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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
INTACO ECUADOR §. A.

Informe sobre los estados financieros

I

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de INTACO ECUADOR S.A., que
comprenden el estado de situacidon financiera al 31 de diciembre del 20if, y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

2.

La Administracién de la Compaiia es responsable de la preparacién y presentacién razonable
de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera, y del control interno determinado por la Administracidn como necesaric para
permitir fa preparacién de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude

O error.

Responsabilidad del auditor

3.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditorfa. Estas normas requieren que cumplamos con requerimiento éticos y planifiquemos y
realicemos la auditoria para obtener seguridad razonable de si los estados financieros estdn
libres de errores materiales.

Unra auditorfa comprende la aplicacion de procedimientos pargsbe RRpcia de auditoria
sobre las cifras y revelaciones presentadas en los estados Apci cedimientos
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también comprende la evaluacidn de que las politicas contables ufti on apropiadas y de

que las estimaciones contables hechas por la Administracion son razonables, asi como una

evaluacidn de la presentacién general de los estados financieros.

presentacion razonable de los estados financieros de la Co
procedimientos de auditoria que sean apropiados a (as circu

Consideramos gue la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para expresar nuestra opinion de auditorfa.
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4. En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el parrafo | presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de INTACO

ECUADOR S.A. al 3! de diciembre del 2011, y el resultado de sus operaciones, los cambios
en el patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con

Normas Internacionales de Informacion Financiera.
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INTACO ECUADOR S.A. —
Estado de Situacion Financiera ;
Al 31 de Diciembre del 2011 |
Notas 2011 2010 -
{US Délares) '
Activos -
Activos corrientes: _—
Caja y bancos 4 1,385,581 1,062,i18 j
Cuentas por cobrar comerciales y otras —
cuentas por cobrar 5 7,011,638 5,724,640 ;
Otros activos financieros 6 1,717,848 91,049 -—
Inventarios 7 4,659,171 3,621,732 g
Otros activos 8 13,951 12,090 -

Total activos corrientes * 14,788,189 10,511,629
-

Activos no corrientes:

Propiedades, planta y equipos, neto 9 23,412760 19,033,670 “’-
Propiedades de inversién 10 55,397 56,424 _—
Activos intangibles 11 319,739 487,166 f
Otros activos financieros 6 9,000 101,728 oy
Otros activos 8 29.876 32.776 ?
Total activos no corrientes 23,826,772 19,711,764 —
-
—
Total activos 38,614,961 30,223,393 —
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Pasivos y patrimonio

Pasivos corrientes:
Préstamos
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar
Pasivos por impuestos corrientes
Obligaciones acumuladas

Total pasivos corrientes

Pasivos to corrientes:
Préstamos
Obligacién por beneficios definidos
Pasivos por impuestos diferidos
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio:
Capitat social
Aportes para aumento de capital
Reserva legal
Reserva facultativa
Utilidades retenidas
Total patrimonic

Total pasivos y patrimonio

Notas 2011 2010
(US Délares)

12 4,146,696 2,228,187
13 4,273,366 5,074,003
15 1,650,228 1,303,693
14 1,505,676 903,383
13,575,966 9,509,266
12 - 5878218 7,292,152
17 1,101,484 853,416
15y 28 7,954 19,720
6,987,656 8,165,288
17,674,554
3,340,000
1,248,260
944,757
106,810
6,909,012
12,548,830
38,614,961 30,223,393

Ver notas adjuntas a los estados financieros.

R g

Ing. Leonardo Vizhiay
Gerente Financiero

C.

ar

Contadora General
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INTACO ECUADOR S. A.

Estado de Resultado Integral

Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2011

Ingresos ordinarios

Costo de ventas
Utilidad bruta

Ingresos por inversiones

Otras ganancias y pérdidas

Gastos de ventas

Gastos de administracidn

Costos financieros

Utilidad antes de impuesto a la renta

Gastos por impuesto a la renta:
Corriente
Diferido
Total

Utilidad neta y total del resultado
integral det afio

Utilidad por accidn basica y diluida (US
délares)

Notas 2011 2010
{US Ddlares)
20 44,439,774 36,322,416
23y 126 (23,110,624) (19,675,255)
21,329,150 16,647,161 °
21y 26 59,650 32,087
22 282,886 254,906
23 (2,750,702) (2,684,388)
23 (11,145,111) (9,607,215)
24y 26 (980,885) (838,162)

15

15y 28

28

25y
28

6,794,988 3,804,389

1.43 1.01

Ver notas adjunias a los estados financieros.

{ng. Leonardo Vizhiay
Gerente Financiero

C.P.A. Jazmin Loor
Contadora General



INTACO ECUADOR S. A.

Estado de Cambios en el Patrimonio

Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2011

Utitidades Retenidas

Aportes para Adopcién por
Capital Aumento Reserva Resetrve Reserva de Primera Ver
Nolas Saclal de Caplial L.egal Facultativa Capital de tas NIIF Resultad Total
\US tblarrmt
Suldox 1l 31 de dicicrabre del 2009 28 2.840.000 1,248 260 655.265 106,840 1.519.349 (366.771) 3632708 A.636.021
Aumento de capital 19 SO0.000 - - - - - (500,000
Utilidad neta y total del resultado inlegrad del ana I EY 2 EFRI
Apsopiacidn dei ado - - 289,492 B - - (289,492
Orros 2879 2B7Y
Saldos al 34 de diciempre dei HM O h.d 3,340.000 1.248.260 944757 106.810 1319849 (366.77)) 5.755.934 §2,548.839
Aumenio de capilal 19 3,200,000 . - - . - {10000 2,200,000
Utilidad neta ¥ sotal del resuliado imegral del ada - . - . - - 530,642 S3H, 642
Apropiacitn de) aho - - 528,988 - - - {528.988)
Otros RER 458
Saidas sl 31 de dicieinbre det 2011 §, 540,000 1,248,264} ),473.745 166810 1,519,849 (366,771} 9.529.446 20,051,339
——— . —.
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N\ InHanues Martinod Ing. Leonardo Vizhiay C.P.A. Jazmin Loor
eral Gerente Financiero Contadora General

Ver notas adjunras a los estados financieros.
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INTACO ECUADOR S. A.

Estado de Flujos de Efectivo

Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2011

Notas 2011 2010
{US Ddlares)
Flujos de efectivo proveniente de actividades de operacion:
Recibido de clientes 44,224,399 35,575,600
Pagado a proveedores y a empleados (37,226,214) (30,278,690)
Efectivo generado por las operaciones 6,998,185 5,296,910
Intereses cobrados 21 59,650 32,087
Intereses pagados 24 (980,885) (838,162)
Impuesto a la renta pagado 15.1 (1,084,175) ~ (788.814)
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de operacidn 4,992,775 3,702,021
Flujos de efectivo usado en actividades de inversion:
Compras de activos financieros (1,600,000) (45,248)
Ventas de activos financieros - 504,636
Caompras de propiedades, planta y equipos 9 (6,577,562) (5,006,317)
Ventas de propiedades, planta y equipos 771,315 474,997
Compras de activos intangibles I (125,556) (317,187)
Flujo neto de efectivo usado en actividades de inversién (7,531,803) (4,389,119)
Flujos de efectivo proveniente de actividades de
financiacién;
Recibido de préstamos a largo plazo 2,782,875 2,572,403
Pago de préstamaos a largo plazo (1,005,222} {(718,272)
Pago por la emisién de obligaciones (1,115,162) (1,177,354
Aportes en efectivo i9 2,200,000 -
Flujo neto de efectivo proventente de actividades de
financiacion 2,862,491 676,777
Aumento (disminucidn) neto en caja y bancos 323,463 (10,32
Caja y bancos al principio del afio 1,062,118 1,072,439
1,062,118

Caja y bancos al final del afo 4
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INTACO ECUADOR S. A.

Estado de Flujos de Efectivo (continuacion)

Por el Afio Terminado ¢l 31 de Diciembre del 2011

Notas

2011 2010

Conciliacion de la utilidad neta con el flujo neto de
efectivo proveniente de actividades de operacion:
Utilidad neta
Ajustes para conciliar 1a utilidad neta con ef flujo neto de

efectivo proveniente de actividades de operacidn:

Depreciaciones y amortizaciones 23
Provisién para cuentas de dudosa recuperacion 22
Provisiones para beneficios definidos 17.2

Ingreso por impuesto a [a renta diferido
Bajas de propiedades, planta y equipos
Ganancia en venta de propiedades, planta y equipes = 22
Cambios en el capital de trabajo:
{Aumenta) en cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar
(Aumento) en inventarios
(Aumento) disminucién en otros activos
Aumento (disminucién} en cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar
Aumento en obligaciones acumuladas
Aumento pasivo por impuestos corrientes

Pago de beneficios definidos
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de operacidn

(US Délares)

5,301,642 2,909,839
1,759,060 1,419,009
56,648 50,954
248,068 178,960
(11,766) (14,925)
298,760 -
(336,653) (274.482)
(1,343,626) (847,272)
(1,037,439) (1,560,782)
{90,110) 1,480
(800,637) 1,352,720
602,293 196,270

'

Leonardo Vizhfiay
Gerente Financiero

Ver notas adjuntas a los estados financieros.

C.P.A Jazmin Loor
Contadora General
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INTACO ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

Notas a los Estados Financieros
Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre dei 201 1

1. Informacioén General

Las actividades principales de la Compafifa son la produccién de morteros, elaboracion de
productos y compuestos quimicos para la construccidn y, alquiler de equipos (formaletas),
cabafias sanitarias, comercializados a nivel nacional. Los morteros para enlucido y pegar blogues,
se comercializan localmente a través de Construmercados S.A.

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el capital suscrito y pagado de la Compaiia consistia de lo
sigumente:

Nombre Nacionalidad 2011 % 2010 %
(US Dolares)
Duefias Leiva Marcos Ecuatoriano - 3,173,000 95.00
Duefias Amrhein Kristel Costarricense 2,000 0.03 167,000 500
Ametco Grouwp LLC. Estados Unidos de America 20,000 031 - -

Kobalto Holding Co. LLC. Estados Unidos de America

100.00

3,340,000

& REGISIT )
fa ~\EDADES

@juﬁgme 1951 en% ador, regulada por
istro Mercantil de}
1 5 de febrero de

ura publica inscrita

La Compaiiia es una soctedad anénima constituida el
la Ley de Compaiiias, con plazo de duracién de 20 dhes e n§cAfiR Wik! ;l
cantén Guayaquil el 12 de jutio de 1951 bajo el RegkBorio nim

1991, la Compaiia prorrogé su plazo de duracidn hast\\2 Rld
en el Registro Mercantil el 25 de abril de 1991.

E!l domicilio principal de la Compaiiia donde se desarrollair—Sus actividades es el cantdn
Guayaquil kml16 via Daule y la direccién de su sede social km 5 % via Daule, donde se
encuentran las oficinas administrativas.

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, la Compaiiia mantenfa 311 y 246 empleados,
respectivamente, para desarrollar su actividad.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de fa Administracién de
la Compaiiia.
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INTACO ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

1. Informacion General (continuacién)

La informacion relacionada con el indice de inflactén anual, publicada por el Banco Central del
Ecuador en los tres iltimos afios, es como sigue:

Indice de
31 de Diciembre: Inflacién Anual
2011 5.4%
2010 33%
2009 43%

2. Resumen de las Principales Politicas Contables

Las principaies politicas contables adoptadas por la Compaiiia en la preparacién de estos estados
financieros se detallan a continuacidn, estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme- a
todos los perfodos que se presentan en estos estados financieros.

2.1. Bases de Preparacion

Los estados financieros adjuntos se presentan en Ddélares de Estados Unidos de Norteamérica,
moneda funcional de la Compania y han sido preparados a partir de los registros contables de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emindas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) sobre la base del costo
histdrico, tal como se explica en las politicas contables abajo mencionadas. El costo histdrico estd
basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida entregada en el intercambio de los

activos.
ZoENC14 o
.
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2.2, Caja y Bancos

Caja y bancos incluye aquellos activos financieros liquidos, el efectivo en
vista en bancos.

2.3. Activos y Pasivos Financieros

Los activos y pastvos financieros se reconocen y se dan de baja en la fed
cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo y son
a su valor razonable, mas los costos de la transaccion, excepto por aquelios -
financieros clasificados al valor razonable con cambios en los resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccién se reconocen én
resultados.

Los actives y pasivos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado o al valor razonable.

10



INTACO ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2.3, Activos y Pasivos Financieros (continuacion)

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: activos financieros a
valor razonable con cambio en resultado, préstamos y cuentas por cobrar, activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento, y activos financieros disponibles para la venta. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: pasivos financieros a valor razonable con
cambios en resultados y otros pasivos financieros. La clasificacion depende del propésito con el
que se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la
clasificacion de sus activos y pasivos en el momento del reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, la Compaiiia mantuvo activos financieros en las categorias
de préstamos y cuentas por cobrar y activos financieros mantenidos hasta su vencimiento. De
igual manera, la Compafia solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de otros pasivos
financieros, cuyas caracteristicas se describen abajo:

2.3.1. Prestamos y cuentas por cobrar
Representan cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar. Son activos financieros
no derivados, con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Surgen

cuando la Compaiiia provee bienes o servicios y dinero directamente a un deudor sin intencidn de
negociar la cuenta por cobrar.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. Las cuentas por cobrar se
registran a su valor nominal que es el equivalente a su costo amortizado.

Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a {2 meses desde la fecha
del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

2.3.2. Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Representan certificado de depésito a plazo. Son activos financieros no derlvados con pagos

fijos o determinables y vencimiento fijo, que la administracién de la Compaitig lies Jniencién
y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si la Compaiiia x&iH sporte
significativo de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, @1 i ;". se

reclasificaria como disponible para la venta.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razon
transaccidn. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizand
interés efectiva menos cualquier deterioro.

. . : . . G"AYAQ\)“’
Estos activos financieros se clasifican en activos no corrientes, exceDR@@t0s con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacién
financiera, que se clasifican como activos corrientes.

11



INTACO ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.3.3. Otros pasivos financieros

Representan emision de obligaciones, préstamos bancarios y de compaiiias relacionadas, y
cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, son medidos iniciatmente al valor
razonable, neto de los costos de transaccidn. Posteriormente son medidos al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, siendo los gastos por interés reconocidos sobre
una base de reconocimiento efectivo.

2.3.3.1. Emision de obligaciones

Se reconocen inicialmente a su costo, neto de [os costos que se haya incurrido en la transaccion.
Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre fos fondos obtenidos
(neto de Jos costos necesarios para su obtencién) y el valor del reembolso, se reconoce en el
estado de resultados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

Estos pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que fa Compaiiia tenga
derecho incondicional a diferir et pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de sitvacidn financiera.

,fc/‘\neslsmo OE
S  SOCIEDADES
re giie su valor ra

2.3.3.2. Préstamos o

Q

ble, los cuales
i transacciones
-.’- se registran

SUayaas
. . . - . . AYAQ .
Estos pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes rmezsetue la Compaiia tenga

derecho incondicional a diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacién financiera.

Se reconocen inictalmente a su valor nominal que no d
fueron contratados a las tasas vigentes en el mercad
significativas incurridos al momento de su contrat
subsecuentemente a su costo amortizado usando las tasas

2.3.3.3. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. Las cuentas por pagar se registran a su valor nominal que es
el equivalente a su costo amortizado.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios preacordados.
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INTACO ECUADOR S.A. .

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.3.3.3. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar (continuacion)

Estos pasivos financieros se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores
a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como pasivos no
corrientes.

2.3.4. Deterioro de activos financieros al coste amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final de
cada periodo. La Compaiifa constituye una provision para perdidas por deterioro de sus cuentas
por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiiia no podra cobrar todo los montos
gue se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas. La existencia de
dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre
en quiebra o reorganizacién financiera y Ia falta o mora en los pagos se consideran indicadores de
que la cuenta por cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, ta Compaitia
constituyé una provisién por deterioro de sus cuentas por cobrar comerciales.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a través de
una cuenta de provision.

2.3.5. Baja de activos y pasivos financieros

La Compafia dard de baja un activo financiero tnicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero; o se transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. La Compatiia
dara de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la
Compaiiia.

2.4. Inventarios

Los inventarios estdn registrados al costo de produccion o compra o a su valor neto realizable ¢l
que resulte menor. Estin valuados con el método del costo promedio ponderado. lLas
importaciones en trdnsito estdn registradas a su costo de adquisicién. El valor neto realizable
representa el precio de venta estimado menos los costos estimado de terminacion y los gastos
necesarios para la venta.
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INTACO ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.5. Propiedades, Planta y Equipos
2.5.1. Medicion en el momento del reconocimiento
Los elementos de propiedades, planta y equipos se miden inicialmente por su coSto.

El costo comprende su precio de adguisicidn mds todos los costos directamente relacionados con
la ubicacién del activo y la puesta en condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la
Administracién y la estimacién inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del
elemento o de rehabilitacion de la ubicacién del activo. '

Adicionalmente, se considerard como costo de los elementos de propiedad, planta y equipos, los
costos por préstamos de la financiacion directamente atribuibles a la adquisicidn o construccién
de activos calificabies. Un activo calificable es aquél que requiere de un periodo de tiempo
sustancial antes de estar listos para su uso o venta, periodo que la Administracién ha definido
como mayor a un afto. Al 31 de diciembre det 2011 y 2010 todos los proyectos de la Compatiia se
han liquidados en plazos inferiores a un afio, por lo que no han activado costos de financiacién.

2.5.2. Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo
Posteriormente del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipos estdn registrados al

costo menos la depreciacidon acumulada y las pérdidas por deterioro de valor, en caso de
producirse.

medido de manera fiable. El valor en libros de la parte reemplaz
correspondientes.

incurren.

2.5.3. Método de depreciacién y vidas itiles
El costo de propiedades, planta y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta,
basada en la vida titil estimada de los activos, o de partes significativas identificables que posean

vida 0til diferenciadas, y no consideran valores residuales, debido a que ta Administracién estima
que el valor de realizacién de sus activos al término de su vida til serd irrelevante.



INTACO ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2.5.3, Método de depreciacién y vidas titiles (continuacion)

Las estimaciones de vida dtil, valor residual y mélodo de depreciacién de los activos son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan los principales elementos de propiedades, planta y equipos y las
vidas dtiles usadas en el cilculo de la depreciacién:

Afos de vida util estimada

Minima Miaxima
Edificios e instalaciones 25 50
Equipos de alquiler g 12.5
Maquinarias y equipos 10 15
Muebles y enseres 3 i2
Equipos de computacidn 3 12.5
Vehiculos 5 12.5

Los terrenos se registran de forma independiente de los edificios o instalaciones que pueden estar
asentadas sobre los mismos y se entiende que tiene una vida util infinita y, por tanto, no son
objeto de depreciacion.

LLos activos en proceso y trdnsito estdn registrados al costo de adquisicion. La depreciacion de
eslos activos comienza cuando estan en condiciones de uso.

2.5.4. Retiro o venta de propiedades, planta y equipos

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de un elemento de propiedades, planta y equipos
se determinan como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales
se reconocen en los resultados del periodo en que se incurren. El valor en libros de los activos se
da de baja de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro.

NCiA
o8 O
& ReGISTRO 0 €
Las propiedades de inversién son aquellas mantenidas para prog @r reﬁﬁﬂthphEsva

2.6. Propiedades de inversidn

incluyendo las propiedades de inversion en construccidn pard qﬁch(()j f;@jﬁﬁ e miden
inicialmente al costo, incluyendo los costos de la transaccion. m| o inicial,
las propiedades de inversion son registradas al costo menos | &e;ﬁ]e c10re acunmfida y las

pérdidas por deterioro de valor, en caso de producirse.

OU \\ S
AYAQY,
E} costo de las propiedades de inversion se deprecia de acuerdo con™ohumessetd de linea recta
sobre su vida uti! estimada de 60 afios. La vida Gtil estimada y método de depreciacién son
revisados ai final de cada afio, siendo e) efecto de cualquier cambio en el estimado registrado

sobre una base prospectiva.
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INTACO ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion}

2.7, Activos Intangibles

Las lcencias de programas de computacién y patentes adquirido de forma separadas estdn
regisiradas al costo menos 1a amortizacion acumulada v las pérdidas por deterioro de valor, en
caso de producicse.

Los activos intangibles son de vida Guil findta. La amortizacidn de los activos intangibles se carga
a tos resultados sobre su vida Gtil estimada de 3 afios widizando el miétodo de linea recta. Las
estimaciones de vida gtil, valor sesidual y ] método de amortizacidn son revisados al final de
cada aho, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva. La Administracién de la Compaiifa estima que el valor residual de los activos
intangibles son igual 3 cero.

2.8 Deterioro del Valor de los Activos Tangibles e Intangibles

Al final de cada periado, la Compafia evalia los valores en libros de sus activos tangibles e
mtangzb}a'-; a Pn de determinar si existe un indicative de que estos activos han sufride alguna
pérdida por deterioro.  En tal caso, se caloula el importe recuperable del active o unidad
generadora de efective a fin de determinar ef alcance de ta pérdida por deteriore.

Los activos intangibles con una vida dh} indefinida no estdn sujetos a amorizacién y deben sgr
sometidos a una comprobacion de deterioro anuatmente, o cuando existespalguicr indicacidn de

que podria haberse deteriorado su valor. gﬁ’ﬁﬁhﬁ ,gé,
E! importe recuperable es el mayor enire el valor razonable men§ Xt valoren
uso. 51 el importe recuperable de un active cafculado es menogf bﬂ% 3 valor en

estimado revisade de su tmporte recuperable, de tal manera que el VIR : s muemeniado
no excede ¢l valor en bibros que se habria calculade st no se hubiera reconocido 1a pérdida por
deteriore para dicho active  en afios anteriores.  El reverso de una pérdida por deterioro es
reconocido automidticamente en resultados.

2.9, Impuesios

“1 gusto por impuesto 2 Ja renta representa ba suma del impuesto a Ja renta por pagar corriente v
impuesio diferido.
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INTACO ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.9.1. Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante ¢!
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o
gastos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la
Compaiifa por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas
al final de cada periodo.

2.9.2. Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre €} valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo
por impuesio diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuestos diferidos se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que ia Compaiifa disponga de utilidades
gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuesto o en la normativa
tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la
forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en el resultado de)
periodo, excepto en la medida en que se relacione con partidas previamente reconocidas fuera de
los resultados del periodo.

La Compafifa debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y sélo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensar los activos por
Impuestos corrientes con pasivos por impuestos corrientes, relacionada con la misma autoridad
fiscal y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como nejp
NClA
of O¢

o
<& REGISTRO DE
SOCIEDADES

2.9.3. Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasp
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una trans
reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directama}l
cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuan\
inicial de una combinacién de negocios.




INTACO ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacidn)

2.10. Beneficios a Empleados

2.10.1. Beneficios definidos: jubilacién patronal y bonificacion por desahucio (no fondeados)
El costo de los beneficios definidos de jubilacién patronal y bonificacién por desahucio es
determinado utitizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones

actuariales realizadas al final de cada afo.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se reconocen inmediatamente en los resultados del periodo

en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en los resultados del periodo.

2.10.2. Participacion de trabajadores

De acuerdo con el Codigo de Trabajo, la Compaiiia debe distribuir entre sus empleados el 15% de
las utilidades liquidas o contables antes de impuesto a la renta. Este beneficio es registrado con
cargo a los resultados del periodo en que se devenga.

2.11. Reconocimiento de Ingresos
los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la

Compaiiia pueda otorgar.

2.11.1. Venta de bienes

Los ingresos ordinarios provementes de las ventas de bienes deben gor-aehRnQs cuando la
Compaiiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, d o
bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o pf &‘Ph@fﬁg

transaccién pueden ser medidos con fiabilidad; y es probablg Re B ompann
beneficios econdmicos asociados con la transaccién.

siba los

416 pBRUN 2
?D 7]

*Alfﬂmsgw (uerrero
';./ 0s equipos,

2.11.2, Ingresos por alquiler de equipos

Los ingresos por alquiler de equipos son registrados en el momento 0
cuyo plazo de alquiler es de hasta 30 dias,



]

INTACO ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.12. Costos y Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en
que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mds cercano en el que se conocen.

2.13. Compensacion de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los aclivos y pasivos, ni los
ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en los que la compensacmn sea requerida o permmdd
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

LLos ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene ia intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago de! pasivo de forma simultinea se
presentan netos en las cuentas de resultados.

2.14. Normas Nuevas y Revisadas Emitidas

2.14.1 Normas Nuevas y Revisadas Emitidas en Vigencia

Norma o Interpretacion Titulo Obligacién a partir de;
Enmiendas u la NITF 3 Combinacién de negocio 1 de juiio dei 2010
Enmicndas a la NIC | Presentacion de estados financieros | de enero del 2011
NIC 24 (Revisada en e} 2009) Revelaciones de partes relacionadas | de enero del 2011
Enmiendas a la NIC 32 Clasificacion de emisién de derechos | de febrero det 2011
Enmicndas a la CINIIF 13 Programa de fidelizacién de clientes I de enero del 2011
Enmienda a la CINIIF 14 Prepagos de requerimiento de fondos minimas | de encro del 2011
CINHF 19 Extincion de pasivos financieros con instrumentos de patrimonio | de julio del 2010

La Compaiifa considera que la aplicacién de las normas nuevas y revisadas que entraron en
vigencia a partir del | de enero del 2011, antes mencionadas, no han tenido un efecto material
sobre la situacidn financiera, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo.

‘ & RecistRO DE %o
La Compaiifa no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales f§ ﬁnf@nﬂﬁemsl:m&em

(NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpreta es qeé Wﬁ(c )
nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aln no estin en vigenm




INTACO ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2,14.2. Normas Nuevas y Revisadas Emitidas pero atin no estin en Vigencia (continuacion)

Norma o Interpretacién Titulo Fecha de Vigencia
Enmienda a la NITF 7 Revelaciones - transferencias de activos financieros ! de julio del 201!
NIIF9 Instrumentos (inancieros I de cnero del 2013
NIF 10 Estados financieros consolidados 1 de encro del 2013
NHF 11 Acuerdos de negocios conjuntos | de enero del 2013
NHF 12 Revelaciones de participaciones en oftras entidades | de enero del 2013
NIF 13 Medicién del valor razonable | de enero del 2013
Enmiendas a ta NIC A Presentacion de ftems en Otro Resultado Integral I de julio del 2012
Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos — Recuperacidn de activos subyacentes 1 de cnero del 2012
NIC 19 (revisada en 2011) Beneficios a los empleados I de enero del 2013
NIC 27 (revisada cn 2011) Estados financieros separados I de enero del 2013
NIC 28 {revisada en 2011) Inversiones en asociadas y negocios conjuntos 1 de enero del 2013

La Compaiiia ha decidido no aplicar anticipadamente estas Normas e Interpretaciones y estima
que la adopcidn de las mismas no tendrd un impacto significativo en los estados financieros en el
periodo en que se apliquen por primera vez.

3. Estimaciones y Juicios Contables Criticos

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la Administracién
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de
la Compaiiia, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacién de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizactén de la informacién dlspomb]e al momento,
los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regu )
estimaciones contables se reconocen en el perfodo de la revision y periff@®s fﬁﬂﬁ%% Sl
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.



INTACO ECUADOR S.A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

3. Estimaciones y Juicios Contables Criticos (continuacion)
3.1. Deterioro de Activos

Como se describe en la Nota 2.8, la Compaiifa evalia si las propiedades, planta y equipos han
sufrido algln deterioro. Los importes recuperables han sido determinados sobre la base de
calculos de sus valores razonables menos los gastos de ventas, utilizando como base el avalio
efectuado por un perito independiente.

Durante ef afio 2011, se reconocié una pérdida por deterioro de US$59,314 (UUS$134,683 en el
2010) en propiedades, planta y equipo. Los detalles del cilewdo de la pérdida por deterioro se
incluyen en la Now 9.

3.2. Vida Util de Propiedades, Planta y Equipos

Como se describe en la Nota 2.5.3, ta Compailia revisa la vida aul estimada de propiedades.
planta y equipos al final de cada aiio.

3.3. Beneficios a Empleados
Como se describe en ta Nota 17 las hipdtesis utilizadas en el célculo actuarial de jubilacion
patronat y bonificacton por desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales realizados por un

actuario independiente.

4, Caja y Bancos

Al 31 de diciembre caja y banco consistian de lo siguiente:

2011 2010
Efective 6,801
Bancos (355,317
G2, 1IR




INTACO ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

5. Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar consistian de lo
siguiente:

2011 2010
(US Dilares)

Cugentas por cobrar comerciales:

Clientes 5,429,228
Provisi6n para cuentas dudosas {222,566}
Subtotal 5,200,662
Otras cuentas por cobrar:

Anticipo a proveedores 280,271

Accionista 3,675

Compaiifas relacionadas (Nota 26.1) 161,490

Funcionariocs y empleados 60417

Otras (Nota 27.3) 12,125
Subtotal 517,978

5,724,640

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por ventas de morteros, productos quimicos
y de alquiler de equipos, con plazo de hasta 90 dias y no genera interés.

Anticipo a proveedores representan anticipos para compras de bienes y servicios.

Las cuentas por cobrar a accionista y companias relacionadas representan principalmente pagos
efectuados por su cuenta, las cuales no tienen fecha especifica de vencimiento y no generan
interés.

Al 31 de diciembre del 2011, las cuentas por cobrar comerciales por US$2.1 millones

(US$2.9millones en el 2010) estan asignados en garantia de emision de obligaciones (Ver Nota
12)

La Compafiia no mantiene ninguna garantia u otras mejoras crediticias sobre estos saldos ni tiene
el derecho legal de compensarlo contra ningin saldo adeudado por la Compafiia a la contraparte

22



INTACO ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

5. Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar (continuacion)

Al 31 de diciembre el detalle de la antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no
deterioradas es como sigue:

Vencidos - Dias 2011 2010
(US Ddlares)

1 - 30 1,128,901 1,246,185
3t - 60 223,243 248,399
6l - 90 122,204 106.643
91 - 180 127,674 291,742
181 - 360 130,346 230.051
360 en adetante 378,404 317,751
2,110,772 2,440,770
Antigiiedad promedio {dfas) 44 50

Los movimientos de la cuenta “Provision para cuentas dudosas” por {os afios terminados el 31
diciembre del 2011 y del 2010 fueron como siguen:

2011 2010
(US Ddlares)

Saldo al principio del ano (222,566) (193.975y°
Provisi6n con cargo a resultados (56,648) (50,954)
Castigos - 22,363

Saldo al final del aiio (279,214) (222,566)

6. Otros Activos Financieros
Al 31 de diciembre los otros activos financieros consistian de lo siguiente:

2011 2010
(LS Dolares)

Activos financieros medidos al costo amortizado:
Certificado de depésita a plazo

Partes relacionadas (Noia 26) 183,777
Wﬂc 8180 DE "o 183,777

Activos financieros medidos al valor razonable con cambio en otro SOCIEDADES ?o

resultado integral: 14
Acciones 1 59063 Zmz ‘E 9,000
Clasificacion:

Corriente 9) .49
No corriente 101,728

1,795 192,777
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INTACO ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

6. Otros Activos Financieros (continuacion)

Al 31 de diciembre del 2011, la Compania mantiene certificado de depdsito a plazo emitido por
un banco local, con vencimiento en febrero del 2012 e interés del 6.50%

Las partes relacionadas representan cuentas por cobrar a personal clave de la gerencia
principalmente por venta de acciones, con vencimientos mensuales hasta septiembre del 2012 que
genera una tasa de interés del 6% comparable con la tasa de interés promedio comercial.

Las acciones representan una participacién del 0.06% en H.O.V. Hotelera Quito S.A., una entidad
no cotizada.

7. Inventarios

Al 31 de diciembre [os inventarios consistian de lo siguiente:

2011 2010
(US Ddlares)
Productos terminados 1,313.5 663,714 .
Productos en proceso 1 NCIA OSN\40655
Materias primas 1 } 614
! ¢ GISTRQ DE
Materiales y repuestos A 993 ~-~nanEg 46
En trinsite 1,440,294 1,048,803

4859176 [ 21]123,62%5 2

. . . AV . &
Durante €l 2011, el costo de Jos inventarios reconocido como gastos g b%f&%ﬁéf“c o de
ventas” fue de US$22.9 millones (US$18.3 millones en el 2010). f'”d 0

G \Y

B , ‘ NYVAaraasy

La Compaiiia espera recuperar los inventarios en los doce meses posteriore del estado
de situacién financiera que se informa.

Al 31 de diciembre del 2011, los inventarios por US$626,232 (US$1.1 millones en el 2010) estan
asignados en garantia de emision de obligaciones (Ver Nota 12)

8. Otros activos

Al 31 de diciembre los otros activos consistian de lo siguiente:

2011 2010
(US Dilares)
Gastos pagados por anticipados, seguros 13,951 12,090
Membrecia “Punta Centinela” 10,000 10.000
Depésitos en garantia 19,876 22,776
43,827 44,866

Clasificacion:

Carriente 13,951 12,090
No corriente 29,876 32,776
43,827 44,866
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INTACO ECUADOR S A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

9. Propiedades, Planta y Equipos

Al 31 de diciembre las propiedades, planta y equipos consistian de lo siguiente:

Costo

Depreciacion acumulada y deterioro

Clasificacion:
Terreno
Edificios e instalaciones
Equipos de alquiler
Maquinarias y equipos
Muebles y enseres
Eguipos de computacién
Vehiculos
En proceso y trdnsito

2011 2010
(US Ddlares)
31,347,423 25,930,713
(7,934,663) (6,897.043)
23,412,760 19,033,670
4,489 444 2,506,013
8,237,942 6,748.924
3,648,274 2,170,515
4,629,458 4345996
468,990 304.870
251,361 123,960
796,518 378,526
890,773 2,454,866
23,412,760 19,033,670

Los movimientos de propiedades, planta y equipos por los afios terminados el 31 de diciembre
del 2011 y 2010 fueron como sigue:

Costo

Suldos al 31 de diciembre del 2009
Adiciones
Ventas y f o retirox
Transferencias

Saldas 4l 3L de diciembre del MO
Adiciones
Vealas y £ o retiros
Transferencias

Saldas al X de diciembre del 2011

Depreciacion scumulada ¥ deterioro
Saldus at 31 de diciembre det 2009
Gastox por depreciacion
Vemas y /o retiros

Pérdida por detcrioro reconocida en Jos

resuliados

Reveridn de  pésdids por  deierioro

reconocida en los resulados
Saldos ai 31 de diciembre det 2010

Gastos por depretiacion

Ventas y / ¢ tetiros

Pérdida por detcrioro reconocidz en fos

resultados

Reversidn & pérdida por  deterioro

reconocida en ks rosultados
Satdos at 31 de diciembre del 2011

Edifickos & Equipes de  Maguinarings  Muchles Fquipos de En procesa
Terreno_ lnstalaciones Alguiler ¥ Equipes ¥ Enseres  Computaci Vehiculos v Trinsito Totat
(U Dilares)
1200507 5547436 4408243 6090760 447.276 351089 625052 296210 21634185
133,054 26,408 87236} 161,532 36,784 145020 236.2%3 3,395,175 5000317
- (354,143) (104.678) (4,361) 163.994) (39.641) {14297 (F09.789)
1.471.452 1.831.630 652,356 104.623 - - Q760061 -
Z306M 3 TA05174 4926461 5799510 58432 820,794 2453866 35030713
120,645 44,355 1.365.298 145.956 N c IA.oD 4,628 2,496,997 6.577.562
- - (559.187) (186.29%) (142,150 S L 160882
1862786 1619518 2.081 869,136 79REGISTRQ1BE o HA61LI8 1) -
4,489,404 9,069,064 6,734.654 7,628 764 J ] <950 i.2 90773 31,087,423
Edificios ¢ Equipos de  Maguinari Wuchles Equigos de b4
Instalaciones Alyuiter ¥ Equis (X Cu Vehic “Tolal
stolaciones Mqulter US Deslarks) o
P

(732666) (24769620 (1.902.7590\\ Wa20) (232,169 (339K (5.907.855)

(10473 (330.962) (604731} (51.4&9 W k] - 11,340,107)

- He01 29,595 * W00 EM 2 * 234,702

(64.033) - UA Y Axhwb\\’ S euny {1368

226,589 - 23.921 - 3 - 250810

656.250) (2755946 (ZA5R9Td) (279450 (WRA55) {343 268) (5. 897.043)

(187,320)  (453,540) (642,168)  (67,610) (MW62Z4)  (112.851) (LS7LI1Y

129,634 70,453 6,218 137,184 83951 . 427430

6.535) {43.748) (179 (R852) (Y310

12,446 - 70,131 10.098 35622 39,080 167,477

831,122) _ 13,086,579) (2999.306)  (130911) (253858 (4wl - (7.934.663)



INTACO ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros {(continuacién)

9. Propiedades, Planta y Equipos (continuacidnj
9.1. Pérdidas por Deterioro Reconocidas en el Periodo

Durante el 2011, la Compaiiia efectué vna revisién del importe recuperable de sus propiedades,
plantas y equipos. Esta revision condujo al reconocimiento de una pérdida por deterioro de
US$59.314, la cual fue registrada en resuitados. El tmporte recuperable de los activos ha sido
calculado basdndose en su valor razonable menos los gastos de venta, wtilizande como base el
avalio efectuado por un perito independiente, cuyo métodos de valoracidn fueron en base a la
ubicacién, caracteristica fisica y precio referenciales de comercializacion para activos de
similares caracteristicas. Estas pérdidas son atribuidas al desgaste acelerado de las plantas y el
porcentaje de utilizacién esta en el 80% de su capacidad instalada.

Las pérdidas por detertoro se incluyeron en fa partida costo de ventas, gastos ventas y gasio
adminisirativos en el estado de resultado integral.

9.2, Actives en Garantias

Al 31 de diciembre del 2011, terrenos y edificios e instalaciones avaluados en US$8 millones
{LIS$6.7 millones en ef 2010) estdn asignados en garantia de préstamos a favor de bancos focales
(Ver Nota 12}. Los terrenos y edificios respaidan préstamos bancarios bajo 1a figura de hipotecas.
La Compafia no estd autorizado a pignorar estos activos como garantia para ofros préstamios ni
para venderlos a otra Compatiia,

140, Propiedades de Inversion
Al 31 de diciembre las propiedades de inversion consistian de lo siguiente

2011 2010
(LS Didtarest

Local para oficinas:

Costo 61,647 61.047
Depreciacion acumulada y deterioro
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INTACO ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

10. Propiedades de Inversion (continuacion)

Los movimientos de propiedades de inversion por los afios terminados el 31 de diciembre del
2011 y 2010 fueron como sigue:

Local para Oficinas

(S Dilares)

Costo al 31 de diciembre del 2011 y 2010 61,647

Depreciacién acumutada y deterioro

Saldos al 31 de diciembre del 2009 (4.194)
Gastos por depreciacién (1.028) ‘

Saldos al 31 de diciembre del 2010 (5.223)
Gastos por depreciacién (1,02

Saldos al 31 de diciembre de} 2011 (6,25()

Al 31 de diciembre de 2011, el valor razonable de las propiedades de inversion de la Compaiiia es
de US$46,857, el cual se obtuvo a través de un avallo realizado a esa fecha por un perito
independiente, quien cuenta con todas las certificaciones apropiadas y experiencia reciente en el
avalio de propiedades en las ubicaciones referidas.

El avalio del perito indica que los métodos de valoracién fueron utilizados en base a la ubicacidn,
caracteristica fisica y precio referenciales de comercializacion para activos de similares
caracteristicas.

Ninguna de las propiedades de inversién de la Compaiiia se

R G\S?R(%

JEDADES
11. Activos Intangibles s0¢

Al 31 de diciembre los activos intangibles consistian de lo

2010

) 0

QrDolares)
Costo 1,146,813 1,023,375
Amortizacién acumulada y deterioro (827,074) (536,209)
319,739 487,166
Clasificacion:
Licencias de programas de computacion g,592 484958
Patentes 1,147 2,208
319,739 487,166




INTACO ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

11, Activos Intangibles (continuacion)

Los movimientos de activos intangibles por los afios terminados ef 31 de diciembre del 2011
y 2010 fueron como sigue:

Licencias de
Programas de
Computacion Patentes Total

((/S Délares)

Costo

Saldos ai 31 de diciembre del 2009 693,344 12,843 706,187 |
Adiciones 317,187 - 317,187

Saldos al 31 de diciembre del 2010 1,010,532 12,843 1,023.375
Adiciones 125,556 . 125,556
Retiros 2,118) - {2,118)

Saldos ai 31 de diciembre del 201 | 1,133,970 12,843 1,146,813

Amortizacién acumulada y deterioro _

Saldos al 31 de diciembre del 2009 (332,799) (9,408) (342.207)
Gastos de amortizacién (192,774) (1,227) (184.001)

Saldos al 31 de diciembre del 2010 {525,574) {10.635) (536.209)
Gastos de amortizacion (291,922) {1,061) (292,983)
Retiros 2,118 - 2,118

Saldos al 31 de diciembre del 201 1 (815,378) {11,696) (827,074)

El gasto de amortizacion ha sido incluido en la partida gasto deprecmcron y amortizacion en el
estado de resultado integral.
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INTACO ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

12. Préstamos

Al 31 de diciembre los préstamos consistian de lo siguiente:

No garantizados - al costo amortizado:
Préstamos de compafiia relacionada (Nota 26)

Garantizades - al cosio amontizado:
Primera emision de obligaciones al portador
Préstamos bancarios

Clasificacion:
Corriente
No corriente

Resumen de acuerdos de los préstamos:

Tipo de Tipo de
Acreedor Presiamos Amortlzacitn

Prixtamos Compaitia Relacfonade
South Povific Trode Company
Sourn Pt Yrade Company

Sobne Firma
Sobre Frma

AL veng g e
Al vencimicmo

South Pavifie Trade Company Kabre Fimu Al vencimictes
Stk Pacific Tonk Company Suboe [rma Al veneimionte
Primera Fmigdn de Qbsligaciones

Serie AL At porias Semertrdes
Serie AY Al paxcragie Semesteakes
Préstamads Racdarios

Banco Bolivariano (A, Hipotecariv Mearuab
Hancn Huolivatiam CA. Hipetecark: Menual

Baiwe Belivarume 1A Spwiccahe Meneual
Hanco Bulivariaso CA. ilipotccarke Memeand
Hunows Uotivariano C.A Hipotecgrin Menpsusl

Bunca Produbaace S.A., Wipacearivo Menvual

Hapco Produbup 8A, Hiporecacier Mepsual
Bumen Produbanco S.A. Hipoesario Memuat

Huaga Prshbamot 8§58, WipiHcaris Mensial
Banen Produbamen §.A. Hiptecasics Mensuat
Bancu Prinfubianca S.A. Hipateeariy Merual

Runco Pichineha S.A. Mipetecaricr Mensual
Hango Bithan Vircaya Argenting S.A. Sobee Frma Sementral
Banca Bilhao Viscaye Argemiing 4. Sobre Figma Sergaim

2012
2013
2014
2015
2016

RELR T
2011 2010
Ik XLt
Tk T.00%
700 700
3 onrk -
hATR bR
.80% LR 1
4.59% 4.59%
KBS B.50%
850 B.50%
LAY -
.50k -
10.07% NE2LE
LRIt 268%
9,765 0 76%
270 T6%
9% SO0
4. 76% .
LR .
S06F 5.06%
S0 (YUY

Plase hasta

RNy
Sep.
Dic.,

Mar..

2011 2010
(US Ddlares)

2,829 879 2,681.479

————— ey

3,864,246
2,974,614
6,838,860

2,679,114
4,515921
7,195,035

4,146,696
5,878,218

2,228,187
7,292,152

10024914 9,520.339
3 diciemhre
2011 2010
Corsicnte No corriente Corrietite Na corrientt
FUS Ditore
1 60 00 - SANIAR)
. P RIFY - 70204
5 500,000 Lakt R hS
. 159,000 - -
L600,665 129244 Laim) 20T
J15.008 pia s H05.522 628232
¥13.402 1,229,790 779,610 2052882
123,110 Laatam LARS 1N AT
adan 2708 lam HREIRT
102389 2150008 LY 300 M40
40,078 JEAR TN

20.198

N \ HEEUR

& 82

SQRIEDADES Q% i
237 ‘_g :
16°0BR 2017 szl o

3,204,000 RS ‘l’

2011 2010

(/S Dilarey)

- 3,586,855
3,244,683 2,675,107
1,536,845 800,515

983,822 220,675
112,868 -
5,878,218 7,292,152
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INTACO ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

12. Préstamos (continuacion}

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, la porcién corriente de los préstamos incluyen intereses por
pagar por US$48,568 y US$56,862, respectivamente.

En el 2009, se emitieron las obligaciones al portador con tasas de interés reajustables
trimestralmente en base a la tasa pasiva referencial publicada por el Banco Central del Ecuador.
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, las obligaciones devengaron tasas de interés efectiva del
8.34% para la Serie Al y 8.92% para la Serie A2.

La emisién de obligaciones estd respaldada con garantia general y como resguardo de la misma la
Compafifa mantiene cuentas por cobrar a clientes por US$2.1 millones (US$2.9 millones en el
2010) e inventarios por US$626,232 (US$1.1 millones en el 2010), que no serdn enajenados ni
gravados, mientras se encuentren en circulacion la emisién y hasta su cancelacién, los mismos
que se reducirdn proporcionalmente al capital amortizado de la emision. La Compania mdntendra
las siguientes relaciones:

« Activos libres de gravamen sobre el valor nominal de la emisién en circulacidon de al menos el
1.25%.

« Indice de apalancamiento neto maximo de 1.8 (pasivo sobre patrimonio)

Los préstamos bancarios estin garantizados por una hipoteca sobre terrenos y ed:ﬂcnos e
instalaciones de la Compaiifa (Ver Nota 9}.

Los préstamos del Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A. estdn garantizados con una garantia
solidaria de una compafiia relacionada del exterior.
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INTACO ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacidn)

13. Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Al 31 de diciembre, las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar consistian de lo
siguiente;

2011 2010
(US Détares)

Cuentas par pagar comerciales:

Proveedores:
Locales 1,505,560 1,236,311
Exterior 1,374,165 1,711,305
Compafiias relacionadas (Nora 26) 1,265,392 1,938 764
Subiotal 4,145,117 4,886,380
Otras cuentas por pagar:
Funcionarios y empleados 25476 -
Otras 102,773 187,623
Subtotal 128,249 187,623

4,273,366 5,074,003

Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas por compras de bienes y servicios
pagaderas con plazos de hasta 30 dias y no devengan interés.

Las cuentas por pagar a compaiifas relacionadas representan facturas por compras de materias
prima y servicios pagaderas con plazo de 90 dfas y no devengan inter€s.

14. Obligaciones Acumuladas

Los movimientos de obligaciones acumuladas por los afios terminados el 31 de diciembre del
2011 y 2010 fueron como sigue:

Beneficios Participacién de
Sociales Trabajadores Total
(LS Ddlares)

Saidos al 31 de diciembre del 2009 144,468 562.645 707,113
Provisiones 644,526 712,570 1,357.096
Pagos (598,202) (562,624) (1,160,8206)

Saldos al 31 de diciembre del 2010 190,792 712,591 903,383
Provisianes 775,885 1,253,759 2,029,644
Pagos (714,780) (712,571) (1,427,351)

Saldos al 31 de diciembre del 2011 251,897 112532779 1,505,676
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INTACO ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

15, Impuestos

15.1. Pasivos del Afio Corriente

Al 31 de diciembre los pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:

2011 2010
(US Ddtarex}
Impuesto a ta renta por pagar 960,485 539,548
Impuesto al Valor Agregado - [VA por pagar y retenciones 615,982 477,630
Retenciones en la fuente de impuesto a fa renta por pagar 73,761 286,505
1,650,228 1,303,693

Los movimientos de [a cuenta “Impuesto a la renta por pagar” por los afios terminados el 31 de
diciembre del 2011 y 2010 fueron como sigue:

2011 2019
(US Bailares|
Saldo al principio del afio 539,548 418,887
Provision con cargo a resultados 1,505,112 919475
Pagos (1,084,175) (788.814)
Saldo al fina! de} afo 960,485 539,548

15.2. Impuesto a la Renta Reconocido en los Resultados

(OCIEDADES

Una reconciliacidn entre la utilidad segin los estados finffierdS G2 casto B

renta corriente, fue como sigue:

m

o

-
L

Utitidad segiin estados financieros antes de i 1o a la renta "
Gastos mo deducibing § de impuesto a la renta LI pph 3,804,389
Utilidad gravable: 7 [’ggg 233,009
g’[‘i!“f' areinversin { 2011 U$$2,000,000 ; 2010 USS |, 000,000} ’230’000 e
jeid a distribucion (2011 Us$s, 104,632 : 2010 US$3,037 808) I 225’112 ;28‘222

b ] 3

Impuesto a 1a rema causado 1,5
) 05,112 909,475
¥ ) !

Anticipo caleulado
428264 338.647

Impuest
S0 fa renta re ;
4 feConocido en {og
s resultados

Impuesio diferido
1,505,412

(1,766

T, 166)
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INTACO ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

15.2. Impuesto a la Renta Reconocido en los Resultados (continuacion)

La provisién para el impuesto a la renta corriente estd constituida a la tasa del 14% (15% en el
2010) del valor de las utilidades a ser reinvertidas y 24% (25% en el 2010) del resto de las
utilidades. La Compafiia deberd reinvertir sus utilidades en el pais en maquinarias y equipos
nuevos, que se utilicen para su actividad productiva; asi como para la adquisicion de bienes
relacionados con investigacién y tecnologia que mejoren la productividad, generen
diversificacion productiva e incremento de empleo; y efectuar el correspondiente aumento de
capital y la adquisicion de los bienes hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Las declaraciones de impuestos a la renta fueron revisadas por las autoridades tributarias hasta el
31 de diciembre de 1996, y son susceptibles de revision las declaraciones de los anos 2008 al
2011. No existen glosas pendientes de pago como resultado de estas revisiones.

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad para revisar las
declaraciones de impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro de los tres afios siguientes a partir de
la fecha de presentacion de la declaracién y en seis afios, desde la fecha en que vencié el plazo
para presentar la declaracion, cuando los tributos no se hubieren declarado en todo o en parte.

15.3. Saldos del Impuesto Diferido

Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos diferidos fueron como sigue:

Préstamos
Propiedades, plantas  Arrendamientos  medidos al costo
Y equipos financiergs amortizado Totales
(US Dilares)

Saldos al 31 de diciembre del 2009 46,667 (9,040) (72.272) (34.645)

Reconocido en los resultados (15,739) 4,173 26,491 14,925

Saldos al 31 de diciembre del 2010 30,928 (4.867) (45.781) (19.720)
Recanacida en las resuitadas {11.801) 1,027 22,540 11.766

Saldos al 31 de diciembre del 2011 19127 (3,840) (23,241) (7.954)

15.4. Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos
del Estado

A

<

otros aspectos tributarios lo siguiente, gue podrian tener un 1mpact0 e

—

= Incremento del impuesto a la salida de divisas (ISD) del 2% al SHA

. Todo pago efectuado desde el exterior por personas natural

]SD en el Ecuador, aun cuando los pagos no se hagan por '~ Y
sino con recursos financieros en el exterior de la persona natufNag=]
lerceros.
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INTACO ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

15.4. Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos
del Estado (continuacién)

. También se presume haberse efectvado la salida de divisas, causando el correspondiente
impuesto, en el caso de exportaciones de bienes o servicios generados en el Ecuador,
efectuadas por personas naturales o sociedades domiciliadas en Ecuador, cuando las
divisas correspondientes a los pagos no ingresen al Ecuador, en este caso, al impuesto
causado en las divisas no ingresadas, se podra descontar el valor del ISD generado en
pagos efectuados desde el exterior, referidos en el parrafo anterior.

. Los pagos realizados por el ISD en la importacién de materias primas, insumos y bienes
de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos, pueden ser
utilizados como crédito tributario para el pago del impuesto a la renta de los 5 dltimos
ejercicios fiscales.

Estdn exento del pago del ISD, los pagos realizados al exterior por concepto de dividendos
distributdos por sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador a favor de
otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre
que no esté domiciliada en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicidn, o
sociedades extranjeras de las cuales, a su vez, sean accionistas las personas naturales o
sociedades domiciliadas en el Ecuador, que son accionistas de la sociedad domiciliada en
Ecuador que los distribuye.

16. Precios de Transferencia

De acuerdo con el Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado el 31 de diciembre del 2004, el
Gobierno Nacional establecid normas para la determinacién de Jos resultados tributables
originados en operaciones con partes relacionadas en el exterior, con vigencia a partir de! 2005.
El 30 de diciembre del 2005, el Servicio de Rentas Internas emitié la Resolucién No. NAC-
DGER2005-0640 publicada en el R.O. No.188 del 16 de enero del 2006 que establece el
contenido del Anexo y del Informe Integral de Precios de Transferencia. El 11 de abrit det 2008,
el Servicio de Rentas Internas emitid la Resolucion No. NAC-DGER2008-464 publicada en el
R.O. No. 324 del 25 de abril del 2008 gue modificod el alcance del contenido del Anexo y del
Informe Integral de Precios de Transferencia que los contribuyentes del impuesto a la renta que
hayan efectuado operaciones con partes relacicnadas en el exterior, dentro de un mismo ejercicio
fiscal en un monto acumulado superior a los US$3,000,000 y adicionalmente los contribuyentes
en un monto acumulado comprendida entre US$1 000, 000 a US$3,000, 000 cuya proporcnon del

Operacnones con Partes Relacionadas, y aquellos comnbuyentes en un mopg Rt SaNerior
a los US$5,000,000, deberdn presentar adicionalmente al Anexo el Infor
Transferencia a dicha entidad.
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INTACO ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

16. Precios de Transferencia (continuacion)

Al 31 de enero del 2012, fecha del informe de los auditores externos, la Compaiia estd en
proceso de andlisis de la incidencia de las referidas normas sobre los precios de transferencia
utilizados en tales operaciones. La fecha de presentacién del Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas y el Informe Integral de Precios de Transferencia a las autoridades tributarias es
junio del 2012, Consecuentemente, no se cuenta con el Informe Integral de Precios de
Transferencia. Sin embargo, la administracion de la Compaiiia considera que los anilisis
preliminares permiten concluir que no se requieren provisiones adicionales de impuesto a la renta
por la aplicacién de dichas normas al 31 de diciembre del 201 1.

Durante los afios terminados el 31 de diciembre del 2011 y 2010, las operaciones celebradas con
companias relacionadas del exterior fueron compras de materias primas, servicio de asesoria
comercial y de administracion e intereses sobre préstamos (Ver Nota 26).

17. Obligacion por Beneficios Definidos

Al 31 de diciembre la obligacion por beneficios definidos consistia de lo siguiente:

2011 2010
(US Dilares)
Jubilacién patronal 655,889 489,291
Bonificacién por desakucio 445,595 364,125
1,101,484 853416

17.1. Jubilacién Patronal

De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios 0 mds, presten sus
servicios continuados o interrumpidos a la Compaiiia, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacidn que les corresponde en su condicidn de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. '

Los movimientos en €| valor presente de la obligacién de j

Saldo al principio del afio 376,851

Costo de los servicios del perfodo corriente 76.291 .
Coslo por intereses 24,495
Pérdidas actuariales 26,202
(Ganancias) sobre reducciones (14,548)
Saldo al fin del afio ) 655,889 489,291
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INTACO ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

17.2. Benificacidén por Desahucio

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacién laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compaiiia pagard a los trabajadores
el 25% de la dlitima remuneracion mensual por cada uno de los aitos de servicio,

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacién por desahucio fueron como
sigue.:

2011 2010
(US Délares)

Saldo al principio del afio 364,125 297,603
Costo de los servicios del perfodo corriente 59,240 50,537
Costo por intereses 23,668 19,344
Ganancias actuariales {1,438) (336h

Saldo af fin del afic 445,595 364,125

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2011 y 2010 por un actuario independiente. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio
actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de
crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de
servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis actvariales para
calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través
del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios. En la
determinacidn de la tasa de descuento se consideran las tasas de interés promedio de los bonos de
gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estin denominados en la misma
moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los
términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Al 31 de diciembre las hipdiesis principales usadas para propésitos de los calculos actuariales
fueron las siguientes:

Tasa de descuento

Tasa de incremento salarial

Tasa de incremento de pensiones

Tasa de rotacion (promedio)

Vida laboral promedio remanente (2011 y 2010: 7.9 afios)
Tabta de mortalidad e invalides (2011 y 2010: TM IESS 2002)

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos
fueron los siguientes:
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INTACO ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

17.2. Bonificacion por Desahucio (continuacidn)

2011 2010
(US Délares)
Costo actual del servicio 180,105 126,828
Intereses sobre la obligacién 55,472 43,840
Pérdiduas actuariales reconocidas en el aiho 19,759 22,841
{Ganancias) provenientes de reducciones o cancelaciones (7,268) (14,549)
248,068 178,960

Durante el afio 2011, el importe de los beneficios definidos fueron incluidos en el estado de
resultados como costo de ventas por US$ 28,750 (US$ 27,489 en el 2010), gastos de ventas por
US$ 91,907 (US$ 39,595 en el 2010) y gastos de administracién por US$ 127,411 (US$ 111,876
en el 2010).

18. Instrumentos Financieros

18.1. Gestion de Riesgos Financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafia esid expuesta a
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mds o menos significativa
al valor econdémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resuftados.

La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrades porla
Gerencia General y Financiera Administrativa, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer a la Junta General de Accionistas medidas de mitigacidn,
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcién de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compaiiia.

18.1.1. Riesgo en las Tasas de Interés

La Compaiiia se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a que mantiene
préstamos a tasas de interés tanto fijas como variables. El riesgo es manejado por la Compaiiia

manteniendo una combinacién apropiada entre los préstamos a tasa fija y g lasasgriable.
. 1 ClA
18.1.2. Riesgo de Crédito ‘xoe“ Og
, o . //:& ReGISTRO DE <
El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes @mg&mams

contractuales resultando en una pérdida financiera para la Comp
una politica de unicamente invoiucrarse con partes solventes con

Compaiifa unicamente realiza transacciones con clientes que cuy
calificacién de riesgo.

Los deudores comerciales por cobrar estan compuestos por un nlimero (et
la industria de la construccién y distribuidos en diversas dreas geograficas. La evaluacion de
crédito continua se realiza sobre la condicién financiera de las cuentas por cobrar.
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INTACO ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

18.1.2. Riesgo de Crédito {continuacion)

El principal cliente de la Compafiia es Construmercados S.A., aparte de este cliente no mantiene
exposiciones de riesgo de crédito significativas con ningdn cliente con caracteristicas similares.
La concentracién de riesgo de crédito relacionado con Construmercados S.A. no excedid del 7%
de los activos monetarios brutos durante el afio. La concentracion de riesgo de crédito con algtin
otro cliente no excedié del 5% de los activos monetarios brutos en ningin momento durante el
aio.

18.1.3. Riesgo de Liquidez

La Junta General de Accionistas es la que tiene la responsabilidad final por la gestién de liquidez,
la misma que ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestidn de liguidez de manera
que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo
plazo asi como la gestion de liquidez de la Compafiia. La Compaiifa maneja el riesgo de liquidez
manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamos adecuados, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento
de los activos y pasivos financieros.

18.1.3.1. Tablas de Riesgo de Liquidez

La siguiente tabla detalla el vencimiento contractual restante de la Compaiiia para sus pasivos
financieros no derivados con periodos de reembolso acordados. La tabla ha sido diseiiada con
base en los flujos de efectivo no descontados de los pasivos financieros con base en la fecha en la
cual la Compaiia deberd hacer los pagos. La tabla incluye tanto los flujos de efectivo de
intereses como de capital. El vencimiento contractual se basa en la fecha minima en la cual la
Compaiiia deber4 hacer el pago.

Hasta 1 1a3 3al2 1as
Mes meses meses afos 5 aitos y mis Total

{US Ddlares)
M de diciembre de 2011

Emisién de Obligaciones 34,472 222,987 1,163,819 - 2,987,444
Préstamos Bancarios 240,157 275,570 2,825,360 - 8,426,187
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

por pagar 2,949,758 1,265,392 4,273.366

1,763,949 15,686.996

3,224,387

31 de diciembre de 2010

Emisian de Obligaciones 30,458 224,695 1. 1648 1259*8R ZUrZ 4.316.128
Préstamos Bancarios 83.404 166.320 821% 5.298,607 6,370,196
Cuentas por pagar comerciales y olras cuentas A
por pagar - 4,886,381 187.6 - 3.074.003
113.862 5.277.396 2.1 74.471\\ §.494.598 \V - 15.760.327
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INTACO ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

18.1.3.1. Tablas de Riesgo de Liquidez (continuacion)

La siguiente tabla detalla el flujo de efectivo esperado de la Compafifa para sus activos
financieros no derivados. La tabla ha sido disefiada con base en los flujos de efectivo para
vencimientos contractuales no descontados de los activos financieros incluyendo los intereses que
se obtendrian de dichos activos. La inclusidn de informacidn sobre activos financieros no
derivados es necesaria para entender la gestién del riesgo de liquidez de la Compafiia ya que la
liqguidez es manejada sobre una base de activos y pasivos netos.

Hasta | Ial Jai2 las S abos y
Mes nieses meses abios mds Total
(US Ddlares)
31 de diciembre de 2011
Cuentas por cobrar comereiales y otras cuenias por .
cabrur 4,383,153 1,343,322 975,744 319,419 - 7,011,638
Otros activos financieres - 1,600,000 117,848 - 9,000 1,726,848
4,383,153 2,943,322 1,093,592 309,419 9,000 8,738,456
M de diciembre de 2010
Cucnias por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar 296,071 5.267.079 161.490 - - 5.724.640
Otros activos financieros 60,417 - - 91.049 - 151,466
156.4388 5.267.079 161.490 91.049 - 5,876,106

La Compaii{a espera cumplir con sus obligaciones con los flujos de efectivo de las operaciones y
productos del vencimiento de los activos financieros.

18.1.4. Riesgo de Capital

La Compaiiia gestiona su capital para asegurar que estard en capacidad de continuar como
empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus acciomistas a través de la
optimizacion de los saldos de deudas y patrimonio. La estrategia general de la Compaiia no ha
cambiado en comparacién con el 2010.

La estructura de capital de la Compaiiia consiste en la deuda neta de saldos de efectivo y bancos y
patrimonio (capital social, reservas y utilidades retenidas).

El comité de gestion de riesgo de la Compariia revisa la estrfZis %@D Nore una base
semestral. Como parte de la revisién, el comité considera § ios&d%af oaplta MLfos riesgos
asociados. La Compaiiia tiene un indice de endeudamientg aspecnfncado entre ¥h% al 65%
determinado como la proporcidn de la deuda neta y el patrimd K. El HABR @tnag

3t de diciembre del 2011 de 43% representa el extremo\\mferior del rango ;
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INTACO ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

18.2. Categorias de Instrumentos Financieros

Al 31 de diciembre los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compaiiia fueron com
sigue: .

2011 2010
(U8 Dolures}
Activos financieros:
Costo amortizado:
Caja y bancos (Nota 4} 1,385,581 1.062.118
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar (Nota 5) 7,011,638 5,724,640
Otros activos financieros (Nota 6) 1,726.848 192,777
10,124,067 6,979,535
Pasivos financieros:
Costo amortizado:
Préstamos (Nota 12) 10,024,914 9.520,339
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar {Nota 13) 4,273,366 5,074,003
14,298,280 14,594,342

18.3. Valor Razonable de los Instrumentos Financieros

Al 31 de diciembre excepto por lo que se detalla en la siguiente tabla, 1a Gerencia Financiera
Administrativa considera que los saldos en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos
al costo amortizado en los estados financieras se aproximan a su valor razonable:

2001 2016
Saldo Valor Saldo Valor
en fibros Razonable en libros Razonable
(US Dolares)
Pasivos financieros:
Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Primera emisidn de obligaciones al portador (Noia 12) 2,679,114 2,667,326 3.864.240 3.743.391

Al 31 de diciembre del 2011, los valores razonables de la emisién de obligaciones fueron
determinados usando precios cotizados a través de la Bolsa de Valores del Ecuador. Los precios
de las obligaciones fueron de 99.56%

ZENCIA B3

,\((/‘\REGISTRO oE "o\
SOCIEDADES %%

s 3
& 16 mBR70N Z
& &

40



o

INTACO ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

19. Patrimonio

19.1. Capital Social

Al 3} de diciembre del 2011, el capital social consiste de 6°540.000 (3’340.000 en el 2010)
acciones ordinarias con un valor nominal unitario de US$1.00, totalmente suscritas y pagadas, las
cuales otorgan un voto por accidén y un derecho a los dividendos. El capital autorizado estd
representado por 13°080.000 (3'600.000 en el 2010) acciones.

En el 2011, la Compafiia aumentd el capital autorizade a US$13,080,000 y el capital social en
US$3,200,000 (US$500,000 en el 2010), mediante las capitalizaciones de utilidades retenidas
provenientes de las utilidades reinvertidas del 2010 y 2009 por US$1,000,000 (US$500,000 en €l
2010) y aportes en efectivo por US$2,200,000. Las escrituras ptiblicas correspondientes fueron
inscritas en el Registro Mercantil el 18 de noviembre del 2011 y 8 de diciembre del 2010.

Los aportes para aumento de capital representan aportes en efectivo de accionistas integrados
principaimente en el 2008 y 2007.

Niimero de Capital en
acciones acciones
{US Délares)
Saldo al 31 de diciembre de 2009 2,840.000 2,840,000
Aumento de capital 500.000 500,000
Saldo al 31 de diciembre de 2010 3,340.000 3,340,000
Aumento de capital 3,200,000 3,200,000
Saldo ai 31 de diciembre de 2011 6,540,000 6,540,060

19.2. Reservas

Reservas Legal y Facultativa - La Ley de Compafiias establece una apropiacién obiigatoria por
lo menos el 10% de la utilidad anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50%
del capital social. Esta reserva no estd disponible para distribucién de dividendos en efectivo,
pero puede ser capitatizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.

La reserva facultativa representa utilidades apropiadas a disposicidn dg .-----. QQistas.
ENCIA Of
oy . 0
19.3. Utilidades Retenidas ,\Q/‘\REGISTRO
g) JSOGIEDADES %,

Reserva de Capital (PCGA anteriores) — Proviene del resulf proceso de &)

Huide ﬂﬁ;rm‘g:a Baliz:
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INTACO ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

19.3. Utilidades Retenidas (continuacion)

Resultados Acumulados Provenientes de la Adopcién por Primera Vez de las NIIF -
Proviene de los ajustes originados en la adopcidn por primera vez de las NIIF.

El saldo deudor de esta cuenta puede ser absorbido por los resultados acumulados y los del

ultimo ejercicio econdémico concluido, si 1os hubiere.

20. Ingresos Ordinarios

Los ingresos ordinarios fueron conio sigue:

Ingresos provenientes de la venta de bienes
Ingresos provenientes de alquiler de equipos

Ingresos provenientes de servicios

2011 2010
(US Ddlares)
38,792,975 31,543,104
5,509,352 4,417.227
137,447 362,085
44,439,774 36,322,416

Los ingresos provenientes de productos y servicios principales son los siguientes:

Morteros. productos y compuestos quimicos
Alquifer de equipas :

Formaletas

Cabuitas sanitarias
Equipos de construccidn

Servicios de mantenimiento, asesoria, transporte y otros

21. Ingresos por Inversiones

Los ingresos por inversiones fueron como sigue:

Ingresos por intereses sobre aclivos financieros medidos al costo
amortizado:
Centificado de depoésito a plazo
Otros activos financieros medidos al costo amortizado (Nota 6)

2011 2010
(US Dislures)
38,411,014 31,300,124
4,798,699 3,750,387
710,653 666,840
381,961 242 980
137,447 362,085
36,322.416
(o)
REGISTRO DE A
SOCIEDADES % \
b4
z E
1 sz 10 22010
; (s f‘))(;ﬁ.’;w
26062
26,843 6,025
59,650 32,087
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INTACO ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

22. Otras Ganancias y Pérdidas

Las otras ganancias y pérdidas fueron como sigue:

2011 2010
(US Ddlares)
Ganancias sobre ventas de propiedades, planta y cquipo 336,653 290,171
Provision para cuentas de dudosa recuperacion (56,648) {50,954)
Ganancia por recuperacién de deudores comerciales por cobrar - 15,689
Otros 2,381 -
282,886 254,906

23. Costos y Gastos por su Naturateza

Los costos y gastos reportados en los estados de resultados fueron como sigue:

2011 2010
(US Délares)
Costo de ventas 23,110,624 19,675,255
Gastos de ventas 2,750,702 2.684,388.
Gastos de administracién 11,145,111 9,607,215
37,006,437 31,966,858

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza fueron como sigue:

2011 2010

(US Dolares)

Cambios en inventarios de productos terminados y en proceso 125,679
Consumos de materias primas y suministros 15,542,689
Compras de productos terminados fQ 534,760
Beneficios a los empleados é‘ 4,712,506
Honorarios y servicios profesionaies (Nota 27) Hw 2.812,218
Servicio de transporte de mercaderia a bodegas internas % 2,364,508
Depreciaciones y amortizaciones Uy l 759 02 1,419,009
Mantenimiento y reparaciones 1,361,765
Gestion de ta administracion 683,485
Publicidad, propaganda y productos promocionales J8LU% 440,671
Servicios basicos 456,679 409,794
Servicio de seguridad 288,792 265.392
Capacitacidn 163,300 155,992
Combustible y lubricantes 165,512 138.469
Otros ‘ 1,379,387 999,92

37,006,437 31,966,858
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INTACO ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

23. Costos y Gastos por su Naturaleza (continuacion)

El detalle de gastos por beneficios a los empleados fueron como sigue:

Sueldos y salarios
Participacidn a trabajadores
Beneficios sociales
Aportes al |ESS

Beneficios definidos

2011 2010
{US Ddlares)

3,290,360 2.828.945
1,253,759 712,570
775,885 644.526
421,642 347,505
248,068 178,960
5,989,713 4,712,506

El detalle de gastos de depreciaciones y amortizaciones fueron como sigue:

Depreciacién de propiedades, planta y equipo

Pérdida por deterioro de propiedades, planta y equipo

Reversion de pérdida por deterioro de propiedades, planta y quipos
Depreciacidn de propiedades de inversion

Amortizacion de activos intangibles

24. Costos Financieros

Los costos financieros fueron como sigue:

Intereses por sobregiros y préstamos bancarios ( Note 12}

Intereses por emisién de obligaciones ( Nora /2§

limpuesto a la salida de divisas

Otros gastos por interés

Total costos por intereses para pasivos financieros al costo amortizado

2011 2019
(LS Délares)
1,573,113 1,340,107
59314 134,683
(167,377) (250.810)

1,027 f.028
292,983 194,001
1,759,060 1,419,009

2011 20140

(US Délares)

467,487 220.5(G8
281,925 431,086
209,430 169.713

REGISTRO DE -0
SOCIEDADES
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INTACO ECUADOR S A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

25. Utilidad por Accion
25.1. Utilidad Basica y Diluida por Accién

Las utilidades y el nimero promedio ponderado de acciones ordinarias utilizadas en el célculo de
la utilidad basica y diluida por accion fueron los siguientes:

2011 2010
(LS Délares)
Utitidad del afio 5,301,642 2,909,839
Ndmero promedic ponderado de acciones ordinarias 3,716,986 2°881.067
Utilidad bdsica y diluida por accién 1.43 HOt

La Compafifa no ha emitido deuda convertible en acciones u otros valores patrimoniales.
Consecuentemente, no existen efectos potenciales diluyentes de la utilidad por accion.

26. Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas
26.1, Transacciones Comerciales

Durante el aiio, la Compaiiia realizé las sigujentes transacciones comerciales con partes
relacionadas

Relacion 2011 2010
(Us Ddlares)
Intaco International Holding Limited. (Costa Rica): Accionista comtin
Corpras de materias primas 6,439,264 5944985
Compras de servicios de ascsorfa comercial y de
administracion - 800.000
Intaco Costa Rica S A Accionista contin

Compras de materias primas
Compras de equipos

.« Compras de repuestos

+ Compras de servicios
Ventas de materias primas

South Pacific Trade Company S.A. (Panama}: Accionista comin
Costos financieros

Personat clave de la gerencin:
[ntereses ganados
Arriendos ganados 6,066
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INTACO ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

26.1. Transacciones Comerciales (continuacion)

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre €l que se informa:

Relaciéon 2011 2010
(US Ddlares)

Cuentas por cobrae accionista:

Sr. Marcos Duenas Accionista de la
Compaiia 42,142 3.675°

Cuentas por cobrar compafias relacionadas:
Intaco Peri S.A. Accionista comiin 317,395 161.490
Intaco Costa Rica S.A. Accionista comin 70,030 -
387,425 161,490
Cuenta por cobrar a personal clave de la gerencia 117,848 183.777

Cuentas por pagar compaiias relacionadas:
Intaco [mernational Holding Limited. (Costa Rica) Accionisia comiin 1,265,322 1.876.921
Intacor Costa Rica S A. Accionista comtin 70 61.843
(,265,392 1,938,764

Préstamos de compafiia relacionada:
South Pacific Trade Company S.A. (Panama) Accionista comiin 2,829 879 2,681,479

Las tasas de interés utilizadas para los préstamos otorgados por la compaiiia relacionada del
exterior, estdn dentro del rango de las tasas activas referenciales autorizadas por el Banco Central
del Ecuador.

Las transacciones por intereses ganados e ingresos por arriendos, se efectuaron en términos y
condiciones definidos entre las partes.

Los documentos por pagar a corto y largo plazo con bancos loca
solidaria del accionista mayoritario y una compailia relacig
millones (US$1.3 mitlones en el 2010).

ya .
i gerencra,
una nueva

El 2 de marzo del 2005, la Compaiiia suscribié un contrato
mediante el cual transfiere la maquinaria metalmecdnica col
empresa, donde Intaco Ecuador S A. es el {inico accionista,
empresa y la licencia de uso de la marca denominada “Intaco

ql sivo deded/ productos de
or US$200.000,

pagaderos mensualmente a partlr de abnl del 2005 hasta septiembre del 2012 ¢ interés del 6%.
Ademds, el personal clave de la gerencia reconocerd un canon de arrendamiento mensual por el
area que ocupa la maquinaria en las instalaciones de la Compaiiia.

26.2. Compensacién del Personal Clave de la Gerencia

2011 2010
(US Détares)
Beneficios a corto plazo 358,189 346.170
Beneficios post-empleo 26,553 17.0314
384,742 363,201
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INTACO ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacidn)

27. Compromisos Financiero
27.1. Contrato de Asistencia Técnica

En enero del 2011, la Compaiifa suscribié un contrato de servicio de asistencia técnica con plazo
de un afio con DIGMA INTERMEDIARIOS EN ASESORAMIENTOQ SL., de Espana, medjante
el cual esta compafi{a proporcionard asistencia técnica para el redisefio de sus procesos de
manufactura y la reformulacién de productos. En compensacion de los servicios recibidos, la
Compaiiia pagard un honorario anual equivalente al 5% de las ventas de morteros y productos
quimicos para la construccién, pagadero en 90 dias desde [a fecha de emisién de las respectivas
facturas.

27.2. Contratos de Comercializacion de Morteros

En octubre del 2008, la Compafiia renové el contrato de comercializacién de morteros con
Construmercados S.A., mediante el cual concedidé Ia distribucidn de los morteros que se
produzcan en la planta de morteros con las especificaciones técnicas sehaladas por la
Distribuidora. El plazo de este contrato es de siete afios, y la Compaiiia concederd a da
Distribuidora un margen de comercializacién equivalente al 10% sobre el precio ex — planta.

27.3. Fideicomisos

El 19 de julio del 2011, la Compaiiia constituyd un Fideicomiso de Inversién con Adherentes
denominado “Fideicomiso de Inversion Intaco”, con plazo hasta que se dé cumplimiento a su
objeto, mediante transferencia para la conformacion del patrimonio autdénomo por US$1,000 y
cesion de derechos de la cartera de los empleados de la Compantia,

E! objeto del fideicomiso es de recibir un porcentaje de las remuneragffRs eados

(constituyentes adherentes), de acuerdo al Convenio de Adhesidn suscrif

terceros.

28. Ajustes de Periodos Anteriores

£57892 de
pasivos por impuestos diferidos, originados en el 2009. Consecuentemente, los estados
financieros 2010 adjuntos han sido restructurados mediante el reconocimiento del pasivo por
impuestos diferidos. Los principales efectos de esta restructuracién son como sigue:
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INTACO ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

28. Ajustes de Periodos Anteriores (continuacién)

2010
Antes
Informado Ajustado
(US Ddlares})

Activos por impuestos diferidos, 206.172 -
Pasivos por impuestos diferidos - 19,720
Utilidades retenidas:

Al principio del afio anmerior 5,022,648 4.785.786

Al final del afio anterior 7,134,904 6,909,012
Gastos por impuesto a la renta diferido 3,955 14,925
Utilidad neta y total del resultado integral del afio 2,898.869 2,909,839
Uunlidad por accidén bdsica y diluida 1Ot 1,0)

29. Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa

Entre ¢l 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emision de los estados financieros (31 de enero
del 2012) no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracidn de la Compaiiia pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros o que requieran revelacién.

30. Aprobacion de los Estados Financieros

Los estados financieros por ¢l afio terminado el 31 de diciembre del 2011 han sido emitidos el 31
de enero del 2012 con la autorizacion de la Gerencia de la Compaiiia y serdn presentados a la
Junta General de Accionistas para su aprobacién. En opinién de la Gerencia de la Compaiiia, los
estados financieros seran aprobados sin modificaciones.
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