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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
INTACO ECUADOR S. A.

Introduccion
1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de INTACO ECUADOR S. A., que

comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2009, y los correspondientes
estados de resultados, cambios en el patrimonio de los accionistas y flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, y un resumen de las poh’ticas contables
significativas y otras notas explicativas. Los estados financieros por el afio terminado
el 31 de diciembre del 2008 fueron auditados de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Auditoria y emitimos nuestro informe de fecha 16 de febrero del 2009, el mismo que
contiene una opinidn sin salvedad.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

2.

Responsabilidad del Auditor

LL.a Administraciéon de la Compaiiia es responsable por la preparacién y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad. Esta responsabilidad incluye: el disg
mantenimiento de controles mtemos relevantes para l

;

dlmmvmas N
debido a fraude o error; seleccion y aplicacion de politiff contASISe dpro\}
determinacién de estimaciones contables razonalis 3dkABREMErd@
circunstancias. - @

N

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre e3tobwx=¥ad0s financieros,

basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con
requerimientos €ticos, planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener seguridad
razonable de que los estados financieros no contienen distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre las cifras y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la
evaluacion de riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones
importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacidn de riesgo, el auditor
considera los controles internos relevantes de la Compaiiia para la preparacién y
presentacion razonable de los estados financieros, con el propésito de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados a las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
Compaiiia. Una auditoria también incluye la evaluacién de si las politicas contables
utilizadas son apropladas y si las estimaciones contables hechas por la Administracién
son razonables, asi como una evaluacién de la presentaciéon general de los estados
financieros.

Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.




A\ Romero & Asociados

Member Horwath Crowe International

Opinion

4. En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de INTACO
ECUADOR S.A. al 31 de diciembre del 2009, y los resultados de sus operaciones, los
cambios en el patrimonio de los accionistas y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Enfasis de Asunto

5. Como se indica en la Nota 2 a los estados financieros adjuntos, el 12 de febrero del
2008, INTACO ECUADOR S.A. adquiri6 a AUTONOVA S.A., compaiiia
relacionada, mediante fusién por absorcién. Nuestra opinién no esta calificada en
relacion con este asunto.
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INTACO ECUADOR S.A.

Balances Generales

31 de diciembre

Activos

Activos corrientes:
Caja y bancos
Inversiones temporales (Nota 3)
Cuentas por cobrar (Nota 4)
Inventarios (Nota 5)
Gastos anticipados

Total activos corrientes

Propiedades, planta y equipos (Nota 6):
Terrenos
Edificios e instalaciones
Equipos de alquiler
Maquinarias y equipos
Muebles y enseres
Equipos de computacién
Vehiculos
En proceso y trénsito

I 111}
pe HOCEBsBER

30 ABR 2010

Total al costo
Depreciacion acumulada

Total propiedades, planta y equipos, neto

Otros activos y cargos diferidos (Nota 7)

Total activos

2009 2008
(US Dolares)

1,072,439 402,631
504,636 18,333
4,699,366 3,993,032
2,060,953 1,805,949
10,610 15,367
8,348,004 6,235,312
1,201,507 1,201,507
5,204,477 5,199,920
4,408,242 3,822,867
5,805,206 5,727,554
873,448 832,000
425,391 391,130
592,120 565,868
2,962,722 536,973
21,473,113 18,277,819
(5,704,955) (4,363,645)
15,768,158 13,914,174
656,442 768,587

24,772,604 20,918,073

3
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Pasivos y patrimonio de accionistas
Pasivos corrientes:
Documentos por pagar (Notas 6, 8y 13 )
Cuentas por pagar (Nota 9)
Gastos acumulados (Nota 10)
Porcién corriente de obligaciones a largo
plazo (Notas 5, 6, 11y 13)

Total pasivos corrientes
Obligaciones a largo plazo (Notas 5, 6, 11,y 13)

Patrimonio de accionistas:
Capital pagado (Nota 12)
Aportes para aumento de capital (Nota 12)
Reserva legal
Reserva facultativa
Reserva de capital
Utilidades retenidas

Total patrimonio de accionistas

Total pasivos y patrimonio de accionistas

LA

B $0CIERSREY

30 ABR 2N

31 de diciembre
2009 2008
(US Ddélares)

- 8,333
4,304,721 2,944,798
1,202,487 699,953
1,895,626 1,938,762
7,402,834 5,591,846
7,860,128 7,803,648
2,840,000 2,340,000
1,248,260 1,248,260

655,265 422,914
106,810 106,810
1,519,850 1,519,850
3,139,457 1,884,745
9,509,642 7,522,579
24,772,604 20,918,073

o
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Ver notas adjuntas.

Ing. Leonardo Vizhiiay
Gerente Financiero

C.P.A. Jazmin Loor
Contadora General



E INTACO ECUADOR S. A.
& Estados de Resultados

, Aiios Terminados el
[ 5 31 de diciembre

2009 2008
[ S (US Délares)

k Ventas netas 31,803,917 29,187,260
E Costo de ventas (16,136,593)  (15,902,533)
i Utilidad bruta 15,667,324 13,284,727
B Gastos de operacion:

Ventas (Nota 15) (1,864,988) (1,609,848)
B Administrativos (Nota 16) (9,324,490 (8,071,675)
ki (11,189,478) (9,681,523)
| Utilidad de operaciones or JUNBEEEY 4,477,846 3,603,204

} ' o
k Otros ingresos (gastos): 30 ABR,

[ Financieros (Nota 13) ' (894,947) (899,271)
E Impuesto a la salida de divisas (120,183) (3,783)

Intereses ganados (Nota 13) 51,791 17,193
[ Pérdida en venta de propiedades, planta y equipos (7,863) (104,294)
i Otros, neto (Nota 13) 126,544 86,480
K (844,658) (903,675)
i Utilidad antes de participacion de trabajadores e

impuesto a la renta 3,633,188 2,699,529
i Participacion de trabajadores (Nota 14) (562,624) (380,884)

| Impuesto a la renta (Nota 14) (747,051) (489,586)
e Total (1,309,675) (870,470)
i Utilidad neta 2,323,513 1,829,059

.

i ] s / / 7

i Wm Ing. Leonardo Vizhiiay CP-A—Jazmin Loor

€ General Gerente Financiero Contadora General

Ver notas adjuntas.
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INTACO ECUADOR S. A.

Estados de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas

Aportes
para Reserva
Capital Aumento Reserva  Reserva de Utilidades
Pagado de Capital Legal  Facultativa  Capital Retenidas Total
(US Délares)

Saldos al 3! de diciembre del 2007 1,800,000 1,120,409 240,008 106,810 1,519,850 1,160,512 5,947,589
Ajuste de periodos anteriores (Nota 20} - - - - - (121,859) (121,859)
Apropiacion - - 182,906 - - (182,906) -
Ajuste de fusion por absorcion
(Notas 12y 19) 40,000 127,851 - - - (300,792) (132,941)
Aumento de capital (Nota [2) 500,000 - - - - (500,000) -
Otros - - - - - 731 731
Utilidad neta, 2008 - - - - - 1,829,059 1,829,059

Saldos al 31 de diciembre del 2008 2,340,000 1,248,260 422,914 106,810 1,519,850 1,884,745 7,522,579
Apropiacion . ; 232,351 ; - (32381 .
Dividendos pagados - - - . - (338,762) (338,762) :
Aumento de capital (Nota 12} 500,000 - - - - (500,000) -
Otros - - - - - 2,312 2,312
Utilidad neta, 2009 - - - - - 2,323,513 2,323,513

Saldos al 31 de diciembre del 2009 2,840,000 1,248,260 655,265 l 106,810 1,519,850 3,139,457 9,509,642

b e

A gald (o

. Jgcqpes Martinod 7 Ing. Leonardo Vizhiiay C.P.A. Jazmin Loor
F:] Gerente Financiero Contadora General

Ver notas adjuntas.
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INTACO ECUADOR S. A.

Estados de Flujos de Efectivo

Afios Terminados el
31 de diciembre

2009 2008
(US Ddlares)
Efectivo proveniente de actividades de operacidn:
Recibido de clientes 31,204,316 29,199,289
Pagado a proveedores y empleados (24,712,296) (25,004,244)
Intereses pagados (894,947) (899,271)
Impuesto a la salida de divisas (120,183) (3,783)
Intereses ganados 51,791 17,193
Impuesto a la renta (747,051) (385,945)
Otros, neto 126,544 86,479
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 4,908,174 3,009,718
Efectivo usado por actividades de inversién:
Compras de inversiones temporales (486,303) (18,333)
Compras de propiedades, planta y equipos (3,428,017) (2,241,362)
Ventas de propiedades, planta y equipos 91,362 647,621
(Aumento) disminucion en otros activos y cargos difegj 92,993 (240,247)
Efectivo neto usado por actividades de inversion € (3,729,965) (1,852,321)
Efectivo usado por actividades de financiacién: ARiATAGY "“a.\«‘
(disminucidn) en préstamos a corto plazo pE AQCAERRREN ‘f,\ (8,333) (4,458,333)
Aumento en obligaciones a largo plazo ABR 7010 23l 5,287,500 4,563,908
Pago de obligaciones a largo plazo 30 &} (5,448,806) (1,986,683)
Dividendos pagados T e (338,762) -
Efectivo neto usado por actividades de financiacion ol /7  (508,401) (1,881,108)
Aumento (disminucion) neto en caja y bancos 3 669,808 (723,711)
Caja y bancos al principio del afio 402,631 1,126,342
Caja y bancos al final del afio 1,072,439 402,631
Conciliacién de la utilidad neta con el efectivo neto proveniente
de actividades de operacion:
Utilidad neta 2,323,513 1,829,059
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
proveniente de actividades de operacion:
Depreciaciones y amortizaciones 1,557,773 1,450,372
Provision para cuentas dudosas 42,936 39,995
Provisiones para jubilacion y desahucio 174,529 75,949
Pérdida en venta de propiedades, planta y equipos 7,863 104,294
Cambios en activos y pasivos de operacion:
(Aumento) disminucion en cuentas por cobrar (746,959) 195,637
(Aumento) en inventarios (255,004) (28,875)
(Aumento) en gastos anticipados (51,193) (686)
Aumento (disminucidn) en cuentas por pagar 1,352,182 (745,380)
Aumento en gastos acumulados 502,534 89,353
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 4,908,174 3,009,718

Iﬁg acques i Ing. Leonardo Vizhilay
€neral . Gerente Financiero

Ver notas adjuntas.

C.P.A. Jazmin Loor
Contadora General



INTACO ECUADOR S. A.

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre del 2009 y 2008

1.Actividades

La Compaiiia fue constituida en 1951 en Ecuador y sus principales actividades son la
elaboracion de productos y compuestos quimicos para la construccion, alquiler de equipos
(formaletas), cabafias sanitarias, comercializados a nivel nacional y, producciéon de
morteros para enlucido y pegar bloques, los cuales se comercializan localmente a través
de Construmercados S.A. antes Distribuidora Rocafuerte Disensa S.A.

Hasta abril del 2008, la Compafiia mantuvo el 47% del total de los trabajadores
contratados para desarrollar su actividad, bajo el sistema de intermediacion laboral
proveida por COMPOLAN S. A. (Ver Nota 18), la cual contaba con la autorizacién de
funcionamiento vigente otorgada por el Ministerio de Trabajo y Empleo para prestar
servicios de intermediacion laboral.

La informacidn relacionada con el indice de inflacion anual, publicada por el Banco
Central del Ecuador en los tres tltimos afios, es como sigue:

Indice de
31 de Diciembre: g —— Inflacién Anual
2009 pE paciEnsRes 2 4.3%
2008 30 MR 8.8%
2007 =Y 3.3%

2.Politicas Contables Significativas

Fusion por Absorcién

El 12 de febrero del 2008, INTACO ECUADOR S.A. adquiri6 a AUTONOVA S. A,
compafiia relacionada, mediante fusion por absorcién, emitiendo 40,000 acciones
ordinarias a cambio de la totalidad de las acciones ordinarias y en circulacion de
AUTONOVA S. A. Los activos, pasivos y patrimonio de la compafiia adquirida estan
contabilizados al valor con el que estaban registrados antes de la fusion. Los resultados de
operaciones de la compaifiia adquirida desde el 1 de enero hasta el 11 de febrero del 2008
fueron incluidos en los resultados de operaciones del 2008 de INTACO ECUADOR S.A.
(Ver Nota 19).

Bases de Presentacion de los Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, las cuales requieren que la Gerencia de la Compaiiia efectiie estimaciones y
supuestos que afectan los importes de ciertos activos, pasivos, ingresos y gastos, incluidos
en dichos estados financieros. Se debe considerar que los resultados reales podrian diferir
de esas estimaciones.
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INTACO ECUADOR S. A.

Notas a los Estados Financieros

2.Politicas Contables Significativas (continuacion)

Bases de Presentacion de los Estados Financieros (continuacion)

Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), no requieren que los estados
financieros adjuntos incluyan el registro de un activo y pasivo por el valor justo del bien
arrendado o el valor presente de los cdnones, al inicio del contrato de arrendamiento; y el
reconocimiento del gasto de depreciacion respectivo, cuando el contrato de arrendamiento
establece la opcion de compra a su término, tal como es requerido por las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

De acuerdo con la Resolucién No. 08.GDSC.010 de la Superintendencia de Compafiias
del 20 de noviembre del 2008, se establecié un cronograma de aplicacion gradual
obligatoria de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) por parte de
las compafiias y entes sujetos al control y vigilancia de la Superintendencia de Compaiiias,
para el registro, preparacion y presentacion de estados financieros a partir del 1 de enero
del 2010, 2011 y el 2012. Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) son de
cumplimiento obligatorio hasta el 31 de diciembre del 2009, 2010 y 2011,
respectivamente. Ademds, las compafiias y entes antes mencionados prepararan
obligatoriamente hasta marzo del 2009, 2010 y 2011, en su orden, un cronograma de
implementacion de dichas NIIF, el cual deberd ser aprobado por la junta general de
accionistas o socios, o por el apoderado en caso de compaiiias extranjeras que ejerzan
actividades en el pais. La Compaiiia tiene la obligatoriedad de aplicar las NIIF a partir del
1 de enero del 2010.

De acuerdo con la Resolucion No. SC.DS.G.09.006 de la Superintendencia de Compatiias
del 17 de diciembre del 2009, dispone las siguientes opciones de presentacion de estados
financieros para el primer grupo de compaiiias que aplicaran las NIIF a partir del 1 de
enero del 2010:

Opcion 1: Presentacion de estados financieros trimestrales y anuales 2010, incluidas
notas explicativas, comparativos con 2009, aplicando integramente las NIIF.

Opcién 2: Presentacion de estados financie ormas locales NEC los primeros
tres trimestres del 2010, y presentacio’ge BoNfinancieros anuales del 2010,
incluidas notas explicativas, comparativ, "tolleamﬂ, aps do integramente las NIIF.
A partir del 2011 deben presentar estadfffine®fé&6¥ ‘comphrativo con 2010, aplicando

integramente las NIIF. 30 ABR 7010
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INTACO ECUADOR S. A.

Notas a los Estados Financieros

2.Politicas Contables Significativas (continuacion)

Inversiones Temporales
Estan registradas al costo de adquisicion mas la capitalizacion de intereses.
Valuacién de Inventarios

Estéan registrados al costo de produccion o compra, en base al método promedio. El costo
no excede el valor de mercado.

Propiedades, Planta y Equipos

Estén registrados al costo. El costo es depreciado de acuerdo con el método de linea recta
en funcidn de los afios de vida util estimada, gnbase a los siguientes porcentajes anuales:

Edificios e instalaciones 5%
Equipos de alquiler rEQISTRON 10%
Maquinarias y equipos oe socledenek 10%
Muebles y enseres 30 ABR 2010 10%
Equipos de computacion T, 33%
Vehiculos 20%

Inversiones en Acciones

Representan acciones en compaiiia, registradas al costo. El costo no excede el valor
patrimonial proporcional de la sociedad receptora de la inversion (Ver Nota 7).

Otros Activos — Maquinarias y Local sin Utilizar
Estan registrados al costo de adquisicion, neto de depreciacion acumulada.

Cargos Diferidos

Representan mejoras en propiedades arrendadas y programas de sistemas de informacion,
los cuales estén registrados al costo. El costo es amortizado de acuerdo con el método de
linea recta en un periodo de 3 afios.

Provision para Jubilacion

Representa el valor actual de la reserva matematica, determinado por un actuario
independiente, para atender los haberes individuales de jubilacion de los trabajadores que
por veinticinco afios 0 mas, presten servicios continuados o interrumpidos a la Compaiiia,
de acuerdo con el Cddigo de Trabajo del Ecuador. La férmula utilizada consider6 una tasa
de descuento del 6.5%, ¢l salario promedio mensual, la pension patronal mensual minima
de US$ 20.00 y el grado de estabilidad y la probabilidad de sobrevivencia incluidos en las
tablas de actividad y de pensionistas respectivamente, utilizadas por el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

10
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INTACO ECUADOR S. A.

Notas a los Estados Financieros

2.Politicas Contables Significativas (continuacion)

Provisién para Desahucio

Representa la bonificacién que en caso de renuncia voluntaria, la Compafiia debe pagar 4
los trabajadores, equivalente al 25% de la ultima remuneracién mensual por el total dc los
afios de servicio, de acuerdo con el Codigo de Trabajo del Ecuador.

Reservas Legal y Facultativa

La Ley de Compaiiias establece una apropiacion obligatoria del 10% de la utilidad anual
para la reserva legal, hasta que represente el 50% del capital pagado. Esta reserva pucdc
ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas incurridas.

La reserva facultativa representa utilidades apropiadas a disposicion de los accionistas.

Reserva de Capital

Ciertos efectos de la aplicacion de la NEC 17 fueron regigirados originalmente en fas
cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y /4~m“‘“ donetaria; y luego los
saldos de estas cuentas fueron transferidos a la cuergfggRe CELN
establecio dicha norma. B $0CIERA B

do3 Bn“%’?}&n ue exceda u fas

El saldo acreedor de esta cuenta puede ser capita 1 /
pérdidas acumuladas, no puede distribuirse como \tididades y puygle compensar las

pérdidas acumuladas. 4y aqot

Participacion de Trabajadores

De acuerdo con el Cddigo de Trabajo, la Compaiiia debe distribuir entre sus empleados ¢l
15% de las utilidades antes de impuesto a la renta. Este beneficio es registrado con cargo «
los resultados imponibles del periodo en que se devenga y determinado como se indica ¢cn
la Nota 14.

Impuesto a la Renta

La provision para impuesto a la renta estd constituida a la tasa del 15% del valor dc lus
utilidades a ser reinvertidas y 25% del resto de las utilidades sobre la base imponible
determinada en la Nota /4. Este tributo es registrado con cargo a los resultados del
periodo en que se devenga.
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INTACO ECUADOR S. A.

Notas a los Estados Financieros

2.Politicas Contables Significativas (continuacion)

Moneda Extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera fueron registrados al 31 de diciembre dcl
2008 al tipo de cambio de mercado libre vigente de US$1,41 por €1.00. Las diferencias c¢n
cambio fueron registradas en los resultados del periodo en el que ocurrieron las
variaciones en los tipos de cambio que las originaron.

3.Inversiones Temporales

Al 31 de diciembre las inversiones temporales consistian de lo siguiente:

2009 2008
(US Ddlares)
Certificados de depdsito a plazo emitidos por bancos
locales, con vencimientos hasta marzo del 2010 e
interés del 5.25% al 6.35%. 504,636 -
Unidades de participacion en fondos de inversion
local, a la vista e interés del 2.99% - 15,000
Valores titularizacion crediticia, emitidos por una
compaifiia local, con vencimientos trimestrales hasta
noviembre del 2009 e interés del 9% - 3,333
504,636 18,333

4.Cuentas por Cobrar

2009 2008
(US Ddélares)
Clientes 4,449,870 3,850,269
Accionista 116,311 -
Compaiiias relacionadas 3,540 2,784
Anticipos a proveedores 161,902 180,123
Funcionarios y empleados ‘ 152,472 97,389
Otras 9,246 13,500
Provision para cuentas dudosas (193,975) (151,039)
4,699,366 3,093,032

12




INTACO ECUADOR S. A.

Notas a los Estados Financieros

4.Cuentas por Cobrar (continuacion)

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas principalmente por ventas de
productos quimicos y alquiler de equipos con plazos de 30 hasta 60 dias y sin interés.

Las cuentas por cobrar a accionista y compaiiias relacionadas representan principalmente
pagos efectuados por su cuenta, las cuales no tienen fecha especifica de vencimiento y no
generan interés.

Los anticipos a proveedores representan anticipos para compras de bienes y servicios.

Los movimientos de la cuenta “Provision para cuentas dudosas” por los afios terminados
el 31 de diciembre del 2009 y 2008 fueron como sigue:

2009 2008
(US Ddlares)
Saldo al principio del afio (151,039) (111,891)
Provision con cargo a resultados (42,936) (39,995)
Castigo - 847
Saldo al final del afio (193,975) (151,039)
S.Inventarios
Al 31 de diciembre los inventarios consistian de lo siguiente:
2009 2008
S— (US Ddlares)
Productos terminados & s 762,786 658,341
Productos en proceso Wh SOCIERARES 31,262 13,581
Materias primas 30 ABRI0W 3 813,409 638,231
Materiales y repuestos - . 404,704 369,541
En transito 48,792 126,255
2,060,953 1,805,949

Al 31 de diciembre del 2008, inventarios de productos terminados y materias primas por
US$420,078 estaban asignados en garantias de obligaciones a largo plazo y su porcién
corriente.

13
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INTACO ECUADOR S. A.

Notas a los Estados Financieros

6.Propiedades, Planta y Equipos

Los movimientos de propiedades, planta y equipos por los afios terminados el 31 de
diciembre del 2009 y 2008 fueron como sigue:

Edificios e Equipos Maquinartas  Muebles Equipons de En proceso Total al Depreciacién Total
Terremon __ Instaluaclones  de Alquiler Y Equipos _y Enseres _Computacion _ Vehiculos ) transito Coato Acumulada Neto
(US Déstaros)

Saldos al 31 de diciembre del 2007 1.065.634 5173512 3,540,599 5.878.023 72273 79.142 532725 591.562 17.533.470 (3.548.760) 13.984.710
Adiciones 135,873 25926 03831 [CEXTH 102539 101,264 152354 410,780 1937.982 (1.408.157) 519.825
Ventas vio retiros - €24.504) (121.563) (514.68%) (14.506) {134.839) (124210 - (93311} 485.776 {448.535)
Transferencias . 24986 . 41.906 363495 34982 - {465.369)

Reclosificacion a otros aclivos (Nota 7) - - - (389.075) - - - - {389.075) 130433 (258.642)
Ajuste de Tusion por absoreion (Nova 19) - - - 107,973 8199 B.58! 5.000 - 129.753 (22937 106,816

Saldos al 31 de diciembre del 2008 1.201.507 5199920 3822867 5.727.554 832000 ESINED) 565868 536973 18277819 (4.363.645) 13914474
Adiciones . 4587 Y649 77682 47,986 84928 37,499 2428749 3420017 (1.482:671) 1,945,346
Ventas v/o retivos - - 164,2749) - (6.538) (30,664) (11,247) - Q32,723) 141,361 (91.362)

Saldos al 31 de dicicmbre def 2009 1,201,807 sandun 4,408,242 805,206 #73.448 425,391 S93,120 2,962,722 21,473,113 (8,704958) 15,768,188

Al 31 de diciembre del 2009, los terrenos, edificios e instalaciones avaluados en
US$5,044,103 (US$5,079,203 en el 2008), maquinarias, equipos de alquiler y vehiculos
avaluados en US$1,382,738 (US$1,381,746 en el 2008) estan asignados en garantia de
documentos por pagar, obligaciones a largo plazo y su porcién corriente a favor de
bancos locales. ~

Al 31 de Diciembre del 2009, la Compaiifa mantiene como arrendataria contratos de
arrendamiento con opcion de compra de vehiculos y muebles y enseres, con plazo de 36
meses con vencimiento hasta Junio del 2010. El valor pendiente de los canones de
arrendamiento es de US$8,455. La Compama podré hacer uso de la opcidén de compra al
finalizar el plazo de los contratos a un precio de USjgt@eTimNcscuento de US$22,205

por pago oportuno durante los plazos.
LT
Bt 30CiEDsacy %
30 48R B
EE- ()
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INTACO ECUADOR S. A.

Notas a los Estados Financieros

9.Cuentas por Pagar

Al 31 de diciembre las cuentas por pagar consistian de lo siguiente:

2009 2008
(US Délares)
Proveedores 2,420,977 1,927,754
Compaiiia relacionada 1,094,831 275,158
Accionista - 49,300
Funcionarios y empleados 153,943 128,655
Impuestos por pagar 580,008 515,538
Otras 54,962 48,393
4,304,721 2,944,798

Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas por compras de bienes y
servicios pagaderas con plazos de 30 hasta 180 dias y sin interés e incluyen facturas por
€148,914 en el 2008.

Las cuentas por pagar a compaifiia relacionada representan facturas por compras de
materias prima y servicios pagaderas con plazo de 90 dias y sin interés.

Las cuentas por pagar a accionista representan préstamos, los cuales no tienen fecha
especifica de vencimiento y no devengan interés.

.,,ﬂlém \
. . » g 4
Las cuentas por pagar a funcionarios y empleados represgifdh rgigngjorfefectuadas

3 nttaese

para compras de vehiculos, liquidables al término de loffq
mercantil.

‘e
ayagu
Los movimientos de gastos acumulados por los afios terminados~8&s+-tec diciembre del
2009 y 2008 fueron como sigue:

10.Gastos Acumulados

Beneficios Participacién de Impuesto a

Intereses Sociales Trabajadores la Renta Total
(US Ddlares)

Saldos al 31 de diciembre del 2007 38,906 136,354 289,285 24,196 488,741
Provisiones 849,484 433,360 380,884 489,586 2,153,314
Pagos (862,222) (404,670) (289,265) (385,945) (1,942,102)

Saldos al 31 de diciembre del 2008 26,168 165,044 380,904 127,837 699,953
Provisiones 674,481 541,070 562,624 747,051 2,525,226
Pagos (624,162) (561,646) (380,883) (456,001) (2,022,692)

Saldos al 31 de diciembre del 2009 76,487 144,468 562,645 418,887 1,202,487
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INTACO ECUADOR S. A.

Notas a los Estados Financieros

11.Obligaciones a Largo Plazo
Al 31 de diciembre las obligaciones a largo plazo consistian de lo siguiente:
2009 2008

(US Délares)
Primera emision de obligaciones al portador por US$5.5
millones, para reestructurar pasivos el 90% y capital de
trabajo el 10%, con vencimientos semestrales hasta
abril del 2014 e interés reajustable trimestralmente del
7.31% al 7.35% en base a la tasa pasiva referencial
publicada por el Banco Central del Ecuador. 5,287,500 -

South Pacific Trade Company S.A., de Panama,
compafiia relacionada:

Préstamos sobre firma para capital de trabajo, con
vencimiento del capital en noviembre del 2012 e interés
[+) 0, 0,
mensual del 3% (10% al 13% en el 2008). 1,600,000 718,339
Facturas por consultoria externa, sin fecha especifica de
vencimiento y no devengan interés.

Banco Bolivariano C. A., préstamos hipotecarios para
adquisicion de activos y capital de trabajo, con
vencimientos mensuales hasta mayo del 2014 ¢ interés
del 4.65% (6.97% al 9.11% en el 2008). 1,380,208 2,413,189

Produbanco S. A., préstamos hipotecarios para
adquisicién de activos y capital de trabajo, con
vencimientos mensuales hasta julio del 2012 e interés
del 9.76% al 10.78% (8.95% al 10,63% en el 2008). 527,253 1,262,354

Produbank (Panamd) S.A., préstamo sobre firma para
capital de trabajo, con vencimiento en abril del 2010 ¢

interés del 5%. Cancelado anticipadamente en
noviembre 2009 - 3,800,000

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A., préstamos sobre
firma para capital de trabajo, con vencimientos
semestrales hasta febrero del 2013 e interés del 5.06%. 286,337 381,356

- 594,325

adquisicion de montacargas, CON ZNeRtTRNRS

SGIM AN
mensuales hasta agosto del 2009 e intg el 12%:°€ - 72,920
Provisiones para jubilacion y desahucff@ ¢ \orrenes 674,456 499,927
Sub-.t(’)tal ' 30 ABR 2010 9,755,754 9,742,410
Porcidn corriente o {1,895,626) (1,938,762)
: 7,860,128 7,803,648
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INTACO ECUADOR S. A.

Notas a los Estados Financieros

11.0bligaciones a Largo Plazo (continuacion)

La emision de obligaciones esta respaldada con garantia general y como resguardo de la
misma la Compaiiia mantiene cuentas por cobrar a clientes por US$4 millones e
inventarios por US$1.5 millones, que no serdn enajenados ni gravados, mientras se
encuentren en circulacion la emision y hasta su cancelacion, los mismos que se reducirdn
proporcionalmente al capital amortizado de la emisiéon. La Compafiia mantendrd las
siguientes relaciones:

Activos libres de gravamen sobre el valor nominal de la emision en circulacién de
al menos el 1.25.

indice de apalancamiento neto méximo de 1.8 (pasivo sobre patrimonio)

El préstamo del Produbank (Panama) S.A. estaba garantizado con un certificado de
depésito a plazo de dicho banco de propiedad del accionista mayoritario.

El préstamo del Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A. est4 garantizado con una garantia
solidaria de una compaiiia relacionada del exterior.

Los vencimientos anuales de las obligaciones 3

largo plazo fueron como sigue:

ZEENCIA g 2009 2008
AT US Délares
2010 $ u‘uocuaaesa "‘& ( - §,742,765
2011 $ g MR 3| 1,895,990 622,840
2012 > - Lo/ 3365818 494,127
2013 " gy aaSs 1,370,489 313,781
2014 YA 553,375 130,208
Provisiones para jubilacioén y desahucio 674,456 499,927
7,860,128 7,803,648

Los movimientos de las cuentas de provisiones para jubilacién y desahucio por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2009 y 2008 fueron como sigue:

Provisién para Provisién para
Jubilacién Desahucio Total
(US Ddlares)

Saldos al 31 de diciembre del 2007 219,512 62,771 282,283
Provisiones con cargo a resultados 62,282 33,503 95,785
Provisiones con cargo a utilidades retenidas - 121,859 121,859

Saldos al 31 de diciembre del 2008 281,794 218,133 499,927
Provisiones con cargo a resultados 95,057 79,472 174,529

Saldos al 31 de diciembre del 2009 376,851 297,605 674,456

18




FFFPFPFrFrFPFPFPPFPFrPPrFFrrFrPFPFPPPFPFFPFFPPFPPFFPFPFPPP

INTACO ECUADOR S. A.

Notas a los Estados Financieros

12.Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2009, el capital pagado consiste de 2°840.000 (2°340.000 en el
2008) acciones ordinarias con un valor nominal unitario de US$1.00 y el capital
autorizado es de US$3,600,000.

Durante el 2009, la Compaiiia aument6 el capital pagado en US$500,000 (US$540,000
en el 2008), mediante las capitalizaciones de utilidades retenidas provenientes de las
utilidades reinvertidas del 2008 y 2007 por US$500,000 y fusion por absorcion de
AUTONOVA S.A. por US$40,000 en el 2008. La escritura publica correspondiente fue
inscrita en el Registro Mercantil el 15 de octubre del 2009.

Los aportes para aumento de capital representan aportes en efectivo de accionistas
integrados principalmente en el 2008 y 2007.

13.Transacciones con Compaiiias Relacionadas y Funcionario

Las principales transacciones celebradas con compaiiias relacionadas por accionistas
comunes y funcionario por los afios terminados el 31 de diciembre del 2009 y 2008,

fueron como sigue:

T 2009 2008
ERCIA SN (US Délares)
Intaco International Holding Limited. (Costa Rica > manmaey
Compras de materias primas &  DF 0Citbaces 4,304,649 4,064,465
Servicio de asesoria comercial y de adminis 500,000 -
Otros ingresos (gastos):
Financieros, South Pacific Trade Company S. (40,275) (103,348)
Intereses ganados 7,120 8,295
Arriendos 5777 4,602

Las tasas de interés utilizadas para los préstamos otorgados por la compaiiia relacionada
del exterior, estan dentro del rango de las tasas activas referenciales autorizadas por el
Banco Central del Ecuador.

Las transacciones por intereses ganados e ingresos por arriendos, se efectuaron en
términos y condiciones definidos entre las partes.

Los documentos por pagar a corto y largo plazo con bancos locales tienen garantia
solidaria del accionista mayoritario por US$1,907,461, (US$3,683,876 en el 2008).
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INTACO ECUADOR S. A.

Notas a los Estados Financieros

13.Transacciones con Compaiiias Relacionadas y Funcionario (continuacion)

Contrato de Transferencia y Licencia de Uso de Marca

El 2 de marzo del 2005, la Compafiia suscribi6é un contrato con un funcionario, mediante
el cual transfiere la maquinaria metalmecdnica como aporte de capital a una nueva
empresa, donde Intaco Ecuador S.A. es el Unico accionista, luego las acciones de la
nueva empresa y la licencia de uso de la marca denominada “Intaco” exclusivo de los
productos de puertas enrollables, fueron transferidas al funcionario por US$200,000,
pagaderos mensualmente a partir de abril del 2005 hasta septiembre del 2012 e interés
del 6%. Ademas, el funcionario reconocerd un canon de arrendamiento mensual por el
area que ocupa la maquinaria en las instalaciones de la Compaiiia.

14.Impuesto a la Renta

El 23 de diciembre del 2009, la Asamblea Nacional expidié la Ley Reformatoria a la
Ley Organica de Régimen Tributario Interno y a la Ley Reformatoria para la Equidad
Tributaria del Ecuador que incluyen reformas al impuesto a la renta, impuesto al valor
agregado e impuesto a la salida de divisas.

En la determinacion de la base imponible para el célculo de la participacion de
trabajadores e impuesto a la renta, la Compafiia sumé gastos no deducibles por
US$117,640 (US$140,490 en el 2008) y restd amortizacion de pérdidas de afios
anteriores por US$300,792 en el 2008.

Las declaraciones de impuesto a la renta fueron revisadas por las autoridades tributarias
hasta el 31 de diciembre de 1996. No existen glosas pendientes de pago como resultado
de estas revisiones.

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen facultad para
revisar las declaraciones de impuesto a la renta de la Compaiiia, dex los tres afios
siguientes a partir de la fecha de presentacion de la declaracm@eib

fecha en que venci6 el plazo para presentar la declaracion/A¥andq.las AN
hubieren declarado en todo o en parte. OE sociEosncs

30 ABR 2010

Sy aQut
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INTACO ECUADOR S. A.

Notas a los Estados Financieros

15.Gastos de Ventas

Los gastos de ventas consistian de lo siguiente:

Sueldos, beneficios sociales y bonificaciones
Servicio de personal (Nota 18)

Servicio de transporte de mercaderias a clientes
Publicidad y propaganda
Comisiones de venta
Gastos de viaje

Mantenimiento y reparaciones peglaveed Q
Depreciaciones y amortizaciones pe S0CIERARES %
Atencion a empleados y clientes 70 ABR 2010 3]

Productos y materiales promocionales
Otros

16.Gastos Administrativos

Los gastos administrativos consistian de lo siguiente:

Sueldos, beneficios sociales y bonificaciones
Servicio de personal (Nota 18)

Servicio de transporte de mercaderias a bodegas internas
Seguros locales

Honorarios profesionales (Nota 18)
Depreciaciones y amortizaciones
Mantenimiento y reparaciones

Servicio de energia, agua y teléfono

Servicio de seguridad

Atencion a empleados y funcionarios

Gastos de viaje

Provision para cuentas dudosas
Arrendamientos

Otros

2009 2008
(US Ddlares)
1,077,169 933,675
- 6,175
6,413 47,644
102,865 136,401
30,733 18,671
25,941 32,594
130,537 165,126
58,046 46,132
32,959 21,544
203,043 58,348
197,282 143,538
1,864,988 1,609,848
2009 2008
(US Ddlares)
2,135,959 1,797,584
- 178,265
1,961,155 1,798,973
- 53,559 56,342
2,706,272 1,680,367
701,947 548,040
499,014 593,982
157,188 180,146
144,299 118,311
212,390 206,261
103,835 93,731
42,936 39,995
51,673 139,411
554,263 640,267
9,324,490 8,071,675
21
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INTACO ECUADOR S. A.

Notas a los Estados Financieros

16.Gastos Administrativos (continuacion)

En noviembre y diciembre del 2009, la Compaiiia provisiond honorarios profesionales por
asesoria comercial y de administracion por US$500,000; desarrollo y estudio de nuevas
formulas para mezcla de morteros por US$293,151; busqueda de clientes y nuevos
mercados en Colombia y otros paises de la Comunidad Andina de Naciones para
introducir productos de morteros por US$219,182; y elaboracion del plan de
mantenimiento de la planta de morteros por US$98,819

17.Precios de Transferencia

De acuerdo con el Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado el 31 de diciembre del 2004, el
Gobierno Nacional establecié normas para la determinacion de los resultados tributables
originados en operaciones con partes relacionadas en el exterior, con vigencia a partir del
2005. El 30 de diciembre del 2005, el Servicio de Rentas Internas emitid la Resolucion
No. NAC-DGER2005-0640 publicada en el R.O. No.188 del 16 de enero del 2006 que
establece el contenido del Anexo y del Informe Integral de Precios de Transferencia. El
11 de abril del 2008, el Servicio de Rentas Internas emitié la Resolucion No. NAC-
DGER2008-464 publicada en el R.O. No. 324 del 25 de abril del 2008 que modifico el
alcance del contenido del Anexo y del Informe Integral de Precios de Transferencia que
los contribuyentes del impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas en el exterior, dentro de un mismo ejercicio figaeashs acumulado
superior a los US$3,000,000 y adicionalmente los , GG R R\
acumulado comprendido entre US$1,000,000 a US$3.0 O(Mm} rdg\cion del total

un monto
d¥e al Anexo el

de Operaciones con Partes Relacionadas, y aquellQd
acumulado superior a los US$5,000,000, deberan presa
Informe Integral de Precios de Transferencia a dicha enti

R OUAYAQ"\V

Al 22 de enero del 2010, fecha del informe de los auditores externos, la Compafiia esta
en proceso de andlisis de la incidencia de las referidas normas sobre los precios de
transferencia utilizados en tales operaciones. La fecha de presentacién del Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas y el Informe Integral de Precios de Transferencia a
las autoridades tributarias es junio del 2010. Consecuentemente, no se cuenta con el
Informe de Precios de

Transferencia. Sin embargo, la administracién de la Compafiia considera que los andlisis

preliminares permiten concluir que no se requieren provisiones adicionales de impuesto a
la renta por la aplicacion de dichas normas al 31 de diciembre del 2009.

22



FPFPPFPFPPPPFPPPPEPPPPFPPPPPPP

INTACO ECUADOR S. A.

Notas a los Estados Financieros

17.Precios de Transferencia (continuacién)

Durante los afios terminados el 31 de diciembre del 2009 y 2008, las operaciones

celebradas con compaiiias relacionadas del exterior fueron comprag dg materias primas,
¢ SRRgereses sobre

PRETRBICHT
AL %
pt ROCIERABES

30 ABR 2010

préstamos (Ver Nota 13).

18.Compromisos

Contrato de Asistencia Técnica

técnica con plazo de uno y dos afios con MENGUAL GOM .L. y DIGMA
INTERMEDIARIOS EN ASESORAMIENTO SL., de Espaiia, mediante los cuales estas
compafiias proporcionaran asistencia técnica para el redisefio de sus procesos de
manufactura y la reformulacion de productos. En compensacion de los servicios recibidos,
la Compaiiia pagara un honorario anual equivalente al 5% de las ventas de morteros y
productos quimicos para la construccion, pagaderos en 90 dias desde la fecha de emisién
de las respectivas facturas.

Contratos de Comercializacion de Morteros

En octubre del 2008, la Compaiiia renovo el contrato de comercializacion de morteros con
Construmercados S.A. antes Distribuidora Rocafuerte Disensa S.A., mediante el cual
concedio la distribucidn de los morteros que se produzcan en la planta de morteros con las
especificaciones técnicas sefialadas por la Distribuidora. El plazo de este contrato es de
siete afios, y la Compaiiia concedera a la Distribuidora un margen de comercializacion
equivalente al 10% sobre el precio ex — planta.

Contrato Mercantil de Intermediacién Laboral

Hasta el 30 de abril del 2008, la Compaiiia mantuvo suscrito un contrato mercantil de
intermediacion laboral con COMPOLAN S.A., mediante el cual ésta compafiia empleaba
trabajadores para ponerlos a disposicion de INTACO ECUADOR S.A. en las actividades
que esta requeria. En compensacion de los servicios recibidos la Compaiiia reembolso el
monto pagado por concepto de remuneraciones y beneficios sociales, y ademas reconocid
una comision por el servicio prestado del 7% sobre el costo mensual reembolsado. A
partir del 1 de mayo del 2008, la Compaiiia contrat6 en relaciéon de dependencia al
personal intermediado para cumplir con el Mandato Constituyente No. 8 expedido por la
Asamblea Constituyente.
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INTACO ECUADOR S. A.

Notas a los Estados Financieros

19.Fusién por Absorcién

Los activos, pasivos, patrimonio, ventas, costo de ventas y gastos de AUTONOVA S. A.
incluidos en los registros contables del 2008 de INTACO ECUADOR S.A., son como

sigue:

Activos:
Activos corrientes
Activos fijos, neto
Otros activos

Pasivos:
Pasivos corrientes
Patrimonio de accionistas:
Capital pagado
Aportes para aumento de capital
Déficit acumulado

Ventas de servicios y repuestos

Costo de ventas de servicios y repuestos

Gastos administrativos

20.Ajuste de Periodos Anteriores

LI LT v
BE 8QCIEDARES

2008
(US Ddélares)

46,482
106,816
33,152

422,618

40,000
127,851
(300,792)

30,172
(11,935)
(121,464)

En el 2008, la Compaiiia registré en las utilidades retenidas al principio del afio la
provision para desahucio por US$121,859, originada en afios anteriores.
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