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Quito, 10 de marzo de 2019 

Opinión 

H e m o s audÍtado_ i o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s q u e s e a d j u n t a n d e P R O V E E D O R A INSULAR 
PROINSULAR CÍA.LTDA. q u e c o m p r e n d e n e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a a l 3 1 d e d i c i e m b r e 
d e l 2 0 1 8 y l o s c o r r e s p o n d i e n t e s e s t a d o s d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s , d e c a m b i o s e n e l p a t r i m o n i o y 
d e f l u j o s d e e f e c t i v o p o r e l año t e r m i n a d o e n e s a f e c h a , así c o m o l a s n o t a s a l o s e s t a d o s 
f i n a n c i e r o s q u e i n c l u y e n u n r e s u m e n d e l a s políticas c o n t a b l e s s i g n i f i c a t i v a s . 

E n n u e s t r a opinión, l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s s e p r e s e n t a n r a z o n a b l e m e n t e , e n t o d o s l o s 
a s p e c t o s m a t e r i a l e s , l a situación f i n a n c i e r a d e P R O V E E D O R A INSULAR P R O I N S U L A R 
CÍA.LTDA. a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 y e l desempeño d e s u s o p e r a c i o n e s y s u s f l u j o s d e 
e f e c t i v o p o r e l año t e r m i n a d o e n e s a f e c h a , d e c o n f o r m i d a d c o n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e 
Información F i n a n c i e r a p a r a Pequeñas y M e d i a n a s E n t i d a d e s - N I I F p a r a P Y M E S a p r o b a d a s 
p o r l a S u p e r i n t e n d e n c i a d e Compañías V a l o r e s y S e g u r o s . 

Fundamentos de la opinión 

H e m o s l l e v a d o a c a b o n u e s t r a auditoría d e c o n f o r m i d a d c o n l a s N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e 
Auditoría ( N I A ) y l a s d i s p o s i c i o n e s e m i t i d a s p o r l a S u p e r i n t e n d e n c i a d e Compañías, V a l o r e s y 
S e g u r o s ( O f i c i o N o . S C V S I N M V - 2 0 1 7 - 0 0 0 6 0 4 2 1 - O C ) . N u e s t r a s r e s p o n s a b i l i d a d e s d e a c u e r d o 
c o n d i c h a s n o r m a s s e d e s c r i b e n más a d e l a n t e e n l a sección R e s p o n s a b i l i d a d d e l a u d i t o r e n 
relación c o n l a auditoría d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

C o n s i d e r a m o s q u e l a e v i d e n c i a d e a u d i t o r i a q u e h e m o s o b t e n i d o p r o p o r c i o n a u n a b a s e s u f i c i e n t e 
y a p r o p i a d a p a r a e x p r e s a r n u e s t r a opinión d e auditoría. 

Independencia 

S o m o s i n d e p e n d i e n t e s d e P R O V E E D O R A INSULAR P R O I N S U L A R CÍA.LTDA. d e c o n f o r m i d a d 
c o n e l Código d e Ética p a r a P r o f e s i o n a l e s d e l a C o n t a b i l i d a d d e l C o n s e j o d e N o r m a s 
i n t e r n a c i o n a l e s d e Ética p a r a C o n t a d o r e s , y h e m o s c u m p l i d o c o n n u e s t r a s r e s p o n s a b i l i d a d e s 
éticas d e a c u e r d o c o n e s t o s r e q u i s i t o s . 

Otra información 

L a Administración e s r e s p o n s a b l e p o r l a preparación d e o t r a información. O t r a información 
c o m p r e n d e e l I n f o r m e a n u a l d e g e r e n c i a ( q u e n o i n c l u y e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s n i e l i n f o r m e d e 
auditoría s o b r e l o s m i s m o s ) . S e e s p e r a q u e e l i n f o r m e a n u a l d e g e r e n c i a esté d i s p o n i b l e después 
d e l a f e c h a d e n u e s t r o i n f o r m e d e auditoría. 

N u e s t r a opinión s o b r e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e l a Compañía, n o i n c l u y e d i c h a información y n o 
e x p r e s a m o s n i n g u n a f o r m a d e a s e g u r a m i e n t o o conclusión s o b r e l a m i s m a . 
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E n conexión c o n n u e s t r a auditoría d e l o s e s t a d o s financieros, n u e s t r a r e s p o n s a b i l i d a d e s l e e r e l 
i n f o r m e a n u a l d e g e r e n c i a c u a n d o esté d i s p o n i b l e y , a l h a c e r l o , c o n s i d e r a r s i e s t a información 
c o n t i e n e i n c o n s i s t e n c i a s m a t e r i a l e s e n relación c o n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s o c o n n u e s t r o 
c o n o c i m i e n t o o b t e n i d o d u r a n t e l a auditoría, o s i p o r e l c o n t r a r i o s e e n c u e n t r a d i s t o r s i o n a d a d e 
f o r m a m a t e r i a l . 

S i , a l l e e r e l i n f o r m e a n u a l d e g e r e n c i a , concluyéramos q u e e x i s t e n i n c o n s i s t e n c i a s m a t e r i a l e s 
d e e s t a información, n o s o t r o s d e b e m o s r e p o r t a r e s t e h e c h o a l o s S o c i o s y a l a Administración 
d e l a Compañía. 

Responsabi l idad de la Administración de la Compañía por los estados f inancieros 

L a Administración d e P R O V E E D O R A INSULAR PROINSULAR CÍA.LTDA. e s r e s p o n s a b l e d e 
l a preparación y presentación r a z o n a b l e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s d e a c u e r d o c o n 
N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Información F i n a n c i e r a p a r a Pequeñas y M e d i a n a s E n t i d a d e s - N I I F 
p a r a P Y M E S y d e l c o n t r o l i n t e r n o n e c e s a r i o p a r a p e r m i t i r l a preparación d e e s t a d o s f i n a n c i e r o s 
q u e estén l i b r e s d e d i s t o r s i o n e s s i g n i f i c a t i v a s , d e b i d o a f r a u d e o e r r o r . 

E n l a preparación d e l o s e s t a d o s financieros, l a Administración e s r e s p o n s a b l e d e e v a l u a r l a 
c a p a c i d a d d e l a Compañía d e c o n t i n u a r c o m o n e g o c i o e n m a r c h a , r e v e l a n d o , según 
c o r r e s p o n d a , l o s a s u n t o s r e l a c i o n a d o s c o n e m p r e s a e n m a r c h a y u t i l i z a n d o e l p r i n c i p i o c o n t a b l e 
d e e m p r e s a e n m a r c h a , a m e n o s q u e l a Administración t e n g a l a intención d e l i q u i d a r l a s o c i e d a d 
o d e c e s a r s u s o p e r a c i o n e s , o b i e n n o e x i s t a o t r a a l t e r n a t i v a más r e a l i s t a p a r a e v i t a r e l c i e r r e d e 
s u s o p e r a c i o n e s . 

L o s e n c a r g a d o s d e l a Administración d e l a e n t i d a d s o n l o s r e s p o n s a b l e s d e l a supervisión d e l 
p r o c e s o d e elaboración d e l a información f i n a n c i e r a d e l a Compañía. 

Responsabi l idad del auditor en relación con la auditoría de los estados f inancieros 

L o s o b j e t i v o s d e n u e s t r a auditoría s o n o b t e n e r u n a s e g u r i d a d r a z o n a b l e d e s i l o s e s t a d o s 
financieros e n s u c o n j u n t o están l i b r e s d e e r r o r e s m a t e r i a l e s , y a s e a p o r f r a u d e u e r r o r , y e m i f i r 
u n i n f o r m e d e auditoría q u e i n c l u y a n u e s t r a opinión. S e g u r i d a d r a z o n a b l e e s u n a l t o g r a d o d e 
s e g u r i d a d , p e r o n o g a r a n t i z a que u n a auditoría r e a l i z a d a d e c o n f o r m i d a d c o n N o r m a s 
I n t e r n a c i o n a l e s d e Auditoría s i e m p r e d e t e c t e u n e r r o r m a t e r i a l c u a n d o e x i s t e . L o s e r r o r e s 
m a t e r i a l e s p u e d e n s u r g i r d e f r a u d e o e r r o r y s e c o n s i d e r a n m a t e r i a l e s s i , i n d i v i d u a l m e n t e o e n s u 
c o n j u n t o podrían r a z o n a b l e m e n t e i n f l u i r e n l a s d e c i s i o n e s económicas q u e l o s u s u a r i o s t o m a n 
basándose e n l o s e s t a d o s financieros. 

C o m o p a r t e d e u n a a u d i t o r i a e f e c t u a d a d e c o n f o r m i d a d c o n l a s N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e 
Auditoría, a p l i c a m o s n u e s t r o j u i c i o p r o f e s i o n a l y m a n t e n e m o s u n a a c t i t u d d e e s c e p t i c i s m o 
p r o f e s i o n a l d u r a n t e t o d a l a auditoría. También c o m o p a r t e d e n u e s t r a auditoría: 

• I d e n t i f i c a m o s y e v a l u a m o s i o s r i e s g o s d e e r r o r m a t e r i a l e n l o s e s t a d o s financieros, d e b i d o 
a f r a u d e o e r r o r , diseñamos y a p l i c a m o s p r o c e d i m i e n t o s d e auditoría p a r a r e s p o n d e r a 
d i c h o s r i e s g o s y o b t e n e m o s e v i d e n c i a d e a u d i t o r i a s u f i c i e n t e y a d e c u a d a p a r a p r o p o r c i o n a r 
u n a b a s e p a r a n u e s t r a opinión. E l r i e s g o d e n o d e t e c t a r u n e r r o r m a t e r i a l d e b i d o a u n f r a u d e 
e s más e l e v a d o q u e e n e l c a s o d e u n a incorrección m a t e r i a l d e b i d o a e r r o r , y a q u e e l f r a u d e 
p u e d e i m p l i c a r elusión, falsificación, o m i s i o n e s d e l i b e r a d a s , m a n i f e s t a c i o n e s 
i n t e n c i o n a d a m e n t e erróneas o l a vulneración d e l c o n t r o l i n t e r n o . 

• O b t e n e m o s c o n o c i m i e n t o d e l c o n t r o l i n t e r n o r e l e v a n t e p a r a l a auditoría c o n e l fin d e diseñar 
p r o c e d i m i e n t o s d e a u d i t o r i a q u e s e a n a d e c u a d o s e n función d e l a s c i r c u n s t a n c i a s y n o c o n 
l a finalidad d e e x p r e s a r u n a opinión s o b r e l a e f i c i e n c i a d e l c o n t r o l i n t e r n o d e l a Compañía. 

• E v a l u a m o s s i l a s políficas c o n t a b l e s a p l i c a d a s s o n a p r o p i a d a s y q u e l a s e s t i m a c i o n e s 
c o n t a b l e s s e a n r a z o n a b l e s , así c o m o l a s r e s p e c t i v a s d i v u l g a c i o n e s e f e c t u a d a s p o r l a 
Administración. 
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• C o n c l u i m o s s o b r e l o a d e c u a d o d e l a utilización, p o r p a r t e d e l a Administración, d e i p r i n c i p i o 
c o n t a b l e d e e m p r e s a e n m a r c l i a y , basándonos e n l a e v i d e n c i a d e auditoría o b t e n i d a , 
c o n c l u i m o s s o b r e s i e x i s t e o n o u n a i n c e r t i d u m b r e m a t e r i a l r e l a c i o n a d a c o n h e c h o s o 
c o n d i c i o n e s q u e p u e d e n g e n e r a r d u d a s s i g n i f i c a t i v a s s o b r e l a c a p a c i d a d d e l a Compañía 
p a r a c o n t i n u a r c o m o e m p r e s a e n m a r c h a . S i c o n c l u i m o s q u e e x i s t e u n a i n c e r t i d u m b r e 
m a t e r i a l , s e r e q u i e r e q u e l l a m e m o s l a atención e n n u e s t r o i n f o r m e d e auditoría s o b r e l a 
c o r r e s p o n d i e n t e información r e v e l a d a e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s o , s i d i c h a s r e v e l a c i o n e s 
n o s o n a d e c u a d a s , q u e e x p r e s e m o s u n a opinión m o d i f i c a d a . N u e s t r a s c o n c l u s i o n e s s e 
b a s a n e n l a e v i d e n c i a d e a u d i t o r i a o b t e n i d a h a s t a l a f e c h a d e n u e s t r o i n f o r m e d e auditoría. 
S i n e m b a r g o , h e c h o s o c o n d i c i o n e s f u t u r a s p u e d e n l l e v a r a q u e l a Compañía n o continúe 
c o m o u n a e m p r e s a e n f u n c i o n a m i e n t o . 

• E v a l u a m o s l a presentación g l o b a l , l a e s t r u c t u r a y e l c o n t e n i d o d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , 
i n c l u i d a l a información r e v e l a d a , y s i l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s r e p r e s e n t a n l a s t r a n s a c c i o n e s 
y h e c h o s c o r r e s p o n d i e n t e s d e m o d o q u e l o g r a n s u presentación r a z o n a b l e . 

C o m u n i c a m o s a l o s r e s p o n s a b l e s d e l a Administración d e l a e n t i d a d e n relación c o n , e n t r e o t r a s 
c u e s t i o n e s , e l a l c a n c e y e l m o m e n t o d e realización d e l a s auditorías p l a n i f i c a d a s y l o s h a l l a z g o s 
s i g n i f i c a t i v o s d e l a a u d i t o r i a , a s i c o m o c u a l q u i e r d e f i c i e n c i a s i g n i f i c a t i v a d e i c o n t r o l i n t e r n o q u e 
i d e n t i f i c a m o s e n e l t r a n s c u r s o d e l a auditoría. 
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P R O V E E D O R A I N S U L A R P R O I N S U L A R CÍA.LTDA. 

E s t a d o s d e situación f i n a n c i e r a 

P o r l o s años t e r m i n a d o s a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 y 2 0 1 7 
[ E x p r e s a d o e n Dólares d e l o s E s t a d o s U n i d o s d e América) 

D i c i e m b r e 3 1 , 
A C T I V O S N o t a s 2 0 1 8 2 0 1 7 

A c t i v o c o r r i e n t e ; 
E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e l e f e c t i v o 3 1 2 8 , 2 9 7 1 4 5 , 6 4 8 
C u e n t a s p o r c o b r a r , n e t o d e provisión p a r a c u e n t a s d e d u d o s o c o b r o 4 8 5 , 8 2 8 5 3 , 4 3 8 
O t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r 5 3 1 , 8 9 5 2 6 , 6 1 5 
I n v e n t a r i o s 6 4 7 1 , 3 7 0 3 0 6 , 5 2 0 
A c t i v o s p o r i m p u e s t o s c o r r i e n t e s 7 ( a ) 6 6 , 5 2 4 5 6 , 9 3 7 
O t r o s A c t i v o s 

7 ( a ) 
3 , 8 3 0 2 , 9 3 0 

T o t a l a c t i v o c o r r i e n t e 7 8 7 , 7 4 4 5 9 2 , 0 8 8 

A c t i v o n o c o r r i e n t e : 
P r o p i e d a d , p l a n t a y e q u i p o , n e t o d e l a depreciación 
a c u m u l a d a 8 5 3 1 , 6 3 1 5 5 3 , 3 4 3 
I n v e r s i o n e s a l a r g o p l a z o zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA - 3 , 7 6 3 

T o t a l a c t i v o n o c o r r i e n t e 5 3 1 , 6 3 1 5 5 7 , 1 0 5 

T o t a l a c t i v o s 1 , 3 1 9 , 3 7 5 1 , 1 4 9 , 1 9 4 

P A S I V O S Y P A T R I M O N I O D E L O S S O C I O S 

P a s i v o c o r r i e n t e : 
C u e n t a s p o r p a g a r 9 2 8 6 , 1 4 8 2 0 2 , 4 7 7 
O t r a s c u e n t a s p o r p a g a r 1 0 , 9 2 7 1 0 , 6 6 9 
P a s i v o s p o r i m p u e s t o s c o r r i e n t e s 7 { a ) 7 8 , 1 7 8 6 7 , 3 4 3 
O b l i g a c i o n e s p o r b e n e f i c i o s a e m p l e a d o s 1 0 ( a ) 6 8 , 9 3 3 5 9 , 6 8 4 

T o t a l p a s i v o c o r r i e n t e 4 4 4 , 1 8 6 3 4 0 , 1 7 3 

C u e n t a s p o r p a g a r r e l a c i o n a d a s 1 1 2 8 5 , 2 0 9 2 3 7 , 9 9 6 
O b l i g a c i o n e s p o r b e n e f i c i o s d e f i n i d o s 1 0 ( b ) 1 4 5 , 8 0 1 1 1 3 , 4 3 4 

T o t a l p a s i v o n o c o r r i e n t e 4 3 1 , 0 1 0 3 5 1 , 4 3 0 

T o t a l p a s i v o s 8 7 5 , 1 9 6 6 9 1 , 6 0 3 

P a t r i m o n i o d e l o s s o c i o s ( v e r e s t a d o a d j u n t o ) 1 2 4 4 4 , 1 7 9 4 5 7 , 5 9 1 

T o t a l p a s i v o s y p a t r i m o n i o d e l o s s o c i o s 1 , 3 1 9 , 3 7 5 1 , 1 4 9 . 1 9 4 

L a s n o t a s e x p l i c a t i v a s a n e x a s 1 a 1 6 s o n p a r t e i n t e g r a n t e d e l o e s t a d o s f i n a n c i e r o s 
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P R O V E E D O R A I N S U L A R P R O I N S U L A R CÍA.LTDA. 

E s t a d o s d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s 

P o r l o s años t e r m i n a d o s a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 y 2 0 1 7 
( E x p r e s a d o e n dólares d e l o s E s t a d o s U n i d o s d e América) 

D i c i e m b r e 3 1 , 
N o t a s 2 0 1 8 2 0 1 7 

V e n t a s n e t a s 
C o s t o d e venías 

U t i l i d a d b r u t a e n v e n t a s 

G a s t o s d e operación: 
G a s t o s d e v e n t a s , administración y o t r o s o p e r a t i v o s 
Participación d e l o s e m p l e a d o s e n l a s u t i l i d a d e s 

T o t a ! g a s t o s o p e r a t i v o s 

U t i l i d a d n e t a d e operación 

O t r o s i n g r e s o s y ( g a s t o s ) : 
G a s t e s n o d e d u c i b l e s d e l I m p u e s t o a l a r e n t a 
G a s t o s financieros, i m p u e s t o s y c o n t r i b u c i o n e s 
O t r a s r e n t a s n o o p e r a c i o n a l e s 
T o t a l o t r o s I n g r e s o s y ( g a s t o s ) n e t o 

U t i l i d a d a n t e s d e I m p u e s t o a l a r e n t a 

I m p u e s t o a l a s g a n a n c i a s : 
I m p u e s t o a l a r e n t a c o r r i e n t e 

R e s u l t a d o i n t e g r a l t o t a l 

_ ^ / 6 n d r e j H a b a d a 
R e p r e s e n t a n t e L e g a l 

1 3 

1 4 
1 0 ( a ) 

4 , 8 4 2 , 7 6 6 
( 3 , 5 1 0 , 3 1 4 ) 

1 , 3 3 2 , 4 5 2 

( 1 , 2 0 2 , 4 9 2 ) 
( 8 , 7 4 6 ) 

( 1 , 2 1 1 , 2 3 8 ) 

1 2 1 , 2 1 4 

( 2 6 , 4 0 4 ) 
( 6 1 , 8 2 9 ) 
2 3 , 2 0 0 

( 6 5 , 0 3 3 ) 

5 6 , 1 8 1 

( 2 2 , 3 7 9 ) 

3 3 , 8 0 2 

4 , 9 3 0 , 4 7 1 
( 3 , 7 5 8 , 7 7 8 ) 

1 , 1 7 1 , 6 9 3 

( 9 7 8 , 2 7 9 ) 
( 1 1 . 8 8 6 ) 

( 9 9 0 , 1 6 5 ) 

1 8 1 , 5 2 8 

( 7 9 , 6 6 9 ) 
( 4 6 , 6 3 5 ) 
2 5 , 1 4 7 

( 1 0 1 , 1 5 7 ) 

8 0 , 3 7 1 

( 3 0 . 6 7 3 ) 

4 9 . 6 9 8 

W a s l;i'ínc|tc^ J ^ y a 
C o n t a d o r G e n e r a zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

/  

L a s n o t a s e x p l i c a t i v a s a n e x a s 1 a 1 6 s o n p a r t e i n t e g r a n t e d e l o e s t a d o s financieros 



PROVEEDOFÍA I N S U L A R P R O I N S U L A R CÍA.LTDA. 

E s t a d o s d e c a m b i o s e n e l p a t r i m o n i o d e l o s s o c i o s 

P o r l o s años t e r m i n a d o s a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 y 2 0 1 7 
( E x p r e s a d o e n Dólares d e l o s E s t a d o s U n i d o s d e América) 

C a p i t a l 
S o c i a l 

A p o r t e 
f u t u r a 

capitalización 
R e s e r v a s 
L e g a l e s 

O t r o 
r e s u l t a d o 
i n t e g r a l 

Adopción 
N I I F 

R e s u l t a d o s 
A c u m u l a d o s T o t a l 

S a l d o s a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 6 

A j u s t e s p o r e r r o r e s c o n t a b l e s años a n t e r i o r e s 

Apropiación d e la r e s e r v a l e g a l 

Distribución d e d i v i d e n d o s y p a g o s s o c i o s 

R e s u l t a d o i n t e g r a l t o t a l 

S a l d o s a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 

Apropiación d e la r e s e r v a l e g a l 

Distribución d e d i v i d e n d o s y p a g o s s o c i o s 

R e s u l t a d o i n t e g r a l t o t a l 

S a l d o s a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 

2 6 , 3 6 2 1 7 , 7 2 7 

3 , 6 0 0 

1 2 , 4 4 3 

4 , 0 8 4 

1 5 , 7 9 2 3 2 7 , 8 8 5 

2 6 , 3 6 2 2 1 , 3 2 7 1 6 , 5 2 7 

2 , 4 8 4 

1 5 , 7 9 2 3 2 7 , 8 8 5 

O n d r e j Habáía 
R e p r e s e n t a n t e L e g a l 

8 1 , 6 7 8 

( 8 1 , 6 7 8 ) 

4 9 , 6 9 8 

4 9 , 6 9 8 

( 2 , 4 8 4 ) 

( 4 7 , 2 1 4 ) 

3 3 , 8 0 2 

4 8 1 , 8 8 7 

3 , 6 0 0 

4 , 0 8 4 

( 8 1 , 6 7 8 ) 

4 9 , 6 9 8 

4 5 7 , 5 9 1 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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( 4 7 , 2 1 4 ) 

3 3 , 8 0 2 

L a s n o t a s e x p l i c a t i v a s a n e x a s 1 a 1 6 s o n p a r t e i n t e g r a n t e d e l o e s t a d o s f i n a n c i e r o s 
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P R O V E E D O R A INSULAR PROINSULAR CÍA.LTDA. 

Estados de flujos de efectivo 

Por los años terminados al 31 de diciembre del 2018 y 2017 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
( E x p r e s a d o e n dólares d e i o s E s t a d o s U n i d o s d e América) 

Diciembre 31 , 

2018 2017 

Flujo de efectivo de las actividades de operación: 
E f e c t i v o r e c i b i d o d e c l i e n t e s 4,644,936 5 , 0 7 0 , 8 4 3 
E f e c t i v o p a g a d o a p r o v e e d o r e s y e m p l e a d o s (4,529,269) ( 4 , 8 0 0 , 6 1 7 ) 
I n t e r e s e s p a g a d o s y n o d e d u c i b l e s (88,233) ( 1 2 6 , 3 0 4 ) 
I m p u e s t o a l a r e n t a p a g a d o (22,379) ( 3 0 , 6 7 3 ) 
O t r o s i n g r e s o s ( g a s t o s ) 12,280 1 2 , 1 3 1 

Efectivo neto provisto en 
actividades de operación 17,335 1 2 5 , 3 8 0 

Flujo de efectivo por las actividades de inversión: 
A d i c i o n e s a p r o p i e d a d , p l a n t a y e q u i p o (34,685) ( 9 7 , 1 1 8 ) 

Efectivo neto utilizado en actividades de 
inversión (34,685) ( 9 7 , 1 1 8 ) 

Flujo de efectivo por las actividades de financiamiento: 
O b l i g a c i o n e s c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s 
D i v i d e n d o s e n t r e g a d o s a s o c i o s 

47,214 
(47,214) 

5 9 , 9 9 5 
. ( 7 3 , 9 9 4 ) 

Efectivo neto provisto de actividades de 
financiamiento zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- ( 1 3 , 9 9 9 ) 

A u m e n t o e n e l e f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s (17,350) 1 4 , 2 6 3 

E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s a ! i n i c i o d e l año 145,648 1 3 1 , 3 8 5 

Efectivo y equivalentes ai final del año 128,298 1 4 5 , 6 4 8 



P R O V E E D O R A INSULAR PROINSULAR CÍA.LTDA. 

Estados de flujos de efectivo, continúa zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
( E x p r e s a d o e n dólares d e l o s E s t a d o s U n i d o s d e América) 

2018 2017 

Conciliación de la utilidad neta con el efectivo provisto 
por las actividades de operación: 

( U t i l i d a d ) pérdida n e t a 33,802 4 9 . 6 9 8 

C a r g o s a r e s u l t a d o s q u e n o r e p r e s e n t a n f l u j o d e 
e f e c t i v o p r o v i s t o p o r l a s a c t i v i d a d e s d e operación: 

Depreciación d e p r o p i e d a d , m a q u i n a r i a y e q u i p o . 56,397 4 5 , 1 3 1 
Provisión d e c u e n t a s i n c o b r a b l e s 590 3 3 0 
Provisión p o r b e n e f i c i o s d e f i n i d o s 26,487 9 , 6 2 5 
I n v e r s i o n e s e n a s o c i a d a s 3,763 

C a m b i o e n a c t i v o s y p a s i v o s : 
Variación e n c u e n t a s p o r c o b r a r (32,980) 8 8 , 4 5 0 
Variación d e a c t i v o s p o r i m p u e s t o s c o r r i e n t e s (9,587) ( 3 6 , 1 1 6 ) 
Variación e n i n v e n t a r i o s (164,850) 5 1 , 9 2 2 

Variación e n o t r o s a c t i v o s y o t r a s p o r c o b r a r (6,180) ( 7 , 7 7 6 ) 
Variación e n c u e n t a s p o r p a g a r 83,671 ( 8 9 , 4 2 6 ) 
Variación e n p a s i v o s p o r i m p u e s t o s c o r r i e n t e s 10,835 2 7 , 1 2 4 
Variación e n o t r a s c u e n t a s p o r p a g a r 258 ( 3 , 2 9 8 ) 
Variación e n p r o v i s i o n e s 15,129 ( 1 0 , 2 8 4 ) 

Efectivo neto provisto de las 
actividades de operación 17,335 1 2 5 , 3 8 0 

''^ Ondrej Habada 
Representante Legal 

Washington Jláya 
•XíontadprjiSeperal 

L a s n o t a s e x p l i c a t i v a s a n e x a s 1 a 16 s o n p a r t e i n t e g r a n t e d e l o e s t a d o s f i n a n c i e r o s 



P R O V E E D O R A INSULAR P R O I N S U L A R CIA.LTDA, 

Notas a los estados f inancieros 
Por los años terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 

(Expresadas en dólares de los Estados Unidos de América) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

N O T A 1 - O P E R A C I O N E S 

P R O V E E D O R A I N S U L A R P R O I N S U L A R CÍA.LTDA. f u e c o n s t i t u i d a e l 8 d e m a r z o d e 1 9 8 5 c o m o 
compañía d e r e s p o n s a b i l i d a d l i m i t a d a e n l a c i u d a d d e G u a y a q u i l , p r o v i n c i a d e l G u a y a s , República d e l 
E c u a d o r . L a a c t i v i d a d p r i n c i p a l d e l a Compañía será e l d e d i c a r s e a t o d a operación d e carácter 
c o m e r c i a l y m e r c a n t i l , c o m p r a v e n t a d e mercaderías y b i e n e s d e c o n s u m o , p e r m i t i d a s p o r l a s l e y e s 
d e l a república. 

S u s s o c i o s s o n p e r s o n a s n a t u r a l e s d e n a c i o n a l i d a d e c u a t o r i a n a . 

APROBACIÓN D E E S T A D O S F I N A N C I E R O S 

L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 h a n s i d o e m i t i d o s c o n l a auíorizaclón d e l G e r e n t e 
G e n e r a l d e l a Compañía, l a administración prevé q u e l a J u n t a G e n e r a l d e S o c i o s aprobará l o s e s t a d o s 
f i n a n c i e r o s s i n m o d i f i c a c i o n e s . 

N O T A 2 - R E S U M E N D E L A S P R I N C I P A L E S P O L I T I C A S C O N T A B L E S 

a ) Dec larac ión d e c u m p l i m i e n t o 

L a Compañía p r e p a r a s u s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e a c u e r d o c o n l a s N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e 
Información F i n a n c i e r a ( N I I F ) p a r a P Y M E S . 

L a preparación d e l o s p r e s e n t e s e s t a d o s f i n a n c i e r o s e n c o n f o r m i d a d c o n N I I F p a r a P Y M E S r e q u i e r e 
q u e l a Administración r e a l i c e c i e r t a s e s t i m a c i o n e s y e s t a b l e z c a a l g u n o s s u p u e s t o s i n h e r e n t e s a l a 
a c t i v i d a d económica d e l a e n t i d a d , c o n e l propósito d e d e t e r m i n a r l a valuación y presentación d e 
a l g u n a s p a r t i d a s q u e f o r m a n p a r t e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . E n opinión d e l a Administración, t a l e s 
e s t i m a c i o n e s y s u p u e s t o s e s t u v i e r o n b a s a d o s e n l a m e j o r utilización d e l a información d i s p o n i b l e a l 
m o m e n t o , l o s c u a l e s podrían l l e g a r a d i f e r i r d e s u s e f e c t o s f i n a l e s . 

A continuación, s e d e s c r i b e n l a s p r i n c i p a l e s políticas c o n t a b l e s a d o p t a d a s e n l a preparación d e 
e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . T a l c o m o l o r e q u i e r e l a sección 3 d e l a N I I F p a r a P Y M E S , e s t a s políticas 
h a n s i d o d e f i n i d a s e n función d e l a s N I I F v i g e n t e s a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 , a p l i c a d a s d e m a n e r a 
u n i f o r m e a t o d o s l o s períodos q u e s e p r e s e n t a n . 

b ) B a s e s d e preparación 

L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e P R O V E E D O R A I N S U L A R P R O I N S U L A R C J A . L T D A . , c o m p r e n d e n e l 
e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 , l o s e s t a d o s d e r e s u l t a d o i n t e g r a l , d e 
c a m b i o s e n e l p a t r i m o n i o y d e f l u j o s d e e f e c t i v o p o r e l año t e r m i n a d o e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 y 
2 0 1 7 . E s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s h a n s i d o p r e p a r a d o s d e a c u e r d o c o n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e 
Información F i n a n c i e r a ( N I I F ) p a r a P Y M E S . 

c ) R e g i s t r o s c o n t a b l e s y u n i d a d m o n e t a r i a 

L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s y l o s r e g i s t r o s c o n t a b l e s d e l a Compañía s e p r e s e n t a n e n Dólares d e l o s 
E s t a d o s U n i d o s d e América, l a m o n e d a o f i c i a l a d o p t a d a p o r l a República d e l E c u a d o r a p a r t i r d e 
m a r z o d e 2 0 0 0 . 

d ) E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e l e f e c t i v o 

E l e f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o i n c l u y e n a q u e l l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s líquidos, depósitos o 
i n v e r s i o n e s f i n a n c i e r a s líquidas c o n v e n c i m i e n t o o r i g i n a l d e t r e s m e s e s o m e n o s q u e s o n 
i n m e d i a t a m e n t e c o n v e r t i b l e s . L o s s o b r e g i r o s bancaríos s o n p r e s e n t a d o s c o m o p a s i v o s c o r r i e n t e s 
e n e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a . 

1 0 



P R O V E E D O R A INSULAR P R O I N S U L A R CÍA.LTDA. 

Notas a los estados f inancieros 
Por los años terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 

(Expresadas en dólares de los Estados Unidos de América) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

e ) Cuentas por Cobrar 

L a s c u e n t a s p o r c o b r a r d i e n t e s , l a s c u a l e s g e n e r a l m e n t e t i e n e n 3 0 días d e p l a z o , s o n r e c o n o c i d a s 
a l m o n t o o r i g i n a l d e emisión d e l a f a c t u r a . l u e g o a v a l o r r a z o n a b l e ; se m i d e n a l c o s t o a m o r t i z a d o 
u t i l i z a n d o e l método d e l a t a s a d e interés e f e c t i v a m e n o s c u a l q u i e r d e t e r i o r o . 

L a s c u e n t a s p o r c o b r a r c l i e n t e s i n c l u y e n u n a provisión p a r a r e d u c i r s u v a l o r a ! d e p r o b a b l e 
realización. Dicíia provisión s e c o n s t i t u y e e n función d e u n análisis d e l a p r o b a b i l i d a d d e 
recuperación d e l a s c u e n t a s . 

L a s c u e n t a s p o r c o b r a r c l i e n t e s y o t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r s e c l a s i f i c a n e n a c t i v o s c o r r i e n t e s , 
e x c e p t o l o s v e n c i m i e n t o s s u p e r i o r e s a 1 2 m e s e s d e s d e l a f e c h a d e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a , 
q u e s e c l a s i f i c a n c o m o a c t i v o s n o c o r r i e n t e s . 

f) Propiedad, planta y equipo 

Medición e n e l m o m e n t o d e l r e c o n o c i m i e n t o 

L a s p a r t i d a s d e p r o p i e d a d , p l a n t a y e q u i p o s e medirán ¡nicialmente p o r s u c o s t o d e adquisición. 

E l c o s t o d e p r o p i e d a d , p l a n t a y e q u i p o c o m p r e n d e s u p r e c i o d e adquisición más t o d o s l o s c o s t o s 
d i r e c t a m e n t e r e l a c i o n a d o s c o n e l f i j n c i o n a m i e n t o y l a ubicación d e l a c t i v o . 

Medición p o s t e r i o r a l r e c o n o c i m i e n t o : m o d e l o d e l c o s t o 

Después d e l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l , l a p r o p i e d a d , m a q u i n a r i a y e q u i p o s o n r e g i s t r a d o s a l c o s t o 
m e n o s l a depreciación a c u m u l a d a y e l i m p o r t e a c u m u l a d o d e l a s pérdidas p o r d e t e r i o r o d e s u v a l o r . 

Método d e depreciación v v i d a s útiles 

E l c o s t o o v a l o r r e v a l u a d o d e p r o p i e d a d , p l a n t a y e q u i p o s e d e p r e c i a d e a c u e r d o c o n e l método d e 
línea r e c t a , t o m a n d o e n c u e n t a e l % d e l v a l o r r e s i d u a l . 

A continuación, s e p r e s e n t a n l a s p r i n c i p a l e s p a r t i d a s d e p r o p i e d a d e s , p l a n t a y e q u i p o y l a s v i d a s 
útiles u s a d a s e n e l cálculo d e l a depreciación: 

ítem V i d a útil ( e n 
años) 

Vehículos 5 
E d i f i c i o s 1 0 
E q u i p o s d e c a f e t e r i a 1 0 
M a q u i n a r i a y e q u i p o 1 0 
E q u i p o s d e computación 3 
M u e b l e s y e n s e r e s 1 0 

R e t i r o o v e n t a d e p r o p i e d a d , p l a n t a v e q u i p o 

L a u t i l i d a d o pérdida q u e s e o r i g i n e del r e t i r o o v e n t a d e u n a p a r t i d a d e p r o p i e d a d , p l a n t a y e q u i p o 
e s c a l c u l a d a c o m o l a d i f e r e n c i a e n t r e e l p r e c i o d e v e n t a y e l v a l o r e n l i b r o s d e l a c t i v o y r e c o n o c i d a 
e n r e s u l t a d o s . 

C u a n d o s e r e a l i c e u n a v e n t a o r e t i r o d e p r o p i e d a d e s r e v a l u a d a s , e l s a l d o d e l a r e s e r v a d e 
revaluación e s t r a n s f e r i d o d i r e c t a m e n t e a u t i l i d a d e s r e t e n i d a s . 

1 1 



P R O V E E D O R A INSULAR P R O I N S U L A R CÍA.LTDA. 
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g) Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

L a s c u e n t a s p o r p a g a r p r o v e e d o r e s y o t r a s c u e n t a s p o r p a g a r s o n p a s i v o s f i n a n c i e r o s c u y o s p a g o s 
s e d e r i v a n d e f a c t u r a s o v a l o r e s p r e e s t a b l e c i d o s . 

Después d e l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l a v a l o r r a z o n a b l e , s e m i d e n a l c o s t o a m o r t i z a d o u t i l i z a n d o e l 
método d e l a t a s a d e interés e f e c t i v a . E l g a s t o p o r i n t e r e s e s ( i n c l u y e n d o l o s i n t e r e s e s implícitos) s e 
r e c o n o c e c o m o c o s t o s f i n a n c i e r o s y s e c a l c u l a n u t i l i z a n d o l a t a s a d e interés e f e c t i v a . 

L a s c u e n t a s p o r p a g a r p r o v e e d o r e s y o t r a s c u e n t a s p o r p a g a r s e c l a s i f i c a n e n p a s i v o s c o r r i e n t e s , 
e x c e p t o l o s v e n c i m i e n t o s s u p e r i o r e s a 1 2 m e s e s d e s d e l a f e c h a d e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a , 
q u e s e c l a s i f i c a n c o m o p a s i v o s n o c o r r i e n t e s . 

h) Impuestos 

E l g a s t o p o r i m p u e s t o a l a r e n t a r e p r e s e n t a l a s u m a d e l i m p u e s t o a l a r e n t a p o r p a g a r c o r r i e n t e y e l 
i m p u e s t o d i f e r i d o . 

I m p u e s t o c o r r i e n t e 

E l i m p u e s t o p o r p a g a r c o r r i e n t e s e c a l c u l a c o n s i d e r a n d o l a u t i l i d a d g r a v a b l e ( t r i b u t a r i a ) r e g i s t r a d a 
d u r a n t e e l año. L a u t i l i d a d g r a v a b l e d i f i e r e d e l a u t i l i d a d c o n t a b l e , d e b i d o a l a s p a r t i d a s d e i n g r e s o s 
o g a s t o s i m p o n i b l e s o d e d u c i b l e s . E l i m p u e s t o c o r r i e n t e s e c a l c u l a u t i l i z a n d o l a s t a s a s f i s c a l e s 
a p r o b a d a s a l f i n a l d e c a d a e j e r c i c i o económico. 

I m p u e s t o s d i f e r i d o s 

E l i m p u e s t o d i f e r i d o s e r e c o n o c e s o b r e l a s d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s e n t r e e l v a l o r e n l i b r o s d e l o s 
a c t i v o s y p a s i v o s i n c l u i d o s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s y l a s b a s e s f i s c a l e s c o r r e s p o n d i e n t e s 
u t i l i z a d a s p a r a d e t e r m i n a r l a u t i l i d a d g r a v a b l e . E l p a s i v o p o r i m p u e s t o d i f e r i d o s e r e c o n o c e 
g e n e r a l m e n t e p a r a t o d a s l a s d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s i m p o n i b l e s . S e reconocerá u n a c t i v o p o r 
i m p u e s t o s d i f e r i d o s , p o r c a u s a d e t o d a s l a s d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s d e d u c i b l e s , e n l a m e d i d a e n q u e 
r e s u l t e p r o b a b l e q u e l a Compañía d i s p o n g a d e u t i l i d a d e s g r a v a b l e s f u t u r a s c o n t r a l a s q u e s e podría 
c a r g a r e s a s d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s d e d u c i b l e s . 

L o s a c t i v o s y p a s i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s d e b e n c u a n t i f i c a r s e e m p l e a n d o l a s t a s a s f i s c a l e s q u e 
s e e s p e r a s e a n d e aplicación e n e l e j e r c i c i o económico e n e l c u a l e l a c t i v o s e r e a l i c e o e l p a s i v o s e 
c a n c e l e . 

E l i m p u e s t o d i f e r i d o , c o r r e s p o n d i e n t e a c a m b i o s e n l a t a s a d e i m p u e s t o s o e n l a n o r m a t i v a t r i b u t a r i a , 
l a reestimación d e l a r e c u p e r a b i l i d a d d e l o s a c t i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s o e n l a f o r m a e s p e r a d a 
d e r e c u p e r a r e l v a l o r e n l i b r o s d e u n a c t i v o , s e r e c o n o c e e n e l r e s u l t a d o d e l p e r i o d o , e x c e p t o e n l a 
m e d i d a e n q u e s e r e l a c i o n e c o n p a r t i d a s p r e v i a m e n t e r e c o n o c i d a s f u e r a d e l o s r e s u l t a d o s d e l 
período. 

I m p u e s t o s c o r r i e n t e s y d i f e r i d o s 

L o s i m p u e s t o s c o r r i e n t e s y d i f e r i d o s , deberán r e c o n o c e r s e c o m o I n g r e s o o g a s t o , y s e r i n c l u i d o s e n 
e l r e s u l t a d o , e x c e p t o e n l a m e d i d a e n q u e h a y a n s u r g i d o d e u n a transacción o s u c e s o q u e s e 
r e c o n o c e f u e r a d e l r e s u l t a d o , y a s e a e n o t r o r e s u l t a d o i n t e g r a l o d i r e c t a m e n t e e n e l p a t r i m o n i o , e n 
c u y o c a s o e l i m p u e s t o también s e r e c o n o c e f u e r a d e l r e s u l t a d o ; o c u a n d o s u r g e n d e l r e g i s t r o i n i c i a l 
d e u n a combinación d e n e g o c i o s . 
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i) Provisiones zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

L a compañía r e c o n o c e l a s p r o v i s i o n e s c u a n d o t i e n e u n a obligación p r e s e n t e ( y a s e a l e g a l o 
implícita) c o m o r e s u l t a d o d e u n s u c e s o p a s a d o , e s p r o b a b l e q u e l a Compañía t e n g a q u e 
d e s p r e n d e r s e d e r e c u r s o s q u e i n c o r p o r e n b e n e f i c i o s económicos, p a r a c a n c e l a r l a obligación, y 
p u e d e h a c e r s e u n a estimación f i a b l e d e l i m p o r t e d e l a obligación. 

E l i m p o r t e r e c o n o c i d o c o m o provisión d e b e s e r l a m e j o r estimación d e l d e s e m b o l s o n e c e s a r i o p a r a 
c a n c e l a r l a obligación p r e s e n t e , a l f i n a l d e c a d a p e r i o d o , t e n i e n d o e n c u e n t a l o s riesgos y l a s 
i n c e r t i d u m b r e s c o r r e s p o n d i e n t e s . C u a n d o s e m i d e u n a provisión u s a n d o e l f l u j o d e e f e c t i v o 
e s t i m a d o p a r a c a n c e l a r l a obligación p r e s e n t e , s u v a l o r e n l i b r o s r e p r e s e n t a e l v a l o r p r e s e n t e d e 
d i c h o f l u j o d e e f e c t i v o . 

C u a n d o s e e s p e r a l a recuperación d e a l g u n o s o t o d o s l o s b e n e f i c i o s económicos r e q u e r i d o s p a r a 
c a n c e l a r u n a provisión, s e r e c o n o c e u n a c u e n t a p o r c o b r a r c o m o u n a c t i v o s i e s v i r t u a l m e n t e c i e r t o 
q u e s e recibirá e l d e s e m b o l s o y e l v a l o r d e l a c u e n t a p o r c o b r a r p u e d e s e r m e d i d o c o n f i a b i l i d a d . 

j) Beneficios a empleados 

B e n e f i c i o s d e f i n i d o s : Jubilación p a t r o n a l y bonificación p o r d e s a h u c i o 

E l c o s t o d e l o s b e n e f i c i o s d e f i n i d o s (jubilación p a t r o n a l y bonificación p o r d e s a h u c i o ) e s d e t e r m i n a d o 
u t i l i z a n d o e l Método d e l a U n i d a d d e Crédito P r o y e c t a d a , c o n v a l o r a c i o n e s a c t u a r i a l e s r e a l i z a d a s a l 
f i n a l d e c a d a período. L a s g a n a n c i a s y pérdidas a c t u a r i a l e s s e r e c o n o c e n u t i l i z a n d o e l e n f o q u e d e 
l a b a n d a d e fluctuación ( 1 0 % d e l v a l o r p r e s e n t e d e l a obligación a l i n i c i o d e l p e r i o d o d i v i d i d o e n t r e 
e l número p r o m e d i o d e años d e t r a b a j o q u e l e r e s t e n a l o s e m p l e a d o s . N o s e c o n s i d e r a e l 1 0 % d e l 
v a l o r r a z o n a b l e d e l o s a c t i v o s d e l p l a n , e n razón d e q u e e s t a obligación n o está f o n d e a d a ) . L o s 
c o s t o s d e l o s s e r v i c i o s p a s a d o s s e r e c o n o c e n i n m e d i a t a m e n t e e n l a m e d i d a e n q u e l o s b e n e f i c i o s 
y a h a n s i d o o t o r g a d o s ; d e l o c o n t r a r i o , s o n a m o r t i z a d o s u t i l i z a n d o e l método d e l i n e a r e c t a e n e l 
período p r o m e d i o h a s t a q u e d i c h o s b e n e f i c i o s s o n o t o r g a d o s . 

L a Administración d e l a Compañía u t i l i z a c o m o t a s a d e d e s c u e n t o d e e s t a s p r o v i s i o n e s l a t a s a 
p r o m e d i o d e l o s b o n o s c o r p o r a t i v o s d e a l t a c a l i d a d d e l E c u a d o r p u e s c o n s i d e r a q u e e s l a t a s a q u e 
m e j o r p r e s e n t a l a r e a l i d a d económica y e l riesgo d e l país, así c o m o también s e a l i n e a c o n l o s 
p r o n u n c i a m i e n t o s d e l o r g a n i s m o d e C o n t r o l . ( O f i c i o N o . S C V S 1 N M V - 2 0 1 7 - 0 0 0 6 0 4 2 1 - O C ) . 

Participación a trabaíadores 

L a Compañía r e c o n o c e u n p a s i v o y u n g a s t o p o r l a participación d e l o s t r a b a j a d o r e s e n l a s u t i l i d a d e s 
d e l a Compañía. E s t e b e n e f i c i o s e c a l c u l a a l a t a s a d e l 1 5 % d e l a s ufilídades líquidas d e a c u e r d o 
c o n d i s p o s i c i o n e s l e g a l e s . 

k) Reconocimientos de ingresos 

L o s i n g r e s o s s e c a l c u l a n a l v a l o r r a z o n a b l e d e l a coníraprestación c o b r a d a o p o r c o b r a r , t e n i e n d o 
e n c u e n t a e l i m p o r t e e s t i m a d o d e c u a l q u i e r d e s c u e n t o , bonificación o r e b a j a c o m e r c i a l q u e l a 
Compañía p u e d a o t o r g a r . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Prestación de servicios 

L o s i n g r e s o s p r o v e n i e n t e s d e c o n t r a t o s d e s e r v i c i o s s e r e c o n o c e n p o r r e f e r e n c i a a l e s t a d o d e 
terminación d e l s e r v i c i o . E l e s t a d o d e terminación d e l s e r v i c i o s e d e t e r m i n a d e l a s i g u i e n t e m a n e r a : 

L o s h o n o r a r i o s p o r s e r v i c i o s d e s e g u r i d a d y v i g i l a n c i a s e r e c o n o c e n c o m o i n g r e s o s d e a c t i v i d a d e s 
o r d i n a r i a s p o r r e f e r e n c i a a l e s t a d o determinación d e s e r v i c i o , d e t e r m i n a d o c o m o l a proporción d e l 
t i e m p o t o t a l e s t i m a d o p a r a l a prestación q u e h a y a t r a n s c u r r i d o a l finalizar c a d a p e r i o d o . 
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1) Costos y gastos zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

L o s c o s t o s y g a s t o s s e r e g i s t r a n a l c o s t o histórico. L o s c o s t o s y g a s t o s s e r e c o n o c e n a m e d i d a q u e 
s o n i n c u r r i d o s , i n d e p e n d i e n t e m e n t e d e l a f e c h a e n q u e s e h a y a r e a l i z a d o e l p a g o , y s e r e g i s t r a n e n 
e l período más c e r c a n o e n e l q u e s e c o n o c e n . 

m) Compensación de sa ldos y t ransacciones 

C o m o n o r m a g e n e r a l e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s n o s e c o m p e n s a n l o s a c t i v o s y p a s i v o s , t a m p o c o 
l o s i n g r e s o s y g a s t o s , s a l v o a q u e l l o s c a s o s e n l o s q u e l a compensación s e a r e q u e r i d a o p e r m i t i d a 
p o r a l g u n a n o r m a y e s t a presentación s e a e l r e f l e j o d e l a e s e n c i a d e l a transacción. 

L o s i n g r e s o s y g a s t o s c o n o r i g e n e n t r a n s a c c i o n e s q u e c o n t r a c t u a l m e n t e o p o r u n a n o r m a l e g a l , 
c o n t e m p l a n l a p o s i b i l i d a d d e compensación y l a Compañía t i e n e l a intención d e l i q u i d a r p o r s u 
i m p o r t e n e t o o d e r e a l i z a r e l a c t i v o y p r o c e d e r a l p a g o d e l p a s i v o d e f o r m a simultánea, s e p r e s e n t a n 
n e t o s e n r e s u l t a d o s . 

{ e s p a c i o e n b l a n c o ) 
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NOTA 3 - E F E C T I V O Y E Q U I V A L E N T E S A L E F E C T I V O zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 8 y 2 0 1 7 , s e c o m p o n e n d e : 

Diciembre 31 , 

2018 2017 

( e n U . S . dólares) 
C a j a s : 

C a j a g e n e r a l 50,806 4 2 , 3 3 1 

C a j a c h i c a 5,678 6 , 9 8 0 
B a n c o s : 

P a c i f i c o . 66,672 7 2 , 8 9 9 

P i c h i n c h a 5,141 2 3 , 4 3 8 

128,297 1 4 5 , 6 4 8 

L a Compañía m a n t i e n e s u s c u e n t a s c o r r i e n t e s e n dólares d e E . U . A . e n e n t i d a d e s f i n a n c i e r a s 
l o c a l e s ; l o s f o n d o s s o n d e l i b r e d i s p o n i b i l i d a d , a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 y 2 0 1 7 . 

N O T A 4 - C U E N T A S POR C O B R A R 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 8 y 2 0 1 7 , s e c o m p o n e n d e : 

Diciembre 31 , 

2018 2017 

( e n U . S . dólares) 

C l i e n t e s (1) 65,366 3 9 , 6 4 7 

C h e q u e s p r o t e s t a d o s 919 9 1 9 

T a r j e t a s d e crédito 25,107 1 7 , 8 4 6 

Provisión c u e n t a s d e d u d o s o c o b r o ( " ) (5,564) ( 4 , 9 7 4 ) 

85,828 5 3 , 4 3 8 

( e s p a c i o e n b l a n c o ) 
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( i ) C l i e n t e s c o m e r c i a l e s d e m a y o r i m p o r t a n c i a a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 8 c o m p r e n d e : 

Diciembre 31 , 

2018 2017 

( e n U . S . dólares ) 
B A N C O P I C H I N C H A C A 4,029 1 , 2 4 5 
B A N C O D E L P A C I F I C O S A 3,007 2 , 8 5 4 
T E Y S S E D R E G A U T H I E R P A T R I C E 2,215 2 , 0 1 8 
M O R A N I G L E S I A S M A R I A E L I Z A B E T H 2,094 
M A L O M O N C A Y O C A R L O S 2,018 2 , 0 0 3 
G A L A D I S D E L E C U A D O R C I A L T D A 1,457 -

C A R R E R A R O D R I G U E Z V I C E N T E 1,255 7 1 0 

A N G E R M E Y E R K U B L E R F E D E R I C O 1,045 2 , 0 4 0 
I N D E F A T I G A B L E S . A . 1,027 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-
B U Z Z T R A N S 3 A 1,014 -
F E R R O I N S U L A R S A 1,001 -
R E P R E G A L CÍA.LTDA. - 1 , 7 8 5 
O T R A S 45,204 2 6 , 9 9 2 

65,366 3 9 , 6 4 7 

( * ) E l m o v i m i e n t o d e l a provisión d e d u d o s o r e c a u d o a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 8 s e p r e s e n t a c o m o 
s i g u e : 

Diciembre, 31 

2018 2017 

( e n U . S . dólares) 

S a l d o i n i c i o d e l año 4 , 9 7 4 4 , 6 4 4 

Provisión d e l año 5 9 0 _ 3 3 0 

5,564 4 , 9 7 4 

NOTA 5 - O T R A S C U E N T A S P O R C O B R A R 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 8 y 2 0 1 7 , s e c o m p o n e n d e ; 

Diciembre 31 , 

2018 2017 

( e n U . S . dólares) 

C u e n t a s p o r c o b r a r e m p l e a d o s 31,395 2 6 , 1 1 5 

Garantías 500 5 0 0 

31,895 2 6 , 6 1 5 

( e s p a c i o e n b l a n c o ) 
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NOTA 6 - I N V E N T A R I O S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A I 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 8 y 2 0 1 7 , s e c o m p o n e n d e : 
- Diciembre 31 , 

2018 2017 
( e n U . S . dólares) 

254,203 3 0 6 , 5 2 0 
164,321 
38,885 

842 
13,119 -_ 

471,370 3 0 6 , 5 2 0 

NOTA 7 - I M P U E S T O S 

(a) Sa ldos de impuestos por cobrar y pagar 

A I 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 8 y 2 0 1 7 , l a s c u e n t a s p o r c o b r a r y p o r p a g a r p o r i m p u e s t o s s e f o r m a b a n 
d e l a s i g u i e n t e m a n e r a : 

Diciembre 31 , 

2018 2017 

( e n U . S . dólares) 
Por cobrar 

Crédito T r i b u t a r i o d e I m p u e s t o a l a R e n t a 59,903 5 6 , 9 3 7 
I m p u e s t o d i f e r i d o 6,621 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-

66,524 5 6 , 9 3 7 
Por pagar 

I m p u e s t o a l a r e n t a 22,379 3 0 , 6 7 3 
i m p u e s t o s p o r p a g a r 55,799 3 6 , 6 7 0 

78,178 6 7 , 3 4 3 

Total neto en impuestos por pagar (11,654) (10,406) 

( b ) T a s a s d e i m p u e s t o a l a r e n t a 

L a t a s a d e l i m p u e s t o a l a r e n t a e s d e l 2 5 % . N o o b s t a n t e , a p a r t i r d e l e j e r c i c i o f i s c a l 2 0 1 8 , l a t a r i f a 
i m p o s i t i v a será d e l 2 8 % e n e l c a s o d e q u e l a s o c i e d a d t e n g a a c c i o n i s t a s , s o c i o s , partícipes, 
c o n s t i t u y e n t e s , b e n e f i c i a r i o s o s i m i l a r e s , r e s i d e n t e s o e s t a b l e c i d o s e n paraísos f i s c a l e s o regímenes 
d e m e n o r imposición; c o n u n a participación d i r e c t a o i n d i r e c t a , i n d i v i d u a l o c o n j u n t a , i g u a l o s u p e r i o r 
a l 5 0 % d e i c a p i t a l s o c i a l o d e a q u e l q u e c o r r e s p o n d a a l a n a t u r a l e z a d e l a s o c i e d a d . 

C u a n d o l a m e n c i o n a d a participación d e l o s a c c i o n i s t a s d o m i c i l i a d o s e n paraísos f i s c a l e s o 
regímenes d e m e n o r imposición s e a m e n o r a l 5 0 % , l a t a r i f a d e l 2 8 % s e aplicará s o b r e l a proporción 
d e l a b a s e i m p o n i b l e q u e c o r r e s p o n d a a d i c h a participación. 

A s i m i s m o , s e aplicará l a t a r i f a d e l 2 8 % a t o d a l a b a s e i m p o n i b l e , a l a s o c i e d a d q u e i n c u m p l a c o n e l 
d e b e r d e i n f o r m a r a l a Administración T r i b u t a r i a l a composición d e s u s a c c i o n i s t a s , s o c i o s , 
partícipes, c o n t r i b u y e n t e s , b e n e f i c i a r i o s o s i m i l a r e s . 

E n c a s o d e q u e l a Compañía relnvíerta s u s u t i l i d a d e s e n e l país e n l o s términos y c o n d i c i o n e s q u e 
e s t a b l e c e l a L e y Orgánica d e Régimen T r i b u t a r i o I n t e r n o , podría o b t e n e r u n a reducción e n l a t a s a 
d e l i m p u e s t o a l a r e n t a d e 1 0 p u n t o s p o r c e n t u a l e s s o b r e e l m o n t o r e i n v e r t i d o , s i e m p r e y c u a n d o 
efectúen e l c o r r e s p o n d i e n t e a u m e n t o d e c a p i t a l h a s t a e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l s i g u i e n t e año. 

B o d e g a P r i n c i p a l 
Almacén 
G u a y a q u i l 
E n t r a n s i t o 
Cafetería y panadería 
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P R O V E E D O R A INSULAR P R O I N S U L A R CÍA.LTDA. 

Notas a los estados f inancieros 
Por loszyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA años terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 

(Expresadas e n dólares de los Es tados Unidos de América) 

(c) Anticipo de impuesto a la renta 

E l a n t i c i p o s e d e t e r m i n a s o b r e l a b a s e d e l a declaración d e l i m p u e s t o a l a r e n t a d e l año i n m e d i a t o 
a n t e r i o r , a p l i c a n d o c i e r t o s p o r c e n t a j e s a l v a l o r d e ! a c t i v o t o t a l ( m e n o s c i e r t o s c o m p o n e n t e s ) , 
p a t n m o n i o t o t a l , i n g r e s o s g r a v a b l e s y c o s t o s y g a s t o s d e d u c i b l e s . E l a n t i c i p o será c o m p e n s a d o c o n 
e l i m p u e s t o a l a r e n t a c a u s a d o y n o e s s u s c e p t i b l e d e devolución, s a l v o c a s o s d e excepción. E n 
c a s o d e q u e e l i m p u e s t o a l a r e n t a c a u s a d o f u e r e m e n o r a l a n t i c i p o d e t e r m i n a d o , e l a n t i c i p o s e 
c o n v i e r t e e n i m p u e s t o a l a r e n t a d e l e j e r c i c i o . 

(d) Conciliación de! resultado contable - tributario 

L a s p a r t i d a s q u e c o n c i l l a n l a u t i l i d a d c o n t a b l e y l a u t i l i d a d tribuíable p a r a e l cálculo d e l i m p u e s t o a 
l a r e n t a e n e l año 2 0 1 8 f u e r o n l a s s i g u i e n t e s : 

A ! 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 8 , l a determinación d e l s a l d o d e ! i m p u e s t o a l a r e n t a p o r p a g a r f u e c o m o 
s i g u e : 

Diciembre 31 , 

2018 

( e n U . S . dólares) 
U t i l i d a d a n t e s d e i m p u e s t o a l a r e n t a y participación t r a b a j a d o r e s 58,305 

1 5 % Participación t r a b a j a d o r e s (8,746) 

49,559 

más - G a s t o s n o d e d u c i b l e s 39,957 

U t i l i d a d t r i b u t a b l e 89,516 

T a s a d e i m p u e s t o a l a r e n t a 25% 

I m p u e s t o a l a r e n t a c a u s a d o 22,379 

(e) Situación tributaria 

D e a c u e r d o c o n d i s p o s i c i o n e s l e g a l e s , l a a u t o r i d a d t r i b u t a r i a t i e n e l a f a c u l t a d d e r e v i s a r l a s 
d e c l a r a c i o n e s d e l i m p u e s t o a l a r e n t a d e l a Compañía, d e n t r o d e l p l a z o d e h a s t a t r e s años 
p o s t e r i o r e s c o n t a d o s a p a r t i r d e l a f e c h a d e presentación d e l a declaración d e l i m p u e s t o a l a r e n t a , 
s i e m p r e y c u a n d o h a y a c u m p l i d o o p o r t u n a m e n t e c o n s u s o b l i g a c i o n e s t r i b u t a r i a s . 

( e s p a c i o e n b l a n c o ) 
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P R O V E E D O R A I N S U L A R PROINSULAR CÍA.LTDA 

Notas a los estados f inancieros 
Por los años terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 

^ — (Expresadas en dólares de los Es tados Unidos de América) 

NOTA 8 - P R O P I E D A D . PLANTA Y EQUIPO zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 8 y 2 0 1 7 , s e c o m p o n e n d e : 

S a l d o a l 3 1 R e c l a s i - S a l d o a l 3 1 . Saldo al 31 de 
P r o p i e d a d m a q u i n a r i a y e q u i p o d e d i c i e m b r e A d i c i o n e szyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA r. -• d e d i c i e m b r e Adic iones diciembre de 

d e 2 0 1 6 ^"^'^"^^ d e 2 0 1 7 2018 

No depreciables 

T e r r e n o s 1 0 7 , 3 2 3 - - 1 0 7 , 3 2 3 - - 107,323 

Depreciables 

E d i f i c i o s 1 6 1 , 3 2 4 - - 1 6 1 , 3 2 4 - - 161,324 

E d i f i c i o s ( c o s t o r e v a l u a d o ) 1 7 9 , 3 1 7 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- - 1 7 9 , 3 1 7 - - 179,317 

Vehículos 2 8 , 1 2 5 3 1 . 4 4 4 - 5 9 , 5 6 9 - 59,569 

M a q u i n a r i a y e q u i p o 2 0 0 , 0 9 7 1 5 , 4 5 9 ( 8 1 ) 2 1 5 . 4 7 5 12,725 (2,030) 226,170 
E q u i p o d e computación 4 0 , 0 9 8 3 9 , 6 8 5 - 7 9 , 7 8 3 12,079 2,030 93,892 

E q u i p o d e c a f e t e r i a 3 , 7 8 9 - 8 1 3 , 8 7 0 885 1,050 5,805 

M u e b l e s y e n s e r e s 4 4 , 4 9 6 8 , 5 8 9 - 5 3 , 0 8 5 8,995 (1,050) 61,030 
E q u i p o d e o f i c i n a 6 , 7 7 6 1 , 9 4 1 - 8 , 7 1 7 - 8,717 

Depreciación acumulada 

Costo del activo fijo neto 

7 7 1 , 3 4 5 9 7 , 1 1 8 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 8 6 8 , 4 6 3 34,684 903,147 

Depreciación acumulada 

Costo del activo fijo neto 

( 2 6 9 , 9 8 9 ) ( 4 5 . 1 3 1 ) - ( 3 1 5 , 1 2 0 ) (56,396) (371,516) Depreciación acumulada 

Costo del activo fijo neto 5 0 1 , 3 5 6 5 1 , 9 5 7 - 5 5 3 , 3 4 3 (21,712) - 531,531 
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P R O V E E D O R A INSULAR P R O I N S U L A R CÍA.LTDA. 

Notas a los estados f inancieros 
Por los años terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 

(Expresadas en dólares de ios Es tados Unidos de América) 

NOTA 9 - C U E N T A S P O R PAGAR zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A I 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 8 y 2 0 1 7 , s e c o m p o n e n d e : 

Diciembre 31 . 

2018 2017 

( U S dólares) 
P r o v e e d o r e s ( 1 ) 2 8 4 , 1 1 5 1 9 9 , 9 4 3 
T a r j e t a c o r p o r a t i v a 2 , 0 3 3 2 , 5 3 4 

2 8 6 , 1 4 8 2 0 2 , 4 7 7 

( 1 ) P r o v e e d o r e s c o m e r c i a l e s a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 8 , c o m p r e n d e : 

D i c i e m b r e 3 1 . 
2 0 1 8 2 0 1 7 

( U S dólares) 
V I N O S Y E S P I R I T U O S O S D E L L I T O R A L S . A . 4 0 , 1 0 1 1 4 , 8 9 5 
J A R A J A R A M I L L O C A R L O S A L E J A N D R O 3 1 , 9 0 9 3 1 , 9 0 9 
O R T E G A E D G A R 2 5 , 5 6 7 2 4 , 1 0 7 
J A R A M A R T I N E Z E D G A R A U R E L I O 1 8 , 1 0 3 1 8 , 1 0 3 
C O R P O R A C I O N P L U S B R A N D D E L E C U A D O R C I A . L T D A . 1 1 , 0 3 9 1 0 , 9 9 7 
C A R R E R A R O D R I G U E Z V I C E N T E A B E L ^ R D O 1 0 , 1 3 3 6 , 5 7 4 
O R T E G A S E V I L L A D A V I D E N R I Q U E 9 , 9 0 0 9 , 9 0 0 
J A R A M I L L O D I A Z J E N N Y L U C I A 9 , 4 3 7 1 3 , 1 6 6 
F A R M A E N L A C E C I A . L T D A . 9 , 1 0 2 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-
G U E R R E R O C A R R E R A E L S A J A C Q U E L I N E 7 , 6 8 2 7 , 6 8 1 
E L A B O R A D O S C A R N I C O S S . A , 6 , 9 1 7 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-
N E S T L E E C U A D O R S . A . 6 , 3 7 5 -
G U E R R E R O F R E I R E JOSÉ M A R I A - 8 , 6 2 6 
G A R C I A E S P I N 0 2 A C R I S T O B A L COLÓN - 8 , 0 4 5 
P A C H E C O C A N O E D D Y T E R E S A - 6 , 3 3 7 
O T R A S 9 7 , 8 5 0 3 9 , 6 0 3 

2 8 4 , 1 1 5 1 9 9 . 9 4 3 

NOTA 10 - O B L I G A C I O N E S POR B E N E F I C I O S A E M P L E A D O S 

(a) Corto plazo: 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 8 y 2 0 1 7 . l o s b e n e f i c i o s a e m p l e a d o s c o r t o p l a z o s e f o r m a b a n d e l a 
s i g u i e n t e m a n e r a : 

Diciembre 31 . 

2018 2017 

(US dólares) 

Décimo t e r c e r s u e l d o 4,516 3 , 6 5 7 

Décimo c u a r t o s u e l d o 20,699 1 9 , 1 1 2 

V a c a c i o n e s p o r p a g a r 10,926 6 , 1 9 9 

1 5 % Participación t r a b a j a d o r e s 8,746 1 1 , 8 8 6 

Remuneración y d e s c u e n t o a e m p l e a d o s 6,548 5 , 5 0 5 

l E S S p o r p a g a r 17,498 1 3 , 3 2 5 

68.933 5 9 , 6 8 4 
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P R O V E E D O R A INSULAR PROINSULAR CÍA.LTDA. 

Notas a los estados f inancieros 
Por los años terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 

(Expresadas en dólares de los Estados Unidos de América) 

(b) Obligaciones por beneficios definidos de post empleo y terminación de empleo: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

M e d i a n t e resolución p u b l i c a d a e n e l R e g i s t r o O f i c i a l N o . 4 2 1 d e l 2 8 d e e n e r o d e 1 9 8 3 , l a C o r t e 
S u p r e m a de J u s t i c i a d i s p u s o q u e l o s t r a b a j a d o r e s t i e n e n d e r e c h o a l a jubilación p a t r o n a l 
m e n c i o n a d a e n e l Código d e l T r a b a j o , s i n p e r j u i c i o d e l a que l e s c o r r e s p o n d a según l a L e y d e S e g u r o 
S o c i a l O b l i g a t o r i o . D e c o n f o r m i d a d c o n l o q u e m e n c i o n a e l Código d e l T r a b a j o , l o s e m p l e a d o s q u e 
p o r v e i n t i c i n c o años o más h u b i e r e n p r e s t a d o s e r v i c i o s c o n t i n u a d a o i n t e r r u m p i d a m e n t e , tendrán 
d e r e c h o a s e r j u b i l a d o s p o r s u s e m p l e a d o r e s . A d i c i o n a l m e n t e , l o s e m p l e a d o s q u e a l a f e c h a d e s u 
d e s p i d o h u b i e r e n c u m p l i d o v e i n t e años, y m e n o s d e v e i n t i c i n c o años d e t r a b a j o c o n t i n u o o 
i n t e r r u m p i d o tendrán d e r e c h o a l a p a r t e p r o p o r c i o n a l d e d i c h a jubilación. 

Así también d e a c u e r d o c o n e l Código d e i T r a b a j o , l a Compañía tendría u n p a s i v o p o r 
i n d e m n i z a c i o n e s c o n l o s e m p l e a d o s q u e s e s e p a r e n . E s t a provisión c u b r e l o s b e n e f i c i o s d e 
terminación d e l a relación l a b o r a l p o r d e s a h u c i o s o l i c i t a d o p o r e l e m p l e a d o r o p o r e l t r a b a j a d o r , e l 
e m p l e a d o r bonificará a l t r a b a j a d o r c o n e l v e i n t i c i n c o p o r c i e n t o d e l e q u i v a l e n t e a l a última 
remuneración m e n s u a l p o r c a d a u n o d e l o s años d e s e r v i c i o s p r e s t a d o s a l a m i s m a e m p r e s a o 
e m p l e a d o r . 

A I 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 8 y 2 0 1 7 . l a s o b l i g a c i o n e s p o r b e n e f i c i o s d e f i n i d o s d e p o s t e m p l e o y 
terminación d e e m p l e o s e f o r m a b a n d e l a s i g u i e n t e m a n e r a : 

Diciembre 31 . 

2018 2017 

(US dólares) 

Jubilación P a t r o n a l 112,289 8 3 , 3 7 6 

D e s a h u c i o 33,512 3 0 , 0 5 8 

145,801 1 1 3 , 4 3 4 

NOTA 11 - C U E N T A S POR P A G A R R E L A C I O N A D A S 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 8 y 2 0 1 7 . l a s c u e n t a s p o r p a g a r r e l a c i o n a d a s s e f o r m a b a n d e l a s i g u i e n t e 
m a n e r a : 

Diciembre 31 . 

2018 ' 2017 

(US dólares) 

Acc ionis tas 

J a r a J a r a R o s a 83,890 7 0 , 0 6 5 

O r t e g a E d g a r 83,890 7 0 , 0 6 5 

G u e r r e r o José 54,713 4 7 . 8 0 1 

C a r r e r a Y o l a n d a 29,177 2 2 , 2 6 4 

C a r r e r a V i c e n t e 12,733 1 0 , 5 4 9 

J a r a m i l l o R o l a n d o 8,073 6 , 7 0 3 

P a c h e c o E d d y 12,733 1 0 , 5 4 9 

285,209 2 3 7 , 9 9 6 

( e s p a c i o e n b l a n c o ) 

2 1 
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Notas a los estados f inancieros 
Por los años terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 

(Expresadas en dólares de los Estados Unidos de América) 

NOTA 12 - PATRIMONIO 

(a) Capital acc iones zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 8 l a s a c c i o n e s o r d i n a r i a s a u t o r i z a d a s , s u s c r i t a s y p a g a d a s s o n 2 6 . 3 6 2 
p a r t i c i p a c i o n e s d e U S S 1 . 0 0 c a d a u n a . 

(b) Reserva legal 

L a L e y r e q u i e r e q u e s e t r a n s f i e r a a l a r e s e r v a l e g a l p o r l o m e n o s e l 5 % d e l a u t i l i d a d n e t a a n u a l , 
h a s t a q u e l a r e s e r v a l l e g u e p o r l o m e n o s a l 2 0 % d e l c a p i t a l s o c i a l . D i c h a r e s e r v a n o p u e d e 
d i s t r i b u i r s e c o m o d i v i d e n d o s e n e f e c t i v o , e x c e p t o e n c a s o d e liquidación d e l a Compañía, p e r o p u e d e 
u f i l i z a r s e p a r a c u b r i r pérdidas d e o p e r a c i o n e s o p a r a c a p i t a l i z a r s e . 

( c ) Reserva de primera adopción de las Normas Internacionales de Información Financiera 
(NIIF) 

D e a c u e r d o c o n l a Resolución N o . S C . l C l . C P A 1 F R S . G . 1 1 . 0 0 7 d e l a S u p e r i n t e n d e n c i a d e 
Compañías e m i f i d a e l 9 d e s e p t i e m b r e d e 2 0 1 1 , e l s a l d o d e u d o r p r o v e n i e n t e d e l o s a j u s t e s p o r 
adopción p o r p r i m e r a v e z d e l a s N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Información F i n a n c i e r a ( N I I F ) . s o l o 
podrá s e r a b s o r b i d o p o r l o s r e s u l t a d o s a c u m u l a d o s y l a s d e l úlfimo e j e r c i c i o económico c o n c l u i d o , 
s i l o s h u b i e r e . 

NOTA 13 - INGRESO DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 

D u r a n t e l o s años 2 0 1 8 y 2 0 1 7 . l o s i n g r e s o s o r d i n a r i o s s e f o r m a b a n d e l a s i g u i e n t e m a n e r a : 

Diciembre 31 . 

2018 2017 

(US dólares) 

V e n t a s l o c a l e s 4,683,822 4 , 9 0 5 , 6 7 6 

Prestación d e s e r v i c i o s 158,944 2 4 , 7 9 5 

4,842,766 4 , 9 3 0 , 4 7 1 

( e s p a c i o e n b l a n c o ) 
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NOTA 14 - G A S T O S DE ADMINISTRACIÓN Y VENTAS zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

D u r a n t e l o s años 2 0 1 8 y 2 0 1 7 . l o s g a s t o s d e administración y v e n t a s s e f o r m a b a n d e l a s i g u i e n t e 
m a n e r a : 

Administración Ventas 

Diciembre 31. Diciembre 31. 

2018 2 0 1 7 2018 2 0 1 7 

( e n U . S . dólares) ( e n U . S . dólares) 

S u e l d o s y b e n e f i c i o s s o c i a l e s 424,418 4 7 0 , 7 0 9 509,591 2 4 2 , 3 6 9 

S e r v i c i o s t e r c e r o s 18,640 5 1 , 3 7 6 54,064 5 2 , 8 8 7 

M a n t e n i m i e n t o y o t r o s 49,516 5 0 , 8 0 6 67,057 4 5 , 4 2 3 

A m o r t i z a c i o n e s y D e p r e c i a c i o n e s 56,397 4 5 , 1 3 0 22,809 1 9 , 5 7 9 

F i n a n c i e r o s 
92,954 8 9 , 1 9 4 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-

N o d e d u c i b l e s 
26,404 7 9 , 6 6 9 - -

668,329 7 8 6 , 8 8 4 653,521 3 6 0 , 2 5 8 

NOTA 15 - O B J E T I V O S Y POLÍTICAS DE GESTIÓN DE R I E S G O S FINANCIEROS 

L o s p r i n c i p a l e s p a s i v o s f i n a n c i e r o s d e l a Compañía i n c l u y e n l a s c u e n t a s p o r p a g a r d e a c r e e d o r e s 
c o m e r c i a l e s y o t r a s c u e n t a s p o r p a g a r y c u e n t a s p o r p a g a r a e n t i d a d e s r e l a c i o n a d a s . L a f i n a l i d a d 
p r i n c i p a l d e e s t o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s e s f i n a n c i a r l a s o p e r a c i o n e s d e l a Compañía. L a Compañía 
c u e n t a c o n d e u d o r e s c o m e r c i a l e s y o t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r , y e f e c t i v o q u e p r o v i e n e n d i r e c t a m e n t e 
d e s u s o p e r a c i o n e s . 

P o r l a n a t u r a l e z a d e s u s a c t i v i d a d e s , l a Compañía s e e n c u e n t r a e x p u e s t a a l o s r i e s g o s d e m e r c a d o , 
d e crédito y d e l i q u i d e z , l o s c u a l e s s o n m a n e j a d o s a través d e u n p r o c e s o d e Identificación, medición 
y m o n i t o r e o c o n t i n u o , c o n sujeción a l o s límites d e r i e s g o y o t r o s c o n t r o l e s . E s t e p r o c e s o d e m a n e j o 
d e r i e s g o e s crítico p a r a l a r e n t a b i l i d a d c o n t i n u a d e l a Compañía. 

E l p r o c e s o i n d e p e n d i e n t e d e c o n t r o l d e r i e s g o s n o i n c l u y e r i e s g o s d e n e g o c i o c o m o c a m b i o s e n e l 
m e d i o a m b i e n t e , tecnología e i n d u s t r i a . E s t o s s o n m o n i t o r e a d o s a través d e l p r o c e s o d e 
planificación estratégica d e l a Compañía. 

Mitigación de r iesgos 

C o m o p a r t e d e l m a n e j o t o t a l d e r i e s g o s . l a Compañía evalúa c o n s t a n t e m e n t e l o s d i f e r e n t e s 
e s c e n a r i o s e i d e n t i f i c a d i f e r e n t e s e s t r a t e g i a s p a r a m a n e j a r l a s e x p o s i c i o n e s r e s u l t a n t e s d e c a m b i o s 
d e l o s r i e s g o s d e c a p i t a l y d e crédito. L a g e r e n c i a r e v i s a y a c u e r d a l a s políticas p a r a l a gestión d e 
c a d a u n o d e e s t o s r i e s g o s . l a s q u e s e r e s u m e n e n l a s s e c c i o n e s s i g u i e n t e s : 

(a) Riesgo de mercado 

E l r i e s g o d e m e r c a d o d o m i n a v a r i o s r i e s g o s q u e t i e n e n u n a característica común: l a p o s i b i l i d a d d e 
q u e l a Compañía s u f r a pérdidas c o m o c o n s e c u e n c i a d e l a s v a r i a c i o n e s d e l m e r c a d o , d e r i v a d a s d e 
l o s a c t i v o s q u e e l l a p o s e e . Así, e n t r e l o s más c o m u n e s s e e n c u e n t r a n : 
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R i e s g o d e q u e l a s t a s a s d e interés d e s u s i n v e r s i o n e s o d e u d a s s u f r a n v a r i a c i o n e s a l a b a j a o 
a l a l z a , r e s p e c t i v a m e n t e . 
R i e s g o d e q u e l a posición d e m e r c a d o d e l a Compañía s e d e t e r i o r e c o m o c o n s e c u e n c i a d e l a 
operación p r o p i a o d e t e r c e r o s , así c o m o d e l a s c o n d i c i o n e s económicas. 

R i e s g o d e q u e l a s m a t e r i a s p r i m a s (commoditíes) q u e a f e c t a n d i r e c t a m e n t e l a operación d e l a 
Compañía s u f r a n v a r i a c i o n e s a d v e r s a s e n s u s p r e c i o s . 

D e n t r o d e l o s m e c a n i s m o s más u s u a l e s d e mitigación d e e s t o s r i e s g o s s e e n c u e n t r a l a 
d i v e r s i f i c a ció n d e a c t i v o s y p a s i v o s . 

R i e s g o d e t a s a d e interés 
E l r i e s g o d e l a t a s a d e interés e s e l r i e s g o d e fluctuación d e l v a l o r j u s t o d e l flujo d e e f e c t i v o 
f u t u r o d e u n i n s t r u m e n t o f i n a n c i e r o , d e b i d o a c a m b i o s e n l a s t a s a s d e interés d e m e r c a d o . L a 
exposición d e l a Compañía a l r i e s g o d e c a m b i o s e n l a s t a s a s d e interés e s mínima, y a q u e s u s 
o b l i g a c i o n e s c o n a c r e e d o r e s n o g e n e r a n i n t e r e s e s . 

R i e s g o d e t i p o d e c a m b i o 
E l riesgo d e t i p o d e c a m b i o e s e l r i e s g o d e q u e e l v a l o r r a z o n a b l e o flujos d e e f e c t i v o f u t u r o s d e 
u n i n s t r u m e n t o fínancíero fluctúen d e b i d o a c a m b i o s e n l o s t i p o s d e c a m b i o . 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 8 y d e 2 0 1 7 , l a Compañía r e a l i z a s u s o p e r a c i o n e s e n dólares d e 
E . U . A . , m o n e d a d e c u r s o l e g a l e n e l país, p o r l o t a n t o n o s e p r e s e n t a n e f e c t o s p o r v a r i a c i o n e s 
d e t i p o s d e c a m b i o e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

(b) Riesgo de crédito 

E l riesgo d e crédito e s e l r i e s g o d e q u e u n a c o n t r a p a r t e n o p u e d a c u m p l i r c o n s u s o b l i g a c i o n e s b a j o 
u n i n s t r u m e n t o f i n a n c i e r o o c o n t r a t o d e c l i e n t e , l o q u e l l e v a a u n a pérdida f i n a n c i e r a . L a Compañía 
está e x p u e s t a a riesgo c r e d i t i c i o p o r s u s a c t i v i d a d e s o p e r a c i o n a l e s p r i n c i p a l m e n t e p o r c u e n t a s p o r 
c o b r a r y p o r s u s a c t i v i d a d e s financieras, i n c l u y e n d o depósitos c o n b a n c o s y o t r o s i n s t r u m e n t o s 
financieros. 

R i e s g o s c r e d i t i c i o s r e l a c i o n a d o s a créditos d e c l i e n t e s e s a d m i n i s t r a d o d e a c u e r d o a l a s políficas, 
p r o c e d i m i e n t o s y c o n t r o l e s e s t a b l e c i d o s p o r l a Compañía, r e l a c i o n a d o s a l a administración d e l 
r i e s g o c r e d i t i c i o d e c l i e n t e s . L a c a l i d a d c r e d i t i c i a d e l c l i e n t e s e evalúa e n f o r m a p e r m a n e n t e . L o s 
c o b r o s p e n d i e n t e s d e l o s c l i e n t e s s o n s u p e n / i s a d o s . L a máxima exposición a l r i e s g o c r e d i t i c i o a l a 
f e c h a d e presentación d e l i n f o r m e e s e l v a l o r d e c a d a c l a s e d e a c t i v o s financieros. 

( c ) Riesgo de liquidez 

E l riesgo d e l i q u i d e z e s e l r i e s g o d e q u e l a Compañía n o p u e d a c u m p l i r c o n s u s o b l i g a c i o n e s d e 
p a g o r e l a c i o n a d a s c o n p a s i v o s financieros a l v e n c i m i e n t o y r e e m p l a z a r l o s f o n d o s c u a n d o s e a n 
r e f i r a d o s . La c o n s e c u e n c i a sería e l i n c u m p l i m i e n t o e n e l p a g o d e s u s o b l i g a c i o n e s f r e n t e a t e r c e r o s . 

La administración d e l riesgo d e l i q u i d e z i m p l i c a m a n t e n e r s u f i c i e n t e e f e c t i v o y d i s p o n i b i l i d a d d e 
financiamiento, a través d e u n a a d e c u a d a c a n f i d a d d e f u e n t e s d e crédito c o m p r o m e t i d a s y l a 
c a p a c i d a d d e l i q u i d a r t r a n s a c c i o n e s p r i n c i p a l m e n t e d e e n d e u d a m i e n t o . A l r e s p e c t o , l a g e r e n c i a d e 
l a Compañía o r i e n t a s u s e s f u e r z o s a m a n t e n e r f u e n t e s d e financiamiento a través d e l a 
d i s p o n i b i l i d a d d e líneas d e crédito. 
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NOTA 16 - E V E N T O S S U B S E C U E N T E S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

E n t r e e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 y l a f e c h a d e emisión d e e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , n o s e 
p r o d u j e r o n e v e n t o s q u e , e n l a opinión d e l a Administración d e l a Compañía, p u d i e r a n t e n e r u n e f e c t o 
s i g n i f i c a t i v o s o b r e d i c h o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s q u e n o s e h a y a n r e v e l a d o e n l o s m i s m o s o e n s u s 
n o t a s . 

Representante Legal 

2 5 


