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M U Ñ O Z G U E R R A zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

INFORME D E L O S AUDITORE S INDEPENDIENTES 

A lo s Señore s Socio s de: 
PROVEEDORA INSULA R PROINSULA R CÍA.LTDA . 

Quito . 10 de marz o de 2017 

Opinió n 

Hemo s auditad o los estado s financiero s qu e s e adjunta n de PROVEEDORA INSULA R 
PROINSULA R CÍA.LTDA . qu e comprende n el estad o de situació n financier a al 31 de diciembr e 
del 2016 y los correspondiente s estado s de resultado s integrales , de cambio s en el patrimoni o y 
de flujo s de efectiv o por el año terminad o en es a fecha , así com o las nota s a lo s estado s 
financiero s que incluye n un resume n de las política s contable s significativas . Lo s estado s 
financiero s de la compañí a por el año terminad o at 31 de diciembr e de 2015, no fuero n auditado s 
y s e presenta n co n fine s de comparació n par a cumpli r con Norma s Internacionale s de 
Informació n Financier a par a Pequeña s y Mediana s Entidade s - NIIF par a PYMES. 

En nuestr a opinión , los estado s financiero s adjunto s s e presenta n razonablemente , en todo s lo s 
aspecto s materiales , la situació n financier a de PROVEEDORA INSULA R PROINSULA R 
CÍA.LTDA . al 31 de diciembr e del 2016 y el desempet^o  de su s operacione s y su s flujo s de 
efectiv o por el año terminad o en es a fecha , de conformida d con Norma s Internacionale s de 
Infomiació n Financier a par a Pequef^a s y Mediana s Entidade s - NIIF par a PYMES. 

Fundamento s d e l a opinió n 

Nuestr a auditorí a fu e efectuad a de acuerd o co n Norma s Internacionale s de Auditorí a (NIAs) . 
Nuestra s responsabilidade s de acuerd o con dicha s norma s s e describe n más adelant e en la 
secció nzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA "^Responsabilidades  d e l auditor  e n relación  c o n l a auditoría  d e l o s e s t a d o s fínanden^s". 

Consideramo s qu e la evidenci a de auditorí a que hemo s obtenid o proporcion a un a bas e suficient e 
y apropiad a par a expresa r nuestr a opinió n de auditoría . 

Independenci a 

Somo s independiente s de PROVEEDORA INSULA R PROINSULA R CÍA.LTDA . de confomiida d 
co n el Códig o de Étic a par a Profesionale s de la Contabilida d del Consej o de Nomna s 
Internacionale s de Étic a par a Contadores , y hemo s cumplid o co n nuestra s responsabilidade s 
ética s de acuerd o con esto s requisitos . 

Otr a ínfonmació n 

L a Administració n es responsabl e por la preparació n de otra  irtformación . Otra informació n 
comprend e el inform e anua l de gerenci a (que no incluy e io s estado s financiero s ni el inform e de 
auditorí a sobr e (os mismos) . Se esper a que el inform e anua l de gerenci a est é disponibl e despué s 
de la fech a de nuestr o inform e de auditoría . 

Nuestr a opinió n sobr e io s estado s financiero s de la Compañía , no incluy e dich a informació n y no 
expresamo s ningun a form a de aseguramient o o conclusió n sobr e la misma . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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M U N O /  G I J E R R A zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

En conexió n co n nuestr a auditori a de los estado s financieros , nuestr a responsabilida d es leer el 
inform e anua l de gerenci a cuand o esté disponibl e y, al hacerlo , considera r si est a informació n 
contien e inconsistencia s materiale s en relació n con los estado s financieros o  con nuestr o 
conocimient o obtenid o durant e la auditoría , o s i por e! contrari o s e encuentr a distorsionad a de 
fomn a material . 

Si , al leer el inform e anua l de gerencia , concluyéramo s qu e existe n inconsistencia s materiale s 
de est a información , nosotro s debemo s reporta r est e hech o a los Socio s y a la Administració n 
de ta Compañía . 

Responsabil ida d de la Administració n de la Compañí a po r lo s estado s financiero s 

L a Administració n de PROVEEDORA INSULA R PROINSULA R CÍA.LTDA . es responsabl e de 
la preparació n y presentació n razonabl e de los estado s financieros  adjunto s de acuerd o co n 
Norma s Internacionale s de Informació n Financier a par a Pequeña s y Mediana s Entidade s - NHF 
par a PYMES y del contro l intern o necesari o par a permiti r la preparació n de estado s financieros 
qu e estén libre s de distorsione s significativas , debid o a fraud e o error . 

En la preparació n de lo s estado s financieros,  la Administració n es responsabl e de evalua r la 
capacida d de la Compañí a de continua r com o negoci o en marcha , revelando , segú n 
con"esponda , los asunto s relacionado s co n empres a en march a y utilizand o el principi o contabl e 
de empres a en marcha , a meno s que la Administració n teng a la intenció n de liquida r la socieda d 
o de cesa r su s operaciones , o bien no exist a otra  alternativ a más realist a par a evita r el cierr e de 
su s operaciones . 

Lo s encargado s de ia Administració n de la entida d so n lo s responsable s de la supervisió n det 
proces o de elaboració n de ta informació n financiera  de la Compañía . 

Responsabil ida d de l audito r en relació n co n la auditorí a de lo s estado s financieros 

Lo s objetivo s de nuestr a auditorí a so n obtene r una segurida d razonabl e de si los estado s 
financiero s en su conjunt o están libre s de en"ore s materiales , ya se a por fraud e u en"or , y emiti r 
un inform e de auditorí a que incluy a nuestr a opinión . Segurida d razonabl e es un alto grad o de 
seguridad , pero no garantiz a que un a auditori a realizad a de confonmida d con Norma s 
Internacionale s de Auditorí a siempr e detect e un erro r materia l cuand o existe . Lo s errore s 
materiale s puede n surgi r de fî aud e o emor y s e considera n materiale s si , individualment e o en su 
conjunt o podría n razonablement e influi r en las decisione s económica s qu e los usuario s toma n 
basándos e en los estado s financieros. 

Com o part e de un a auditorí a efectuad a de confomnida d co n las Norma s Internacionale s de 
Auditoría , aplicamo s nuestr o juici o profesiona l y mantenemo s un a actitud  de escepticism o 
prerfesiona i durant e tod a la auditoría . Tambié n com o part e de nuestr a auditoría : 

• Identificamo s y evaluamo s los riesgo s de erro r materia l en los estada s financieros,  debid o 
a fraud e o error , diseñamo s y aplicamo s procedimiento s de auditorí a par a responde r a 
dicho s riesgos y  obtenemo s evidenci a de auditorí a suficient e y adecuad a par a proporciona r 
un a bas e para nuestr a opinión . El riesg o de no detectar , un erro r materia l debid o a un fraud e 
es más elevad o que en el cas o de una incorrecció n materia l debid o a error , ya qu e el fraud e 
pued e implica r alusión , falsificación , omisione s deliberadas , manifestacione s 
intencionadament e errónea s o la vulneració n del contro l interno . 

• Obtenemo s conocimient o del contro l intern o relevant e par a la auditorí a con el fin de diseña r 
procedimiento s de auditorí a que sean adecuado s en funció n de las circunstancia s y no co n 
la finalida d de expresa r un a opinió n sobr e la eficienci a del contro l intern o de la Compañía . 

• Evaluamo s s i las política s contable s aplicada s so n apropiada s y que las estimacione s 
contable s sean razonables , así com o las respectiva s divulgacione s efectuada s por la 
Administración . 

l i lOBA L PREÍ^NÍ E • H K A l EXCEILEW! . 



MzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA U N O Z G U E R R A zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

• Concluimo s sobr e lo adecuad o de la utilización , por part e de la Administración , del principi o 
contabl e de empres a en march a y, ttasándono s en la evidenci a de auditorí a obtenida , 
concluimo s sobr e s i exist e o no un a incertidumbr e materia l relacionad a co n hecho s o 
condicione s que puede n genera r duda s significativa s sobr e la capacida d de ia Compañí a 
par a continua r com o empres a en marcha . Si concluimo s qu e exist e un a incertidumbr e 
material , se requier e que llamemo s la atenció n en nuestr o inform e de auditorí a sobr e ta 
correspondient e infonnació n revelad a en los estado s financiero s o, sí dicha s revelacione s 
no so n adecuadas , que expresemo s una opinió n modificada . Nuestra s conclusione s s e 
basa n en la evidenci a de auditori a obtenid a hast a la fech a de nuestr o inform e de auditoría . 
Sin embargo , hecho s o condicione s futura s puede n lleva r a qu e la Compañí a no continú e 
com o una empres a en funcionamiento , 

• Evaluamo s la presentació n global , la estructur a y el contenid o de los estado s financieros , 
incluid a la informació n revelada , y si los estado s financiero s representa n las transaccione s 
y hecho s con^spondiente s de mod o que logra n su presentació n razonable . 

Comunicamo s a ios responsable s de la Administració n de la entida d en relació n con , entr e otra s 
cuestiones , el alcanc e y el moment o de realizació n de las auditoría s planificada s y los hallazgo s 
significativo s de la auditoría , así com o cualquie r deficienci a significativ a de! contro l intern o qu e 
identificamo s en el transcurs o de la auditoría . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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PROVEEDORA INSULA R PROINSULA R CÍA.LTDA . 

Estado s de situació n financier a 

Por lo s año s terminado szyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA a l 31 de diciembr e del 2016 y201 5 
( E x p r e s a d o e n Dólares d e l o s E s t a d o s U n i d o s d e América) 

Diciembr e 31 
ACTIVO S Nota s 2016 2015 

Activ o corriente : 
E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e l e f e c t i v o 
C u e n t a s p o r c o b r a r , n e t o d e provisión p a r a c u e n t a s d e d u d o s o c o b r o 
O t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r 
I n v e n t a r i o s 
A c t i v o s p o r i m p u e s t o s c o r r i e n t e s 
O t r o s A c t i v o s 

3 
4 
5 
6 

7 ( a ) 

131.385 
142.218 

20.462 
358.442 

20.821 
1.307 

3 4 . 6 8 4 
3 8 . 9 6 7 
2 0 . 9 2 6 

3 4 9 . 0 1 0 
4 6 . 7 8 8 

1 . 3 4 7 
Tota l activ o corrient e 674.635 4 9 1 . 7 2 2 

Activ o no corriente : 
P r o p i e d a d , p l a n t a y e q u i p o , n e t o d e l a depreciación 
a c u m u l a d a 
I n v e r s i o n e s a l a r g o p l a z o 

8 501.356 
3.763 

5 2 5 . 0 1 5 
3 . 7 6 3 

Tota l activ o no corrient e 505.119 5 2 8 . 7 7 8 

Tota l activo s 1.179.754 1 . 0 2 0 . 5 0 0 

PASIVO S Y PATRIMONIO DE LO S SOCIOS 

Pasiv o corriente : 
O b l i g a c i o n e s f i n a n c i e r a s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA - 1 4 4 . 2 2 8 
C u e n t a s p o r p a g a r 9 291.903 1 0 5 . 7 9 4 
O t r a s c u e n t a s p o r p a g a r 13.967 1 0 , 4 0 7 
P a s i v o s p o r i m p u e s t o s c o r r i e n t e s 7 ( b ) 40.219 5 0 . 6 4 8 
O b l i g a c i o n e s p o r b e n e f i c i o s a e m p l e a d o s 1 0 ( a ) 69.968 4 2 . 9 3 6 
Tota l pasiv o corrient e 416.057 3 5 4 . 0 1 3 

C u e n t a s p o r p a g a r r e l a c i o n a d a s 1 1 178.001 1 5 1 . 4 5 6 
O b l i g a c i o n e s p o r b e n e f i c i o s d e f i n i d o s 1 0 ( b ) 103.809 1 0 7 . 0 9 2 
Tota l pasiv o no corrient e 281.810 2 5 8 . 5 4 8 

Tota l pasivo s 697.867 6 1 2 . 5 6 1 

Patrimoni o de lo s socio s (ver estad o adjunto ) 1 2 481.887 4 0 7 . 9 3 9 

Tota l pasivo s y patrimoni o de lo s socio s 1.179.754 1 . 0 2 0 . 5 0 0 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

f í]  /// zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

l i s t-^Y 
W^hingto n Jav a ¡ 
Cantado r G^nerfi l / 

L a s n o t a s e x p l i c a t i v a s a n e x a s 1 a 1 6 s o n p a r t e i n t e g r a n t e d e l o e s t a d o s f i n a n c i e r o s 
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PROVEEDORA INSULA R PROINSULA R CÍA.LTDA . 

Estado s de resultado s integrale s 

Por lo s años terminado s al 31 de diciembr e del 2016 y 2015 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
( E x p r e s a d o e n dólares d e l o s E s t a d o s U n i d o s d e América) 

V e n t a s n e t a s 
C o s t o d e v e n t a s 

Utilida d brut a en venta s 

Gasto s de operación : 
G a s t o s d e v e n t a s , administración y o t r o s o p e r a t i v o s 
Participación d e l o s e m p l e a d o s e n l a s u t i l i d a d e s 

Tota l gasto s operativo s 

Utilida d neta de operació n 

Otro s ingreso s y (gastos) : 
G a s t o s n o d e d u c i b l e s d e l i m p u e s t o a la r e n t a 
G a s t o s f i n a n c i e r o s , i m p u e s t o s y c o n t r i b u c i o n e s 
O t r a s r e n t a s n o o p e r a c i o n a l e s 
Tota l otro s ingreso s y (gastos ) neto 

Utilida d antes de Impuest o a la rent a 

I m p u e s t o a l a s g a n a n c i a s : 
I m p u e s t o a l a r e n t a c o m e n t e 

Resultad o integra l tota l 

/ Í ^en t /Car re r a 
Representant e Lega l 

Notas 

1 3 

1 4 ( a ) 
1 4 ( b ) 

7 ( c ) 

Diciembr e 31, 
2016 2015 

4.664.100 
(3.539.903) 
1.124.197 

(933.229) 
(20.749) 

(953.978) 

170.219 

(25.384) 
(49.425) 
22.166 

(52.643) 

117.576 

(35.897) 

3 . 8 8 7 . 4 6 6 
( 2 . 9 5 8 . 8 6 5 ) 

9 2 8 . 6 0 1 

( 8 4 9 , 3 2 8 ) 
( 8 , 3 3 2 ) 

( 6 5 7 . 6 6 0 ) 

70.941 

( 1 3 . 0 7 4 ) 
( 1 9 , 9 5 0 ) 

9 , 2 9 4 
( 2 3 . 7 3 0 ) 

4 7 . 2 1 1 

( 2 6 . 2 4 0 ) 

2 0 . 9 7 1 

Wastilngto n Üáya 
Contado r Gerieral, 

L a s n o t a s e x p l i c a t i v a s a n e x a s 1 a 1 6 s o n p a r t e i n t e g r a n t e d e l o e s t a d o s f i n a n c i e r o s 



PROVEEDORA INSULA R PROINSULA R CÍA.LTD A 

Estado s de cambio s en el patrimoni o 

Por lo s año s terminado s al 31 de diciembr e del 2016 y 2015 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
( E x p r e s a d o e n Dólares d e l o s E s t a d o s U n i d o s d e América) 

Aport e Otr o 
Capita l futur a Reserva s resultad o Adopció n Resultado s 
Pagad o capitalizació n Legale s integra l NIIF Acumulado s Tota ! 

Saldo s al 31 de diciembr e del 2015 26.362 21.327 11.394 - 327.885 20.971 407.939 

Apropiación d e l a r e s e r v a l e g a l - 1 . 0 4 9 - - ( 1 . 0 4 9 ) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-

Distribución d e d i v i d e n d o s y p a g o s s o c i o s ( 3 . 6 0 0 ) -zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- - ( 1 9 . 9 2 3 ) (23.523) 

O t r o s r e s u l t a d o s - - 1 5 . 7 9 2 - - 15.792 

R e s u l t a d o i n t e g r a l t o t a l - -

' / ' 

- 8 1 . 6 7 9 81.679 

Saldo s al 31 de diciembr e del 2016 26.362 17.727 12.443 1fi.702 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
• . . -1 

, 327>885 81.678 481.887 

Washi r k 
.Contado ^ 

ta>n 

L a s n o t a s e x p l i c a t i v a s a n e x a s 1 a 1 6 s o n p a r t e i n t e g r a n t e d e Ío e s t a d o s f i n a n c i e r o s 



PROVEEDORA INSULA R PROINSULA R CÍA.LTDA . 

Estado s de flujo s de efectiv o 

Por lo s año s terminado s al 31 de diciembr e del 2016 y 2015 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
( E x p r e s a d o e n dólares d e l o s E s t a d o s U n i d o s d e América) 

2016 

Fluj o de efectiv o de las actividade s de operación : 
Efectiv o recibido  de cliente s 4.546.773 
Efectiv o pagad o a proveedore s y empleado s (4.173.879) 
Interese s pagado s (74.809) 
Impuest o a la rent a pagad o (35.897) 
Otro s ingreso s (gastos ) 8.276 

Efectiv o neto provist o en 
actividade s de operació n 270.464 

Fluj o de efectiv o po r las actividade s de inversión : 
Adicione s a propiedad , plant a y equip o (32.557) 

Efectiv o net o utilizad o en actividade s de 
inversió n (32.557) 

Fluj o de efectiv o po r las actividade s de financiamiento : 
Sobregir o bancari o (144.228) 
Obligacione s con parte s relacionada s 26.545 
Dividendo s entregado s a socio s (23.523) 

Efectiv o net o provist o de actividade s de 
financiamient o (141.206) 

Aument o en el efectiv o y equivalente s 96.701 

Efectiv o y equivalente s al inici o del año 34.684 

Efectiv o y equivalente s al fina l del año 131.385 



PROVEEDORA INSULA R PROINSULA R CÍA.LTDA . 

Estado s de flujo s de efectivo , continú a zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
{ E x p r e s a d o e n dólares d e l o s E s t a d o s U n i d o s d e América) 

2016 

Conciliació n de la utilida d net a co n el efectiv o provist o 
po r las actividade s de operación : 

( U t i l i d a d ) pérdida n e t a 81.679 

C a r g o s a r e s u l t a d o s q u e n o r e p r e s e n t a n f l u j o d e 
e f e c t i v o p r o v i s t o p o r l a s a c t i v i d a d e s d e operación: 

Depreciación d e p r o p i e d a d , m a q u i n a r i a y e q u i p o 56.216 
Provisión d e c u e n t a s i n c o b r a b l e s 4.644 
Provisión p o r b e n e f i c i o s d e f i n i d o s (3.283) 
O t r o s r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s 15.792 

C a m b i o e n a c t i v o s y p a s i v o s : 
Variación e n c u e n t a s p o r c o b r a r (107.895) 
V a r i a s c i o n d e a c t i v o s p o r i m p u e s t o s c o r r i e n t e s 25.967 
V a r i a s c i o n e n i n v e n t a r i o s (9.432) 

V a r i a s c i o n e n o t r o s a c t i v o s y o t r a s p o r c o b r a r 504 
Variación e n c u e n t a s p o r p a g a r 186.109 
Variación e n p a s i v o s p o r i m p u e s t o s c o r r i e n t e s (10.429) 
Variación e n o t r a s c u e n t a s p o r p a g a r 3.560 
Variación e n p r o v i s i o n e s 27.032 

Efectiv o net o provist o de las 
actividade s de operació n 270.464 

ViÉentjB ^  Carrer a 
Representant e Lega l 

L a s n o t a s e x p l i c a t i v a s a n e x a s 1 a 1 6 s o n p a r t e i n t e g r a n t e d e l o e s t a d o s f i n a n c i e r o s 
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NOTA 1 - OPERACIONE S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

P R O V E E D O R A I N S U L A R P R O I N S U L A R CÍA.LTDA. f u e c o n s t i t u i d a e l 8 d e m a r z o d e 1 9 8 5 c o m o 
compañía d e r e s p o n s a b i l i d a d l i m i t a d a e n l a c i u d a d d e G u a y a q u i l , p r o v i n c i a d e l G u a y a s , República d e l 
E c u a d o r . L a a c t i v i d a d p r i n c i p a l d e l a Compañía será e l d e d i c a r s e a t o d a operación d e carácter 
c o m e r c i a l y m e r c a n t i l , c o m p r a v e n t a d e mercaderías y b i e n e s d e c o n s u m o , p e r m i t i d a s p o r l a s l e y e s 
d e l a repúlDlica. 

S u s s o c i o s s o n p e r s o n a s n a t u r a l e s d e n a c i o n a l i d a d e c u a t o r i a n a . 

APROBACIÓ N DE ESTADO S FINANCIEROS 

L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 6 l i a n s i d o e m i t i d o s c o n l a autorización d e l G e r e n t e 
G e n e r a l d e l a Compañía, l a administración prevé q u e l a J u n t a G e n e r a l d e S o c i o s aprobará l o s e s t a d o s 
f i n a n c i e r o s s i n m o d i f i c a c i o n e s . 

NOTA 2 - RESUMEN DE LA S PRINCIPALE S POLITICA S CONTABLE S 

a) Declaració n de cumplimient o 

L a Compañía p r e p a r a s u s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e a c u e r d o c o n i a s N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e 
Información F i n a n c i e r a ( N l l F ) p a r a P Y M E S . 

L a preparación d e l o s p r e s e n t e s e s t a d o s f i n a n c i e r o s e n c o n f o r m i d a d c o n N l l F p a r a P Y M E S r e q u i e r e 
q u e l a Administración r e a l i c e c i e r t a s e s t i m a c i o n e s y e s t a b l e z c a a l g u n o s s u p u e s t o s iníierentes a l a 
a c t i v i d a d económica d e l a e n t i d a d , c o n e l propósito d e d e t e r m i n a r l a valuación y presentación d e 
a l g u n a s p a r t i d a s q u e f o r m a n p a r t e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . E n opinión d e l a Administración, t a l e s 
e s t i m a c i o n e s y s u p u e s t o s e s t u v i e r o n b a s a d o s e n l a m e j o r utilización d e l a información d i s p o n i b l e a l 
m o m e n t o , l o s c u a l e s podrían l l e g a r a d i f e r i r d e s u s e f e c t o s f i n a l e s , 

A continuación, s e d e s c r i b e n l a s p r i n c i p a l e s políticas c o n t a b l e s a d o p t a d a s e n l a preparación d e 
e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . T a l c o m o l o r e q u i e r e l a sección 3 d e l a N l l F p a r a P Y M E S , e s t a s políticas 
h i a n s i d o d e f i n i d a s e n función d e l a s N l l F v i g e n t e s a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 6 , a p l i c a d a s d e m a n e r a 
u n i f o r m e a t o d o s l o s períodos q u e s e p r e s e n t a n . 

b) Base s de preparació n 

L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e P R O V E E D O R A I N S U L A R P R O I N S U L A R CÍA.LTDA., c o m p r e n d e n e l 
e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 6 , i o s e s t a d o s d e r e s u l t a d o i n t e g r a l , d e 
c a m b i o s e n e l p a t r i m o n i o y d e f l u j o s d e e f e c t i v o p o r e l año t e r m i n a d o e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 6 y 
2 0 1 5 , E s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s h a n s i d o p r e p a r a d o s d e a c u e r d o c o n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e 
Información F i n a n c i e r a ( N l l F ) p a r a P Y M E S , 

c) Nuevo s pronunciamiento s contable s 

A l a f e c h a d e emisión d e e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , s e h a n p u b l i c a d o e n m i e n d a s , m e j o r a s e 
i n t e r p r e t a c i o n e s a l a s n o r m a s e x i s t e n t e s q u e n ozyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA han  e n t r a d o e n v i g e n c i a y q u e l a Compañía n o h a 
a d o p t a d o c o n anticipación. 

E s t a s s o n d e aplicación o b l i g a t o r i a e n l a preparación d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e l a Compañía a 
p a r t i r d e l a s f e c h a s i n d i c a d a s a continuación: 
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Secció n Tema 

Aplicación  obligatori a 
para ejercicio s iniciado s 

a parti r de: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Sección 1 
Pequeñas y 
M e d i a n a s 
E n t i d a d e s 

Sección 2 
C o n c e p t o s y 
P r i n c i p i o s 
F u n d a m e n t a l e s 

Sección 4 E s t a d o 
d e Situación 
F i n a n c i e r a 

Sección 5 E s t a d o 
d e l R e s u l t a d o 
I n t e g r a l y E s t a d o 
d e R e s u l t a d o s 

Sección 6 E s t a d o 
d e C a m b i o s e n e l 
P a t r i m o n i o y 
E s t a d o d e 
R e s u l t a d o s y 
G a n a n c i a s 
A c u m u l a d a s 
Sección 9 E s t a d o s 
F i n a n c i e r o s 
C o n s o l i d a d o s y 
S e p a r a d o s 

Sección 1 1 
I n s t r u m e n t o s 
F i n a n c i e r o s 
Básicos 

Sección 1 2 O t r o s 
T e m a s 
r e l a c i o n a d a s c o n 
I n s t r u m e n t o s 
F i n a n c i e r o s 

Sección 1 7 
P r o p i e d a d e s , 
P l a n t a y E q u i p o 

Sección 1 8 A c t i v o s 
I n t a n g i b l e s 
d i s t i n t o s d e l a 
Plusvalía 

Incorporación d e guías d e aclaración s o b r e e l u s o d e l a N l l F p a r a l a s P Y M E S 
e n l o s e s l a d o s f i n a n c i e r o s s e p a r a d o s d e la c o n t r o l a d o r a 

Aplicación d e l " e s f u e r z o o c o s t o d e s p r o p o r c i o n a d a " 

P r o p i e d a d e s d e inversión m e d i d a s a l c o s t o m e n o s l a depreciación y e l 
d e t e r i o r o d e v a l o r a c u m u l a d o s d e f o m i a s e p a r a d a e n e l c u e r p o d e l e s t a d o d e 
situación f i n a n c i e r a . 
Eliminación d e l r e q u e r i m i e n t o d e r e v e l a r información c o m p a r a t i v a p a r a l a 
conciliación d e l a s c i f r a s d e a p e r t u r a y c i e r r e d e l a s a c c i o n e s e n circulación 
Aclaración r e s p e c t o a l i m p o r t e único p r e s e n t a d o p o r o p e r a c i o n e s 
d i s c o n t i n u a d a s . 
Incorporación d e u n r e q u e r i m i e n t o p a r a q u e l a s e n t i d a d e s a g r u p e n l a s 
p a r t i d a s p r e s e n t a d a s e n o t r o r e s u l t a d o i n t e g r a l s o b r e ta b a s e d e s i s o n 
p o t e n c i a l m e n t e r e c l a s i f i c a b l e s a l r e s u l t a d o d e l p e r i o d o 

Aclaración d e la información a p r e s e n t a r e n e l e s t a d o d e c a m b i o s e n e l 
p a t r i m o n i o 

Aclaración d e q u e t o d a s l a s s u b s i d i a r i a s a d q u i r i d a s c o n l a intención d e v e n t a 
o disposición e n e l p l a z o d e u n año s e excluirán d e l a consolidación e 
incorporación d e guías q u e a c l a r a n la f o r m a d e c o n t a b i l i z a r y d i s p o n e r d e 
e s t a s s u b s i d i a r i a s 
S e añade u n a exención p o r " e s f u e r z o o c o s t o d e s p r o p o r c i o n a d o " a la 
medición d e i n v e r s i o n e s e n i n s t r u m e n t o s d e p a t r i m o n i o a v a l o r r a z o n a b l e . 
Aclaración d e la interacción d e l a l c a n c e d e l a Sección 1 1 c o n o t r a s s e c c i o n e s 
d e l a N l l F p a r a l a s P Y M E S . 
Aclaración d e la aplicación d e l o s c r i t e r i o s p a r a l o s i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s 
básicos e n a c u e r d o s d e préstamo s i m p l e s 
Aclaración d e cuándo u n a c u e r d o c o n s t i t u i r l a u n a transacción f i n a n c i e r a 
Aclaración e n l a guía s o b r e medición d e l v a l o r r a z o n a b l e d e l a Sección 1 1 d e 
cuándo la m e j o r e v i d e n c i a d e l v a l o r r a z o n a b l e p u e d e s e r u n p r e c i o e n u n 
a c u e r d o d e v e n t a v i n c u l a n t e 

Aclaración d e l o s r e q u e r i m i e n t o s p a r a la c o n t a b i l i d a d d e c o b e r t u r a s , 
i n c l u y e n d o l a incorporación d e u n a f r a s e q u e a c l a r a e l t r a t a m i e n t o d e l a s 
d i f e r e n c i a s d e c a m b i o r e l a c i o n a d a s c o n u n a inversión n e t a e n u n n e g o c i o e n 
e l e x t r a n j e r o 

Clasificación d e l a s p i e z a s d e r e p u e s t o , e q u i p o d e m a n t e n i m i e n t o 
p e r m a n e n t e y e q u i p o a u x i l i a r c o m o p r o p i e d a d e s , p l a n t a y e q u i p o o 
i n v e n t a r i o . 
Incorporación d e l a exención e n e l párrafo 7 0 d e l a N I C 1 6 p e r m i t i e n d o q u e 
u n a e n t i d a d u s e e l c o s t o d e l a p i e z a d e sustitución c o m o u n i n d i c a d o r d e cuál 
f u e e l c o s t o d e l a p i e z a s u s l i t u i d a e n e l m o m e n t o e n q u e f u e a d q u i r i d a o 
c o n s t r u i d a , s i n o f u e r a p r a c t i c a b l e d e t e r m i n a r e l i m p o r t e e n l i b r o s d e ta p a r t e 
d e l e l e m e n t o d e p r o p i e d a d e s , p l a n t a y e q u i p o q u e h a s i d o s u s t i t u i d o . 
Incoiporación d e u n a opción p a r a u t i l i z a r e l m o d e l o d e revaluación 
Modificación p a r a r e q u e r i r q u e , s i l a v i d a útil d e l a plusvalía u o t r o a c t i v o 
i n t a n g i b l e n o p u e d e e s t a b l e c e r s e c o n f i a b i l i d a d , l a v i d a útil s e determinará 
s o b r e l a b a s e d e l a m e j o r estimación d e l a g e r e n c i a , p e r o n o superará l o s 
d i e z años 

1 d e e n e r o 2 0 1 7 

1 d e e n e r o 2 0 1 7 

1 d e e n e r o 2 0 1 7 

1 d e e n e r o 2 0 1 7 

1 d e e n e r o 2 0 1 7 

1 d e e n e r o 2 0 1 7 

1 d e e n e r o 2 0 1 7 

1 d e e n e r o 2 0 1 7 

1 d e e n e r o 2 0 1 7 

1 d e e n e r o 2 0 1 8 

L a Administración e s t i m a q u e l a adopción d e l a s e n m i e n d a s a l a s s e c c i o n e s d e l a N l l F p a r a 
P Y M E S y i a s n u e v a s i n t e r p r e t a c i o n e s a n t e s d e s c r i t a s n o generará u n i m p a c t o s i g n i f i c a t i v o 
e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s e n e l año d e s u aplicación i n i c i a l . 
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d) Registro s contable s y unida d monetari a zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s y l o s r e g i s t r o s c o n t a b l e s d e l a Compañía s e p r e s e n t a n e n Dólares d e 
l o s E s t a d o s U n i d o s d e América, i a m o n e d a o f i c i a l a d o p t a d a p o r l a República d e l E c u a d o r a 
p a r t i r d e m a r z o d e 2 0 0 0 . 

e) Efectiv o y equivalente s del efectiv o 

E l e f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o i n c l u y e n a q u e l l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s líquidos, depósitos 
o i n v e r s i o n e s f i n a n c i e r a s líquidas c o n v e n c i m i e n t o o r i g i n a l d e t r e s m e s e s o m e n o s q u e s o n 
i n m e d i a t a m e n t e c o n v e r t i b l e s . L o s s o b r e g i r o s b a n c a r i o s s o n p r e s e n t a d o s c o m o p a s i v o s 
c o r r i e n t e s e n e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a . 

f) Cuenta s po r Cobra r 

L a s c u e n t a s p o r c o b r a r c l i e n t e s , i a s c u a l e s g e n e r a l m e n t e t i e n e n 3 0 días d e p l a z o , s o n 
r e c o n o c i d a s a l m o n t o o r i g i n a l d e emisión d e l a f a c t u r a , l u e g o a v a l o r r a z o n a b l e ; s e m i d e n a l 
c o s t o a m o r t i z a d o u t i l i z a n d o e l método d e l a t a s a d e interés e f e c t i v a m e n o s c u a l q u i e r d e t e r i o r o . 

L a s c u e n t a s p o r c o b r a r c l i e n t e s i n c l u y e n u n a provisión p a r a r e d u c i r s u v a l o r a l d e p r o b a b l e 
realización. D i c l i a provisión s e c o n s t i t u y e e n función d e u n análisis d e l a p r o b a b i l i d a d d e 
recuperación d e l a s c u e n t a s . 

L a s c u e n t a s p o r c o b r a r c l i e n t e s y o t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r s e c l a s i f i c a n e n a c t i v o s c o r r i e n t e s , 
e x c e p t o l o s v e n c i m i e n t o s s u p e r i o r e s a 1 2 m e s e s d e s d e l a f e c h a d e l e s t a d o d e situación 
f i n a n c i e r a , q u e s e c l a s i f i c a n c o m o a c t i v o s n o c o r r i e n t e s . 

g) Propiedad , plant a y equip o 

Medición e n e l m o m e n t o d e l r e c o n o c i m i e n t o 

L a s p a r t i d a s d e p r o p i e d a d , m a q u i n a r i a y e q u i p o s e medirán i n i c i a i m e n t e p o r s u c o s t o d e 
adquisición. 

E l c o s t o d e p r o p i e d a d , m a q u i n a r i a y e q u i p o c o m p r e n d e s u p r e c i o d e adquisición más t o d o s 
l o s c o s t o s d i r e c t a m e n t e r e l a c i o n a d o s c o n e l f u n c i o n a m i e n t o y l a ubicación d e l a c t i v o . 

Medición p o s t e r i o r a l r e c o n o c i m i e n t o : m o d e l o d e l c o s t o 

Después d e l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l , l a p r o p i e d a d , m a q u i n a r i a y e q u i p o s o n r e g i s t r a d o s a l c o s t o 
m e n o s l a depreciación a c u m u l a d a y e l i m p o r t e a c u m u l a d o d e l a s pérdidas p o r d e t e r i o r o d e s u 
v a l o r . 

Método d e depreciación v v i d a s útiles 

E l c o s t o o v a l o r r e v a l u a d o d e p r o p i e d a d , p l a n t a y e q u i p o s e d e p r e c i a d e a c u e r d o c o n e l 
método d e línea r e c t a , t o m a n d o e n c u e n t a e l % d e l v a l o r r e s i d u a l . 

A continuación, s e p r e s e n t a n l a s p r i n c i p a l e s p a r t i d a s d e p r o p i e d a d e s , m a q u i n a r i a y e q u i p o y 
l a s v i d a s útiles u s a d a s e n e l cálculo d e l a depreciación: 
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ítem V i d a útil f e n 
años) 

Vehículos 
E d i f i c i o s 

5 
1 0 
1 0 
1 0 
3 

1 0 

E q u i p o s d e cafetería 
I V l a q u i n a r i a y e q u i p o 
E q u i p o s d e computación 
M u e b l e s y e n s e r e s 

R e t i r o o v e n t a d e p r o p i e d a d , m a q u i n a r i a v e q u i p o 

L a u t i l i d a d o pérdida q u e s e o r i g i n e d e l r e t i r o o v e n t a d e u n a p a r t i d a d e p r o p i e d a d , p l a n t a y 
e q u i p o e s c a l c u l a d a c o m o l a d i f e r e n c i a e n t r e e l p r e c i o d e v e n t a y e l v a l o r e n l i b r o s d e l a c t i v o 
y r e c o n o c i d a e n r e s u l t a d o s . 

C u a n d o s e r e a l i c e u n a v e n t a o r e t i r o d e p r o p i e d a d e s r e v a l u a d a s , e l s a l d o d e l a r e s e r v a d e 
revaluación e s t r a n s f e r i d o d i r e c t a m e n t e a u t i l i d a d e s r e t e n i d a s . 

h) Cuenta s po r paga r proveedore s y otra s cuenta s po r paga r 

L a s c u e n t a s p o r p a g a r p r o v e e d o r e s y o t r a s c u e n t a s p o r p a g a r s o n p a s i v o s f i n a n c i e r o s c u y o s 
p a g o s s e d e r i v a n d e f a c t u r a s o v a l o r e s p r e e s t a b l e c i d o s . 

Después d e l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l a v a l o r r a z o n a b l e , s e m i d e n a l c o s t o a m o r t i z a d o u t i l i z a n d o 
e l método d e l a t a s a d e interés e f e c t i v a . E l g a s t o p o r i n t e r e s e s ( i n c l u y e n d o l o s i n t e r e s e s 
implícitos) s e r e c o n o c e c o m o c o s t o s f i n a n c i e r o s y s e c a l c u l a n u t i l i z a n d o l a t a s a d e interés 
e f e c t i v a . 

L a s c u e n t a s p o r p a g a r p r o v e e d o r e s y o t r a s c u e n t a s p o r p a g a r s e c l a s i f i c a n e n p a s i v o s 
c o r r i e n t e s , e x c e p t o l o s v e n c i m i e n t o s s u p e r i o r e s a 1 2 m e s e s d e s d e l a f e c h a d e l e s t a d o d e 
situación f i n a n c i e r a , q u e s e c l a s i f i c a n c o m o p a s i v o s n o c o r r i e n t e s . 

i ) Impuesto s 

E l g a s t o p o r i m p u e s t o a l a r e n t a r e p r e s e n t a l a s u m a d e l i m p u e s t o a l a r e n t a p o r p a g a r c o r r i e n t e 
y e l i m p u e s t o d i f e r i d o . 

I m p u e s t o c o r r i e n t e 

E l i m p u e s t o p o r p a g a r c o r r i e n t e s e c a l c u l a c o n s i d e r a n d o l a u t i l i d a d g r a v a b l e ( t r i b u t a r i a ) 
r e g i s t r a d a d u r a n t e e l año. L a u t i l i d a d g r a v a b l e d i f i e r e d e i a u t i l i d a d c o n t a b l e , d e b i d o a l a s 
p a r t i d a s d e i n g r e s o s o g a s t o s i m p o n i b l e s o d e d u c i b l e s . E l i m p u e s t o c o r r i e n t e s e c a l c u l a 
u t i l i z a n d o i a s t a s a s f i s c a l e s a p r o b a d a s a l f i n a l d e c a d a e j e r c i c i o económico. 

I m p u e s t o s d i f e r i d o s 

E l i m p u e s t o d i f e r i d o s e r e c o n o c e s o b r e l a s d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s e n t r e e l v a l o r e n l i b r o s d e 
l o s a c t i v o s y p a s i v o s i n c l u i d o s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s y l a s b a s e s f i s c a l e s c o r r e s p o n d i e n t e s 
u t i l i z a d a s p a r a d e t e r m i n a r l a u t i l i d a d g r a v a b l e . E l p a s i v o p o r i m p u e s t o d i f e r i d o s e r e c o n o c e 
g e n e r a l m e n t e p a r a t o d a s l a s d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s i m p o n i b l e s . S e reconocerá u n a c t i v o 
p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s , p o r c a u s a d e t o d a s l a s d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s d e d u c i b l e s , e n l a 
m e d i d a e n q u e r e s u l t e p r o b a b l e q u e l a Compañía d i s p o n g a d e u t i l i d a d e s g r a v a b l e s f u t u r a s 
c o n t r a l a s q u e s e podría c a r g a r e s a s d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s d e d u c i b l e s . 
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L o s a c t i v o s y p a s i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s d e b e n c u a n t i f i c a r s e e m p l e a n d o l a s t a s a s 
f i s c a l e s q u e s e e s p e r a s e a n d e aplicación e n e l e j e r c i c i o económico e n e l c u a l e l a c t i v o s e 
r e a l i c e o e l p a s i v o s e c a n c e l e . 

E l i m p u e s t o d i f e r i d o , c o r r e s p o n d i e n t e a c a m b i o s e n l a t a s a d e i m p u e s t o s o e n l a n o r m a t i v a 
t r i b u t a r i a , l a reestimación d e l a r e c u p e r a b i l i d a d d e l o s a c t i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s o e n l a 
f o r m a e s p e r a d a d e r e c u p e r a r e l v a l o r e n l i b r o s d e u n a c t i v o , s e r e c o n o c e e n e l r e s u l t a d o d e l 
período, e x c e p t o e n l a m e d i d a e n q u e s e r e l a c i o n e c o n p a r t i d a s p r e v i a m e n t e r e c o n o c i d a s 
f u e r a d e l o s r e s u l t a d o s d e l período. 

I m p u e s t o s c o r r i e n t e s v d i f e r i d o s 

L o s i m p u e s t o s c o r r i e n t e s y d i f e r i d o s , deberán r e c o n o c e r s e c o m o i n g r e s o o g a s t o , y s e r 
i n c l u i d o s e n e l r e s u l t a d o , e x c e p t o e n l a m e d i d a e n q u e h a y a n s u r g i d o d e u n a transacción o 
s u c e s o q u e s e r e c o n o c e f u e r a d e l r e s u l t a d o , y a s e a e n o t r o r e s u l t a d o i n t e g r a l o d i r e c t a m e n t e 
e n e l p a t r i m o n i o , e n c u y o c a s o e l i m p u e s t o también s e r e c o n o c e f u e r a d e l r e s u l t a d o ; o c u a n d o 
s u r g e n d e l r e g i s t r o i n i c i a l d e u n a combinación d e n e g o c i o s . 

j ) Provisione s 

L a compañía r e c o n o c e t a s p r o v i s i o n e s c u a n d o t i e n e u n a obligación p r e s e n t e ( y a s e a l e g a l o 
implícita) c o m o r e s u l t a d o d e u n s u c e s o p a s a d o , e s p r o b a b l e q u e l a Compañía t e n g a q u e 
d e s p r e n d e r s e d e r e c u r s o s q u e i n c o r p o r e n b e n e f i c i o s económicos, p a r a c a n c e l a r l a obligación, 
y p u e d e h a c e r s e u n a estimación f i a b l e d e l i m p o r t e d e l a obligación. 

E l i m p o r t e r e c o n o c i d o c o m o provisión d e b e s e r i a m e j o r estimación d e l d e s e m b o l s o n e c e s a r i o 
p a r a c a n c e l a r l a obligación p r e s e n t e , a l f i n a l d e c a d a período, t e n i e n d o e n c u e n t a l o s r i e s g o s 
y l a s i n c e r t i d u m b r e s c o r r e s p o n d i e n t e s . C u a n d o s e m i d e u n a provisión u s a n d o e ! f l u j o d e 
e f e c t i v o e s t i m a d o p a r a c a n c e l a r l a obligación p r e s e n t e , s u v a l o r e n l i b r o s r e p r e s e n t a e l v a l o r 
p r e s e n t e d e d i c h o f l u j o d e e f e c t i v o . 

C u a n d o s e e s p e r a l a recuperación d e a l g u n o s o t o d o s i o s b e n e f i c i o s económicos r e q u e r i d o s 
p a r a c a n c e l a r u n a provisión, s e r e c o n o c e u n a c u e n t a p o r c o b r a r c o m o u n a c t i v o s i e s 
v i r t u a t m e n t e c i e r t o q u e s e recibirá e l d e s e m b o l s o y e l v a l o r d e l a c u e n t a p o r c o b r a r p u e d e s e r 
m e d i d o c o n f i a b i l i d a d . 

k) Beneficio s a empleado s 

B e n e f i c i o s d e f i n i d o s : Jubilación p a t r o n a l y bonificación p o r d e s a h u c i o 

E l c o s t o d e l o s b e n e f i c i o s d e f i n i d o s (jubilación p a t r o n a l y bonificación p o r d e s a h u c i o ) e s 
d e t e r m i n a d o u t i l i z a n d o e l f\/létodo d e l a U n i d a d d e Crédito P r o y e c t a d a , c o n v a l o r a c i o n e s 
a c t u a r i a l e s r e a l i z a d a s a l f i n a l d e c a d a período. L a s g a n a n c i a s y pérdidas a c t u a r i a l e s s e 
r e c o n o c e n u t i l i z a n d o e l e n f o q u e d e l a b a n d a d e fluctuación ( 1 0 % d e l v a l o r p r e s e n t e d e l a 
obligación a l i n i c i o d e l período d i v i d i d o e n t r e e l número p r o m e d i o d e años d e t r a b a j o q u e l e 
r e s t e n a l o s e m p l e a d o s . N o s e c o n s i d e r a e l 1 0 % d e l v a l o r r a z o n a b l e d e l o s a c t i v o s d e l p l a n , 
e n razón d e q u e e s t a obligación n o está f o n d e a d a ) . L o s c o s t o s d e l o s s e r v i c i o s p a s a d o s s e 
r e c o n o c e n i n m e d i a t a m e n t e e n l a m e d i d a e n q u e l o s b e n e f i c i o s y a h a n s i d o o t o r g a d o s ; d e l o 
c o n t r a r i o , s o n a m o r t i z a d o s u t i l i z a n d o e l método d e línea r e c t a e n e l período p r o m e d i o h a s t a 
q u e d i c h o s b e n e f i c i o s s o n o t o r g a d o s . 

Participación a t r a b a j a d o r e s 

L a Compañía r e c o n o c e u n p a s i v o y u n g a s t o p o r i a participación d e l o s t r a b a j a d o r e s e n l a s 
u t i l i d a d e s d e l a Compañía. E s t e b e n e f i c i o s e c a l c u l a a l a t a s a d e l 1 5 % d e l a s u t i l i d a d e s 
líquidas d e a c u e r d o c o n d i s p o s i c i o n e s l e g a l e s . 
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Jubilación p a t r o n a l v bonificación p o r d e s a h u c i o 

E i c o s t o d e l o s b e n e f i c i o s d e f i n i d o s (jubilación p a t r o n a l y bonificación p o r d e s a h u c i o ) e s 
d e t e r m i n a d o u t i l i z a n d o e l Método A c t u a r i a l d e C o s t e o d e Crédito P r o y e c t a d o , c o n 
v a l o r a c i o n e s a c t u a r i a l e s r e a l i z a d a s a l f i n a l d e c a d a período. B a j o e s t e método l o s b e n e f i c i o s 
d e p e n s i o n e s d e b e n s e r a t r i b u i d o s a l p e r i o d o d e s e r v i c i o d e l e m p l e a d o y b a s a d o s e n l a 
fórmula d e l P l a n , d e t a l s u e r t e q u e s e a t r i b u y a n a l a m i s m a c a n t i d a d d e b e n e f i c i o s a c a d a año 
d e s e r v i c i o . T o m a n d o e n consideración e l u s o d e hipótesis a c t u a r i a l e s p a r a c a l c u l a r e l v a l o r 
p r e s e n t e d e d i c h o s b e n e f i c i o s . L o s c o s t o s d e l o s s e r v i c i o s p a s a d o s s e r e c o n o c e n 
i n m e d i a t a m e n t e e n l a m e d i d a e n q u e i o s b e n e f i c i o s y a h a n s i d o o t o r g a d o s ; d e l o c o n t r a r i o , 
s o n a m o r t i z a d o s u t i l i z a n d o e l método d e línea r e c t a e n e l período p r o m e d i o h a s t a q u e d i c h o s 
b e n e f i c i o s s o n o t o r g a d o s . 

Participación a t r a b a i a d o r e s 

L a Compañía r e c o n o c e u n p a s i v o y u n g a s t o p o r l a participación d e l o s t r a b a j a d o r e s e n l a s 
u t i l i d a d e s d e l a Compañía. E s t e b e n e f i c i o s e c a l c u l a u t i l i z a n d o l a t a s a d e l 1 5 % d e l a s 
u t i l i d a d e s líquidas d e a c u e r d o c o n d i s p o s i c i o n e s l e g a l e s . 

m) Reconocimiento s de ingreso s 

L o s i n g r e s o s s e c a l c u l a n a l v a l o r r a z o n a b l e d e l a contraprestación c o b r a d a o p o r c o b r a r , 
t e n i e n d o e n c u e n t a e l i m p o r t e e s t i m a d o d e c u a l q u i e r d e s c u e n t o , bonificación o r e b a j a 
c o m e r c i a l q u e l a Compañía p u e d a o t o r g a r . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Prestación de servicios 

L o s i n g r e s o s p r o v e n i e n t e s d e c o n t r a t o s d e s e r v i c i o s s e r e c o n o c e n p o r r e f e r e n c i a a l e s t a d o d e 
terminación d e l s e r v i c i o . E l e s t a d o d e terminación d e l s e r v i c i o s e d e t e r m i n a d e l a s i g u i e n t e 
m a n e r a : 

L o s h o n o r a r i o s p o r s e r v i c i o s d e s e g u r i d a d y v i g i l a n c i a s e r e c o n o c e n c o m o i n g r e s o s d e 
a c t i v i d a d e s o r d i n a r i a s p o r r e f e r e n c i a a l e s t a d o d e terminación d e s e r v i c i o , d e t e r m i n a d o c o m o 
l a proporción d e l t i e m p o t o t a l e s t i m a d o p a r a l a prestación q u e h a y a t r a n s c u r r i d o a l f i n a l i z a r 
c a d a período. 

n) Costo s y gasto s 

L o s c o s t o s y g a s t o s s e r e g i s t r a n a l c o s t o histórico. L o s c o s t o s y g a s t o s s e r e c o n o c e n a 
m e d i d a q u e s o n i n c u r r i d o s , i n d e p e n d i e n t e m e n t e d e l a f e c h a e n q u e s e h a y a r e a l i z a d o e l p a g o , 
y s e r e g i s t r a n e n e l p e r i o d o más c e r c a n o e n e l q u e s e c o n o c e n . 

o) Compensació n de saldo s y transaccione s 

C o m o n o r m a g e n e r a l e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s n o s e c o m p e n s a n l o s a c t i v o s y p a s i v o s , 
t a m p o c o l o s i n g r e s o s y g a s t o s , s a l v o a q u e l l o s c a s o s e n l o s q u e l a compensación s e a 
r e q u e r i d a o p e r m i t i d a p o r a l g u n a n o r m a y e s t a presentación s e a e l r e f l e j o d e ía e s e n c i a d e l a 
transacción. 

L o s i n g r e s o s y g a s t o s c o n o r i g e n e n t r a n s a c c i o n e s q u e c o n t r a c t u a l m e n t e o p o r u n a n o r m a 
l e g a l , c o n t e m p l a n i a p o s i b i l i d a d d e compensación y l a Compañía t i e n e l a intención d e l i q u i d a r 
p o r s u i m p o r t e n e t o o d e r e a l i z a r e l a c t i v o y p r o c e d e r a l p a g o d e l p a s i v o d e f o r m a simultánea, 
s e p r e s e n t a n n e t o s e n r e s u l t a d o s . 
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NOTA 3 - E F E C T I V O Y EQUIVALENTE S A L EFECTIVO zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 6 y 2 0 1 5 , s e c o m p o n e n d e : 

Diciembr e 31, 
2016 2015 

Cajas : 

C a j a g e n e r a l 45.651 3 . 5 7 1 
C a j a c h i c a 10.228 7 . 2 1 8 

Bancos : 

P a c i f i c o 37.785 1 8 . 1 0 5 
P i c h i n c h a 37.721 5 . 7 9 0 

131.385 3 4 . 6 8 4 

L a Compañía m a n t i e n e s u s c u e n t a s c o r r i e n t e s e n dólares d e E . U . A . e n e n t i d a d e s f i n a n c i e r a s 
l o c a l e s ; l o s f o n d o s s o n d e l i b r e d i s p o n i b i l i d a d , a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 6 y 2 0 1 5 . 

NOTA 4 - CUENTA S POR COBRA R 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 6 y 2 0 1 5 , s e c o m p o n e n d e : 

Diciembr e 31, 

2016 2015 

C l i e n t e s ( i ) 47.699 4 1 , 4 1 5 
C h e q u e s p r o t e s t a d o s 1.377 9 1 9 
T a r j e t a s d e crédito 97.786 1 . 2 7 7 
Provisión c u e n t a s d e d u d o s o c o b r o (4.644) ( 4 . 6 4 4 ) 

142.218 3 8 . 9 6 7 

( i ) C l i e n t e s c o m e r c i a l e s a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 6 c o m p r e n d e : 

Diciembr e 31, 
2016 

A N G E R M E Y E R K U B L E R F E D E R I C O 1.825 
B A N C O B O L I V A R I A N Q C A . 1.190 
B A N C O D E L P A C I F I C O S , A , 2.854 
B A N C O P I C H I N C H A C A . 1.245 
C H I S A G U A N O P A N A T A P A T R I C I A A L E 1.573 
F E R R O I N S U L A R S . A . 1.472 
M A L O M O N C A Y O C A R L O S 3.005 
O R I G E N 1.717 
T E Y S S E D R E G A U T H I E R P A T R I C E 1.998 
O T R A S 30.820 

47.699 
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NOTA 5 - OTRA S CUENTA S POR COBRA R zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A t 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 6 y 2 0 1 5 , s e c o m p o n e n d e : 

Diciembr e 31, 
2016 2015 

C u e n t a s p o r c o b r a r e m p l e a d o s 19.962 2 0 . 4 2 6 

Garantías 500 5 0 0 

20.462 2 0 , 9 2 6 

NOTA 6 - I N V E N T A R I O S 

Diciembr e 31, 

2016 2015 

B o d e g a p r i n c i p a l 322.020 3 2 3 . 4 7 1 

Almacén 36.422 2 5 . 5 3 9 

358.442 3 4 9 . 0 1 0 

NOTA7- I IV1PUESTO S 

(a) Saldo s de impuesto s po r cobra r y paga r 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 6 y 2 0 1 5 , l a s c u e n t a s p o r c o b r a r y p o r p a g a r p o r i m p u e s t o s s e 
f o r m a b a n d e l a s i g u i e n t e m a n e r a : 

Diciembr e 31, 

2016 2015 
Por cobra r 

Crédito T r i b u t a r i o d e I m p u e s t o a l a R e n t a 20.821 4 6 . 7 8 8 

20.821 4 6 . 7 8 8 

Por paga r 
I m p u e s t o a l a r e n t a zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA - 2 6 . 2 4 1 
i m p u e s t o s p o r p a g a r 40.219 2 4 . 4 0 7 

40.219 5 0 . 6 4 8 

(b) Tasa s de impuest o a la rent a 

L a t a s a d e l i m p u e s t o a l a r e n t a e s d e l 2 2 % . N o o b s t a n t e , a p a r t i r d e l e j e r c i c i o f i s c a l 2 0 1 5 , l a 
t a r i f a i m p o s i t i v a será d e l 2 5 % e n e l c a s o d e q u e l a s o c i e d a d t e n g a a c c i o n i s t a s , s o c i o s , 
partícipes, c o n s t i t u y e n t e s , b e n e f i c i a r i o s o s i m i l a r e s , r e s i d e n t e s o e s t a b l e c i d o s e n paraísos 
f i s c a l e s o regímenes d e m e n o r imposición; c o n u n a participación d i r e c t a o i n d i r e c t a , i n d i v i d u a l 
o c o n j u n t a , i g u a l o s u p e r i o r a l 5 0 % d e l c a p i t a l s o c i a l o d e a q u e l q u e c o r r e s p o n d a a l a n a t u r a l e z a 
d e l a s o c i e d a d . 

C u a n d o i a m e n c i o n a d a participación d e l o s a c c i o n i s t a s d o m i c i l i a d o s e n paraísos f i s c a l e s o 
regímenes d e m e n o r imposición s e a m e n o r a l 5 0 % , l a t a r i f a d e l 2 5 % s e aplicará s o b r e l a 
proporción d e l a b a s e i m p o n i b l e q u e c o r r e s p o n d a a d i c h a participación. 
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A s i m i s m o , s e aplicará l a t a r i f a d e l 2 5 % a t o d a l a b a s e i m p o n i b l e , a l a s o c i e d a d q u e i n c u m p l a 
c o n e l d e b e r d e i n f o r m a r a l a Administración T r i b u t a r i a l a composición d e s u s a c c i o n i s t a s , 
s o c i o s , partícipes, c o n t r i b u y e n t e s , b e n e f i c i a r i o s o s i m i l a r e s . 

E n c a s o d e q u e l a Compañía r e i n v i e r t a s u s u t i l i d a d e s e n e l país e n l o s términos y c o n d i c i o n e s 
q u e e s t a b l e c e l a L e y Orgánica d e Régimen T r i b u t a r i o I n t e r n o , podría o b t e n e r u n a reducción e n 
l a t a s a d e l i m p u e s t o a l a r e n t a d e 1 0 p u n t o s p o r c e n t u a l e s s o b r e e l m o n t o r e i n v e r t i d o , s i e m p r e 
y c u a n d o efectúen e l c o r r e s p o n d i e n t e a u m e n t o d e c a p i t a l h a s t a e i 3 1 d e d i c i e m b r e d e l s i g u i e n t e 
año. 

(c) Anticip o de impuest o a la rent a 

E l a n t i c i p o s e d e t e r m i n a s o b r e l a b a s e d e l a declaración d e l i m p u e s t o a l a r e n t a d e l año 
i n m e d i a t o a n t e r i o r , a p l i c a n d o c i e r t o s p o r c e n t a j e s a l v a l o r d e l a c t i v o t o t a l ( m e n o s c i e r t o s 
c o m p o n e n t e s ) , p a t r i m o n i o t o t a l , i n g r e s o s g r a v a b l e s y c o s t o s y g a s t o s d e d u c i b l e s . E l a n t i c i p o 
será c o m p e n s a d o c o n e l i m p u e s t o a l a r e n t a c a u s a d o y n o e s s u s c e p t i b l e d e devolución, s a l v o 
c a s o s d e excepción. E n c a s o d e q u e e l i m p u e s t o a l a r e n t a c a u s a d o f u e r e m e n o r a l a n t i c i p o 
d e t e r m i n a d o , e l a n t i c i p o s e c o n v i e r t e e n i m p u e s t o a l a r e n t a mínimo. 

(d) Conciliació n del resultad o contabl e - tributari o 

L a s p a r t i d a s q u e c o n c i l l a n l a u t i l i d a d c o n t a b l e y l a u t i l i d a d t r i b u t a b l e p a r a e l cálculo d e l i m p u e s t o 
a l a r e n t a e n e l año 2 0 1 6 f u e r o n l a s s i g u i e n t e s : 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 6 , l a determinación d e l s a l d o d e l i m p u e s t o a l a r e n t a p o r p a g a r f u e 
c o m o s i g u e : 

Diciembr e 31, 
2016 

U t i l i d a d a n t e s d e i m p u e s t o a l a r e n t a y participación 

t r a b a j a d o r e s 138.324 
1 5 % Participación t r a b a j a d o r e s 20.749 

117.575 

más - G a s t o s n o d e d u c i b l e s 45.593 

U t i l i d a d t r i b u t a b l e 163.169 

T a s a d e i m p u e s t o a l a r e n t a 22% 

I m p u e s t o a l a r e n t a c a u s a d o 35.897 

A n t i c i p o d e t e r m i n a d o p a r a e l e j e r c i c i o c o r r i e n t e N o t a 7 ( c ) 11.867 

I m p u e s t o a l a r e n t a d e l e j e r c i c i o 35.897 
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(e) Situació n tributari a zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

D e a c u e r d o c o n d i s p o s i c i o n e s l e g a l e s , l a a u t o r i d a d t r i b u t a r l a t i e n e l a f a c u l t a d d e r e v i s a r l a s 
d e c l a r a c i o n e s d e l i m p u e s t o a l a r e n t a d e l a Compañía, d e n t r o d e l p l a z o d e h a s t a t r e s años 
p o s t e r i o r e s c o n t a d o s a p a r t i r d e l a f e c h a d e presentación d e l a declaración d e l i m p u e s t o a l a r e n t a , 
s i e m p r e y c u a n d o h a y a c u m p l i d o o p o r t u n a m e n t e c o n s u s o b l i g a c i o n e s t r i b u t a r i a s . 

NOTA 8 - PROPIEDAD , PLANT A Y EQUIPO 

A ! 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 6 y 2 0 1 5 , s e c o m p o n e n d e : 

Propieda d maquinarí a y 
equip o 

Sald o al 31 
de diciembr e 

de 2015 
Adicione s 

A l 31 de 
diciembr e 

2016 

T e r r e n o s 107.323 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 107.323 
E d i f i c i o s 161.324 - 161.324 
E d i f i c i o s ( c o s t o r e v a l u a d o ) 179.317 - 179.317 
Vehículos 28.125 - 28.125 
M a q u i n a r i a y e q u i p o 186.335 13.762 200.0097 
E q u i p o d e computación 25.541 14.557 40.098 
E q u i p o d e cafetería 3.789 - 3.789 
M u e b l e s y e n s e r e s 41.039 3.457 44.496 
E q u i p o d e o f i c i n a 5.995 781 6.776 

Depreciació n acumulad a 
Cost o del activ o fij o net o 

738.788 32.557 771.345 
Depreciació n acumulad a 
Cost o del activ o fij o net o 

(213.773) (56.216) (269.989) Depreciació n acumulad a 
Cost o del activ o fij o net o 525.015 (23.659) 501.356 

NOTA 9 - CUENTA S POR PAGA R 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 6 y 2 0 1 5 , s e c o m p o n e n d e ; 

P r o v e e d o r e s ( 1 ) 
T a r j e t a c o r p o r a t i v a 

Diciembr e 31, 

2016 2015 

280.341 1 1 7 . 1 3 4 
11.562 ( 1 1 . 3 4 0 ) 

291.903 1 0 5 , 7 9 4 
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( I ) P r o v e e d o r e s c o m e r c i a l e s a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 6 , c o m p r e n d e : 

Diciembr e 31, 
2016 

A G C O N T R O L S E N S O R S . A , 7.288 
C A R R E R A R O D R I G U E Z G L A D Y S Y O L A N D A 32.086 
C A R R E R A R O D R I G U E Z V I C E N T E A B E L A R D O 10.144 
D I P R O G E S A 5.319 
G U E R R E R O F R E I R E J O S E M A R I A 32.086 
J A R A J A R A M i L L O C A R L O S A L E J A N D R O 35.909 
J A R A M A R T I N E Z E D G A R A U R E L I O 18.103 
J A R A M I L L O D I A Z J E N N Y L U C I A 10.159 
O R T E G A S E V I L L A D A V I D E N R I Q U E 14.175 
O R T E G A S E V I L L A L I B I A L U C I A 12.150 
V I N O S Y E S P I R I T U O S O S D E L L I T O R A L S . A . 16.338 
O T R A S 86.584 

280.341 

NOTA 10 - OBLIGACIONE S POR BENEFICIO S A EMPLEADO S 

(a) Cort o plazo : 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 6 y 2 0 1 5 , l o s b e n e f i c i o s a e m p l e a d o s c o r t o p l a z o s e f o r m a b a n d e l a 
s i g u i e n t e m a n e r a : 

Diciembr e 31, 

2016 2015 

Décimo t e r c e r s u e l d o 1.356 3 . 0 2 6 
Décimo c u a r t o s u e l d o 17.848 1 7 . 0 3 6 

V a c a c i o n e s p o r p a g a r 5.371 3 . 3 5 6 
1 5 % Participación t r a b a j a d o r e s 20.749 8 . 3 3 1 
Remuneración y d e s c u e n t o a e m p l e a d o s 6.837 
l E S S p o r p a g a r 17.308 1 1 . 1 8 7 

69.969 4 2 . 9 3 6 

(b) Obligacione s po r beneficio s definido s de pos t emple o y terminació n de empleo : 

M e d i a n t e resolución p u b l i c a d a e n e l R e g i s t r o O f i c i a l N o . 4 2 1 d e l 2 8 d e e n e r o d e 1 9 8 3 , l a C o r t e 
S u p r e m a d e J u s t i c i a d i s p u s o q u e l o s t r a b a j a d o r e s t i e n e n d e r e c i i o a l a jubilación p a t r o n a l 
m e n c i o n a d a e n e l Código d e l T r a b a j o , s i n p e r j u i c i o d e l a q u e l e s c o r r e s p o n d a según l a L e y d e 
S e g u r o S o c i a l O b l i g a t o r i o . D e c o n f o r m i d a d c o n l o q u e m e n c i o n a e l Código d e l T r a b a j o , l o s 
e m p l e a d o s q u e p o r v e i n t i c i n c o años o más l i u b i e r e n p r e s t a d o s e r v i c i o s c o n t i n u a d a o 
i n t e r r u m p i d a m e n t e , tendrán d e r e c l n o a s e r j u b i l a d o s p o r s u s e m p l e a d o r e s . A d i c i o n a l m e n t e , t o s 
e m p l e a d o s q u e a l a f e c h a d e s u d e s p i d o h u b i e r e n c u m p l i d o v e i n t e a n o s , y m e n o s d e v e i n t i c i n c o 
años d e t r a b a j o c o n t i n u o o i n t e r r u m p i d o tendrán d e r e c h o a i a p a r t e p r o p o r c i o n a l d e d i c h a 
jubilación. 
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Así también d e a c u e r d o c o n e l Código d e l T r a b a j o , l a Compañía tendría u n p a s i v o p o r 
i n d e m n i z a c i o n e s c o n l o s e m p l e a d o s q u e s e s e p a r e n . E s t a provisión c u b r e i o s b e n e f i c i o s d e 
terminación d e l a relación l a b o r a l p o r d e s a i i u c i o s o l i c i t a d o p o r e l e m p l e a d o r o p o r e l t r a b a j a d o r , 
e l e m p l e a d o r bonificará a l t r a b a j a d o r c o n e l v e i n t i c i n c o p o r c i e n t o d e l e q u i v a l e n t e a l a última 
remuneración m e n s u a l p o r c a d a u n o d e l o s años d e s e r v i c i o s p r e s t a d o s a l a m i s m a e m p r e s a o 
e m p l e a d o r , 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 6 y 2 0 1 5 , l a s o b l i g a c i o n e s p o r b e n e f i c i o s d e f i n i d o s d e p o s t e m p l e o y 
terminación d e e m p l e o s e f o r m a b a n d e l a s i g u i e n t e m a n e r a : 

Diciembr e 31, 

2016 2015 

Jubilación P a t r o n a l 78.713 7 8 . 9 5 1 

D e s a i i u c i o 25.096 2 8 . 1 4 1 
103.809 1 0 7 . 0 9 2 

NOTA 11 - CUENTA S POR PAGA R RELACIONADA S 

Diciembr e 31 r 
2016 2015 

Empresa s relacionada s 
F e r r o i n s u l a r S.A. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 4 . 5 0 0 
Préstamos t e r c e r o s 9.600 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-

9.600 4 . 5 0 0 
Accionista s 

J a r a J a r a R o s a 49.687 2 6 . 9 6 1 
O r t e g a E d g a r 49.687 4 6 . 0 7 3 
G u e r r e r o José 37.611 3 9 . 8 1 9 
C a r r e r a Y o l a n d a 12.076 1 4 . 0 1 8 
C a r r e r a V i c e n t e 7.328 7 . 7 2 6 
J a r a m i l l o R o l a n d o 4.684 4 , 6 2 1 
P a c h e c o E d d y 7.328 7 . 5 3 8 

168.400 1 4 6 . 9 5 6 
Tota l 178.001 1 5 1 . 4 5 6 

NOTA 12-PATRIMONI O 

C a p i t a l a c c i o n e s 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 6 l a s a c c i o n e s o r d i n a r i a s a u t o r i z a d a s , s u s c r i t a s y p a g a d a s s o n 2 6 . 3 6 2 
a c c i o n e s d e U S $ 1 . 0 0 c a d a u n a . 

( a ) Reserv a lega l 

L a L e y r e q u i e r e q u e s e t r a n s f i e r a a l a r e s e r v a l e g a l p o r i o m e n o s e l 5 % d e l a u t i l i d a d n e t a a n u a l , 
h a s t a q u e l a r e s e r v a l l e g u e p o r l o m e n o s a l 2 0 % d e l c a p i t a l s o c i a l . D i c h a r e s e r v a n o p u e d e 
d i s t r i b u i r s e c o m o d i v i d e n d o s e n e f e c t i v o , e x c e p t o e n c a s o d e liquidación d e l a Compañía, p e r o 
p u e d e u t i l i z a r s e p a r a c u b r i r pérdidas d e o p e r a c i o n e s o p a r a c a p i t a l i z a r s e . 
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(b) Reserv a de primer a adopció n de las Norma s Internacionale s de Informació n 
Financier a (NIIF) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

D e a c u e r d o c o n t a Resolución N o . S C . I C I . C P A I F R S . G . 1 1 . 0 0 7 d e l a S u p e r i n t e n d e n c i a d e 
Compañías e m i t i d a e l 9 d e s e p t i e m b r e d e 2 0 1 1 , e l s a l d o d e u d o r p r o v e n i e n t e d e l o s a j u s t e s p o r 
adopción p o r p r i m e r a v e z d e l a s N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Información F i n a n c i e r a ( N I I F ) , s o l o 
podrá s e r a b s o r b i d o p o r l o s r e s u l t a d o s a c u m u l a d o s y l a s d e l último e j e r c i c i o económico 
c o n c l u i d o , s i l o s l i u b i e r e . 

NOTA 13 - INGRESO DE ACTIVIDADE S ORDINARIA S 

D u r a n t e l o s años 2 0 1 6 y 2 0 1 5 , l o s i n g r e s o s o r d i n a r i o s s e f o r m a b a n d e l a s i g u i e n t e m a n e r a : 

Diciembr e 31, 

2016 2015 

V e n t a s l o c a l e s 4.640.160 3 . 8 6 0 . 6 0 4 

Prestación d e s e r v i c i o s 23.940 2 6 . 0 3 4 
4.664.100 3 . 8 8 6 . 6 3 8 

NOTA 14 - GASTO S DE ADMINISTRACIÓ N Y VENTAS 

D u r a n t e l o s años 2 0 1 6 y 2 0 1 5 , l o s g a s t o s d e administración y v e n t a s s e f o r m a b a n d e l a s i g u i e n t e 
m a n e r a : 

Administració n Venta s 

Diciembr e 31, Diciembr e 31, 

2016 2015 2016 2015 

S u e l d o s y b e n e f i c i o s s o c i a l e s 447.440 3 6 2 . 5 8 9 211.697 2 2 2 . 8 0 6 
I m p u e s t o s y participación 56.646 3 4 . 5 7 3 
F i n a n c i e r o s 49.425 1 9 . 9 5 0 
N o d e d u c i b l e s 25.384 1 3 . 0 7 4 

G a s t o s g e n e r a l e s 146.365 1 2 6 . 8 1 8 127.727 1 3 7 . 1 1 5 

725.260 5 5 7 . 0 0 4 339.424 3 5 9 . 9 2 1 

N O T A 15 - O B J E T I V O S Y POLÍTICA S D E GESTIÓN D E R I E S G O S FINANCIEROS 

L o s p r i n c i p a l e s p a s i v o s f i n a n c i e r o s d e l a Compañía, i n c l u y e n l a s c u e n t a s p o r p a g a r d e a c r e e d o r e s 
c o m e r c i a l e s y o t r a s c u e n t a s p o r p a g a r y c u e n t a s p o r p a g a r a e n t i d a d e s r e l a c i o n a d a s . La f i n a l i d a d 
p r i n c i p a l d e e s t o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s e s f i n a n c i a r l a s o p e r a c i o n e s d e la Compañía. La Compañía 
c u e n t a c o n d e u d o r e s c o m e r c i a l e s y o t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r , y e f e c t i v o q u e p r o v i e n e n d i r e c t a m e n t e 
d e s u s o p e r a c i o n e s . 

P o r l a n a t u r a l e z a d e s u s a c t i v i d a d e s , l a Compañía s e e n c u e n t r a e x p u e s t a a l o s r i e s g o s d e m e r c a d o , 
d e crédito y d e l i q u i d e z , l o s c u a l e s s o n m a n e j a d o s a través d e u n p r o c e s o d e identificación, medición 
y m o n i t o r e o c o n t i n u o , c o n sujeción a l o s límites d e r i e s g o y o t r o s c o n t r o l e s . E s t e p r o c e s o d e m a n e j o 
d e r i e s g o e s crítico p a r a l a r e n t a b i l i d a d c o n t i n u a d e l a Compañía. 

E l p r o c e s o i n d e p e n d i e n t e d e c o n t r o l d e r i e s g o s n o i n c l u y e r i e s g o s d e n e g o c i o c o m o c a m b i o s e n e l 
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m e d i o a m b i e n t e , tecnología e i n d u s t r i a . E s t o s s o n m o n i t o r e a d o s a través d e l p r o c e s o d e 
planificación estratégica d e l a Compañía. 

Mitigació n de riesgo s 

C o m o p a r t e d e l m a n e j o t o t a l d e r i e s g o s , l a Compañía evalúa c o n s t a n t e m e n t e l o s d i f e r e n t e s 
e s c e n a r i o s e i d e n t i f i c a d i f e r e n t e s e s t r a t e g i a s p a r a m a n e j a r l a s e x p o s i c i o n e s r e s u l t a n t e s d e c a m b i o s 
d e l o s r i e s g o s d e c a p i t a l y d e crédito. L a g e r e n c i a r e v i s a y a c u e r d a l a s políticas p a r a l a gestión d e 
c a d a u n o d e e s t o s r i e s g o s , l a s q u e s e r e s u m e n e n l a s s e c c i o n e s s i g u i e n t e s : 

(a) Riesg o de mercad o 

E l r i e s g o d e m e r c a d o d o m i n a v a r i o s r i e s g o s q u e t i e n e n u n a característica común: l a p o s i b i l i d a d d e 
q u e l a Compañía s u f r a pérdidas c o m o c o n s e c u e n c i a d e l a s v a r i a c i o n e s d e l m e r c a d o , d e r i v a d a s d e 
l o s a c t i v o s q u e e l l a p o s e e . Así, e n t r e l o s más c o m u n e s s e e n c u e n t r a n : 

R i e s g o d e q u e i a s t a s a s d e interés d e s u s i n v e r s i o n e s o d e u d a s s u f r a n v a r i a c i o n e s a l a b a j a o 
a l a l z a , r e s p e c t i v a m e n t e . 
R i e s g o d e q u e l a posición d e m e r c a d o d e l a Compañía s e d e t e r i o r e c o m o c o n s e c u e n c i a d e l a 
operación p r o p i a o d e t e r c e r o s , así c o m o d e l a s c o n d i c i o n e s económicas. 

R i e s g o d e q u e l a s m a t e r i a s p r i m a s ( c o m m o d i t i e s ) q u e a f e c t a n d i r e c t a m e n t e l a operación d e l a 
Compañía s u f r a n v a r i a c i o n e s a d v e r s a s e n s u s p r e c i o s . 

D e n t r o d e ¡os m e c a n i s m o s más u s u a l e s d e mitigación d e e s t o s r i e s g o s s e e n c u e n t r a l a 
d i versificación d e a c t i v o s y p a s i v o s . 

R i e s g o d e t a s a d e interés 
E l r i e s g o d e l a t a s a d e interés e s e l r i e s g o d e fluctuación d e l v a l o r j u s t o d e l f l u j o d e e f e c t i v o 
f u t u r o d e u n i n s t r u m e n t o f i n a n c i e r o , d e b i d o a c a m b i o s e n l a s t a s a s d e interés d e m e r c a d o . L a 
exposición d e l a Compañía a l r i e s g o d e c a m b i o s e n l a s t a s a s d e interés e s mínima, y a q u e s u s 
o b l i g a c i o n e s c o n a c r e e d o r e s n o g e n e r a n i n t e r e s e s . 

R i e s g o d e t i p o d e c a m b i o 
E l r i e s g o d e t i p o d e c a m b i o e s e l r i e s g o d e q u e e l v a l o r r a z o n a b l e o f l u j o s d e e f e c t i v o f u t u r o s d e 
u n i n s t r u m e n t o f i n a n c i e r o fluctúen d e b i d o a c a m b i o s e n l o s t i p o s d e c a m b i o . 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 6 y d e 2 0 1 5 , l a Compañía r e a l i z a s u s o p e r a c i o n e s e n Dólares d e 
E . U . A . , m o n e d a d e c u r s o l e g a l e n e l país, p o r l o t a n t o n o s e p r e s e n t a n e f e c t o s p o r v a r i a c i o n e s 
d e t i p o s d e c a m b i o e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

(b) Riesg o de crédit o 

E l r i e s g o d e crédito e s e l r i e s g o d e q u e u n a c o n t r a p a r t e n o p u e d a c u m p l i r c o n s u s o b l i g a c i o n e s b a j o 
u n i n s t r u m e n t o f i n a n c i e r o o c o n t r a t o d e c l i e n t e , l o q u e l l e v a a u n a pérdida f i n a n c i e r a . L a Compañía 
está e x p u e s t a a r i e s g o c r e d i t i c i o p o r s u s a c t i v i d a d e s o p e r a c i o n a l e s p r i n c i p a l m e n t e p o r c u e n t a s p o r 
c o b r a r y p o r s u s a c t i v i d a d e s f i n a n c i e r a s , i n c l u y e n d o depósitos c o n b a n c o s y o t r o s i n s t r u m e n t o s 
f i n a n c i e r o s . 

R i e s g o s c r e d i t i c i o s r e l a c i o n a d o s a créditos d e c l i e n t e s e s a d m i n i s t r a d o d e a c u e r d o a i a s políticas, 
p r o c e d i m i e n t o s y c o n t r o l e s e s t a b l e c i d o s p o r l a Compañía, r e l a c i o n a d o s a l a administración d e l 
r i e s g o c r e d i t i c i o d e c l i e n t e s . L a c a l i d a d c r e d i t i c i a d e l c l i e n t e s e evalúa e n f o r m a p e r m a n e n t e . L o s 
c o b r o s p e n d i e n t e s d e l o s c l i e n t e s s o n s u p e r v i s a d o s . L a máxima exposición a l r i e s g o c r e d i t i c i o a l a 
f e c h a d e presentación d e l i n f o r m e e s e l v a l o r d e c a d a c l a s e d e a c t i v o s f i n a n c i e r o s . 
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(c) Riesg o de liquide z 

E i r i e s g o d e l i q u i d e z e s e l r i e s g o d e q u e l a Compañía n o p u e d a c u m p l i r c o n s u s o b l i g a c i o n e s d e 
p a g o r e l a c i o n a d a s c o n p a s i v o s f i n a n c i e r o s a l v e n c i m i e n t o y r e e m p l a z a r l o s f o n d o s c u a n d o s e a n 
r e t i r a d o s . L a c o n s e c u e n c i a sería e l i n c u m p l i m i e n t o e n e l p a g o d e s u s o b l i g a c i o n e s f r e n t e a t e r c e r o s . 

L a l i q u i d e z s e c o n t r o l a a través d e l c a l c e d e l o s v e n c i m i e n t o s d e s u s a c t i v o s y p a s i v o s , d e l 
f i n a n c i a m i e n t o d e l a c a s a m a t r i z y / o m a n t e n i e n d o l o s e x c e d e n t e s d e l i q u i d e z , l o c u a l l e p e r m i t e a l a 
Compañía d e s a r r o l l a r s u s a c t i v i d a d e s n o r m a l m e n t e . 

L a administración d e l r i e s g o d e l i q u i d e z i m p l i c a m a n t e n e r s u f i c i e n t e e f e c t i v o y d i s p o n i b i l i d a d d e 
f i n a n c i a m i e n t o , a través d e u n a a d e c u a d a c a n t i d a d d e f u e n t e s d e crédito c o m p r o m e t i d a s y l a 
c a p a c i d a d d e l i q u i d a r t r a n s a c c i o n e s p r i n c i p a l m e n t e d e e n d e u d a m i e n t o . A l r e s p e c t o , l a g e r e n c i a d e 
l a Compañía o r i e n t a s u s e s f u e r z o s a m a n t e n e r f u e n t e s d e f i n a n c i a m i e n t o a través d e l a 
d i s p o n i b i l i d a d d e líneas d e crédito. 

NOTA 16 - EVENTOS SUBSECUENTE S 

E n t r e e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 6 y l a f e c h i a d e emisión d e e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r a s , n o s e 
p r o d u j e r o n e v e n t o s q u e , e n l a opinión d e l a Administración d e l a Compañía, p u d i e r a n t e n e r u n e f e c t o 
s i g n i f i c a t i v o s o b r e d i c h o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s q u e n o s e h a y a n r e v e l a d o e n l o s m i s m o s o e n s u s 
n o t a s . 
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