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TOR OBRA BRA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1. IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA

2.

ECUATORIANA DE OBRAS S.A. ECOBRAC con RUC 0990753849001, es una
sociedad andnima, regulada por la Ley de Compaiiias, constituida en la ciudad
de Guayaquil.

La actividad principal de la Compafiia es la direccién técnica y/o ejecucion de
construccién de edificaciones, obras de infraestructura y demds actividades
afines a la rama de la construccién en general de acuerdo con las normativas y
legislaciones vigentes del Ecuador.

El domicilio principal de la Compafia es la ciudad de Guayaquil, en la Av. San
Jorge, Kennedy Nueva.

La informacién contenida en los estados financieros es responsabilidad de la
Administracién de la Compania.

1.1 Situacion econémica del pais.

En el 2018 la situacidon econémica del pais presentd indicios de recuperacién, sin
embargo, los precios del petrdleo ecuatoriano, fuente principal dentro del
Presupuesto General del Estado, no ha mostrado recuperaciéon en referencia a su
cotizacion internacional en afios anteriores, impactando de manera directa a la
liquidez del pais.

El gobierno y las entidades encargadas de velar por la economia del pais
continlan enfrentando esta situacion implementando varias medidas
econdémicas, entre las principales tenemos:

Atraccién de inversiones. - Incremento de la inversién extranjera a través de
alianzas publico-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit
fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtencién de financiamiento a
través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China),
incremento en ciertos tributos, entre otras medidas.

Si bien el esquema de salvaguardias, que se implementé para restringir las
importaciones y mejorar la balanza comercial, se desmonté en junio del 2018, a
partir de noviembre de este afio se implementd un esquema de tasas
arancelarias para ciertos productos en funcién de los pesos de los productos
importados.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequefas y Medianas Empresas (NIIF-PYMES) emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2 Moneda Funcional - La moneda funcional de la Compania es el Dolar de
los Estados Unidos de América (U.S. dolar), el cual es la moneda de
circulacién en el Ecuador.
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2.3

2.4

2.5

Negocio en Marcha - Los estados financieros han sido preparados sobre
bases contables aplicables a una empresa en marcha. No se incluyen
ajustes relacionados con la realizacion de activos o la cancelacién de
pasivos que pudieran ser necesarios si la empresa no pudiera continuar
operando en el futuro mediato.

Efectivo y equivalentes a efectivo - Efectivo en caja y bancos
incluyendo aguellos activos financieros liquidos, el efectivo en caja y
depdésito a la vista en blancos.

Instrumentos financieros — Activos y Pasivos Financieros se reconocen
y se dan de baja en la fecha de |la negociacién cuando se compromete a
comprar o vender el activo, contratar o pagar el pasivo y son medidos
inicialmente a su valor razonable, mas los costos de la transaccion,
excepto por aquellos activos o pasivos financieros clasificados al valor
razonable con cambios en los resultados, los cuales son inicialmente
medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccién se reconocen
en resultados.

Los activos y pasivos financieros reconocidos son posteriormente medidos
al costo amortizado al valor razonable.

Los activos y pasivos financieros se presentan en activos y pasivos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha
del estado de situacidon financiera, que se presentan como activos y
pasivos no corrientes.

La compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:
préstamos y cuentas por cobrar. Los activos financieros se clasifican en las
siguientes categorias: otros activos financieros. La clasificacion depende
del propdsito con el que se adquirieron los activos o contrataron los
pasivos. La administraciéon determina la clasificacion de sus activos pasivos
en el momento del reconocimiento inicial.

2.5.1 Préstamos y Cuentas por Cobrar - Representan cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. Son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan un mercado activo. Surgen cuando la comparfiia provee
bienes o servicios y dinero directamente a un deudor sin intencién
de negociar la cuenta por cobrar.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se mide al
costo amortizacion utilizando el método de la tasa de interés
efectivo, menos cualquier deterioro. Las cuentas por cobrar se
registran a su valor nominal que es el equivalente a su costo
amortizado.

2.5.2 Deterioro de Activos Financieros al Costo Amortizado - Los
activos financieros qgue se miden al costo amortizado, son
probados por deterioro al final de cada periodo. La compafiia
constituye una provisién para perdidas por deterioro de sus
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la
compafiia no podra cobrar todos los montos que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de la misma. La existencia de
dificultades financieras significativas por cobrar se ha deteriorado.
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2.5.3

2.5.49

2.5.5

2.5.6

2.5.7

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, la compafiia ha procedido
evaluar deudor por deudor y en base a sus deudores con un
riesgo de recuperacion de la deuda.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la perdida por
la deterioro directamente, excepto para las cuentas comerciales,
donde el importe en libros en libros se reduce a traveés de una
cuenta de provisién.

Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar
- Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Después del
reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las
cuentas por pagar se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado.

Cuentas por Pagar a Partes Relacionadas - Las cuentas por
pagar a parte relacionada con pasivos financieros no derivados
por pagos fijos o determinables, que no cotizan en un activo.
Después del reconocimiento inicial a valor razonable, se mide al
costo amortizado el método de la tasa de interés efectiva. Las
cuentas por pagar se registran su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado.

Otros Pasivos Financieros — Representan préstamos bancarios,
cuentas por vagar comerciales y otras cuentas por y cuentas por
pagar a parte relacionada, son medidos inicialmente su razonable,
netos de los costos de transaccién. Posteriormente son medidos al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva, siendo los gastos por interés reconocidos sobre una base
de reconocimiento efectivo.

Préstamos - Se reconocen inicialmente a su valor nominal que
no difiere de su valor razonable, los cuales fueron contratados a la
tasa vigente en el mercado. No existen costos de transacciones
significativas incurridos al momento de su contratacion. Estos
préstamos se registran subsecuentemente a su costo amortizado
usando las tasas de interés pactados.

Baja de Activos y Pasivos Financieros — La compafia da de
baja un activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y
transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad del activo financiero. La compafia da de baja un
pasivo financiero si, y solo si, expiran cancelan o cumplen sus
obligaciones.
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2.6

2.7

Propiedades, planta y equipo

En este grupo contable se registra todo bien tangible adquirido para su uso
en la produccion o suministro de bienes y servicios, para propdsitos
administrativos, si, y sélo si: es probable que la entidad obtenga los
beneficios econdmicos futuros derivados del mismo; y el costo del
elemento puede medirse con fiabilidad.

Medicion inicial.- el saldo de propiedad planta y equipo comprende el
precio neto de adquisicidén, y los gastos y costos de ubicacion del activo en

condiciones operativas.

Las ganancias derivadas de un cambio en el valor razonable de las
propiedades, planta y equipo se incluirdn en los otros resultados integrales
del periodo en que surjan, cuando se reduzca el importe en libros de un
activo como consecuencia de una revaluacion.

Las pérdidas se reconocerdn en otro resultado integral en la medida en
que existiera saldo acreedor en el superdvit de revaluacién en relacién con
ese activo, en caso de ser insuficiente, dicha pérdida se registrard como un
gasto del periodo.

Clase de activos Vida util
(en anos)
Magquinaria e instalaciones 10
Equipos de Cémputo 3
Vehiculos 5

Impuestos — Provisién de Impuesto a las ganancias - La provision
para impuesto a la renta ha sido calculada aplicando la tasa del 22% de
acuerdo con disposiciones legales vigentes. La provisién para impuesto a la
renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del periodo en que se devenga con
base en el impuesto por pagar exigible.

Estdn exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades
locales y sociedades del exterior que no estén domiciliadas en paraisos
fiscales.

El impuesto a la renta del afio incluye el cédlculo del impuesto corriente y el
impuesto diferido. El impuesto a la renta es reconocido en el estado de
resultados, excepto cuando esta relacionado con partidas reconocidas
directamente en el patrimonio, en cuyo caso es reconocido en el
patrimonio o en otras utilidades integrales.

El impuesto corriente es el impuesto esperado a pagar sobre la renta
gravable para el afo, utilizando las tasas vigentes a la fecha de reporte y
cualquier otro ajuste sobre el impuesto a pagar con respecto a afos
anteriores.

El impuesto diferido es reconocido considerando las diferencias
temporales entre el valor segun libros de los activos y pasivos, para
propositos financieros y las cantidades utilizadas para propésitos fiscales.
El impuesto a la renta diferido es medido a las tasas de impuestos que se
esperan seran aplicadas a las diferencias temporales cuando éstas se
reversen, basados en las leyes vigentes o sustancialmente vigentes a la
fecha de reporte.
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2.8

2.9

2.10

El impuesto diferido activo se reconoce Unicamente cuando es probable
que las utilidades gravables futuras estaran disponibles contra las cuales
las diferencias temporales puedan ser utilizadas. El impuesto diferido
activo es revisado en cada fecha de reporte y es reducido al momento en
que se juzgue que es probable que no se realicen los beneficios
relacionados con el impuesto.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafia tiene una obligacién
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es
probable que la Compafiia tenga que desprenderse de recursos para
cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacién fiable del importe
de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes.

Beneficios a empleados

2.9.1 Beneficios definidos - Jubilacion patronal y bonificacion
por desahucio - El costo de los beneficios definidos (jubilacién
patronal y desahucio) es determinada utilizando el Método de la
Unidad de Crédito Proyectado, con variaciones actuariales
realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el
resultado del afio en el que se generan, asi como el interés
financiero generado por la obligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, gue comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacién financiera con
cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en que se
producen.

El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro
resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias
acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del
periodo. La empresa no ha realizado estd provision en
concordancia con la Seccidn 28 de la NIIF Pymes. La Compafiia ha
realizado las provisiones correspondientes del periodo en base a
un profesional calificado.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se reconocen cuando es
probable que los beneficios econdmicos asociados a la transaccion
fluyan a la Compafia y el monto pueda ser medido confiablemente,
independiente del momento en que el pago sea realizado.

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion
recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago
definidas contractualmente, sin incluir impuestos.

Los ingresos por direccién y/o construccion de obras son reconocidos
como ingresos netos de devoluciones y descuentos, cuando los riesgos
significativos y las ventajas inherentes a la propiedad se hayan
sustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre, por lo
general, al momento de la entrega de los bienes.
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2.11 Reconocimiento de costos y gastos - El costo de ventas se registra
cuando se entregan los bienes, de manera simultdnea al reconocimiento
de los ingresos por la correspondiente venta.

Los gastos se reconocen a medida que se devengan,
independientemente del momento en que se pagan, y se registran en
los periodos con los cuales se relacionan.

2.12 Reservas - Representan apropiaciones de utilidades, constituidas por
ley, por los estatutos, acuerdos de accionistas o socios para propositos
especificos de salvaguarda econdmica.

2.14.1 Reserva Legal - La Ley de Compafias establece una apropiacion
obligatoria por lo menos el 10% de la utilidad anual para reserva
legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social.
Esta reserva no esta disponible para distribucién de dividendos en
efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad o destinada a
absorber pérdidas incurridas. La Compafila no ha realizado la
provision de la Reserva Legal correspondiente al periodo en
conformidad con la Ley de Compafiias.

2.15 Cambios y modificaciones en las normas internacionales de
informacion financiera

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés):
a. Las siguientes Normas son vigentes a partir del afio 2018:

Fecha de
Normas aplicacion
obligatoria

NIIF 9 "Instrumentos Financieros ": Clasificacion y

mediciéon 1 de enero de 2018

NIIF 15 "Ingresos procedentes de contratos con
clientes”

1 de enero de 2018

CINIIF 22 "Transacciones en moneda extranjera y
contraprestaciones anticipadas”

1 de enero de 2018

NIIF 2 Pagos basados en acciones: Aclaracién de
contabilizacién de ciertos tipos de transacciones de 1 de enero de 2018
pagos basados en acciones

NIIF 4 “"Contratos de seguros” 1 de enero de 2018
NIC 28 “Inversiones en asociadas y negocios

conjuntos” 1 de enero de 2018
NIC 40 Transferencia de propiedades de inversion 1 de enero de 2018
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b. Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el
IASB, pero no han entrado en vigencia y son de aplicacién obligatoria
a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Fecha de
Nuevas normas aplicacion
obligatoria
NIIF 16 "Arrendamientos"” 1 de enero de 2019
Marco conceptual (revisado) 1 de enero de 2020
NIIF 17 Contratos de seguros 1 de enero de 2021
Fecha de
Nuevas interpretaciones aplicacion

obligatoria

CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de

impuesto a las ganancias 1 0e pnerd de 2049

Fecha de
Enmiendas a NIIF's aplicacién
obligatoria

NIIF 9 Clausulas de prepago con compensacion

negativa 1 de enero de 2019

NIC 19 Modificacion, reduccién o liquidacién del plan 1 de enero de 2019

NIIF 3 Combinacién de negocios 1 de enero de 2019
NIIF 11 Acuerdos conjuntos 1 de enero de 2019
NIC 12 Impuesto sobre la renta 1 de enero de 2019
NIC 23 Costos por préstamos 1 de enero de 2019

NIC 28 Participaciones de largo plazo en asociadas y

; ; 1 de enero de 2019
negocios conjuntos

NIIF 10 Estados financieros consolidados Por determinar

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracién realice estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdémica de la entidad, con el propésito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de
los estados financieros. En opinidén de la Administracién, tales afirmaciones vy
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.
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Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los
efectos de los cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se
reconocen en el periodo de la revisién y periodos futuros si el cambio afecta
tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES A EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la cuenta efectivo y equivalentes a efectivo es
como sigue:

2018 2017
(en U.S. ddlares)
Caja Chica 190 190
Bancos (a) 23,986 5,876
TOTAL - 24,176 6,066

(a) Al 31 de diciembre de 2018, las cuentas bancarias se encuentran en
instituciones financieras locales las cuales no generan intereses,

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la cuenta documentos y cuentas por cobrar es
como sigue:

2018 2017
(en U.S. ddlares)
Clientes 353,747 335,390
Empleados 156 12,777
(-) Provision cuentas incobrables -10,161 -4,867
TOTAL 343,742 343,301

. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la cuenta activos por impuestos corrientes es
como sigue:

2018 2017

(en U.S. ddlares)

Crédito Tributario Iva - 300
Retenciones Impuesto a la Renta 23,460 21,526
TOTAL 23,460 21,826

PAGOS ANTICIPADOS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la cuenta Pagos Anticipados es como sigue:

2018 2017
(en U.S. ddlares)
Seguros pagados por anticipados 687 707
Anticipo a proveedores 1,030 203
Deposito en garantia 300 300
TOTAL 2,017 1,210
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8. PROPIEDAD Y EQUIPOS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la propiedad y equipos son como sigue:

(en U.S. ddlares)

Maquinaria y equipo 3;515 3,001
Equipos de computacion 7,716 7,716
Vehiculos 32,134 90,777
(-) Depreciacion Acumulada -38,604 -93,983

TOTAL 4,760 7,511

Un resumen mas detallado del movimiento de los activos fijos se presenta a
continuacién.

SALDO AL VENTAS SALDO AL %
DESCRIPCION | 31)13/2017| APICIONES ) 'gatas AJUSTES 31/15/2018 | DEPREC

DEPRECIABLE

Maquinarias y Equipo 3,001 513 - - 3,515 10%
Equipos de Computo 7,716 - - - 7,716 33%
Vehiculos 90,777 - -58,643 - 32,134 20%
SUBTOTAL 101,494 513 -58,643 - 43,364

Depreciacion Acumulada -93,983 55,378 - - -38,604

TOTAL 7,511 55,892 -58,643 - 4,760

YD

9. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las cuentas y documentos por cobrar a largo
plazo son como sigue:

2017
(en U.S. dolares)
Cuentas por cobrar accionistas (ver nota 14) 193,810 210,315
Otras Cuentas por Cobrar a Largo Plazo 85 85
TOTAL 193,895 210,400

10.CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las cuentas y documentos por pagar son como

sigue:

(en U.S. dolares)
Proveedores Locales 22,101 26,773
Impuestos por Pagar 20,664 77
Relacionada (Ver nota 14) 32,583 . 4,993
Anticipo a clientes 1,989 300

TOTAL 77,338 32,143

19




) S |

M A J

)

11.0OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS CORTO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las obligaciones con instituciones financieras

corto plazo son como sigue:

2018 2017

uss uss
Banco Diners 921 877
Produbanco 81 90
Banco Bolivariano (a) 25,079 39,622
Banco Guayaquil 125 S
TOTAL 26,206 40,589

(a) Un desglose de las obligaciones financieras a corto plazo es como sigue:

Institucién No. Fecha de Fecha de % Saldo al Saldo al
Operacién Concesién Vencimiento Interés 31/12/18 31/12/17
Banco Bolivariano 276986 21/jul/2017  19/jul/2018  9.63% 25,079 39,622
TOTAL 25,079 39,622

12.0BLIGACIONES LABORALES
(a) Corto Plazo

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de obligaciones con el IESS se

desglosa como sigue:

(en U.S. ddlares)

Aporte Individual 9.45% 1,575 1,595
Aporte del IESS 2,027 2,053
Otros 982 1,257

TOTAL 4,584 4,905

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de beneficios a empleados se desglosa

como sigue:
2018 2017
(en U.S. délares)
Beneficios a empleados 35,358 32,467
Participacion de trabajadores 2,827 831
TOTAL 38,186 33,298

(a)Largo Plazo

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y desahucio) es
determinada utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectado, con
variaciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el résultado del afio
en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion
de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales,
se reconocen en el estado de situacién financiera con cargo o abono a otro
resultado integral, en el periodo en que se producen.
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El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo. La empresa ha realizado esta
provision en concordancia con las normas internacionales de informacién
financiera para las pymes en su seccidn 28 “Beneficios a empleados”. La
Compaiiia si ha realizado las provisiones correspondientes del periodo en base a
un profesional calificado.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las obligaciones por beneficios de largo
plazo se formaban de la siguiente manera:

2018
(en U.S. ddlares)
Jubilacién Patronal 56,739 84,955
Desahucio 25,770 6,051
TOTAL 82,509 91,007

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacién patronal
fueron como sigue:

Saldo al principio del afio 84,955
Movimientos del periodo -28,216
Saldo al final del afio 56,739

Los movimientos en el valor presente de la obligacidén de bonificacion por desahucio
fueron como sigue:

Saldo al principio del afio 6,051
Movimientos del periodo 19,719
Saldo al final del afo 25,770

13.CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las cuentas y documentos por pagar a largo
plazo son como sigue:

2017
(en U.S. délares)
Cuentas por pagar a largo plazo 660 13,000
Compafiias Relacionadas (ver nota 14) 75,220 33,231
TOTAL 75,880 46,231

14.PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

14.1 CAPITAL SOCIAL. - Estad representando por un capital suscrito y pagado de
US$ 800, divididos en acciones ordinarias y nominativas valoradas en US$ 1 cada
una. El Capital podrd ser aumentado por resoluciéon de la Junta General de
Accionistas.

14.2 RESERVA LEGAL. - La ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10%
de la utilidad anual sea apropiada como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.
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15.SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar y pagar a relacionadas, fue como

sigue:

Cuentas por accionistas largo plazo

José Samaniego
Raul Samaniego

Cuentas por pagar corto plazo
Arkitrust S.A.

Cuentas por pagar largo plazo

Baladi S.A.
Arkitrust S.A.

16.VENTAS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las ventas son como sigue:

Servicios Prestados ;
TOTAL

Diciembre Diciembre
Relacion 31, 2018 31, 2017
Accionista 41,412 44,586
Accionista 152,398 165,730
193,810 210,315
Diciembre Diciembre
Relacién 31, 2018 31, 2017
Proveedor 32,583 4,993
32,583 4,993
Diciembre Diciembre
Relacidn 31, 2018 31.2017
Proveedor 33,231 33,231
Proveedor 41,989 -
75,220 33,231
2018 2017

(en U.S. dolares)
492,838 615,526
492,838 615,526
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17.COSTOS Y GASTOS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la cuenta costo de ventas es como sigue:

2018 2017
(en U.S. ddlares)

Sueldos y Salarios 154,174 178,893
Beneficios sociales 20,376 58,750
Aporte a la seguridad social 25,403 40,998
Otros costos - 8,280
TOTAL 199,954 286,920
18.GASTOS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la cuenta gastos administrativos y ventas es
como sigue:
2018 2017
(en U.S. dolares)

Sueldos y Salarios 93,238 139,780
Beneficios sociales 35,013 34,533
Aporte a la seguridad social 17,477 28,825
Honorarios, comisiones y dietas 30,328 -
Depreciaciones 51 351
Deterioro 5,295 =
Transporte 2,228 974
Combustible - 2,495
Arrendamiento - 2,887
Suministros y herramientas = 518
Mantenimiento y reparaciones 2,559 7,614
Seguros y reaseguros - 10,813
Impuestos y contribuciones 25,857 12,873
Servicios técnicos, administrativos = 18,036
Servicios Plblicos 17,224 2,184
Otros Gastos 45,074 57,089
TOTAL 274,344 318,976

19.ASPECTOS TRIBUTARIOS

9.1 Ejercicios fiscales sujetos a revisi
A la fecha de emision de los estados financieros, las declaraciones de impuestos son
susceptibles de revision por parte de la Administracion Tributaria las declaraciones de los
anos 2015 al 2017,

19.2 Precios de transferencia

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el
afio 2015 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento
vigentes al 31 de diciembre del 2018 y 2017, esta orientada a regular con fines
tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o
exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas deben
respetar el Principio de Plena Competencia.

Mediante Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro Oficial
No. 511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modificod la normativa
sobre precios de transferencia y establecié que los sujetos pasivos del Impuesto a la
Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas sean superiores
a US$3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; vy

23



s X» X% ) b

3

)

por un monto superior a US$15,000,000 deben presentar adicional al anexo, el
Informe Integral de Precios de Transferencia, ademas establecié las operaciones que
no deben ser contempladas para dicho andlisis. El referido Informe podra ser solicitado
discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualquier monto y tipo de
operacion o transaccion con partes relacionadas locales y/o del exterior.

En la referida resolucién también se indica que para determinar los montos acumulados
indicados en el parrafo anterior, no se deberd considerar las siguientes operaciones:
« Aportes patrimoniales en efectivo, en dolares de los Estados Unidos de América

« Compensaciones o reclasificaciones de cuentas contables de activo, pasivo o
patrimonio, siempre que no afecten a resultados

» Pagos en efectivo, en doélares de los Estados Unidos de América, de rendimientos
patrimoniales (dividendos) o pasivos

« Ingresos sefialados en los articulos 27 y 31 de la Ley de Régimen Tributario Interno,
asi como activos, pasivos o egresos imputables a tales ingresos

« Operaciones con entidades de derecho publico ecuatoriano o empresas publicas
ecuatorianas

» Operaciones que estén cubiertas por una metodologia aprobada via absolucién de
consulta previa de valoracién

» Operaciones con otras partes relacionadas locales, siempre que no se cumplan
condiciones determinadas en dicha resolucién.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes
que:

i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables;

i) No realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes;
Y

iii) No mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracion y

explotacion de recursos no renovables. Sin embargo, deben presentar un
detalle de las operaciones con partes relacionadas del exterior en un plazo no
mayor a un mes contado a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracién
del Impuesto a la Renta.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno
sefala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracién anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a
los dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del
impuesto a la renta; y la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con
datos falsos podra ser sancionada por la Administracién Tributaria con multa de hasta
US$15,000.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compafia no ha registrado operaciones con partes
relacionadas que superen los montos antes citados, por lo tanto, la Compafiia no estéd
obligada a la presentacién del Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia.

Al 31 de diciembre de 2018, de acuerdo con la normativa vigente, la Compaiiia no estd
obligada a presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia y el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas.
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19.3 Otros asuntos

El 29 de diciembre de 2017, se publicé la Ley Organica para la Reactivacién de la
Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacidn y Modernizacion de la Gestién Financiera, en
la cual se establecié las siguientes reformas tributarias aplicables para el afio 2018:

L]

Las entidades del sector financiero popular y solidario de segmentos distintos a los
dos ultimos que participen en procesos de fusion, podran beneficiarse de la
exoneracion del pago de Impuesto a la renta durante 5 afios.

Las nuevas microempresas tendran la exoneracion del Impuesto a la Renta por 3
anos, contados desde el primer ejercicio fiscal que obtengan ingresos
operacionales, siempre y cuando generen empleo e incorporen un valor agregado
nacional a su produccion.

Unicamente seran deducibles los pagos realizados por desahucio y pensiones
jubilares que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores
como deducibles o no, eliminando la posibilidad de deducir el gasto por jubilacion
asociada a trabajadores que hayan permanecido mas de 10 afios con el mismo
empleador. No obstante de lo indicado se permite el reconocimiento de impuestos
diferidos sobre las obligaciones corrientes reconocidas a partir de 2018.

Los sujetos pasivos que adquieran bienes y servicios a organizaciones de la
economia popular y solidaria, incluidos los artesanos, que sean considerados como
microempresas, podran aplicar una deduccion adicional de hasta el 10% del total
de dichos bienes o servicios, segun la relacién entre los gastos por compras a este
tipo de contribuyentes, respecto al total de costos y gastos.

No tendrén el cardcter de reservado las actas de determinacion y liquidaciones de
pago por diferencias en la declaracion.

Las normas de determinacidn presuntiva podran ser aplicables en liquidaciones de
pago por diferencias en la declaracion o resoluciones para aplicacién de
diferencias.

Para la deduccién de gastos y acceso al crédito tributario de IVA, todo pago
realizado por operaciones superiores a US$1,000, debe ser efectuado a través de
cualquier institucién del Sistema Financiero mediante giros, transferencias,
tarjetas de crédito o débito, cheques u otro medio de pago electrénico.

Los sujetos pasivos que no declaren la informacién de su patrimonio en el exterior,
ocultando de manera directa o indirecta ante el SRI, seran sancionados con una
multa correspondiente al 1% del total de sus activos o el 1% de sus ingresos del
ejercicio fiscal anterior, por cada mes o fraccién, sin que ésta supere el 5% del
valor de sus activos o ingresos, segun corresponda.

Los medios de pagos electronicos seran implementados y operados por las
entidades del Sistema Financiero Nacional. Las personas que posean RUC deberan
contar con un canal de cobro electronico de manera obligatoria.

Se elimina el impuesto a las tierras rurales, y por lo tanto no se genera crédito
tributario para efectos de impuesto a la renta.

Estdn obligados al pago del Impuesto a los activos del exterior los bancos,
cooperativas de ahorro y crédito y otras entidades privadas dedicadas a realizar
actividades financieras conforme lo dispuesto en el Codigo Organico Monetario y
Financiero; sociedades administradoras de fondos y fideicomisos y casas de
valores, empresas aseguradoras, y compafiias reaseguradoras bajo el control de la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, asi como las empresas de
administracion, intermediacion, gestion y/o compraventa de cartera, conforme las
definiciones, condiciones, limites y excepciones establecidas por la Junta de
Politica y Regulacion Monetaria y Financiera.

Para los créditos provenientes de paraisos fiscales celebrados durante el periodo
comprendido entre enero a agosto de 2018, los intereses no pueden ser utilizados
como gastos deducibles para el pago del impuesto a la renta.
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Con fecha 21 de agosto de 2018, se publica la Ley Organica para el Fomento
Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacién de Empleo, y Estabilidad vy
Equilibrio Fiscal, en la cual en resumen se realiza las siguientes reformas tributarias:

Incentivos especificos para la atraccion de inversiones privadas;

a) Exoneracién del impuesto a la renta y anticipo para las nuevas inversiones

productivas en sectores priorizados

12 afios contados desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles a
la nueva inversién, siempre que éstas se efectien fuera de dreas urbanas de Quito
y Guayaquil

8 afios contados desde el primer afo en el que se genere ingresos atribuibles a la
nueva inversion, para aquellas que se realicen dentro de areas urbanas de Quito y
Guayaquil

Para sociedades nuevas y existentes, la exoneracion aplica cuando la sociedad
genere empleo neto. Si las nuevas inversiones productivas se ejecutan en sectores
priorizados industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de los cantones de
frontera, la exoneracién sera de 15 afios

b) Exoneracidn del ISD en los siguientes casos:

Para las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversion, en los
pagos realizados por:

Importaciones de bienes de capital y materia prima necesarias para el desarrollo
del proyecto, hasta los montos y plazos establecidos en el contrato

Dividendos distribuidos, después del pago del impuesto a la renta, durante el plazo
indicado en el contrato, siempre que la inversién provenga del extranjero y se
demuestre el ingreso de divisas al pais

Para las sociedades que reinviertan en el pais al menos el 50% de las utilidades,
estaran exonerados del ISD los pagos al exterior por concepto de dividendos en favor
de beneficiarios efectivos residentes en el Ecuador.

c) Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para inversiones en industrias basicas

2.

Exoneracién por 15 afios contados desde el primer afio en que se genere ingresos
atribuibles a la nueva inversion

El plazo se ampliara por 5 afios mas si las inversiones se realizan en cantones
fronterizos

Para sociedades nuevas y existentes, la exoneracidn aplica solo en sociedades que
generen empleo neto

Principales reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno

a) Exencion del impuesto a la renta, sobre las utilidades, rendimientos o beneficios

netos que se distribuyan a los accionistas de sociedades, cuota habiente de fondos

colectivos o inversionistas en valores provenientes de fideicomisos de titularizacién en
el Ecuador, siempre que cumplan determinadas condiciones.

b) Se incorpora los siguientes sectores como prioritarios, los cuales también pueden

acogerse a la exoneracion del impuesto a la renta:

Sector agricola

Oleoquimica

Cinematografia y audivisuales y eventos internacionales
Exportacion de servicios

Desarrollo y servicios de software, produccion y desarrollo de hardware
tecnoldgico, infraestructura digital, seguridad informatica, productos y contenido
digital, y servicios en linea
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« Eficiencia energética
» Industrias de materiales y tecnologia de construccion sustentables
+ Sector industrial, agroindustrial y agroasociativo

c) Se amplia el limite para la deduccion del 100% adicional de gastos por concepto
de capacitacién técnica y mejora en la productividad, del 1% al 5%

d) Se establece la exoneraciéon del impuesto a la renta por 20 afios para los
emprendimientos de turismo comunitario y/o asociativos, de micro, pequefias y
medianas empresas

e) Para los exportadores habituales y el sector turismo receptivo, el beneficio serd de
hasta el 100% de los costos y gastos destinados a la promociéon y publicidad

f)  Se establece la deduccion de costos y gastos por publicidad o patrocinio deportivo
que sean realizados dentro del programa plan estratégico para el desarrollo deportivo

g) La tarifa de impuesto a la renta (a partir del afio 2019) se incrementa en tres
puntos porcentuales, cuando en la cadena de accionistas existe un residente
establecido o amparado en un paraiso fiscal y si el beneficiario efectivo es residente en
Ecuador, o cuando no se cumple la obligacion de reportar hasta el beneficiario efectivo

h) El porcentaje de retencion de dividendos o utilidades serd equivalente a la
diferencia entre la maxima tarifa de impuesto a la renta para personas naturales
(35%) vy la tarifa de impuesto a la renta aplicada por la sociedad

i) Se elimina el pago minimo del anticipo del impuesto a la renta

j)  Se elimina la devolucién del anticipo de impuesto a la renta en la parte que exceda
el TIE

k) Se incluye como bienes gravados con tarifa 0% de IVA a la compra de:
e Vehiculos eléctricos para uso particular, transporte publico y de carga

e Baterias, cargadores, cargadores para electrolineras para vehiculos hibridos y
eléctricos

e Paneles solares y plantas para el tratamiento de aguas residuales

+ Barcos pesqueros de construcciéon nueva de astillero

1) Tarifa 0% de IVA en servicios de construccion de viviendas de interés social
m) Tarifa 0% de IVA en renta de tierras para uso agricola

n) Devolucién de IVA para exportadores de servicios

o) Devolucién de IVA para las sociedades que desarrollen proyectos de vivienda de
interés social, sobre el impuesto pagado en las adquisiciones locales de bienes y
servicios empleados para el desarrollo del proyecto

p) Uso del crédito tributario de IVA, pagado en compras o retenido por clientes, se
limita a 5 afos

q) Devolucién del IVA pagado en actividades de produccion audiovisuales, televisivas
y cinematogréficas

r) Los contribuyentes que no sean consumidores finales y mantenga transacciones
con proveedores del RISE, deberan emitir liquidacion de compras, registrando el IVA,
el cual podra ser utilizado como crédito tributario, de ser el caso
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a)

b)

Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en Ecuador
Se excluye como hecho generado del ISD a las compensaciones
Se incluye en las exoneraciones del ISD los pagos por concepto de:

Transferencias o envios efectuados a entidades financieras del exterior en atencidn
al cumplimiento de condiciones establecidas para el otorgamiento de sus créditos

Amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por intermediarios
financieros u otro tipo de instituciones debidamente calificadas

Pagos por mantenimiento de barcos de astillero

Se establece la devolucion del ISD para exportadores habituales en la importacién de
materias primas, insumos y bienes de capital y también para las comisiones de
servicios de turismo receptivo.

Disposiciones

Si se registra gastos con empresas fantasmas o inexistentes, la facultad
determinadora del SRI se incrementa a 6 afios

En base a las condiciones de las finanzas publicas y la balanza de pagos, se podra
reducir la tarifa de impuesto a la salida de divisas

En el caso de drdenes de pago no canceladas en 30 dias a proveedores de bienes y
servicios de las instituciones descritas en los numerales 1 y 3 del articulo 225 de la
Constitucién de la Replblica del Ecuador, tales proveedores podran pagar sin
intereses sus obligaciones tributarias hasta el mes siguiente de efectuada la
transferencia

Los incentivos para la atraccion de inversiones privadas tendran una vigencia de 24
meses, plazo dentro del cual se debera iniciar la nueva inversion.

20.HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisidon de los estados financieros (abril
2019) no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracién pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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