UNION VINIiCOLA INTERNACIONAL S.A
(Guayaquil - Ecuador)
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2016
(Con cifras correspondientes del 2015)
(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)
1. Entidad que Informa

UNION VINICOLA INTERNACIONAL S.A., en adelante “la Compaiiia”, fue constituida
como sociedad andénima bajo las leyes de la Republica del Ecuador en la ciudad de Guayaquil
el 12 de abril de 1965 e inscrita en el Registro Mercantil de la misma ciudad el 21 de mayo de
1965. Con fecha 19 de marzo del 2013, se registr6 en el registro mercantil de la ciudad de
Guayaquil, las escrituras de reforma de estatutos y aumento de capital social de la compainia,
las cuales fueron aprobadas el 4 de marzo del 2013 por la Superintendencia de Companias
de la misma ciudad.

Las actividades de la Comparniia consisten principalmente en la produccién y comercializacién
de bebidas alcohdlicas. Las actividades operativas, administrativas y financieras son
desarrolladas principalmente en sus oficinas e instalaciones ubicadas en la ciudad de
Guayaquil, provincia del Guayas, Km. 5.5 Via a Daule, ademas posee un punto de venta en la
ciudad de Quito.

Las ventas de la Compania son realizadas en el mercado local principalmente a cadenas de
supermercados y a la compania Hispana de alimentos y bebidas HISPANABE S.A., quien se
encarga de la distribucion de las principales marcas de licores producidas. En el afo 2016 el
47% (53% en el 2015) de las ventas netas se concentran en la compania HISPANABE S.A., y
un 28% (26% en el 2015) a cadenas de supermercados. Al 31 de diciembre del 2016 no
existe saldos por cobrar a HISPANABE (10% en 2015) y el saldo de deudores comerciales
incluye a las cadenas de supermercados representando el 59% (50% en el 2015).

2. Bases de Preparacion

a) Declaracion de cumplimiento )

Los estados financieros de UNION VINICOLA INTERNACIONAL S.A., al 31 de
diciembre del 2016, han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el International Accounting Standards
Board (IASB por sus siglas en inglés), las que han sido adoptadas por la
Superintendencia de Companias Valores y Seguros del Ecuador y representan la
adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y
aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros terminados el 31 de diciembre del 2016 han sido aprobados
mediante Junta General Universal Ordinaria de Accionistas celebrada el 10 de abril del
2017.

b) Base de Medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico. El
costo historico se basa generalmente en el valor razonable de la contraprestacion
otorgada a cambio de bienes y servicios.

c) Moneda Funcional y de Presentacién

Las partidas incluidas en los estados financieros de UNION VINICOLA
INTERNACIONAL S.A., se valoran utilizando la moneda del entorno econémico en
que la entidad opera. La moneda funcional de la Compania es el dolar de los Estados
Unidos de América (US$) que constituye ademas, la moneda de presentaciéon de los
estados financieros. La Republica del Ecuador no emite papel moneda propio y en su
lugar se utiliza el délar de los Estados Unidos de América como moneda de curso
legal.
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2. Bases de Preparacion (Continuacion)

d) Uso de Juicios y Estimaciones

La preparacion de los estados financieros adjuntos, de conformidad con las NIIF, requiere que
la gerencia de la Comparia efectle ciertas estimaciones, juicios y supuestos que pueden
afectar la aplicacion de las politicas contables y los importes registrados de los activos,
pasivos, ingresos y gastos. Las estimaciones y presunciones subyacentes, son revisadas
periddicamente y se reconocen de forma prospectiva. Los principales juicios y estimaciones
aplicados por la Compafiia son:

(i) Juicio.- En el proceso de aplicar las politicas contables, aparte de los juicios involucrados
en las estimaciones, la administracion utiliza el juicio profesional al considerar la materialidad
de los efectos en la aplicacion del costo amortizado en la medicién posterior de los activos y
pasivos financieros.

(il) Estimaciones y suposiciones.- Las suposiciones y otras fuentes clave de la incertidumbre
de estimaciones a la fecha del balance general, que tienen un riesgo significativo de causar
un ajuste significativo en los valores libro de activos y pasivos dentro del préximo ejercicio
financiero son:

La estimacion de los valores recuperables de la cartera de crédito
e La estimacion de la obsolescencia o deterioro de los inventarios.

e Las vidas utiles y los valores residuales de la propiedad, planta y equipos, asi como la
valoracién del importe recuperable de los activos.

e Los planes de pensién de costo definido y otros beneficios post empleo que se
determinan usando valuaciones actuariales. La valuacion actuarial involucra supuestos
respecto de tasas de descuento, tasa esperada de retorno sobre los activos, futuros
aumentos de sueldo, tasas de mortalidad etc., debido a la naturaleza de largo plazo de
estos planes, tales estimaciones estan sujetas a una cantidad significativa de
incertidumbre.

e La necesidad de constituir provisiones y, en el caso de ser requeridas, el valor de las
mismas.

Las estimaciones se realizan en funcién de la mejor informacion disponible sobre los hechos
analizados y basados en la experiencia histérica. En cualquier caso, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en los préximos
periodos, lo cual se realizaria de forma prospectiva.

(iii) Medicion del valor razonable: El valor razonable es el precio que se recibiria por vender
un activo o se pagaria para transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre
participantes en el mercado en la fecha de la transaccion.
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El valor razonable esta basado en la presuncién de que la transaccion para vender el
activo o para transferir el pasivo tiene lugar: a) en el mercado principal del activo o del
pasivo, 0 b) en ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para
la transaccion de esos activos o pasivos.

El mercado principal o el més ventajoso ha de ser un mercado accesible para la
Compania. El valor razonable de un activo o un pasivo se calcula utilizando las
hipétesis que los participantes del mercado utilizarian a la hora de realizar una oferta
por ese activo o pasivo, asumiendo que esos participantes de mercado actian en su
propio interés econémico.

El célculo del valor razonable de un activo no financiero toma en consideracién la

capacidad de los participantes del mercado para generar beneficios econdmicos
derivados del mejor y mayor uso de dicho activo o mediante su venta a otro
participante del mercado que pudiera hacer el mejor y mayor uso de dicho activo.

Al medir el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafnia utiliza en la medida
de lo posible, datos observables en el mercado. Los valores razonables se clasifican
en diferentes niveles en una jerarquia de valores razonables, que se basan en los
datos de entrada usadas en las técnicas de valoracion, como sigue:

¢ Nivel 1 - Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos a los que la entidad puede acceder en la fecha de la medicion.

¢ Nivel 2 - Informacion distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se
pueda confirmar para el activo o pasivo, ya sea directamente, o indirectamente.

¢ Nivel 3 - Informacién sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se
pueda confirmar en el mercado (informacidén no observable).

Al 31 de diciembre del 2016, la compania no tiene instrumentos financieros medidos a
valor razonable que deban clasificarse dentro a la jerarquia de los parrafos anteriores,
u otros elementos de activos o pasivos no financieros que requieran revelar las
premisas de valoracion de acuerdo al nivel de la jerarquia del valor razonable.

e) Nuevas Normas, Modificaciones e Interpretaciones de las NIIF

A continuacion, se resume las nuevas normas, modificaciones e interpretaciones emitidas y
que han sido publicadas de aplicacion en el periodo actual y futuro:

Fecha efectiva | Norma | Cambio Titulo
1 de enero de NIC 7 | Enmienda | Estado de Flujo de efectivo
2017 NIC 12 | Enmienda | Impuesto diferido
NIIF9 | Mejora Instrumentos financieros
1 de enero de
2018 NIIF 2 | Enmienda | Clasificacién y pagos basados en acciones
NIIF Nueva Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos

15 con clientes
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1 de enero de NIIF

2019 16 Nueva Arrendamientos

2. Bases de Preparacion (Continuacion)

e La modificacion de la NIC 7 viene con el objetivo de que las entidades revelen
informacion que permita a los usuarios de los estados financieros evaluar los cambios
en los pasivos derivados de las actividades de financiacion. Para lograr este objetivo,
el IASB requiere que los siguientes cambios en los pasivos derivados de las
actividades de financiacion sean revelados (en la medida necesaria): (i) los cambios
de los flujos de efectivo de financiacion; (ii) los cambios derivados de la obtencion o
pérdida del control de subsidiarias u otros negocios; (iii) el efecto de los cambios en
las tazas de cambio extranjeras; (iv) los cambios en el valor razonable; y (v) otros
cambios.

e Las enmiendas de la NIC 12 aclaran que la existencia de una diferencia temporaria
deducible depende Unicamente de una comparacion del valor en libros de un activo
contra su base imponible al final del periodo que se informa y no se ve afectada por
los posibles cambios futuros en el valor en libros o la forma esperada de recuperacion
del activo. Otro aspecto aclarado en las modificaciones es si se puede reconocer un
activo por impuesto diferido si se espera que la ultima linea de la declaracién de
impuestos a las ganancias (impuesto a la renta) sea una pérdida fiscal en el futuro.
Las modificaciones muestran que la respuesta es “si”, si se cumplen ciertas
condiciones. De acuerdo con la NIC 12, se reconocera un activo por impuesto
diferido para todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la entidad disponga de ganancias fiscales futuras contra las que cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

e En julio de 2014 fue emitida la version final de IFRS 9 Instrumentos Financieros,
reuniendo todas las fases del proyecto del IASB para remplazar IAS 39 Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicion. Esta norma incluye nuevos requerimientos
basados en principios para la clasificacién y medicién, introduce un modelo “mas
prospectivo” de pérdidas crediticias esperadas para la contabilidad del deterioro y un
enfoque sustancialmente reformado para la contabilidad de coberturas. Las entidades
también tendra la opcion de aplicar en forma anticipada la contabilidad de ganancias y
pérdidas por cambios de valor justo relacionados con el “riesgo crediticio propio” para
los pasivos financieros designados al valor razonable con cambios en resultados, sin
aplicar los otros requerimientos de IFRS 9.

o NIIF 2 — Las enmiendas se relacionan con las siguientes areas: - La contabilidad de
los efectos de las condiciones para la consolidacion de derechos sobre la medicién de
un pago basado en acciones liquidada en efectivo. - La clasificacion de las
transacciones de pago basado en acciones con caracteristicas netas de liquidacion
(por ejemplo, cuando un empleador liquida una transaccion de pago basado en
acciones mediante la emisién de un nimero neto de acciones para el empleado, y el
pago en efectivo a la autoridad fiscal); y - La contabilidad para la modificacién de los
términos y condiciones del pago basado en acciones que cambian la transaccion
desde liquidada en efectivo a liquidada en patrimonio.

e NIIF 15 Ingresos procedentes de Contratos con Clientes. - Emitida en mayo de 2014,
es una nueva norma aplicable a todos los contratos con clientes, excepto
arrendamientos, instrumentos financieros y contratos de seguros. Se trata de un
proyecto conjunto con el FASB para eliminar diferencias en el reconocimiento de
ingresos entre IFRS y US GAAP. Esta nueva norma pretende mejorar las
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inconsistencias y debilidades de la NIC 18 y suministra un modelo que facilitara la
comparabilidad de companias de diferentes industrias y regiones. Proporciona un
nuevo modelo para el reconocimiento de ingresos y requerimientos mas detallados
para contratos con elementos multiples. Ademas requiere revelaciones mas detalladas

y

2. Bases de Preparacion (Continuacion)

proporciona un modelo Unico basado en principios de cinco pasos, que se aplicara a
todos los contratos con los clientes. Los cinco pasos en el modelo son los siguientes:
¢ lIdentificar el contrato con el cliente;

Identificar las obligaciones de desempefio en el contrato;

Determinar el precio de la transaccion;

Asignar el precio de transaccion de las obligaciones de ejecucién en los contratos;
Reconocer el ingreso cuando la entidad satisface una obligacion de desempenio.

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) publico el 12 de Abril
del 2016 algunas enmiendas a la NIIF 15 Ingresos provenientes de contratos con
clientes, clarificando algunos requisitos para las empresas que estan implementando
el nuevo estandar. Dichas enmiendas aclaran como:

¢ identificar una obligacion de ejecucion (la promesa de transferir un bien o un
servicio a un cliente) en un contrato;

e determinar si una empresa es el principal (el proveedor de un bien o servicio) 0 un
agente (responsable de la organizacion para el bien o servicio que se
proporciona); y

e determinar si el producto de la concesién de una licencia debe ser reconocido en
un punto en el tiempo o a lo largo del tiempo.

Ademas de las aclaraciones, las modificaciones incluyen dos ayudas adicionales para
reducir el coste y la complejidad para una empresa cuando se aplica por primera vez
la nueva norma.

¢ Bajo la nueva NIIF 16, los arrendatarios ya no distinguen entre un arrendamiento
financiero (en el balance) y un arrendamiento operativo (fuera del balance). En
cambio, para practicamente que refleja los pagos de arrendamiento en el futuro y
un activo por “derecho de uso” el cual sera objeto de amortizacion sistematica
durante el plazo del arrendamiento. EIl nuevo modelo se basa en el argumento de
que, econdmicamente, un contrato de arrendamiento es igual a la adquisicion del
derecho de uso de un activo con el precio de compra pagado en cuotas.

La Administracién de la Companfia, considerando los elementos actuales de los
estados financieros, estima que la aplicacién de las nuevas normas o modificaciones
de las NIIF de aplicacion futura o de adopcién anticipada, no tendra un efecto material
o de relevancia en la situacion financiera o en los resultados de operacion de la
Compaiiia al 31 de diciembre del 2016.

3. Resumen de Principales Politicas de Contabilidad

a) Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

La Compania clasifica los saldos de sus activos corrientes y no corrientes y de sus
pasivos corrientes y no corrientes, como categoria separadas en su estado de
situacion financiera, en funcion de su vencimiento. Un activo y un pasivo es
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considerado corriente cuando el vencimiento de su realizacion o liquidacion esta
dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el que se informa, y
dentro del ciclo normal de la operacion de la Compania. Todos los demas activos y
pasivos que no cumplan estas condiciones, se clasifican como no corrientes.

3. Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacién)

b) Instrumentos financieros
Clasificacion.-

Los instrumentos financieros son contratos que dan lugar simultaneamente, a un
activo financiero en una entidad y a un pasivo financiero o un instrumento de capital
en otra. Los activos y pasivos financieros se clasifican segun su medicion posterior, es
decir a costo amortizado o al valor razonable.

Un activo financiero debera medirse al costo amortizado si se cumplen las dos
condiciones siguientes: a) El activo se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es mantener los activos para obtener los flujos de efectivo contractuales y b)
Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas,
a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el
importe del principal pendiente. Cualquier activo que no cumpla con estas condiciones
se medira al valor razonable.

Todos los pasivos financieros se clasificaran como medidos posteriormente al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo, excepto por los pasivos que se
contabilicen al valor razonable con cambios en resultados, los cuales para ser
considerados como tal deberan cumplir con alguna de las siguientes condiciones: a)
cumplir con las condiciones de mantenido para negociar y b) desde el momento del
reconocimiento inicial, ser designado por la entidad para contabilizarlo al valor
razonable con cambios en resultados.

La Compairiia al cierre de sus estados financieros solo mantiene activos financieros en
las categorias de “préstamos y cuentas por cobrar’ y “activos financieros mantenidos
hasta su vencimiento”, y pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos
financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a
continuacion:

(i) Préstamos y cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no son cotizados en un mercado activo. Surgen cuando la
Compania provee bienes o servicios directamente a un deudor sin intencién de
negociar la cuenta por cobrar. Se incluyen en el activo corriente, excepto para
vencimientos superiores a doce meses desde la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y cuentas por
cobrar cuentas por cobrar incluyen deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

(i) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento son activos financieros no derivados
cuyos cobros son de cuantia fija o determinable con vencimientos fijos y la
Administracion de la Compariia tiene tanto la intencién efectiva como la capacidad de
conservarlos hasta su vencimiento apostando a la tasa interna de retorno de la
inversion. Se excluyen de esta categoria las inversiones a corto plazo de gran liquidez
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(menor de 90 dias), que son facilmente convertibles en efectivo, las cuales se
clasifican como efectivo y equivalentes de efectivo.

3. Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacion)

Estas inversiones se clasifican como activos corrientes, excepto si el vencimiento
excede a doce meses desde la fecha de los estados financieros, que se clasifican
como activo no corriente.

(i)  Otros pasivos financieros

La Compaiiia clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de otros
pasivos financieros. Los otros pasivos financieros comprenden los acreedores
comerciales, otras cuentas por pagar y aquellas obligaciones bancarias que devengan
intereses se incluyen en el pasivo corriente, excepto para vencimientos superiores a
doce meses desde la fecha del estado de situacion financiera que se clasifican como
pasivos no corrientes.

El efectivo y equivalente de efectivo, también es un activo financiero que representa un
medio de pago y por ello es la base sobre la que se miden y reconocen todas las
transacciones en los estados financieros y esta sujeto a riesgos insignificantes de cambios en
su valor razonable.

El efectivo y equivalentes al efectivo incluye el efectivo en caja, depdsitos a la vista en
bancos e inversiones financieras en certificados de depdsito con vencimiento de hasta tres
meses. Para propositos del estado de flujo de efectivo, los sobregiros bancarios forman parte
integrante de la gestion del efectivo de la entidad, por consiguiente se incluyen como
componente del efectivo y equivalente de efectivo. En el estado de situacién financiera, los
sobregiros de existir se clasifican como otros pasivos financieros en el pasivo corriente.

Reconocimiento y medicion.-

La Compania reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la
fecha de la negociacion y cuando se comprometen a comprar o vender el activo o pagar el
pasivo.

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte
del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de
“valor razonable a través de pérdidas y ganancias” y este sea significativo. Con posterioridad
al reconocimiento inicial la Compariia valoriza los mismos como se describe a continuacion:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. La Administracion estima que los valores en libros de
los préstamos y de las cuentas por cobrar no difieren significativamente de sus
valores razonables debido a su vencimiento a corto plazo; ademas, no tienen un
interés contractual y el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es
significativo, razdn por la cual al cierre del ejercicio se mantienen al valor nominal
de la transaccion.
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(b) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. La Administracion estima que al cierre de sus estados
financieros, los valores en libros de las inversiones mantenidas hasta su
vencimiento no difieren significativamente

3. Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacion)

de sus valores razonables, debido a que su interés contractual corresponde a la tasa de
mercado, no existen costo de transacciones significativas incurridas al momento de su
adquisicion y el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, razén por la
cual se mantienen al valor nominal.

(c) Oftros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo; sin embargo, al igual que en el caso de los
préstamos y cuentas por cobrar, la diferencia entre el valor nominal y el costo
amortizado en su medicién final no es significativa, por lo tanto la companhia
utiliza el valor nominal como medicion final. Los gastos financieros, se
contabilizan segun el criterio del devengado en la cuenta de resultados.

c) Baja de activos y pasivos financieros

Activos financieros: Un activo financiero es dado de baja cuando: (i) expiren los derechos
contractuales de recibir los flujos de efectivo del activo financiero; o (ii) cuando transfiere
el activo financiero desapropiandose de los riesgos y beneficios inherentes al activo
financiero y ha cedido los derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo del
activo financiero; o (iii) cuando reteniendo los derechos contractuales a recibir los flujos
de efectivo, la Compafia ha asumido la obligacion contractual de pagarlo a uno o mas
perceptores.

Adicionalmente, la Compania en concordancia con los organismos de control, considera
dar de baja los préstamos y cuentas por cobrar al cumplirse alguna de las siguientes
condiciones: (a) Haber constado, durante dos (2) afios 0 mas en la contabilidad; (b)
Haber transcurrido mas de tres (3) anos desde la fecha de vencimiento original del
crédito; (c) Haber prescrito la accion para el cobro del crédito; (d) Haberse declarado la
quiebra o insolvencia del deudor; y, (e) Si el deudor es una sociedad que haya sido
cancelada.

Pasivos financieros: Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion ha sido
pagada o cancelada o bien su exigencia haya expirado. Cuando un pasivo financiero
existente es reemplazado por otro proveniente del mismo acreedor bajo condiciones
substancialmente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma importante,
dicho reemplazo o modificacion se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo y la diferencia entre ambos se reconoce en los
estados integrales del afio en que ocurren.
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d) Inventarios

Los inventarios se valorizan al menor valor entre el costo de adquisicién o produccion y
el valor neto realizable. El costo incluye todos los costos derivados de la adquisicién y
transformacién, asi como otros costos en los que se ha incurrido para darles su condicién
y ubicacién actual.

El costo se determina mediante asignacion de todos los costos incurridos a las unidades
de productos terminados generadas en el periodo, lo cual se aproxima al método del
costo promedio, excepto por las importaciones en transito que se llevan al costo
especifico de la factura mas los gastos de importacién.

3. Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacion)

El costo de adquisicion comprende el precio de compra, los aranceles de importacion y
otros impuestos que no son recuperables posteriormente, los costos de transportes y
todos los otros costos directamente atribuibles a la adquisicién y transformacién de los
inventarios para llevarlos a su ubicacién actual y condicién, netos de descuentos
comerciales y otro tipo de rebajas.

Los costos de transformacion de los inventarios comprenden aquellos costos
directamente relacionados con las unidades producidas.

El valor neto de realizacion representa el precio de venta estimado en el curso normal de
las operaciones, menos todos los costos estimados de terminaciéon y los costos que
seran incurridos en los procesos de comercializacion, venta y distribucién. El valor neto
de realizacién también es medido en términos de obsolescencia o deterioro, basado en
su nivel de rotacion y a un analisis especifico que realiza la Administracion anualmente.
Dicha estimacién o castigo se carga a los resultados del ejercicio en que ocurren tales
reducciones.

e) Propiedad, planta y equipos

(i) Reconocimiento y medicién

Las propiedades, planta y equipos se reconocen como activo si es probable que
se deriven de ellos beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser
determinado de una manera confiable.

Las partidas de propiedades, planta y equipos, se miden al costo de adquisicién
menos la depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor
acumulada. El costo de adquisicion incluye el precio de compra, asi como
cualquier costo directamente atribuible para poner al activo en condiciones de
operacion para su uso destinado.

Cuando las partes de una partida de propiedad, planta y equipo tienen diferentes
vidas utiles, se registran como componentes separados (componentes mayores)
de propiedades, planta y equipo.

Un componente de propiedades, planta y equipo y cualquier parte significativa
reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su disposicién o cuando no
se espera obtener beneficios econémicos futuros por su uso o disposicién. Las
ganancias o pérdidas de la venta de un elemento de propiedad, planta y equipo se
determinan comparando los precios de venta con sus valores en libros, y se
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reconocen netos en el resultado del ejercicio.

(if) Costos posteriores

Los desembolsos posteriores y renovaciones de importancia se reconocen como
activo, cuando es probable que la Compania obtenga los beneficios econémicos
futuros derivados de los mismos y su costo pueda ser valorizado con fiabilidad. El
mantenimiento y las reparaciones menores son reconocidos como gastos segun
se incurren.

3. Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacion)

(iii) Depreciacion

La depreciacion de los elementos de propiedad, planta y equipo se calcula sobre el
monto depreciable que corresponde al costo del activo. De conformidad con la politica
de la Compania, no se espera recuperar valor alguno al final de la vida util estimada
de los bienes de propiedad, planta y equipo, y, en concordancia con esto, no se
definen valores residuales. Los terrenos no se deprecian y la depreciacion de los otros
elementos se reconoce en resultados y se calcula por el método de linea recta con
base a las vidas Uutiles estimadas para cada componente de propiedad, planta y
equipo.

Los elementos de propiedad, planta y equipo se deprecian desde la fecha que estan
instalados o listos para su uso o en el caso de activos construidos internamente,
desde la fecha en la que el activo esté completado y en condiciones de ser usado.

Las vidas utiles estimadas de propiedad, planta y equipos, son como sigue:

Activos Anos

Magquinarias y equipos 10
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Equipos de computaciéon 3
Vehiculos 5

La vida util y el método de depreciacion se revisan peridbdicamente para asegurar que
el método y el periodo de la depreciacidon sean consistentes con el patron previsto de
beneficios econémicos futuros de la propiedad, planta y equipos.

f) Deterioro

(i) Activos financieros no derivados

La Comparia evalia a la fecha de cada estado de situacion financiera, si existe
evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se
encuentran deteriorados. Los préstamos y cuentas por cobrar son consideradas con
deterioro y generan pérdidas sélo si hay evidencias objetivas de deterioro como
resultado de uno o més eventos posteriores al reconocimiento inicial del activo y cuando
dicho evento de pérdida tiene un impacto sobre los flujos de caja proyectados
estimados del activo financiero o grupo de activos financieros que puede ser estimado
de manera confiable.
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La evidencia de deterioro puede incluir indicadores de que los deudores estan
experimentando significativas dificultades financieras, retrasos en el pago de intereses o
pagos del principal, la probabilidad de que tales deudores se encuentren en un proceso
de quiebra u otro tipo de reorganizacion financiera y cuando la informacion indique que
hay una disminucién estimable en los flujos de efectivo de la Compania proveniente de
incumplimientos contractuales.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero valorizado al costo
amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor
presente

3. Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacion)

de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de interés efectiva.
Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de provisién
contra los préstamos y partidas por cobrar. El interés sobre el activo deteriorado
continla reconociéndose. Cuando un hecho que ocurra después de que se haya
reconocido el deterioro, causa que el monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta
disminucién se reversa en resultados.

Para aquellos activos financieros que la Administracion ha dispuesto valorizarlos al
valor nominal, la pérdida por deterioro es la diferencia entre el importe en libros del
activo y la mejor estimacion del importe que la entidad recuperaria por el activo en la
fecha que se informa.

(i) Deterioro de activos no financieros.-

Propiedad, planta y equipos: Los valores de la Propiedad, planta y equipos son
revisados periddicamente para determinar si existe deterioro, cuando se producen
circunstancias que indiquen que el valor en libros puede no ser recuperable. De haber
indicios de deterioro, la Compafnia estima el importe recuperable de los activos y
reconoce una pérdida por desvalorizacion en el estado de ganancias y pérdidas.

El valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo, es el mayor entre su
valor razonable menos los gastos de venta y su valor de uso. El valor de uso es el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados que resultaran del uso continuo de
un activo asi como de su disposicién al final de su vida util. Los importes recuperables
se estiman para cada activo o, si no es posible, para la menor unidad generadora de
efectivo que haya sido identificada. De existir una disminucion de las pérdidas por
desvalorizacion, determinada en anos anteriores, se registra un ingreso en el estado de
resultados.

La Administracion considera que dadas las caracteristicas de sus activos, no existen
indicios de deterioro en el valor segun libros de su Propiedad, planta y equipos.

Inventarios: En cada fecha en la que se informa, se evalla si existe deterioro del valor
de los inventarios comparando el importe en libros de cada partida del inventario con su
precio de venta menos todos los costos estimados de terminacion y los costos que
seran incurridos en los procesos de comercializacion, venta y distribucion. Si una
partida del inventario se ha deteriorado, se reduce su importe en libros al precio de
venta menos todos los costos estimados de terminacién y los costos que seran
incurridos en los procesos de comercializacién, venta y distribucién, y se reconoce
inmediatamente una pérdida por deterioro del valor en resultados.
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Al 31 de diciembre del 2016, los estados financieros incluyen una estimacion por
deterioro de inventarios de lenta rotacion.

g) Impuesto a las ganancias

El gasto por el Impuesto a las ganancias esta compuesto por el impuesto corriente y
el impuesto diferido. El impuesto a la renta corriente y diferida se reconoce en la
cuenta de pérdidas y ganancias, excepto cuando sean consecuencia de una
transaccidn cuyos resultados se registran

3. Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacion)

directamente en el patrimonio neto, en cuyo supuesto, el impuesto correspondiente
también se registra en el patrimonio neto.
(i) Impuesto Corriente

Representa el impuesto a la renta por pagar establecido sobre la base de la utilidad
gravable (tributable) a la fecha de cierre de los estados financieros. La utilidad
gravable puede diferir de la utilidad contable, debido a partidas conciliatorias
producidas por gastos no deducibles y otras deducciones de ley. El impuesto a la
renta causado se calcula sobre el 22% de la utilidad gravable del periodo. El impuesto
a la renta definitivo representa el mayor entre el impuesto causado y el anticipo
minimo.

(i) Impuesto Diferido.-

Los impuestos diferidos son los impuestos que la Compafia espera pagar o recuperar
en el futuro por las diferencias temporarias entre el valor en libros de los activos y
pasivos para propositos de reporte financiero y la correspondiente base tributaria de
estos activos y pasivos, utilizada en la determinacién de las utilidades tributables
sujetas al impuesto.

El impuesto diferido se registra de acuerdo al método del pasivo en el balance. Los
activos y pasivos por impuestos diferidos son generalmente reconocidos por todas las
diferencias temporarias y son calculados a la tasa de impuesto que se espera aplicar
al momento de la reversiébn de la diferencia temporaria de acuerdo a la ley de
Impuesto a la renta promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha de reporte.

h) Beneficios a Empleados
(i) Beneficios Post-Empleo: Planes de Beneficios Definidos.-

El Codigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacion por
parte de los empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aquellos
empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en
una misma compafia. Dicho beneficio califica como un plan de beneficios
definidos sin asignacion de fondos separados.

Adicionalmente, de acuerdo a las leyes laborales ecuatorianas, se establece
que en aquellos casos en que la relacion laboral termine por desahucio o por
acuerdo entre el empleador y el trabajador, el empleador debera reconocer al
empleado una bonificacion por desahucio equivalente al 25% de su ultimo
salario multiplicado por el nUmero de anos de servicio prestados a la misma
empresa o empleador.

El costo del beneficio por jubilacién patronal e indemnizacién por desahucio es
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registrado mediante la constitucién de una provision que es llevada al gasto del
ejercicio, en base al calculo actuarial efectuado por un especialista
independiente. Los pagos efectuados por estos beneficios se deducen de las
provisiones constituidas.

La Compariia registra el gasto por jubilacién patronal en base al célculo actuarial
efectuado por un especialista independiente sobre aquellos empleados mayores a 10
anos de antigiedad.

3. Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacién)
(i) Beneficios a Corto Plazo

Los beneficios a los empleados a corto plazo son beneficios a los empleados que se
espera liquidar totalmente antes de los doce meses siguientes al final del periodo
anual sobre el que se informa en el que los empleados hayan prestado los servicios
relacionados. Esos beneficios son medidos sobre una base no descontada y son
contabilizados como gastos a medida que el servicio relacionado se provee. El pasivo
se reconoce si la Compafia posee una obligacion legal o implicita actual de pagar
este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado y
la obligacion puede ser estimada con fiabilidad.

Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden al pago
de la decimotercera y decimocuarta remuneracion, fondos de reserva, vacaciones y
participacion del 15% de los trabajadores en las utilidades de la Compafnia, las
mismas que son contabilizadas como gastos en la medida que el servicio relacionado
es provisto por el empleado de conformidad con lo establecido en el Codigo del
Trabajo del Ecuador. El gasto por la participacion de los trabajadores en las
utilidades se calcula de la utilidad contable y es reportado en el estado de resultados
como una partida previa al impuesto a las ganancias.

i) Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son pasivos en los que existe incertidumbre acerca de su cuantia o
vencimiento. Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones se reconocen como
pasivo en el estado de situacion financiera Unicamente cuando: (i) es una obligacion
presente (legal o implicita) como resultado de un evento pasado, (ii) es probable que se
requiera una salida de recursos para liquidar la obligacion, y (iii) el importe puede ser
estimado de forma fiable.

Un pasivo contingente es toda obligacion surgida de hechos pasados cuya existencia
quedara confirmada sélo si llegan a ocurrir uno 0 més sucesos futuros inciertos y que no
estan bajo el control de la Compania. Si el desembolso es menos que probable, se revela
en las notas a los Estados Financieros los detalles cualitativos de la situacion que
originaria el pasivo contingente.

Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracién, a
la fecha de cierre de los estados financieros, para liquidar la obligacion presente teniendo
en cuenta los riesgos e incertidumbre que rodean la obligacion.

j) Compensaciones de Saldos

So6lo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en los Estados
Financieros por su importe neto, los saldos deudores y acreedores con origen en
transacciones que, contractualmente o por exigencia de una NIIF o norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion.
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3. Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacion)

k) Patrimonio

(i) Capital Social

Al 31 de diciembre del 2016, el capital social de la Compania esta constituido por
3,051,000 acciones ordinarias, pagadas y en circulacién con un valor nominal de
US$0.04 cada una.

(i) Reserva Legal

La Ley de Comparias de la Republica del Ecuador, establece que salvo disposicién
estatutaria en contrario, de las utilidades liquidas que resulten de cada ejercicio
econdémico, se tomara un porcentaje no menor de un 10%, destinado a formar el fondo
de reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social. En la
misma forma debe ser reintegrado el fondo de reserva legal si éste, después de
constituido, resultare disminuido por cualquier causa.

(iii) Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF

En esta subcuenta de resultados acumulados, se registran los ajustes provenientes de
la adopcién por primera vez de las NIIF completas. De resultar un saldo acreedor, solo
podrd ser: a) Capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas
y las del ultimo ejercicio economico concluido, si las hubiera; b) Utilizado en absorber
pérdidas; y c) Devuelto a sus accionistas en el caso de liquidacién de la compania.

De registrar un saldo deudor, este podra ser absorbido por los resultados acumulados
y los del ultimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.

(iv) Distribucién de dividendos

La distribucion de los dividendos a los accionistas de la Compafhia se deduce del
patrimonio y se reconoce como pasivo corriente en los estados financieros en el
periodo en el que la distribuciébn de dividendos es aprobada por la Junta de
Accionistas de la Compaiiia.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 1 de diciembre de 2016
aprobé la distribucion de dividendos por US$62,198 con cargo a las utilidades de los
anos 2012 y 2013. Esta distribucién incluye a dos funcionarios que fueron accionistas
hasta el 2014 por un total de US$58,452.

1) Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos provenientes de la venta de bienes en el curso de las actividades
ordinarias son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir,
neta de IVA, devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales.

Los ingresos por venta de bienes son reconocidos en la medida en que es probable
que los beneficios econémicos fluyan hacia la Compania, el producto es entregado al
comprador y consecuentemente transfiere, los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de esos bienes y no mantiene el derecho de disponer de ellos, ni a
mantener un control sobre los mismos.
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3. Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacién)

m) Reconocimiento de Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen
en la medida en que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

n) Costos financieros

Los ingresos y costos financieros producto de intereses en inversiones o préstamos
para financiamiento, son registrados de acuerdo a su devengamiento.

Administracion de riesgos

La filosofia de riesgo adoptada por la alta gerencia de la Compania, persigue lograr la
minimizacion del riesgo y por tanto la estabilidad en sus negocios, al optar por la méas
sana relacion entre los niveles de riesgo asumidos y sus capacidades operativas. Las
politicas de administracion de riesgo son establecidas con el objeto de identificar y
analizar los riesgos enfrentados por la Compania. La alta Gerencia es conocedora de las
condiciones existentes en el mercado y sobre la base de su conocimiento y experiencia
controla los riesgos a los que esta expuesta la Compania revisando regularmente las
politicas, normas y procedimientos de administracion que permitan un ambiente de
control adecuado y favorable en el que todos los empleados entiendan sus roles y
obligaciones.

Los estados financieros incluyen instrumentos financieros los cuales exponen a la
Compafia a varios tipos de riesgos. Un resumen de los instrumentos financieros
incluidos en los estados financieros y la gestion de riesgos, es el siguiente:

2016
Activos financieros medidos al valor razonable
Efectivo y equivalentes de efectivo 1,214,936
Activos financieros medidos al costo amortizado
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 1,392,775
Total activos financieros US$ 2,607,711
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 1,467,463
Beneficios a empleados 83,103
Obligaciones bancarias 249,969
Total pasivos financieros US$ 1,800,535

Factores de riesgo financiero

La Compania en el curso normal de sus operaciones esta expuesta a una variedad de
riesgos financieros relacionados con el uso de instrumentos financieros no derivados. Los
riesgos identificados son: a) riesgo de crédito, b) riesgo de liquidez y c) riesgo de
mercado.



UNION VINIiCOLA INTERNACIONAL S.A
(Guayaquil - Ecuador)
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2016
(Con cifras correspondientes del 2015)
(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

4. Administracion de riesgos (Continuacion)

a) Riesgo de crédito.- Surge del efectivo y equivalente de efectivo, depdsitos a plazo y
a la vista en instituciones financieras, asi como de la exposicién al crédito de los
clientes que se incluyen en los saldos pendientes de las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar.

La exposicion maxima al riesgo de crédito al 31 de diciembre del 2016 es como sigue:

Notas 2016
Efectivo y equivalentes de efectivo 5 1,214,936
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto 6 1,392,775
2,607,711

Con respecto a los bancos e instituciones financieras, solo se acepta a instituciones
cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia que
garanticen estabilidad, dinamica y respaldo a las inversiones de la empresa.

La Compania mantiene su efectivo y equivalente de efectivo, asi como sus inversiones
en depdsitos a plazo, en instituciones financieras con las siguientes calificaciones:

Entidad Financiera Calificacion (*)
Banco Bolivariano AAA-
Banco Pichincha AAA-

Banco de la Produccién AAA-

* SBS, datos disponibles al 30 de diciembre 2016.

La exposicién al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las caracteristicas
individuales de cada cliente. Las cadenas de supermercado representan el 59% de la
cartera de crédito, las cuales estan econémica y geograficamente dispersas en el pais
con bajo nivel de riesgo. Adicionalmente, las operaciones de crédito se realizan con
clientes con relacién comercial estable y con un buen record de pago.

La Comparia evallua periddicamente si una provision para deterioro de valor es
requerida para las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. Esta
provisidn se determina en base a una evaluacién especifica sobre los clientes de
mayor riesgo o grado de morosidad.

La antigliedad de los saldos de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar al 31 de diciembre del 2016 es la siguiente:
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Vencimientos 2015 Total

Corriente D-1-30 D-31-60 D-61-120 D-121-180 Mas> 181 General

Deudores Comerciales:

Guayaquil 669,067 280,391 4,639 (4,123) 357 7,670 958,002
Quito 136,057 91,965 9,106 4,094 22 - 241,244
Relacionadas - - - - - 53,321 53,321
Hispanabe - - - - - - -
Subtotal 805,124 372,357 13,744 (29) 380 60,991 1,252,567
4. Administracion de riesqos (Continuacion)

Vencimientos 2015 Total

Corriente D-1-30 D-31-60 D-61-120 D-121-180 Mas > 181 General

Otras Cuentas por Cobrar:

Otras relacionadas - 172 400 730 845 24,773 26,919
Total 805,124 372,528 14,144 701 1,225 85,764 1,279,486

b) Riesgo de liquidez.- Consiste en el riesgo de que la Compafia tenga dificultades para
cumplir con las obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados
mediante la entrega de efectivo u otro activo financiero.

La alta gerencia tiene la responsabilidad substancial de la administracién del riesgo de
liquidez. La Compafia, a través de la Gerencia General, administra el riesgo de liquidez
mediante el monitoreo de flujos de efectivo y los vencimientos de sus activos y pasivos
financieros basados en el cumplimiento de los requerimientos de cobro y pago.

Los vencimientos contractuales de pasivos financieros al 31 de diciembre del 2016 son como
sigue:

Valor Vencimientos
nominal
Notas US$ D-0-6 D-6-12 Mayor a 12
meses meses meses
Obligaciones bancarias 10 548,980 119,073 158,855 271,052
(incluye intereses)
Acreedores comerciales y 11 1,467,463 1,429,631 5 37,827
otras cuentas por pagar
Beneficios a empleados 12 83,103 83,103 - -
2,099,546 1,631,807 158,860 308,879

A la fecha de emision de este informe no se han detectado situaciones que a criterio de la
Administracion puedan ser consideradas como riesgo de liquidez.

¢) Riesgo de mercado.- Son los riesgos de caracter estratégico debido a factores externos e
internos de la Comparia, tales como el ciclo econdmico, nivel de competencia, patrones de
demanda, estructura de la industria y cambios en la regulacién. También dentro de esta
categoria estan los riesgos de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo el tipo
de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compania o el valor de los
instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administracion del riesgo de mercado
es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al
mismo tiempo optimizar la rentabilidad de la Compania.
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e Riesgo de tipo de cambio: Durante el periodo 2016, la Compania no tiene activos y
pasivos monetarios en otras monedas distintas al délar estadounidense que estén
sujetos al riesgo de fluctuacién en la tasa de cambio del dolar respecto a tales
monedas extranjeras.

4. Administracion de riesgos (Continuacion)

e Riesgo de tasa de interés: Los ingresos y flujos de efectivo operativos de la
Comparnia son sustancialmente independientes de los cambios en la tasa de
interés, ya que la Compania no tiene activos importantes que generen intereses,
excepto por los excedentes de efectivo. La Compafiia mantiene préstamos con
entidades financieras locales a tasas de interés reajustables.

La Compania no mide los activos y pasivos financieros al valor razonable a través
de resultados y no efectla transacciones de derivados como instrumentos de
cobertura. Por lo tanto, una variacion en la tasa de interés no afectaria de manera
importante el valor registrado de los activos y pasivos financieros a tasa de interés
fija o los resultados o el patrimonio de la Compania.

e Riesgo de precio: La Administracién reduce su exposicién al riesgo de precio
alineando su estructura a la optimizacibn de sus recursos mediante la
implementaciéon de nueva tecnologia en sus procesos productivos que le permita
ser mas competitivos en el mercado.

(if) Administracién de capital.-

El objetivo de la Compafia al administrar el capital es mantener una base adecuada de
capital para satisfacer las necesidades de operacion y estratégicas de la Compainia,
salvaguardando la capacidad de la misma de continuar como negocio en marcha, de forma
que pueda continuar proporcionando rendimientos a los accionistas y mantener la confianza
de los clientes, proveedores y otros agentes interesados. Esto se logra con una
administracién efectiva del efectivo, monitoreando los ingresos y utilidad de la Compahia, y
los planes de inversién a mediano y largo plazo que principalmente financian los flujos de
efectivo de operacion de la Compariia.

La Empresa monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se
calcula dividiendo la deuda neta entre el capital total. El capital total corresponde a todos los

componentes del patrimonio y la deuda neta corresponde al total del endeudamiento
(incluyendo el endeudamiento corriente y no corriente menos la caja disponible).

El ratio de capital ajustado por la deuda al 31 de diciembre del 2016 es el siguiente:

Valor en libros

USss$
Total pasivos 4,380,022
Menos efectivo y equivalente de efectivo (1,214,936)
Deuda neta 3,165,086
Total patrimonio 970,723

Ratio deuda-patrimonio 3.26
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5. Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el saldo del efectivo y equivalentes de efectivo
€s Como sigue:

2016 2015
Efectivo
- Caja general 177,515 144,834
- Caja chica (122) 202
177,393 145,036
Bancos
- Pichincha 179,714 53,190
- Bolivariano 109,617 482,147
- Produbanco 79,693 95,887
369,024 631,224
Inversiones

- Certificados de depésito hasta 90 dias plazo 667,973 -

- Fondo de inversién ACM Prestige 546 546
668,519 546
Total 1,214,936 776,806

Al 31 de diciembre del 2016 el saldo de caja general incluye US$150,183 (2015: US$129,076)
correspondientes a cheques de clientes a ser depositados en el primer trimestre del 2017.

Los saldos del efectivo y equivalentes de efectivo no tienen restricciones.

6. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto



UNION VINIiCOLA INTERNACIONAL S.A
(Guayaquil - Ecuador)
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2016
(Con cifras correspondientes del 2015)
(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el saldo neto de deudores comerciales y otras cuentas
por cobrar es como sigue:

2016 2015
Deudores comerciales:
- Guayaquil 958,002 1,078,453
- Quito 241,244 140,712
- Relacionadas 53,321 53,321
- Hispana de alimentos y bebidas HISPANABE S.A. - 134,098

1,252,567 1,406,584

Otras cuentas por cobrar:

- Funcionarios y empleados 113,289 107,715

- Otras cuentas por cobrar relacionadas 26,919 35,831

140,208 143,546
Total 1,392,775 1,550,130

6. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto (Continuacion)

Al 31 de diciembre del 2016 el 59% de la cartera de clientes no relacionados lo constituyen
las cadenas de supermercados (50% en el 2015), cuya politica de crédito es de 90 dias. Los
saldos de cuentas por cobrar clientes no generan intereses.

A la fecha de emision de los estados financieros la Compafia no ha encontrado dificultades
inusuales en el cobro de las cuentas por cobrar por consiguiente la Administracién no
considera necesario establecer una reserva por deterioro.

Las cuentas por cobrar comerciales con Hispana de alimentos y bebidas HISPANABE S.A. se
generan principalmente por la distribucion de las principales marcas de productos de la
Compania (Grand Duval, Sidral, Mont Sant, Chupito y Lafayette). Debido a que las cadenas
de supermercados, a quienes distribuye dicha Compariia, poseen un crédito de 90 dias, la
recuperacion de los valores se realiza de manera inmediata en el primer trimestre del
siguiente afno. Adicionalmente, la Compania factura los servicios prestados a la compania
Hispana de alimentos y bebidas HISPANABE S.A., por logistica de distribucién, promocién y
publicidad (US$492,653 en el 2016 y US$300,000 en el 2015), cuya cartera por este concepto
fue recuperada totalmente en el 2016 y 2015 respectivamente.
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Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el saldo de cuentas por cobrar a funcionarios vy
empleados representa principalmente el impuesto a la renta del personal y el saldo de
préstamos concedidos por la Compafia los cuales no generan intereses.

La exposicién de la Compania al riesgo de crédito y a las pérdidas por deterioro relacionadas
con las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, se revelan en la nota 4.

7. Inventarios, neto

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el saldo de inventarios es como sigue:

2016 2015
Materia prima 141,522 115,466
Materiales y suministros 713,667 591,888
Productos en proceso 14,491 468

Inventarios para la venta 488,458 495,469
1,358,137 1,203,291
Provision por deterioro (1,349) (75,554)
1,356,788 1,127,737

Al 31 de diciembre del 2016 el saldo de inventarios incluye materiales y suministros
descontinuados por US$154,156 (US$134,705 en 2015).

El movimiento de la provision por deterioro al 31 de diciembre del 2016 y 2015 es como
sigue:

7. Inventarios, neto (Continuacion)

2016 2015
Saldo inicial 75,554 74,688
Reversion (75,554) -
Provisiéon cargada al gasto 1,349 866
Total 1,349 75,554

Al 31 de diciembre del 2016 el valor de la reversién del deterioro de los inventarios se debe a
la venta de los mismos.
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Un movimiento de las adiciones y cargos al costo de venta de los inventarios al 31 de

diciembre del 2016 y 2015, es como sigue:

Saldo al Adiciones Consumos Ajustes Saldo al
31-Dic-15 31-Dic-16
115,466 479,706 (481,243) 27,592 141,522

Materia prima

Suministros y materiales 591,888 1,328,831 (1,236,686) 29,635 713,667

En proceso 468 1,293,075 (1,065,861) (213,191) 14,491

Inventarios para la venta 495,469 2,531,335 (2,556,419) 18,072 488,457

Total 1,203,291 5,632,947 (5,340,209) (137,892) 1,358,137
Saldo al Adiciones Consumos Ajustes Saldo al
31-Dic-14 31-Dic-15
84,446 601,262 (505,855) (64,387) 115,466

Materia prima

Suministros y materiales 558,119 1,224,293 (1,163,173) (27,350) 591,888
26,032 1,153,496 (1,179,060) - 468

En proceso

Inventarios para la venta 396,432 2,664,831 (2,565,794) - 495,469

Total 1,065,029 5,643,882 (5,413,883) (91,737) 1,203,291

Los saldos de inventario no se encuentran restringidos, pignorados o entregados en

garantia.

8. Impuesto a larenta

a) Activos y pasivos por impuestos corrientes

Un detalle de los saldos de activos por impuestos corrientes al 31 de diciembre del 2016 y

2015 es como sigue:

8. Impuesto a la renta (Continuacion)

2016 2015

Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributario del Impuesto al valor agregado por adquisiciones 210.198 360918
Retenciones en la fuente del Impuesto al valor agregado 30,057 54,998
Retenciones en la fuente del Impuesto a la renta 58,361 56,376
298,617 472,292

El saldo del crédito tributario de impuesto al valor agregado por adquisiciones al 31 de
diciembre del 2016 y 2015, corresponde al crédito tributario por el impuesto pagado en
compras, cuyo saldo se compensara en la declaracién a la administracién tributaria del

Impuesto al valor agregado de los meses siguientes.
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El saldo de retenciones en la fuente del impuesto a la renta al 31 de diciembre del 2016 y
2015, corresponde al crédito tributario obtenido por retenciones efectuadas a la Compania por
la venta de mercaderias y por rendimientos financieros.

Un detalle de los saldos de pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre del 2016 y
2015 es como sigue:

2016 2015
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto al valor agregado por pagar 510,054 578,698
Retenciones en la fuente del IVA por pagar 61,404 52,758
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta por pagar 12,204 8.911
Impuesto a los Consumos Especiales 285,250 290,561
Impuesto a la renta por pagar 57,849 64,585

926,760 995,513

El saldo del Impuesto al valor agregado y retenciones en la fuente del impuesto al valor
agregado, al 31 de diciembre del 201 y 2015, corresponde al impuesto percibido por la venta
de mercaderias y como agente de retencion, se pagara en la declaracién del Impuesto al
valor agregado de los meses siguientes a la administracion tributaria.

El saldo de las retenciones en la fuente del impuesto a la renta, al 31 de diciembre del 2016 y
2015, corresponde al impuesto percibido como agente de retencién en el mes de diciembre y
se pagara en la declaracion de retenciones en la fuente del impuesto a la renta a la
administracién tributaria.

El saldo del Impuesto a los Consumos Especiales al 31 de diciembre del 2016 y 2015
corresponde a valores por pagar del ultimo trimestre de cada periodo, los cuales se liquidaron
en el primer trimestre del periodo siguiente.

8. Impuesto a la renta (Continuacion)
b) Anticipo minimo de Impuesto a la renta

A partir del ejercicio fiscal 2010 las disposiciones tributarias vigentes exigen el pago de
un "anticipo minimo de Impuesto a la renta", cuyo valor es calculado en funcion de las
cifras reportadas el afo anterior sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2% de los costos y
gastos deducibles, 0,4% sobre los ingresos grabables y total de activos. Ademas,
dichas disposiciones establecieron que en caso de que el Impuesto a la renta causado
sea menor que el monto del anticipo minimo, éste Ultimo se convertird en Impuesto a
la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas
su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con las normas que rigen la
devolucion de este anticipo.

Los dividendos y utilidades pagadas y distribuidas por compafias nacionales a
personas naturales son considerados como ingresos gravados para la determinacién
de la base de célculo del impuesto a la renta. Ademas, cuando una sociedad otorgue
a sus socios, accionistas, participes o beneficiarios, préstamos de dinero, se
considerara dividendos o beneficios anticipados por la sociedad y, por consiguiente,
ésta debera efectuar la retencion en la fuente que corresponda sobre su monto.
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La Compania en los periodos 2016 y 2015 registré como Impuesto a la renta causado
el valor determinado sobre la base del 22% de las utilidades gravables, puesto que
este valor fue mayor al anticipo minimo del impuesto a la renta correspondiente.

c) Precios de transferencia

De acuerdo a disposiciones tributarias, mediante  Resolucion  No.
NACDGERCGC15-00000455, publicada en el Segundo Suplemento del Registro
Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2015, se establece: "Que los sujetos pasivos del
Impuesto a la Renta que, no estando exentos de la aplicacién del régimen de precios
de transferencia conforme a la Ley de Régimen Tributario Interno, dentro de un mismo
periodo fiscal hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto
acumulado superior a USD 3'000.000,00 deberan presentar el Anexo de Operaciones
con Partes Relacionadas. Si tal monto es superior a los USD 15'000.000,00; dichos
sujetos pasivos deberan presentar, adicionalmente al Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de Transferencia®™. Segun la
resoluciéon arriba mencionada, para efectos de establecer las obligaciones de
presentar los referidos anexo e informe en base al monto acumulado de operaciones,
en ningun caso se sumaran los montos de operaciones con partes que sean
relacionadas Unicamente por proporcion de transacciones.

La obligacién de presentacién del anexo e informe indicados en el parrafo anterior, no
limita en forma alguna a que la Administracion Tributaria, en sus procesos de control,
solicite a cualquier contribuyente por cualquier monto y por cualquier tipo de operacion
o transaccion con partes relacionadas, la informacion que el Servicio de Rentas
Internas considere necesaria para establecer si en los precios pactados en dichas
transacciones corresponde el principio de plena competencia.

En funcién del monto de las transacciones efectuadas con partes relacionadas (ver

nota 16), la Compania no se encuentra en la obligacion de presentar el Anexo de

operaciones con partes relacionadas ni el Informe integral de precios de transferencia.
8. Impuesto a la renta (Continuacion)

d) Impuesto reconocido en el resultado del periodo

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el Impuesto a la renta cargado en su totalidad al
resultado del periodo es el siguiente:

2016 2015

Impuesto a la renta - corriente 57,849 64,585
Impuesto a la renta - diferido - -
57,849 64,585

e) Conciliacién del gasto de Impuesto a la renta

Las partidas que afectaron la utilidad contable con la utilidad fiscal de la Compainia,
para propésitos de determinacién del gasto por Impuesto a la renta por los afnos
terminados el 31 de diciembre del 2016 y 2015, fueron las siguientes:
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2016 2015
Ganancia antes de participacion a trabajadores en las utilidades e 269.674 308.667
impuesto a la renta ’ ’
Participacion de los trabajadores en las utilidades (15%) (40,451)  (46,300)
Ganancia antes de Impuesto a la renta 229,223 262,367
Mas gastos no deducibles 33,726 31,202
Utilidad tributaria 262,949 293,569
Impuesto a la renta causado (22%) 57,849 64,585
Anticipo minimo 44,322 39,789
Impuesto a la renta definitivo 57,849 64,585

f) Movimiento del pasivo por Impuesto a la renta

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el movimiento del Impuesto a la renta del periodo,
cuyo saldo neto (por cobrar o por pagar) sera presentado en abril del periodo siguiente

(2017 y 2016), es como sigue:

2016 2015
Saldo al inicio del afo 8,209 16,874
Provision cargada al gasto 57,849 64,585
Impuesto a la renta pagado (8,209) (16,874)
Retenciones de impuesto a la renta (57,779) (56,376)
Saldo al final del afio 70 8,209

g) Situacion fiscal

A la fecha de emisién de este reporte, las declaraciones de Impuesto a la renta
correspondiente a los anos anteriores del 2013 al 2016, no han sido revisadas por el

Servicio de Rentas Internas (SRI).

9. Propiedad, planta y equipos, neto

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el saldo de propiedad, planta y equipos es como sigue:

2016 2015

Costo 2,130,087 2,050,074
Depreciacion acumulada (1,077,549) (872,110)

Total 1,052,538 1,177,964
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El detalle y movimiento de las propiedades, planta y equipos al y por los anos terminados el

31 de diciembre del 2016 y 2015 es como sigue:

Maquinarias y Equipos
Muebles y enseres
Equipos de Oficina
Equipos de computacién
Vehiculos

Otros

Subtotal
Depreciacién acumulada

Total

Maquinarias y Equipos
Muebles y enseres
Equipos de Oficina
Equipos de computacién
Vehiculos

Otros

Subtotal
Depreciacién acumulada

Total

Saldo al .. . Saldo al
31-Dic-2015  Adiciones  Ajustes 5, nio o616
1,322,019 5,540 - 1,327,559
74,727 - - 74,727
39,722 2,184 - 41,906
143,997 1,500 - 145,497
465,294 70,789 - 536,083
4315 - - 4,315
2,050,074 80,013 - 2,130,087
(872,110) (205,439) - (1,077,549)
1,177,964 (125,426) - 1,052,538
Saldo al Adiciones Ajustes Saldo al
31-Dic-2014 31-Dic-2015
691,044 630,975 - 1,322,019
72,380 2,347 - 74,727
35,732 3,990 - 39,722
139,816 4,181 - 143,997
334,039 131,255 - 465,294
4315 - - 4,315
1,277,326 772,748 - 2,050,074
(708,026) (164,084) - (872,110)
569,300 608,664 - 1,177,964
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9. Propiedad, planta y equipos, neto (Continuacion)

Al 31 de diciembre del 2015 las adiciones de maquinarias y equipos corresponden a
la importacién de los componentes para el armado de una linea automatica de
etiquetado, lavado y embotellado de los productos elaborados en la planta de
produccién de la Compainia, la cual a la fecha de emision de este informe se
encuentra en periodo de prueba, a continuacion se muestra un detalle de los
componentes:

Componente Proveedor Origen Costo

Gasificadora Cimec SRL Italia 299,315
Climatizador anticondensacion Nery Filippo & C SNC ltalia 73,935
Sistema de transporte MPE Impianti SRL Italia 64,333
Equipo de frio Rica 2000SRL Italia 61,359
Distribuidor automatico y etiquetadora Nortan SRL Italia 49,273
Lavadora Zysko Energy SL Espafa 37,087
Filtro y prensa Tefilmet SRL Argentina 27,746
Otros componentes Varios Local 17,927
Total adiciones maquinarias y equipos 630,975

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 las adiciones de vehiculos corresponden a la
compra de dos vehiculos para uso de la administracion y dos camiones para
distribucién de mercaderia respectivamente.

Al 31 de diciembre del 2016, el gasto de depreciacién cargado al costo de produccién
resulté en US$131,025 (US$108,431 en 2015).

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 los préstamos obtenidos para la adquisicién de
los vehiculos se encuentran garantizados por los contratos de compraventa con
reserva de dominio (Ver nota 10).

10. Obligaciones financieras

Un detalle de las obligaciones financieras al 31 de diciembre del 2016 y 2015 es como
sigue:
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2016 2015
Banco Pichincha

- Préstamo hipotecario con pago al vencimiento el 5 de enero del

2016 con un interés del 9,76% anual. - 200,000

- Préstamo fondos propios con pago al vencimiento el 3 de enero 100.000
del 2017 con un interés del 9,76% anual. ’

Banco Bolivariano

- Préstamo hipotecario con vencimientos mensuales hasta el 17 de
octubre del 2018 e intereses del 9,63% anual. 226,533 600,000

- Préstamo hipotecario con vencimientos mensuales hasta el 16 de . 149 979
septiembre del 2016 e intereses del 9,63% anual. ’

- Préstamo prendario vehiculo con vencimientos mensuales hasta
el 5 de febrero del 2019 e intereses del 11,63% anual. 22,057 30,575

- Préstamo hipotecario con vencimientos mensuales hasta el 8 de 150.000
septiembre del 2017 e intereses del 9,63% anual. ’

10. Obligaciones financieras (Continuacion)

2016 2015

Autosharecorp S.A.
- Compra venta con reserva de dominio con vencimientos

mensuales hasta e 18 de febrero del 2018 e intereses del 11.20% 16,865 -
anual
Banco Produbanco
Obligacion crédito directo vehiculo con vencimientos mensuales hasta ) (10)
el 1 de julio del 2015 e intereses del 11,23% anual.
Subtotal 515,455 980,544
Menos vencimientos circulantes y deuda corto plazo (249,969) (349,969)

Total deuda a largo plazo 265,486 630,575
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Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 las obligaciones mantenidas con el Banco Bolivariano se
encuentran garantizadas con la maquinaria adquirida para la implementacién de la linea
automatica para la planta de produccion (ver nota 9) y con la inversibn mantenida en dicha
Institucién mediante un certificado de depésito a plazo por un valor de US$245,672 (ver nota
5).

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 los préstamos obtenidos para la adquisicién de vehiculos
se encuentran garantizados por contratos de compraventa con reserva de dominio (Ver nota
9).

11. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el saldo de acreedores comerciales y otras cuentas por
pagar es como sigue:

2016 2015
Accionistas - 77,490
Hispana de alimentos y bebidas Hispanabe S.A. (nota 17) 879,961 239,146
Proveedores locales, neto de anticipos 587,502 237,513
Total 1,467,463 554,149

Al 31 de diciembre del 2015, la cuenta por pagar accionistas corresponde a dividendos de
utilidades del afio 2012 distribuidos mediante acta de junta general universal extraordinaria de
accionistas.

Al 31 de diciembre del 2016 el saldo de la cuenta por pagar a Hispana de alimentos y bebidas
HISPANABE S.A. incluye anticipos recibidos por US$640,815 para futuras ventas de
mercaderia y se genera adicionalmente por servicios prestados por concepto de logistica de
produccion.

El saldo de proveedores locales incluye lo siguientes proveedores principales:

2016 2015

- Cristaleria del Ecuador S.A. CRIDESA 97,160 61,707

- Tiendas Industriales Asociadas TIAS.A. 28,356 36,327
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11. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar (Continuacion)

- Autosharecorp S.A.

- Supraplast S.A.

- Cartones Nacionales S.A.l. CARTOPEL

- Maquinarias y vehiculos MAVESA S.A.

2016 2015
- 24,000
20,622 9,890

6,841 11,717

38,729 68,027

La exposicion de la Compafia al riesgo de liquidez relacionada con cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar se revela en la nota 4 a los estados financieros.

12. Beneficios a empleados

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el saldo de beneficios a empleados por pagar es como

sigue:

Fondo de reserva
Beneficios sociales

2016 2015
2,943  (20,047)
39,008 22,464

Participacion de los empleados en las utilidades 41,152 46,893

Total

83,103 49,310

El movimiento de los beneficios a empleados por el afio terminado el 31 de

diciembre del 2016 y 2015 es como sigue:

Saldos al Cargo al Pados Saldos al

31/12/15 gasto 9 31/12/16

Fondo de reserva (20,047) 49,920 (26,930) 2,943

Beneficios sociales 22,464 124,979 (108,433) 39,008
Participacion de los

empleados en las utilidades 46,893 40,451 (46,193) 41,152

Total 49,310 215,350  (181,557) 83,103
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Saldos al Cargo al Saldos al

31/12/14 gasto Pagos 31/12/15

Fondo de reserva (15,569) 26,049 (30,527) (20,047)

Beneficios sociales 34,069 133,387 (144,992) 22,464

Participacion de los 46,703 46,300 (46,110 46,893
empleados en las utilidades

Total 65,203 205,736  (221,629) 49,310

De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compafia debe distribuir entre sus
empleados el 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta.

13. Cuentas por pagar a largo plazo

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el saldo de cuentas por pagar a largo plazo,
proviene de transacciones incurridas por el Sr. Gaspar Serra Bodro (accionista hasta
el 2013) para cubrir capital de trabajo de otras companias relacionadas del grupo. El
saldo no genera intereses ni tiene fecha especifica de vencimiento.

14. Reservas para pensiones de jubilacion patronal e indemnizacion por
desahucio

Un detalle de las reservas para jubilacién patronal y desahucio por el afo terminado el
31 de diciembre del 2016 y 2015, es el siguiente:

2016 2015
Jubilacién patronal 348,619 369,369
Bonificacién por desahucio 192,816 202,775
Total 541,435 572,144

De acuerdo con las disposiciones del Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, los
empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afos en una misma
institucion, tendran derecho a la jubilacién patronal y en aquellos casos en los cuales el
empleado haya prestado sus servicios entre 20 y 25 afos, el beneficio se reconocera en
forma proporcional. La Compania no mantiene un fondo separado para este beneficio sino
que establece una reserva en base a un estudio actuarial realizado por una firma de actuarios
independiente debidamente calificada.

El método actuarial utilizado para el calculo de jubilacién patronal, es el de “Costeo de Crédito
Unitario Proyectado”, con este método se atribuye una parte de los beneficios que se han de
pagar en el futuro a los servicios prestados en el periodo corriente (con el fin de determinar el
costo acumulado o devengado en el mismo).

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los fundamentos técnicos utilizados por el actuario para
el establecimiento de la reserva para jubilacién patronal fueron: a) la remuneracién del
empleado y disposiciones del Cédigo del Trabajo, que establece que la pension mensual del
empleado por jubilacion patronal no podra ser mayor que el salario basico unificado medio del
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altimo afo (US$366 en el 2015, US$354 en el 2015), b) tasa de crecimiento anual promedio
de los salarios de 4%; c) edad, afos de servicio y afos que faltan para acogerse a la
jubilacion; d) bases demograficas del personal; e) tabla de mortalidad ecuatoriana; y, f) una

tasa de interés actuarial del 4% anual.

De acuerdo al estudio actuarial del perito contratado por la Compaiia, el valor actual de las
reservas matematicas actuariales de jubilacién patronal, al 31 de diciembre del 2016 y 2015,

es el siguiente:

Valor actual de las reservas matematicas actuariales de jubilacion

patronal:

Trabajadores con tiempo de servicio menor a 10 afnos
Trabajadores con tiempo de servicio de mayor a 10 afios

Total

2015

18,655
326,358

345,013

14. Reservas para pensiones de jubilacion patronal e indemnizacién por desahucio

(Continuacion)

De acuerdo a disposiciones tributarias vigentes para el ano 2016 y 2015, la provisién cargada
a gastos por concepto de jubilacion patronal no podra ser considerada como deducible para
proposito de determinacién del impuesto a la renta, cuando los trabajadores de la Compania

tengan menos de 10 afios de servicio.

El movimiento contable de las reservas matematicas actuariales de jubilacién patronal al 31

de diciembre del 2016 y 2015, es el siguiente:

2015
Saldo inicial 369,369 322,230
Provision cargada al gasto 58,806
Pagos (46,159) (11,667)
Reversos (22,760) -
Total 348,619 369,369

El movimiento de las reservas matematicas actuariales de bonificaciéon por desahucio al 31 de

diciembre del 2016 y 2015,es el siguiente:

2015
Saldo inicial 161,863
Provision cargada al gasto 55,466
Pagos (14,472)
Reversos (82)
Total 202,775

A 31 de diciembre del 2015 el saldo de la cuenta de jubilacién patronal difiere de lo
establecido por el actuario debido a que éste considera dentro de su informe actuarial a

personal que se encuentra desvinculado de la compaiiia al cierre del periodo.
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15. Capital Social

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el capital social estda conformado de la siguiente manera:

G Accion rdinari
% Participacion cciones ordinarias y

nominativas US$
A
2016 2015 2016 2015

Gaspar Serra 96.97 96.97 2,958,581.00 2,958,581.00 118,343.24
Franco
José Xavier 2.99 2.99 91,339.00 91,339.00  3,653.56
Serra Franco
Dora Franco 0.04 0.04 1,080.00 1,080.00 43.20
Llacten
Total 100.00 100.00 3,051,000.00 3,051,000.00

. : ;051,000. 001,000 122,040

16. Transacciones con companias relacionadas

Un resumen de las principales transacciones con companias relacionadas a través de
propiedad y administracién al 31 de diciembre del 2016 y 2015 es el siguiente:

2016 2015
- Regularizaciones de cuentas deudoras
Servicios Profesionales MARBELSA S.A. - 1,316
Comercial e industrial inmobiliaria guayas S.A. C.I.I.G.S.A. - 1,848

- Préstamos

Comercial e industrial inmobiliaria guayas S.A. C.I..G.S.A. 9,115 -

- Distribucion de dividendos a accionistas

Serra Franco Gaspar Francisco 1,862 2,320
Serra Franco José Xavier 1,862 2,320
Franco Llacten Dora Eulalia 22 27

Los accionistas de Unién Vinicola Internacional S.A. fueron accionistas comunes de
la compariia Hispana de Alimentos y Bebidas HISPANABE S.A. hasta septiembre del
2014, consecuentemente, al 31 de diciembre del 2016 y 2015 estas companias no
tienen una relacién de propiedad.

Los saldos de cuentas por cobrar y cuentas por pagar a companias relacionadas que
se muestran en la nota 6 de los estados financieros que se acomparian, se originan de
las transacciones antes mencionadas.
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Compensacion del Personal Clave de la Gerencia

Durante el afio 2016 y 2015, la compensacion a miembros clave de la gerencia fue la

siguiente:
2016 2015
Costo de némina y otros beneficios 58,888 59,615
Beneficios a corto plazo 10,547 10,523
Beneficios post-empleo 97,550 93,609

166,985 163,747

17. Costos y Gastos por naturaleza
Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2016 2015

Variacion en inventarios de producto terminado 1,674,768 1,688,159

Depreciacién y amortizacion 231,801 177,852
Costo de personal 1,697,817 1,742,382
Transporte 58,740 94,926
Mantenimientos 289,118 449,727
Impuestos y contribuciones 47,551 101,572
Publicidad 104,607 51,463

17. Costos y Gastos por naturaleza (Continuacion)

2016 2015
Honorarios 11,407 19,219
Ajuste por deterioro de inventarios 1,349 866
Otros costos y gastos 417,801 353,420

4,534,959 4,679,586
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Nots 2016 2015
Garancia neta: 171,364 197 781

Asstes para conclliar |a ganancia mata con el fuig
nako de aflectivg proveninis de actividades de

operacin
Prondision por delerion de inventarios r 1,349 66
Depreciacion de propiedades ¥ equipos 9 05439 164 DE4
Provision para jubiacion patronai 14 64,084 114,272
Partcipaciin da trabajadores a 40,461 46.300
Impuesio & ia enta B 57,848 64 585

Cambiog an el capital de trabajo:
[Aumento) dieminucin en s, por cobra 85,189 464 366
(Aumanto) disminucion en nventarios (230,400) (138.262)
(Aumentn) drminucion e gastas aniCpatos (126) (17,680
(Aumento) disminucion en ofros actives- 259,692 (280,714)
o ialing et o Gaobs s ot e
' | aumanto en gastos ac por

pagar (60,073) (62,193)
{Disminocion) aumerio én Otros pasivos (1286,602) 316,246

(Cisminucking aumento en pasivos largo phaeo (02487)  (437.210)

Tatal gustes B4 1z

Fluje nelo do efectve provists en actividades de
opefacion

1,055,606 274:893




