UNION VINICOLA INTERNACIONAL S.A.
(Guayaguil - Ecuador)

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2015
(Con cifras correspondientes del 2014)
{Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

Entidad gue Informa

UNION VINICOLA INTERNACIONAL S.A., en adelante “la Compania®, fue constituida como sociedad
anonima bajo |as leyes de la Repiblica del Ecuador en la cludad de Guayaquil el 12 de abnl de 1965 &
inscrita en el Registro Mercantil de la misma ciudad el 21 de mayo de 1965. Con fecha 19 de marzo
del 2013, se registrd en el registro mercantil de la ciudad de Guayaquil, las escrituras de reforma de
estatutos y aumento de capital social de la compafiia, las cuales fueron aprobadas el 4 de marzo del
2013 por la Superintendencia de Compafiias de la misma ciudad.

Las actividades de la Compafia consisten principaimente en la produccion y comercializacion de
bebidas alcohdiicas. Las actividades operativas, administrativas y financieras son desarrolladas
principalmente en sus oficings e instalaciones ubicadas en la ciudad de Guayaquil, provincia del
Guayas, Km. 5.5 Via a Daule,_ademéas posee un punio de venta en la ciudad de Quito.

Las ventas de la Compaiifa son realizadas en el mercado local principaimente a cadenas de
supermercados v a la compafia Hispana de alimentos y bebidas HISPANABE SA., quien se encarga
de la distribucion de las principales marcas de licores producidas, En el afio 2015 el 53% (51% en el
2014) de |as ventas netas se concentran en fa compafia HISPANABE SA., y un 26% (23% en el 2014)
a cadenas de supermercados. Al 31 de diciembre del 2015, el saldo de deudores comerciales incluye
a HISPANABE y a las cadenas de supermercados representando el 10% (31% an el 2014) y 50% (41%
en el 2014), respectivamente.

Bases de Preparacion
a) Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros de UNION VINICOLA INTERNACIONAL S.A., al 31 de diclembre del 2015,
han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
emitidas por el Intemational Accounting Standards Board (IASB por sus siglas en inglés), las que
han sido adoptadas por la Superintendencia de Compafiias Valores y Seguros del Ecuador y
representan la adopcidn integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y
aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Lios estados financieros terminados el 31 de diclembre del 2015 han sido aprobados mediante Junta
General Universal Ordinaria de Acclonistas celebrada el 13 de abril del 2016

b} Base de Medicion
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del coslo histanico.
c) Moneda Funcional y de Presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros de UNION VINICOLA INTERNACIONAL S.A., se
valoran utilizando la moneda del entomo econdmico en que |a entidad opera. La moneda funcional
de la Compafiia es &l délar de los Estados Unidos de América (US$) que constituye ademas, la
moneda de presentacion de los estados financierss. La Repiblica del Ecuador no emite papel
moneda propio y en su lugar se utiliza el dolar de los Estados Unidos de América como moneda de
curso legal.
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Bases de Preparacién (Continuacion)
d) Uso de Juicios y Estimaciones

La preparacion de los estados financieros adjuntos, de conformidad con las NIIF, requiere que la
gerencia de la Compafila efectiie cieras estimaciones, juicios y supueslos que pueden afectar la
aplicacion de las politicas contables y los impartes registrados de los activos, pasivos, Ingresos y
gastos. Las estimaciones y presunciones subyacentes, son revisadas peribdicamente y se
reconocen de forma prospectiva, Los principales juicios y estimaciones aplicados por la Compaiia

S0m

(i) Juicio- En el proceso de aplicar fas politicas contables, aparte de los juicios involucrados en
las estimaciones, la administracidn ha realizado los siguientes juicios, aparte de los juicios
involucrados en las estimaciones:

Si es mas probable que ocurra que de lo contrario, que una salida de recursos que
Incorporen beneficios econdmicos proceda de una obligacion presente surgida a raiz de
evenios pasados (esie juicio determina si $e reconoce o no, Un pasiva).

Cuando una entidad transfiere al comprador los riesgos y las ventajas significativos de la
propiedad de los bienes vendidos (aste juicio, junto con otros factores, determina en qué
Casos Se reconoce Un ingreso procedente de fa venta de bienes).

La Administracian al aplicar tas politicas contables contenidas en las NIIF, utifiza el juicio
profesional para considerar la materalidad de los efectos en la aplicacion del costo
amortizado en |a medicion posterior de los activos y pasivos financieros

La clasificacién de las transacciories y saldos con partes relacionadas como comentes o
no cormentes.

(i) Estimaciones y suposiciones .- Las suposiciones y ofras fuentes clave de la Incertidumbre de
estimaciones a la fecha del balance general, que tienen un riesgo significativo de causar un
ajuste significativo en los valores libro de activos y pasivos dentro del proximo ejercicio
financiero son:

La estimacion de los valores recuperables de Ia cartera de crédito
La estimacion de |a obsolescencia o deteror delos inventarios.

Las vidas utiles y los valores residuales de la propiedad, planta ¥ equipos, asi como la
valoracion del importe recuperable de los activos.

La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos en la medida gue resulie
probable que ia Compafia disponga de ganancias fiscales futuras, contra las que cargar
esas diferancias temporanas deduciblas.

Los planes de pensién de costo definido y otros beneficlos post emplec que se determinan

usando valuaciones actuanales. La valuacion actuanial involucra supuestos respecto de
tasas de descuento, tasa esperada de retomo sobre los activos, futuros aumentos de
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2 Bases de Preparacion (Continuacion)

sueldo, lasas de mortalidad efc., debido a la naturaleza de largo plazo de estos planes,
lales estimaciones estan sujetas a una cantidad significativa de inceridumbre.

= |a necesidad de constituir provisionas y, en el caso de ser requeridas, el valor de las
mismas.

Las estimacionas se realizan en funcién de la mejor informacién disponible sobre los hechos
analizados y basados en la experiencia histdrica. En cualquier caso, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a medificarlas en los proximos
periodos, lo cual se realizaria de forma prospactiva,

(i) Medicion dal valor razonable: Al medir el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafiia
‘puede utilizar en ia medida de lo posible, dalos observables en el mercado. Los valores
razonables se clasifican en diferentes niveles en una jerarquia de valores justos, seqln los
datos de entrada utilizando la siguiente jerarquia:

El valor razonable esta basado en |a presuncitn de que la transaccion para vender el activo o
para transferir &l pasivo tiene |ugar. a) en el mercado principal del active o del pasive, o b en
ausencia de un marcado principal. en el mercado mas ventajoso para la transaccion de esos
activos o pasivas

El mercado principal o & mas ventajoso ha de ser un mercado accesible para la Compafiia. El
valor razonable de un activo o un pasivo se calcula utiizando las hipotesis que los paricipantes
del mercado utilizarian a la hora de realizar una oferta por ese activo o pasivo, asumiendo que
esos participantes de mercado actdan en su propio interés econdmico.

El calculo del valor razonable de un activo no financiern toma en consideracion |a capacidad
de los participantes del mercado para generar beneficios economicos denvados del mejor y
mayor use de dicho activa o mediante su venia a ofro participante del mercado gue pudiera
hacer el mejor y mayor uso de dicho activa.

Al medir el valor razonable de un activo o un pasive, la Compaiia utiliza en la medida de lo
posible, dalos observables en el mercado. Los valores razonables se clasifican en diferentes
niveles en una [erarquia de valores razonables, que se basan en los datos de entrada usados
en las tecnicas de valoracidn, como sigue:

» Nivel 1- Precias de cotizaclon (no ajustados) en mercados activas para actives o pasivos
Idénticos a los que la entidad puede acceder en la fecha de la medician,

* Nivel 2 - Informacion distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 gue se pueda
confimar para el activo o pasivo, ya sea directamenta o indirectamente,

* Nivel 3 - Informacian sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda
confirmar en el mercado (informacion na sbservable).
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Al 31 de diciembre del 2015, los estados financleros adjuntos no incluyen elementos medidos
a valor razonable de acuerdo a |a jerarquia del parafo anterior, tales elementos de haberios,
podnan ser producto de:
Instrumentos financleros Incluyendo derivados - NIIF 9
- Productos agricolas y activos biclogicos — NIC 41
- Pagos basado en acclones — NIIF 3
Propiedades de inversion - NIC 40
Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones discontinuas - NIIF §
Combinacianes de negocios — NIIF 3

e} Nuevas Normas, Modificaciones e Interpretaciones de las NIIF

A ‘continuacién se resuma las nuevas normas, modificaciones e interpretaciones emitidas y gue
han sido publicadas de aplicacitn en e periodo actual y futuro:

Fecha sfectiva |  Norma Carmbio Titulo
NIIF 14 Nueva Cuentas requlatorias diferidas
NIIF 11 Enmienda | Acuerdos conjuntos
NIC 18 Enmienda | Propiedad, planta y equipo
NIG 38 Enmienda | Activos inlangibles

1 de enero de ;

2016 NIC 27 Enmienda | Estados financieros separados
'NIC28 | Enmienda | Inversiones en asociadas y negocios en conjunto

| NIIF 10 Enmienda | Estados financleros consolidados

NIC 1 Enmienda Presantaclon de estades financieros
- Mejoras NIIF clcle 2012-2014
NIES | Mejora Instrumentos financieros
1deenerode | NjF g Enmienda | Instrumentos financieros
2018 i Ingresas de actividades ordinarias procedantes de contratos
|NIIF 15 Nugva won clientes

= NIIF 14 Cuentas Regulatorias Diferidas - Emitida en enero de 2014, es una norma provisional
que pretende mejorar la comparabilidad de informacién financiera de entidades que estan
involucradas en actividades con precios regulados en donde se permmite diferir costos que seran
compensados con tarifas futuras y requiere la presentacion de los saldos deudores separados
de los activos y los saldos acresdores separados de los pasivos en el estado de situacion
financiera, asi como la presentacion del cambio neto en esos saldos de forma separada en &l
estado de resullado Integral,

= NIF 11 Acuerdos Conjuntos - Emitidas en mayo de 2014, se aplican 2 |a adquisicion de una
participacién en una operacion conjunta que constituye un negocio. Las enmiendas clarifican
que los adquirentes de estas parles deben aplicar todos los principios de la contabilidad para
combinaciones de negocios de IFRS 3 Combinaciones de Negocios y ofras normas que no
estén en conflicto con |as guias de IFRS 11 Acuerdos Con|untos.

12




UNION VINICOLA INTERNACIONAL S.A.
{Guayaguil - Ecuador)

Notas a los Estados Financiaros
Al 31 de Diciembre del 2015
(Con cifras correspondientes del 2014)
{Expresado an dolares de los Estados Unidos de Aménca)

2 Bases de Preparacion (Continuacion)

= NIC 16 Propiedad, Planta y Equipos- Las modificaciones de la NIC16 Incluyen tambien a la
NIC 41 y establecen que &l [ratamiento contable de |as plantas portadoras debe ser igual al de
propiedades, planta y equipo, debido a que sus operaciones son similares a las operationes
de manufactura.

= NIC 38 Activos Intangibles.- La NIC 3B y la NIC 18 establecen el principio de la base de
depreciacién y amortizacion siendo el patron esperado del consumo de los beneficios
econdmicos futuros de un activo. En sus enmiendas a NIC 16 y NIC 38 publicadas en mayo de
2014, el |ASB clarifico que el uso de meétodos basados en 05 ingresos para calcular |a
depraciacion de un activo no es adecuado porque los ingresos generadoes por una actividad
que Incluye el uso de un activo generaimente reflejan factores distintos del consumo de los
beneficios econdmices incorporades al activo. El IASE también aclard gue los ingresos
generalmente presentan una base inadecuada para medir el consumo de los beneficios
econdmicoes Incorporadas de un activo Intangible, Sin embargo, esta suposicion puede ser
rebatida en cientas circunstancias limitadas

= NIC 27 Estados financieros separades - Permite gue las inversiones en subsidianas, negocios
conjuntos y asocladas, sean opcionalmente valoradas usando el métoda de la padicipacion en
los estados financieros individuales.

» NIIF 10 y NIC 28 Estados financieros consolidados e Invarsiones en asociadas y negocios en
conjunto.- Introduce modificacionas sobre la venta 0 aportacidn de activos entre un inversor y
$U asociada o negocio conjunto.

El 18 de diciembre de 2014, el |ASB ha publicado Entidades de Inversion: aplicacian de la
excepcion de Consolidacion, enmiendas a NIIF 10 Estadas Financieros, NIIF 12 Informacion a
revelar sobre participaciones en otras entidades, y NIC 28 Inversiones en Asociadas Y
Megocios Conjuntos (2011) para aberdar los problemas que han surgido en el contexto de la
aplicacidn de la excepcion de consolldacion de entidades de inversion, aclarando:

La exencion de la preparacion de estados financieros consolidados de fa entidad
controladora intermedia ests disponible a una entidad matnz que es una filial de una entidad
de inversidn, incluso si la entidad de inversion mide todas sus filiales a valor razonable.
Una fillal que ofrece senvicios relacionados con las actividades de inversidn de los padres
no debe ser consolidada si la propia subsidiaria es una entidad de Inversion,

- Al aplicar el método de la participacién de un socio o empresa conjunta, un Inversor entidad
sin &nimo de |a inversion en una entidad de inversién podra retener la medicion del valor
razonable aplicada por la asociada o negocio conjunto con sus participacionas en filiales.

- Una enfidad de inversion que mida todas sus filiales a valor razonable proporcionara las
revelaciones relacionadas con entidades de inversion requeridas por fa NIIF 12

= NIC 1 Presentacion de estados financleros.- Las madificaciones a la NIC 1 estan disefiadas
para incentivar la aplicacion del criterio profesional para determinar el tipo de informacion a
revelar en sus estados financiercs. Por ejemplo, las modificaciones dejan claro que la
imporiancia relativa (materialidad) se aplica a la totalidad de los estados financlercs v que la
inclusidn de Informacién de poca importancia relativa puede inhibir la utilidad de las
revelacionas financieras. Por ofra parte, las modificaciones aclaran gue fas empresas deben
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utilizar su criterio profesional para delerminar donde y en qué orden se presentan las
revelationes financleras.

* Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2012-2014: Los cambios son obligatorios para el periodo
Iniciado al 1 de enem del 2016. Las mejoras incluyen enmiendas a:

I} "NIIF 5 —Activos nocomientas mantenidos para la venla y operaciones descontinuadas”,
donde se aclara |os procedimientos sobre los cambios en los metodos de efiminacidn de
planes de venta y disiribucion;

iy "NIF 7 —"Instrumentos financieros: Revelaciones”, donde se modifica para determinar si
los confratos de servicles sobre activos financieros Implican continuidad, v sobre |a
divulgacion adiclonal requerida sobre los estados financieros interinas;

iy "NIC 19 ~ Beneficios a los empleados’, donde se aclara que al determinar |a tasa de

descuento para |as obligaciones post-empleo, o importante es la moneda de los pasivos
y no el pals donde s& generan; v,

Wl “NIC 34 - Informacidn financiera interina®, donde aclara sobre la revelacion de
informacion financiera en otras panes del informe intermedio.

= En julio de 2014 fue emitida la versidn final de IFRS 9 Instrumentos Financieros, reuniendo
todas las fases del proyecto del |IASE para remplazar I1AS 39 Instrumentos Financiergs:
Reconocimiento y Medicidn. Esta norma incluye nuevos requerimientos basados en principios
para la clasificacian y medicién, introduce un models “mas prospectivo” de pérdidas crediticias
esperadas para la contabilidad del deterioro y un enfoque sustancialments reformado para |a
contabilidad de coberiuras, Las entidades también tendran la opcion de aplicar en forma
anticipada |a contabilidad de ganancias v pérdidas por cambios de valor justo relacionados con
&l “riesgo crediticio propio” para los pasivos financierns designados al valor razonable con
cambios en resultados, sin aplicar los otros requenmientos de IFRS 9.

= NIIF 15 ingresos procedentes de Contratos con Clientes.- Emitida en mayo de 2014, es una
nueva norma qie €5 aplicable a fodos los cantratos con clientes, excepto arrendamientos,
Instrumentos financieras y contralos de sequros. Se trata de un proyecto conjunto con el FASE
para eliminar diferencias en el reconocimiento de ingresos enire IFRS y US GAAP. Esta nueva
norma pretende mejorar las inconsistencias y debilidades de la NIC 18 y suministra un modelo
que faciiitara la comparabilidad de companias de diferentes industrias y regiones. Proporciona
un nuevo modelo para el reconocimiento de ingresos y requermientos mas detallados para
contratos con elementos miltiples. Ademas requiere revelaciones mas detalladas y
proporciona un modelo Gnico basado en principios, de cinco pasos que se aplicara a todos los
contratos con los clientes. Los cinco pasos &n el modelo son los siguientes: 1) Identificar el
contrato con el cliente, 2) Identificar las obligaciones de desempefic en el contrata, 3)
Determinar el precio de la transaccion, 4) Asignar el precio de fransaccidn de las obligaciones
de ejecucion en los contratos, 5) Reconocer el ingreso cuando la entidad satisface una
obligacidn de desempefio,

La Administracion de la Compafila, considerando los elementos actuales de los estados financieros,
estima que la aplicacion de las nuevas normas o modificaciones de las NIIF de aplicacion futura o de
adopcién anticipada, no tendran un efecto material o de relevancia en la situacion financiera o en los
resultados de operacion de la Compafiia al 31 de diciembre del 2015.

14




UNION VINICOLA INTERNACIONAL S.A.
(Guayaguil - Ecuador]

Motas a los Estades Financieros
Al 31 de Diciembre del 2015
{Can cifras corespondientes def 2014)
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de Aménca)

a) Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Lz Compafita clasifica los saldos de sus actives comentes ¥ no comentes y de sus pasives
corrientes y no cormentes, como categoria separadas en su estado de situacidn financlera, en
funcidn de su vencimienta. Un activo y un pasivo es considerado comente cuando el vencimiento
de su realizacian o liguidacidn esta dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre
el que se informa, y dentro del ciclo normal de la operacidn de la Compafiia. Tedos los demas
actives y pasivos que no cumplan estas condiciones, se clasifican como no corrientes.

b} Instrumentos financieros
Clasificacion.-

Los instrumentos financieros son contratos que dan lugar simultaneamente, a un activo financiaro
en una entidad y a un pasivo financiero o un instrumento de capital en ofra. Los activos y pasivos
financiercs se clasifican segln su medicidn posterior, es decir a costo amortizado o al valor
razonable.

Un activo financiero deberd medirse al costo amorizado s se cumplen las dos condiciones
siguientes: a) El aclivo se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener
Ios aetives para obtener los flujos de efectivo contractuales y b) Las condiciones contractuales del
activo financiera dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efective que son Gnicamente pagos
del principal e Intereses sobre el imporie del principal pendiente. Cualquier activo que no cumpla
con estas condiciones se medira al valor razonable;

Todos los pasivos financieros se clasificaran como medidos posteriorments al costo amortizado
utilizando &l mélodo de interés efectivo, excepto por los pasivos que se cantabilicen al valer
razonzble con cambios en resultados, los cuales para ser considerados como fal deberan cumplir
con alguna de |as siguientes condiciones: a) cumplir con las condiciones de mantenido para
negaciar y b) desde el momento del reconocimiento inicial, ser designado por |a entidad para
contabilizario al valor razonable con cambios en resultados.

La Compafia al cierre de sus estados financieros solo mantiene activos financiercs en las
categorias de ‘préstamos y cuentas por cobrar’ y activos financieros mantenides hasta su
vencimiento’, y pasivos financieros en |a categoria de ‘olros pasivos financieros’. Las
caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a continuacion:

() Préstamos y cuentas por cobrar

Las cuentas par cobrar son activos financieros no dervados con pagos fijos o determinables
fue no son cotizados en un mercado active. Surgen cuando la Compafia provee bienes o
servicios direclamente a un deudor sin Intencidn de negockar la cuenta por cobrar. Seincluyen
en el aclive cornente, excepto para vencimientas superiores a doce meses desde |a fecha
del estado de situacitn financiera, que se clasifican coma activos no comientes. Los
prestamos y cuentas por cobrar cuentas por cobrar incluyen deudores comerciales y olras
cuentas por cobrar.
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i Politi e Contabilidad (Continuacion)

() Activos financieros mantenidos hasta su vencimierto

Las inversiones mantenidas hasta el vencimienio son activos financieros no dervades cuyos
cobros son de cuantia fija o determinable con vencimientos fijos y la Administracion de la
Compafiia tiene tanto Ia intencidn efectiva como la capacidad de conservarios hasta su
vencimiento apostando & la tasa interna de relomo de la inversion. Se excluyen de esta
categoria las inversiones a corlo plazo de gran liquidez (menor de 90 dias), que son
facimente converibles en efectivo, las cuales se clasifican como efective v equivalentes de
efectivo.

Estas inversiones se clasifican como actives corrientes, excepto si el vencimienty excede 3
doce meses desde |a fecha de los estados financlercs, que se clasifican como active no
cormente.

({iii} Ctros pasivos financieros

La Compafila clasifica los pasivos financleras no derivados en la categoria de otros pastvos
financieros, Los otros pasivos financieros comprenden los acreedores comerciales, ofras
cuentas por pagar y aquallas obligaciones bancarias que devengan intereses se incluyen en
el pasivo corrente, exceplo para vencimientos supenores a doce meses desde la fecha del
estado de situacion financiera que se clasifican como pasivos no comientes,

(W) Elelectiva v equivalente de efectivo.-

El efectivo y equivalente de efective, también es un activ financiern que representa un medio
de pago y por elio es [a base sobre la que se miden y reconocen todas las transacciones en
los estados financleros v estd sujeto & riesgos insignificantes de cambios en su valor
razonable.

El efactivo y squivalentes al efectivo Incluye el efectivo en caja, depdsitos a la vista en bancos
e inversiones financieras en certificados de depdsito con vencimiento de hasta tres meses.
Para propositos del estado de flujo de efectivo, los sobregiros bancaries forman pare
integrante de |a gestion del efectivo de la entidad. por consiguiente se incluyen como
componente del efectivo y equivalente de efectivo. En el estado de situacion financiera, los
sobregiros de existir se clasifican como otros pasivos financieros en el pasivo comente.

Reconocimlento y medicion.-

La Compafiia raconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situation financiera a la fecha
tie |a negociacidn y cuando se comprometen a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Los activos y pasivos financieres son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo atnbuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parie del activo o
pasivo; siempre que & activo o pasivo financlero no sea designado como de “valor razonable a
través de pérdidas y ganancias’ v este sea significativo. Con pesterondad al reconocimienta inicial
la Compafila valoriza los mismos como se describe a continuacian:
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€)

dad (Continuacion)

{a) Préstamos y cuentas por cobifar

Bosterior 3 5u reconocimiento Inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interss efectivo. Al 31 de diciembre del 2015, la Administracion estima que los valores en
fibros de las cuentas por cobrar no difieren significativamente de sus valores razonables

debido a su vencimiento a corto plazo; ademés, no tienen un interés contractual y @i efecto
de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, razon por la cual al Gerre del ejercicio
se mantienen al valor nominal de la transaccién,

{b) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. La Administracion estima que al clerre de sus estados financieros, los valores
an |ibros de las inversiones mantenidas hasta su vencimiento no difieren significativamente
de sus valores razonables, debido a que su interés contractual corresponde & la tasa de
mercado, no existen costo de transacciones significativas incuridas al momento de su
adquisician v el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, razon por la
cual a! 31 de diciembre del 2015 se mantienen al valor nominal,

(c) ivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo; sin embargo, al igual que en el caso de los préstamos y cuentas por cobrar,
la diferencia entre el valor nominal y el costo amortizado en su medicion final no s
significativa, por lo tanto la compafiia utiliza el valor nominal como medicién final. Los gastos
financieros, se contabilizan segin el criterio del devengado en la cuenta de resuitados.

Baja de activos y pasivos financieros

Activos financieres: Un activo financiero es dado de baja cuando: (i) expiren los derechos
contractuales de recibir los flujos de efectivo del activo financiero; o (i) cuando transfiere el activo
financiero desapropiandose de los riesgos y beneficios inherentes al activo financiero y ha cedide
los derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo del activo financiero, o (iii) cuando
releniendo los derachos contractuales a recibir los flujos de efectivo, la Compafia ha asumide la
obligacion contractual de pagario a uno © mas percepliores.

Pasivos financieros: Un pasivo financiero es dado de baja cuando fa obligacian ha sido pagada o
cancelada o0 bien su exigencia haya expirado. Cuando un pasivo financiero existente es
reemplazado por otro proveniente del mismo acreedor bajo condiciones substancialmente
diterentes. o las condiciones son modificadas en farma importante, dicho reemplazo o modificacion
se trala como una haja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo y la diferencia
entre ambos se reconoce en los estados integrales ded afio en que ocurren.

17




UNION VINICOLA INTERNACIONAL S.A.
(Guayaquil - Ecuador)

Notas a los Estados Financienos
Al 31 de Diciembre del 2015
{Con cifras corespondientes del 2014)
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

E

' ' litica bilidad (Continuacion)
d) Inventarios

e

Los inventarios se valorizan al menor valor entre el costo de adquisicion o produccitn y el valor
neta realizable. £l costo incluye todos los costos derivados de (a adquisicion y transformacion, asi
coma ofros costos en los que se ha incurrido para darles su condicion y ubicacion actual.

£l costo s& determina mediante asignacion de lodos los costos incurrides a las unidades de
productos terminados generadas en el periodo, lo cual se aproxima al métado del costo promedio,
excepto por |as importaciones en transito que se llevan al costo especifico de |a factura mas los
gastos de importacion,

El costo de adquisicion comprende el precio de compra, los aranceles de importacion y ofros
impuestos que no son recuperables posteriommente, los costos de transpores y lodos los ofros
costos directamente atribuibles a la adquisicion y transformacién de los inventarios para llevario a
su ubicacion actual y condicion, netos de descuentos comerciales y otro tipo de rebajas.

Los costos de transformacion de los inventarios comprenden aquellos costos directamente
relacionados con las unidades producidas.

E| vaior neto de realizacién representa el precio de venta estimado en el curso normal de las
operaciones, menos fodos los costos estimados de ferminacion y los costos que seran incumdos
en los procesos de comercializacion, venta y distribucion, El valor rieto de realizacion también es
medido en términos de obsolescencia o deterioro, basado en su nivel de rotacion y a un analisis
aspecifico que realiza |a Administracién anualmente. Dicha estimacion o castigo se carga a los
resuliados del ejercicio en gue ocurren tales reducciones.

Propledad, planta y equipos
(i} Reconocimiento vy medicion

Las propiedades, planta y equipos se reconocen como activo si es probabie que se derven
de ellos baneficios econdmicos fuluros y su costo puade ser determinado de una manera
confiable.

Las partidas de propiedades, planta y equipos, se miden al costo de adquisicion menos ia
depreciacion acumulada y cualguier perdida por deterioro del valor acumulada. El costo de
adnuisicion incluye el precio de compra, asl como cualquier costo directamente atribuible
para poner al activo en condiciones de operacion para su uso destinado.

Cuando las paries de una partida de propiedad, planta y equipo tienen diferentes vidas (tiles,
se registran como componentes separados (componentes mayores) de propiedaces, planta
y equipo

Un componente de propledades, planta y equipo y cualquier parle significativa reconocida
niciaimente, se da de baja al momento de su disposicion o cuando no se espera obtener
heneficios econémicos futuros por su uso o disposicion. Las ganancias o perdidas de laventa
de un elemento de propiedad, planta y equipa se determinan comparando los precios de
venta con sus valores en libros, y se reconocen netos en el resultado de! ejercicio,
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dad (Continuacion)

Los desembolsos posteriorss y renovaciones de imporiancia se reconocen como activo,
cuando es probable que la Compafiia obienga los beneficios economicos futuros derivados
de los mismos y su costo pueda ser valorizado con fiabilidad. E! mantenimiento y las
reparaciones menores son reconocidos come gastos seqin se incurren

Depreciacin

La depreciacion de los elementas de propiedad, planta y equipo se calcula sobre el monto
depreciable que corresponde al costo del active. De conformidad con la politica de la
Compafiia, no se espera recuperar valor alguno al final de la vida (til estimada de los bienes
de propiedad, planta y equipo, v, &n concordancia con esto, no se definen valores reslduaies.
Los terrenos no se deprecian y la depreciacion de los ofros elementos se reconoce en
resultados y se calcula por el método de linea recta con base a las vidas (tiles estimadas
para cada componente de propiedad, planta y equipo.

Los elementos de propiedad, planta y equipo se deprecian desde la fecha que eslan
instalados o listos para su Uso o en el caso de aclivos construidos intermamente, desde la
fecha en la que &l activo esté completado y en condiciones de ser usado.

Las vidas (tiles estimadas de propiedad, planta y equipos, son como sigue:!

Activos Afos
Maguinarias y equipos 10
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Vehiculos 5
Enuipos de computacion 3

La vida 0til y el método de depreciacion se revisan periddicamente para asegurar gue el
método y el periodo de |2 depreciacion sean consistentes con el patrén previsto de beneficios
econdmicos futuros de la propiedad, planta y equipos.

f) Deterioro

0]

Activos financieros

Al final de cada periodo sobre el que =& informa, los importes en libros de los deudores
comerciales y olras cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe aiguna evidencia
objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en
resultados una pérdida por deterioro del valor. Esta evidencia de deterioro puede incluir:
- Indicios de dificuitades financieras importantes del deudor
- Incumplimiento o araso &n los pagos del principal o intereses
Probabilidad de reestructuracién o guiebra de la empresa u otra reorganizacion
empresanal en la que se demuestre que existira una reduccion en los flujos futuros
estimados, como cambios en circunstancias o condiciones econdmicas que tienen
carretacién en incumplimientos de pago.
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Para aquelios activos financieros que |a Administracion ha dispuesto valorizarios al valor
nominal, la pérdida por deterioro es fa diferencia entre el Importe en libros del active ¥ la
mejor estimacién de! importe que la entidad recuperaria por el activo en la fecha que se
informa.

(#) Detedoro de activs no financieros -

Propiedad, planta y equipos: Los valores de la Propiedad, planta y equipos son revisados
pentdicamente para determinar sl existe deteriorn, cuando se producen circunsiancias que
indiquen que e valor en libros puede no ser recuperable. De haber indicios de deterioro, |
Compafila estima gl importe recuperable de los activos y reconoce una pérdida por
desvalorizacion en el estado de ganancias y pérdidas.

El valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo, es el mayor entre su valor
razonable menos los gastos de venta y su valor de uso. El valor de uso es el valor presente
de los flujos de efectivo futuros estimados que resultaran del uso continuo de un activo asi
coma de su disposicion al final de su vida Gtil. Los importes recuperables se estiman para
cada activo o, si no es posible, para la menor unidad generadora de efectivo que haya sido
identificada. De existir una disminucion de las pérdidas por desvalorizacion, determinada en
afos anteriores, se registra un ingreso en el estado de resultados.

La Administracion considera que dadas las caracteristicas de sus activas, no existen indicios
de deterioro en e valor segn libros de su Propiedad, planta y equipos,

Inventarios: En cada fecha en la que se informa, se evalia si existe deterioro del valor de
los inventarios comparando el importe en libros de cada partida del inventario con su precio
de venta menos lodos los costos estimados de terminacian y los costos que seran incurridos
en los procesos de comercializacion, venta y distribucion, Si una partida del inventario se ha
deteriorado, se reduce su importe en libros al precio de venta menos todos los costos
estimados de ferminacion y los costos que serfin incumidos en los procesos de
comercializacion, venta y distribucion, y se reconoce inmediatamente una pérdida por
deterioro del valor en resultados.

Al 31 de diciembre del 2015, los estados financieros incluyen una estimacion por detenomn
de los inventarios de lenta rotacion.

g) Impuesto a las ganancias

El gasto por el Impuesto a las ganancias esta compuesio por &l impuesto corriente y el impuesto
diferido. El impuesto a la renta comiente y diferido se reconoce en la cuenta de pérdidas y
ganancias, excepto cuando sean consecuencia de una transaccion cuyos resullados se registran
directamente en el patrimonio neto, en cuyo supuesto, el Impuesto comespondiente también se
registra en el patrimonio neto.

() Imouesto Corriente

Representa el impuesto a |a renta por pagar establecido sobre la base de |2 utilidad gravable
{tributable) a Ia fecha de clerre de los estados financieros. La utilidad gravable puede diferir
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de la utilidad contable, debido 2 partidas conciliatorias producidas por gastos no deducibles
y otras deducciones de ley. El impuesto a |a renta causado se calcula sobre el 22% de la
ufilidad gravable del periode. El impuesto 2 la renta definitive representa et mayor entre el
impuesto causado y &l anticipo minimo.

| iferido.-

Los impusstos diferdos son los impuestos que la Compafia espera pagar o recuperar en el
futuro por las diferencias temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos para
propositos de reporte financiero y la correspondiente base tribulara de estos aclivos y
pasivos, utilizada en.a determinacion de |as utilidades tributables sujetas al impuesto.

El impuesto diferide se registra de acuerdo al método del pasivo en el balance. Los activos y
pasivos por impuestos diferidos son generalmente reconocidos por lodas las diferencias
temporanias y son calculados a la tasa de impuesto que se espera aplicar al momento de la
reversion de la diferencia temporaria de acuerdo a Ia ley de Impuesto a la renia promulgada
o sustancialmente promulgada a la fecha de reporte.

El reglamento a 2 Ley Organica de Incentivos a la Produccidn y Prevencion del Fraude Fiscal
axpedido mediante &l Registro Oficial No. 407 del 31 de diciembre del 2014 reconoce la
aplicacion de activos y pasivos por impuesto diferido Unicamente en los siguientes casos:

= Las pérdidas por deterioro parcial producto del ajuste realizado para alcanzar el valor neto
de realizacion del inveniario; as pérdidas esperadas en conlrales de construccitn
generadas por la probabllidad de que los costos iotales del contrato excedan los Ingresos
totales del mismo,

= La depreciacidn correspondiente al valor activado por desmantelamiento; el valor del
deterioro de propiedades, planta y equipe que sean utilizados en el proceso productivo
del contribuyente;

= Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables, desmanietamiento, desahugcio y
pensiones jubllares patronales; los valores por concepio de gastos estimados pars la
vanla de activos no comentes manienidos para la venta;

= Losingresos y costos derivados de la aplicacion de la normativa contable correspondiente
al reconocimiento y medicidn de actives biclogicos; las perdidas declaradas luego de ia
conciliacion tributana, de ejercicios anteriores; los créditcs tributarios no utilizades, de
pericdos anteriores.

Al 31 de diciembre del 2015 la Compafila ha evaluado los casos antes mencionados y no
han sido aplicables para la Compania, razén por lo cual los estados financieros no incluyen
ningln ajusie reconociendo impuestos diferido por estos concaptos

h) Beneficios a Empleados

(7

Beneficios Post-Empleo: Planes de Benefidos Defindos.-

El Cadigo del Trabajo de la Repiblica del Ecuador establece la obligacion por parte de los
empieadores de conceder jubilacion patronal a todos aguelios empleados que hayan
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cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma compafiia. Dicha beneficio
califica como un plan de beneficios definidos sin asignacion de fondos separados.

Adicionalmente, de acuerde a las leyes |aborales ecuatorianas, se eslablece que en aguelios
casos en que la relacian |aboral termine por desahucio o por acuerdo entre el empleador y el
trabajador, el empleador deberd reconocer al empleado una bonificacion por desahucio
squivalents al 25% de su Gltimo salario multiplicade por el nimero de afios de servicio
prestados & la misma empresa o empleador.

El costo del beneficio por |ubilacidn patronal e indemnizacién por desahucio es registrado
mediante la constitucion de una provisién que es llevada al gasto del ejerciclo, en base al
calculo actuarial efectuado por un especialista independiente sobre aquellos empleados
mayores 2 10 afios de antiguedad.

El costo del beneficio por jubllacién patronal e indemnizacion por desahucio es registrado
medianie la constitucion de una provisién que es llevada al gasto del sjercicio, en base al
chlculo actuarial efectuado por un especialista independiente. Los pagos efectuados por
estos beneficlos se deducen de las provisiones constituidas.

Benafici ro

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre una
base no descontada y son contabilizadas como gastos a medida que el servicio relacionado
s@ provee.

Se reconoce un pasivo si la Compafila posee una obligacion legal o implicita actual de pagar
este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado y fa
ohiigacién puede ser estimada con fiabilidad.

Las principales acumulaciones reconocidas por este conceplo corresponden al pago de la
decimotarcera remuneracion, decimocuarta remunaracion, fondos de reserva, vacaciones y
participacion del 15% de los trabajadores en las utilidades de |a Compafila, los mismos que
son contabilizados como gastos en la medida que el servicio relacionado es provisto por el
empleado de conformidad con lo establecido en el Codigo del Trabajo de la Republica del
Ecuador. El gasto por 1a participacidn de los trabajadores en las utilidades se caicula de la
utilidad contable y es reportado en el estado de resultados como una partida previa al del
impuesto & las ganancias,

Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son pasivos en los que ewste incertidumbre acerca de su cuantia o vencimiento.
Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones se reconocen como pasivo en el estade
de situacion financiera (nicamente cuando: (1) es una obligacion presente (legal o implicita) como
resultado de un evento pasada, (Il) es probable que se requiera una salida de recursos para liquidar
la obligacion, y (iif) el importe puede ser eslimado de forma fiable.
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Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacién)

]

k)

Un pasivo contingente es loda obligacién surgida de hechos pasados cuya existencia quedara
confirmada sélo si llegan a ocurrir uno © mas sucesos futuros inciertos y que no estan bajo el
control de la Compaia. Si el desembalso es menos que probable, se revela en las notas a los
Estados Financierps los detalles cualitativos de 1a situacion que onginaria el pasivo contingente:

Las montos reconocidos como provision son |a mejor estimacion de la Administracién, a la fecha
de clerre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Compensaciones de Saldos

Solo se compensan entre,si y, consecuentemente, se presentan en los Estados Financieros por
su Importe neto, los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que,
contractualmente o por exigencia de una NIIF o norma legal, contemplan la posibilidad de
compensacion,

Patrimonio

(I} Capital Social

Al 31 de diciembre del 2015, &l capital social de la Compafiia esta constituldo por 3,051,000
acciones ordinarias, pagadas y en circulacion con un valor nominal de US$0.04 cada una.

(i) Reserva Legal

La Ley de Compaiias de la Repiblica del Ecuador, establece que salvo disposicion
estatutaria en contrario, de las utilidades liquidas que resulten de cada ejercicio econémico,
se tomara un porcentaje no menor de un 10%, destinado a formar el fondo de reserva legal,
hasta que alcance por lo menos el 50% del capital secial. En la misma forma debe ser
reintegrado el fondo de reserva legal si éste, después de constituido, resultare disminuido
par cualquier causa,

(iif) ultados acumul rovenientes de imera vez de las NIIF

En esta subcuenta de resultados acumulados, se registran los ajustes provenientes de la

adopcion por primera vez de las NIIF completas. De resultar un saldo acreedor, solo podra
Ser:

= Capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del (iltimo
ejercicio econdmico concluido, si las hublera;

= Utilizado en absorber pérdidas;

= Devuelto a sus accionistas en el caso de liquidacion de la compafiia.

De registrar un saldo deudor, este podra ser absorbido per los resuitados acumulados y los
del (ltimo sjercicio econdmico concluido, si los hubiere.

(iv) Distribucién de dividendos

La distribucién de les dividendos a los accionistas de la Compafila se deduce del
patrimonio y se reconoce como pasivo comente en los estados financieros en el periodo en

el que fa distribucion de dividendos es aprobada por la Junta de Accionistas de |a
Compafiia.

23




UNION VINICOLA INTERNACIONAL S.A.
(Guayagquil - Ecuador)

Notas a los Estados Financleros
Al 31 de Diciembre del 2015
(Con cifras correspondientes del 2014)
{Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

ontabilidad (Continuacién)

La Junta General Extracrdinaria de Accionistas celebrada el 1 de diclembre de 2015 aprobé
la distribucion de dividendas por USS77,490 con cargo a las utilidades del afic 2012. Esta
distribucién Incluye a dos funcionarios que fueron accionistas hasta el 2014 por un total de
Uss72 823

I} Reconocimiento de Ingresos

Los ingrasos provenientes de |a venta de bienes en el curso de las actividades ordinarias son
reconacidos al valor razonable de fa contrapartida recibida o por recibir, neta de VA, devolugiones,
descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales.

Luslngrasnspnr'mnladahi&nesmnremnuddaﬁaniamdﬁdaenquaaspmhahlﬁqmlm
beneficios econdmicos fiuyan hacia la Compafiia, el producto es entregado al comprador y
consecuentemente transfiere, los nesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y
no mantiene el derecho de disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

m) Reconocimiento de Costos y Gastos .

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen en la medida
€n que son incurmidos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mas cercano en el gue se conocen.

n) Costos financieros

Los ingresos y costos financleros producto de intereses en inversiones o préstamos para
financiamiento, son registrados de acuerdo a su devegamiento.

Administracion de riesgos

La filosofia de riesgo adoptada por [a alta gerencia de la Compafiia, persigue lograr la minimizacién del
riesgo y por tanto la estabilidad en sus negocios, al optar por la mas sana relacion entre los niveles de
riesgo asumidos y sus capacidades operativas. Las politicas de administracion de fiesgo son
establecidas con el objeto de identificar v analizar los riesgos enfrentados por la Compafila. La alia
Gerencia es conocedora de las condiciones existentes en el mercado y sobre la base de su
conocimiento y experiencia. controla los riesgos @ los que ests expuesta la Compariia revisando
regularmente |as paliticas, normas y procedimientos de administracion que permitan un ambiente de
control adecuado y favorable en &l que todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

Los estados financieros incluyen instrumentos financieros los cuales exponen a fa Compafia a varios

fipos de riesgos. Un resumen de Jos instrumentos financieros incluidos en los estados financieros yia
gestion de riesgos, es sl siguiente:
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2015

Activos financieros medidos al valor razonable
Efectivo y equivalenies de efectivo 776,806
Activos financieros medidos al costo amortizado

Actives financieros mantenidos hasta su vencimiento 80,000

Deudores comerciales y ofras cusntas por cobrar 1,550,130
Totzl actives financleros Uss 2,406,936
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar 554,148

Gastos acumulados por pagar 49,310

Dbligaciones bancarias 980,544
Total pasivos financieros uss 1,584,003

(i} Facloresden i

La Compariia en el curse normal de sus operaciones estd expuesta a una vanedad de riesgos
financieros relacionados con el uso de Instrumentos financieros no derivados. Los riesgos
identificados son. a) riesgo de crédito, b) riesgo de liquidez y ¢) nesgo de mercado.

a) Riesgo de crédlifo - Surge del efectivo y equivalente de efectivo, depdsitos a plazo y a la vista
ef instituciones financieras, asi como de la exposicion al crédito de los clientes que se incluyen
an los saldos pendientes de las cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar.

La exposicién méaxima al riesgo de crédito al 31 de diciembre del 2015 es como sigue:

Notas 2015
Efectivo y equivalentas de efectivo 3 776,806
Activos financieros mantenidos hasta su vencimisnto £0,000
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto B 1,550,130
_ 24069%

Con respecto a los bances e instituciones financieras, solo se acepta a instituciones cuyas
calficaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen
estabilidad, dinamica y respaido a las inversiones de la empresa.

Al 31 de diclembre del 2015, las inversiones mantenidas hasta el vencimiento corresponden a
certificados de depdsitos del Banco Bolivariano a 385 dias plazos @l 7% anual, pagaderos al
vencimiento. Este certificado se encuentra dado en garantia por los préstamos obtenidos por
&l mismo banco,

La Compafila mantiene su efectivo y equivalente de efectivo, asi como sus inversiones en
depdsitos a plazo, en instituciones financieras con Ias siguientes calificaciones:
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Banco Bolivardano
Banco Pichincha
Banco de |a Produccion
* 888 daios disporibies & 30 08 unic 2015

%%%E

La exposicion al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las caracteristicas
individuales de cada cliente. Las cadenas de supermercado representan el 50% de la cartera
de crédito. as cuales estan econdmica y geograficamente dispersas en el pais con bajo nivel
de riesgo. Adicionalmente, las operaciones de crédito se realizan con clientes con relacion
comercial estable y con un buen record de pago.

La Compafiia evaliia periodicamente si una provisién para deterioro de valor es requerida para
las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. Esta provision se determina en
base a una evaluacion especifica sobre los clientes de mayor riesgo o grado de morosidad, A
|a Fecha de emisién de los estados financieros la Compafiia no ha encontrado dificultades
inusuales en el cobro de fas cuentas comerciales y la Gerencia no tiene razones para creer
gue cualquler cuenta importante no serd recuperada, por lo que la Administracion no ha
considerado necesario establecer una provision por deterioro para las cuentas por cobrar
comerciales y olras cuentas por cobrar. Sin embargo, la extension de los efectos, de la actual
condicidn de la economia ecuatoriana indicados en (a nota 19, asi como los efectos producidos
por el desastre natural acaecido el 16 de abril del 2016 y las nuevas politicas gubemamentales,
es Inclerto, por consiguiente, actuaimente no es posible evaluar si cuentas incobrables se
originaran en el futuro,

La antigiedad de los saldos de las cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar
al 31 de diclembre del 2015 es |a siguiente:

Venaimientos 2015 Total
Cordente 0130 D-31:60  D-81120 D-120-180 Mas> 181 Goneml

Deudores Comarciales:

Guayagui TET 145 187055 6043 §15 7285 5 484 1,005 481
Qutp 147 728 &7.087 G854 1473 Rl 12416 25744
Ralanionadi . - . - - 533 53
Hspanabe 134.098 134 008
Suibiotal 1.038.575 215952 13477 2388 1.568 114223 1 406 584
Otras Cuntas por Cobrar:

Funoicnanos y empleados 107715 107715
Crras relacionadas - - - . - 35831 35831
Tatal 1.146.890 233852 13477 2388 1.588 150054 1550130
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Administracién de riesgos (Continuacion)

b) Riesgo de liquidez.- Consiste en el riesgo de que la Compafila tenga dificultades para cumplir
con las obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante |a
entrega de efectivo u ofro active financiero.

La alta gerencia tiene la respansabilidad substancial de |a adminisiracion del riesgo de liquidez.
La Compafia, 2 través de la Gerencia General, administra el riesgo de liguidez mediante el
monitoreo de flujos de efectivo y los vencimientos de sus activos y pasives financieros basados
en el cumplimiento de los requerimientos de cobro y pago.

L_aa vencimientos confractuales de pasivos financleros al 31 de diciembre del 2015 son como

sguel
Valor
nominal Vencimientos
D-0-6 D-§-12 Mayor a 12
Hotas uss meses mesas meses

Obligaciones bancarias
{incluye intereses) 10 1.085,764 435,005 188,585 462170
Acreadores comerciales y
otras cuentas por pagar 1 554,148 554,148
Gastos acumulados porpagar 12 46 310 46,310 . -

1,689,223 1,038 484 188,580 462,170

A& |a fecha de emision de este Informe no ‘se han detectado situaciones que a criterio de la
Administracion puedan ser consideradas como riesgo de liquidez

¢) Riesgo de mercado.- Son los riesgos de caracter estratégico debido a factores externos &
internos de la Compafiia, tales como el ciclo econdmico, nivel de competencia, patrones de
demanda, estructura de la indusiria y cambios en la regulacién. También dento de esta
categoria estan los riesgos de gue los cambios en los precios de mercado, por ejemplo el tipo
de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compafila o el valor de los
instrumentos financieros que mantiene. E! objetivo de la administracidn del riesgo de mercado
es administrar y controiar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al
mismo tiempo aptimizar la rentabilidad de la Compafiia.

= Rissgo de tipo de cambic: Durante ef penodo 2015, la Compafila no tiene activos y
pasivos monetanos en ofras monedas distintas al dolar estadounidense que estén sujetos
al riesgo de fluctuacion en la tasa de cambio del dolar respecto a tales monedas
extranjeras.

= Riesgo de tasa de inferés: Los Ingresos v flujos de efectivo operativos de la Compafila
son sustancialmente indspendientes de los cambios en la tasa de interés, ya que la
Compaiia no tierne activos importantes que generen intereses, exceplo por los
excedentes de efectiva. La Compafia mantiene préslamos con entidades financieras
locales a lasas de intarés reajustables.
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4. Administracion de riesgos (Continuacion)

La Compafia no mide los activos y pasivos financieros al valor razonable a fravés de
resultades y no efectia transacciones de derivados como instrumentes de cobertura. Por
lo tanto, una variacion en la tasa de interés no afectaria de manera importante el valor
regisirado de los activos y pasivos financieros a tasa de interés fija o los resultados o el
patimonio de la Compafiia.

*  Riesgo de precio: La Administracian reduce su exposicion al riesgo de precio alineando
su estructura a la optimizacion de sus recursos mediante la implementacion de nueva
tecnologia en sus procesos productivos que le permita ser mas competitivos en el
mercado.

(i) Administracién de capital -

El objetivo de la Compafila al administrar el capital es mantener una base adecuada de capital
para satisfacer las necesidades de operacion y esiratégicas de la Compafia, salvaguardando |a
capacidad de la misma de continuar como negocio en marcha, de forma que pueda continuar
proporcionando rendimientos a los accionistas y mantener la confianza de los clientes,
proveedores y ofros agentes interesados. Esto se logra con una administracion efectiva del
efectivo, monitoreando los ingresos y utllidad de la Compafiia, y los planes de inversién a mediano
y largo plazo que principalmente financian los flujos de efectivo de operacion de la Compafiia.

La Empresa monitorea su capital sobre |a base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula
dividienda la deuda neta entre ei capital total. El capital tofal correspande a todos los compenentes
del patrimonio y la deuda neta comesponde al total del endeudamiento (incluyendo el
andeudamiento corrente y no cormiente menos la caja disponible).

El ratio de capltal sjustado por |a deuda al 31 de diciembre del 2015 es &l siguisnte:

Valor en libres
uss
Total pasivos 4,364,525
Menos efectivo y equivalente de efectivo ; (776,806)
Dauda neta 3,587,119
Total patrimonio 861,403
Ratio deuda-patrimonio 418

5.  Efectivoy equivalentes de efectiva

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el saldo del efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

2015 2014
Efectiva
~  Caja general 144 834 146 489
- Cajachica 202 {74)
145,036 145,395
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5. Efectivoy equivalentes de efectivo (continuacion)

Bancos

= Pichincha 53,190 188,430
- Bolivariano 482,147 211,014
- Produbanco 95,887 7.570
631,224 407,014

Inversiones
= Certfficado de depdsito a plazo 252 182
Fondo de inversidn ACM Prestige 546 514
' 546 252,696
Total 776,806 806,105

Al 31 de diciembre del 2015 el saldo de caja general incluye US$129.076 (2014; US$137,085)
correspondientes a cheques de clientes a ser depositados en el primer timestre del 2016.

Los saldos del efectivo y equivalente de efectivo no tienen restricciones.

6. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el saldo neto de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

85 00Mo sigue;
2015 2014
Deudores comerciales:
Guayaquil 1,078,453 1,025.493
—  Quito 140,712 247,091
Relacionadas 33,31 52,008
- Hispana de alimentos y bebidas HISPANABE S.A. 134,098 558,873
1,406,584 1,923,462
Otras cuentas por cobrar,
Funcionarios y empleados 107,715 83,719
- Ofras cuentas por cobrar relacionadas 35,831 I
143,546 121,030
Total 1,550,130 2,044 442

Al 31 de diciembre del 2015 ef 50% de la cartera de clientes no refacionados lo constituyen las cadenas
de supermercados (61% en el 2014), cuya politica de crédito es de 90 dias. Los saldos de cuentas por
cobrar clientes no generan intereses.

A la fecha de emisidn de los estados financierds la Compafila no ha encontrado dificultades inusuales

en el cobro de las cuentas por cobrar y la Administracion no considera necesario establecer una resenva
por deterior,
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o (continuacion)

Las cuentas por cobrar comerclales con Hispana de alimentos y bebidas HISPANABE 5 A se generan
principalmente por la distibucibn de las principales marcas de productos de la Companila (Grand Duval,
Sidral Mont Sant, Chupito y Lafayette). Debido a que las cadenas de supemmercados, a quienes
distribuye dicha Compafiia, poseen un crédito de 90 dias, fa recuperacion de los valores se realiza de
manera inmediata en el primer timesire del sigulente afio. Adicionalmente, la Compafia factura los
servicios prestados a [ companiia Hispana de alimentos y bebidas HISPANABE S.A., por logistica de
distribucion, promocion y publicidad (US$300,000 en el 2015 y USS 579,971 en el 2014), cuya cartera
por este concepto fue recuperado totalmente en el 2015 (LIS$67 200 por cobrar en el 2014)

Al 31 de diciembre del! 2015 y 2014, el saldo de cuentas por cobrar a funclonanos y empleados
representa principalmente elimpuesto a la renta def personal y el saldo de préstamos concedidos por
la Compafia los cuales no generan inlereses.

La exposicion de la Compafiia al riesgo de crédio y a las perdidas por detenoro relacionadas con las
cuentas por cobrar comerciales y olras cuentas por cobrar, se revelan en la nota 4.

In eta

Al 31 de diclembre del 2015 y 2014, el saldo de inventarios es como sigue:

2015 2014
Materia prima 115,466 B4 446
Maleriales y suministros 591,888 558,118
Productos en proceso 468 26,032
Inventarios para la venta 495469 396,432

1,203,291 1,065,029
Provisian por deterioro {75,554) (74.688)

1,127,737 990,341

Al 31 de diclembre del 2015 el saldo de inventanios incluye materizles y suministros descontinuados por
US$134.705 (USS127 828 en 2014).

El movimiento de la provision por deterioro al 31 de diclembre del 2015 y 2014 es como sigue:

2015 2014
Saldo inicial 74,688 32448
Provision cargada al gasto 866 42,242
Total 75,554 74,588

Un movimiento de las adiciones y cargos al costo de venta de los inventarios al 31 de diciembre del
2015y 2014, es como sigus:;
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Inventarios. neto (Continuacion)
Saldo al Saldo al
31-Dig-14 Adiciones  Consumos Ajustes 31-Dic-15
Matera pnma 84,446 601,262 (505.855) (84,387} 115,466
Suministros y materiales 558,119 1224293  [1,163,173) (27.350) 531,888
En process 26,032 1,153,496  (1,179.060) - 468
Inventarios para la venta 396432 2864831  (2.585.704) - 485,468
Total 1,065,029 5,643,882  (5413,883) (81,737} 1,203,291
Saldoal Saldo al
31-Dic-13  Adiciones  Consumos Ventas Ajustes 31-Dic-14
Materia prima 126.034 483,707 (537 828) {6.227) 8.858 B4 446
Suministros y
materiales 500,400 1,150,538  (1,111,455) {66) 9742 558,119
En proceso 16,227 1,081,870 (1,072 065) - - 26,032
Imventarios para la
venta 361823 2854785  (2.820,176) . - 396,432
Total 1013484 5580900 (5,541,662 (6,293) 18,600 1,065,029

Lus saidos de inventario no e encuentran restringidos, pignorados ¢ entregados en garantia.
Impuesto a la renta

a) Activos y pasivos por impuestos corrientes
Un detalle de los saldos de activos por impuestos corrigntes al 31 de diciembre del 2015y 2014

s como sigue:
2015 2014

Activos por impuestos corrientes
Credito tributario del Impuesto al valor agregado por
adquisiciones 360,918 83,011
Retenciones en la fuente del Impuesto al valor agregado 54,998 -
Retenciones en la fuente del Impuesto a la renta 96,376 54,612

472,292 117,623

El saldo del crédito tributario de impuesto al valor agregado por adquisiciones al 31 de diciembre
del 2015y 2014, corresponde al crédito tributario por el impuesto pagado en compras, cuyd saldo
se compensara en |a declaracion a la administracion tributaria del Impuesto al valor agregado de
los meses sigulentes,

El saldo de retenciones en |a fuente del impuesto a ia renta al 31 de diciembre del 2015 y 2014,
corresponde al credito tibutano oblenido por retenciones efectuadas a |z Compariia por la venta
de mercaderias y por rendimientos financieros.
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8. Impuesto a la rents (Continuacion)

b}

Un detalle de los saldos de pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre del 2015 y 2014
25 como sigue

2015 2014
IVOS por impuestos corm }

Impuesto al valor agregado por pagar 578,698 272,435
Retenciones en la fuente del IVA por pagar 52,758 20,538
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta por
pagar 8911 6,285
Impuesto a los Consumos Especiales 290,561 260,812
Impuesto a la renta por pagar 64,585 71,486

895,513 631,556

El saldo dal Impuesto al valor agregado y retenciones en la fuente del impuesto al valor agregado,
al 31 de diciembre del 2015 y 2014, corresponde al impuesio percibido por la venta de mercaderias
¥ como agente de refencion, se pagara en la declaracion del Impuesto al valor agregado de los
meses sigulentes a la administracion tributaria.

El saido de las retenciones en la fuente del impuesto s |a renta, al 31 de diciembre del 2015 y
2014, corresponde al Impuesto percibido como agente de retencitn en el mes de diciembre y 58
pagara en la declaracion de relenciones en la fuente del impuesto a la renta a la administracion
fributaria.

El saldo del Impuesto a los Consumos Especiales al 31 de diciembre del 2015 y 2014 corresponde
a valores por pagar del Gltimo trimestre de cada periodo, los cuales se liquidaron en ef primes
trimestre del pariodo sigulente,

Anticipo minimo de impuesto a la renta

A partir del ejercicio fiscal 2010 las disposiciones tributarias vigentes exigen el pago de un “anticipo
minima de impuesto 2 la renta’, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reporiadas el afio
anterior sabre el 0,2% del patrimonio, 0,2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% sobre los
ingresos grabables y total de activos. Ademas, dichas disposiciones establecieron que en caso de
que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monta del anticipe minimo, &ste Uitimo se
convertira en Impuesto a fa renta definitivo, a menos que el contribuyente salicite al Servicio de
Rentas Intemas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdn con las nomas que rigen
la develucion de esie anticipo.

Les dividendos y utilidades pagadas y distribuidas por compafiias nacionales a personas naturales
son considerados coma ingresos gravados para la determinacion de la base de calculo del
impuesto a la renta. Ademas, cuando una sociedad oforgue a sus sacios, accionistas, participes o
beneficianos, préstamos de dinero, se considerard dividendos o beneficios anticipados par 3
sociedad y, por consiguiente, ésta debera efectuar la retencion en |a fuente que corresponda sobre
SU monto.
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Impuesto a |a renta (Continuacion)

c)

d)

e)

La Compafiia en los periodos 2015 y 2014 registré como Impuesto a [a renta causado el valor
determinado sobre la base del 22% de las utilidades gravables, puesto que este valor fue mayor
al anticipo minimo del implesta a la renta carespondiente,

Precios de transferencla

De acuerdo a disposiciones tributarias, mediante Resolucion No. NACDGERCGC15-00000455,
publicada en el Sequndo Suplemento def Registro Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2015, se
establece: "Que los sujelos pasivos del Impuesto a la Renta que, no estando exentos de la
aplicacién del régimen de precios de transferencia conforme a la Ley de Regimen Tributano
Interno, dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
en un monto acumulado Superior a LUSD 3000 000,00 deberan presentar el Anexo de Operaciones
con Partes Relacionadas. Si tal monto es superior a los USD 15T00.000,00; dichos suletos pasivos
deberan presentar, adicionalmente al Anexo de Operaclones con Partes Relacionadas, el Informe
Integral de Precios de Transferencia’. Segln la resolucion arriba menclonada, para efectos de
establecer las obligaciones de presentar los refendos anexo & informe en base al monto
acumulado de operaciones, en ningln caso se sumaran los mentos de operaciones con paries
que sean relacionadas Unicaments por proporcion de transacclones:

La obligacin de presentacion del anexo e informe indicados en el parrafo anterior, no limita en
forma alguna a gue la Administracion Tributaria, en sus procesos de control, solicite a cuaquier
contribuyente por cualquier monto y por cualquier tipo de operacion o transaccion con partes
relacionadas, |a informacién que el Servicio de Rentas Internas considere necesaria para
establecer si en los precios pactados en dichas tfransacciones corresponde el principio de plena
compatencia.

En funcion del monto de las transacciones efectuadas con partes relacionadas (Ver nota 16) y en
cumplimiento a fa Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 de mayo del 2015, la Compafiia
no se encuantra en la obligacitn de presentar el Anexo de operaciones con partes relacionadas ni
el Informe integral de precios de transferencia.

Impuesto reconocido en el resultado del pariodo

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, &l Impuesto a la renta cargado en su totalidad al resultado del
peficdo es el siguiente:;

2015 2014
Impuesto a la renta - corriente 64,585 71,486
Impuesto a la repla - diferida - -
64,585 71486

Conciliaclon del gasto de Impuesto a |3 renta

Las partidas que afectaron la utilidad contable con |a utiidad fiscal de la Compania, para propositos
de determinacin del gasto por Impuesto a la renta por los afios terminados el 31 de diciembre del
2015y 2014, fueron |as sigulentes:
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E  Imouesto a fa renta (Continuacion)

2015 2014
Ganancia anies de parficipacion a trabajadores en Jas
utiidades e impuesto a la renta 308,667 307,308
Farticipacion de los Irabajadores en las utilidades (15%) (46,300) (46,110)
Ganancia antes de Impuesto a |a renta 262,367 261,288
Mas gastos no deducibles 31202 63,649
Utilidad tributariz 293,569 324,937
impuesto a Ia renta causado (22%) 64,585 71.486

fl  Movimiento del pasiverpor Impuesio ala renta

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el movimiento del Impuesto a la renta del periodo, cuyo saldo
neto (por cobrar o por pagar) serd presentado en abril del periodo sigulente (2016 y 2015), es

COmo Sigue:
2015 2014
Saldo al inicio del afio 16,874 78,378
Provision cargada al gasto 64,585 71,486
Impuesto a la renta pagado (16,874 (78,378
Retenciones de Impuesto a la renta (56,376) (54.812)
Saldo al final del afo 8,209 16,874

g) Siuacibn fiscal
A 1a fecha de emision de este reporte: las declaraciones de Impuesto a la renta correspondients
a los afios anteriores dal 2012 al 2015, no han sido revisadas por el Servicio de Rentas Infemnas
(SRI),

h) Reformas tibutarias - 2016
Con fecha 29 de abril y 20 de mayo del 2016 se publicaron la Ley Orgénica de Equilibrio de las
Finanzas Publicas y la Ley Solidania de Correspansabilidad Ciudadana por las afectaciones del
terremoto. Un detalle general de los camblos més importantes se describe en la nota 20 a los
aslados financieros,

9.  Propiedad ta y equipos

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el saldo de propiedad, planta y equipos es como sigue:

2015 2014
Coslo 2,050,074 1.277,326
Depreciacitn acumulada (872,110) (708,026)
Total 1,177,964 569,300
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Propiedad, planta y equipos. neto (Continuacion)

El getalle y movimiento de |as propiedades, planta y equipos al y por los afios terminados el 31 de
giciembre del 2015 y 2014 es como sigue:-

Saldo al Saido al

31-Dic-2014 Adiciones Alustes 31-Dic-2013
Maquinarias y Equipos 691,044 630.975 - 1,322,019
Mueties y enseres 72,380 2347 - 14727
Equipos de Oficina 35,732 2940 - 39,722
Equipos de computacion 138,816 4,181 - 143,997
Vehiculos . 334,039 131,255 - 465,294
Otros 4.315 - - 4,315
Subtotal 1,277,326 772,748 2,050,074
Depreciacion acumulada (708,026) (164,084) - (872,110
Total 569 300 B0B, 604 1,177,964

Saldo al Saldo al

31-Dic-2013 Adiciones Ajustes 31-Dieg-2014
Maquinarias y Equipos 508,976 92,068 691,044
Muebles y enseres 72,380 - 72,380
Equipos de Oficina 27 538 8,194 35,732
Equipos de computacion 13273 7,085 139,816
Vehiculos 247272 8B 767 334,039
Otros 4,315 . 4315
Subtotal 1,083,212 194,114 1,277,326
Degpreciacidn acumulada (582 475) (112.926) (2.625) (708,026)
Total 480,737 81,188 (2.625) 568,300

Al 31 de diciembre del 2015 las adiciones de maquinanias y egulpos comesponden a la importacién de
los componentes para el armado de una linea automatica de etiquetado, lavado v embotellado de los
productos elaborades en la planta de produccion de la Compaiiia, la cual a la fecha de emision de este
informe se encuentra en perlodo de prueba, a confinuacion se muestra un detalle de los componentes:

Componente Proveedor Origen Costo

Gasificadora Cimec SRL Italia 299315
Climatizador anticondensacion Nery Filippo & C SNC Italia 73435
Sistema de transporte MPE Impianti SRL Italia 64333
Equipo de frio Rica 2000SRL Italia 61,359
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8.

10.

Propiedad, planta y equipos, neto (Continuacién)
Componente Proveedor Origen Costg
Distribuidor automatico y etiquetadora Nortan SRL Italia 49,273
Lavadors Zysko Energy SL Espafla 37,087
Filtro y prensa Tefilmet SRL Argentina 27,746
Total adiciones maquinarias y equipos _ 630875

Al 31 de diciembre del 2015 las adiciones de vehiculos corresponden a Ia compra de dos camiones
para distribucion de mercaderia.

Al 31 de diciembre del 2015, el gasto de depreciacién cargado al costo de produccion resultd en
LSH108,431 (USSE3 468 en 2014).

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 los préstamos obtenidos para la adquisicion de los vehiculos se
encuentran garantizados por los contratos de compraventa con reserva de dominio. (Ver nota 10),

Obligaciones financieras

Un detalle de las obligaciones financieras al 31 de diciembre del 2015 y 2014 es como sigue:

2015 2014
Banco Pichincha
- Préstamo hipotecario con pago al vencimiento el 5 de enero
del 2016 con un interés del 9.76% anual, 200,000
Prenda comercial ordinaria con pago al vencimiento ef 11 de
mayo-del 2015 con una comisidn del 11.20% anual - 199,000

Banco Bolivariano
- Préstamo hipotecario ton con vencimienios mensuales hasta
el 17 de octubre del 2018 e intereses del 9 63% anual. 600,000
Préstamo hipolecario con vencimientos mensuales hasta el 16
de septiembre del 2016 e intereses del 9,63% anual 148,979 -
- Préstamo prendario vehiculo con vencimientos mensuales
hasta el 5 de febrero del 2019 & intereses del 11,63% anual 30,575
- Préstamo firma mutuo con vencimientos trimestrales hasta el 4
de abril del 2016 e intereses del 11,63% anual, - 149,978

Banco Produbanca
Obligacian credito directo vehiculo con vencimientos mensuales
hasta el 1 de julio del 2015 & infereses del 11,23% anual (10} 5520

Subiotal 980,544 354 498
Menos vencimientos circulantes y deuda corto plazo (343,969) (354 488)

Total deuda a largo plazo 630,575
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10.  Obligaciones financieras (continuacion)

i 8

Al 31 de diciembre del 2015 los las obligaciones mantenidas con el Banco Bolivariano se encuentran
garantizadas con la maquinaria adquirida para la implementacion de la linea automatica para la planta
de produccian (ver nota 9) y con fa inversion mantenida en dicha Institucian mediante un certificado de
depdsito a plazo por un valor de USSA0,000 (ver nota 4)

Al 31 de diciembre del 2015 los préstamos obienidos para la adquisicion de vehiculos se encuentran
garanfizados por contratos de compraventa con reserva de dominio (Ver nota 9).

res comerciale cuentas por ar

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el saldo de acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar s
COMmo sigue

2015 2014

Accionistas 77,490 146,367
Hispana de alimentos y bebidas Hispanabe S.A. (nota 17) 239,146 315,897
Proveedores locales, nelo de anticipos:
= Cristaleria del Ecuador S.A. CRIDESA 61,707 58,503

Tiendas Industriales Asociadas TIA SA. 36,327 18,931
— Autosharecorp 5.4, 24,000 24,000
- Toyocosta S.A . 53,955
— Industrias Omega C.A. . 32 484
-~ Supraplast S.A. 9.8%0 21175
= Cartones Nacionales 5.4 ], CARTOPEL 1,717 8,351
— Maguinarias y vehiculos MAVESA S.4, 68,027 19,674
— Plasmetal - 9,033
— Otros 25,845 16,731
Proveedores del exterior;
= Gym Internacional S A, = = 5,616
Total 554,148 731,697

Al 31 de diciembre del 2015, fa cuenta par pagar accionistas comesponde a dividendos de utilidades del
afio 2012 distribuidos mediante acta de junta general universal extraordinaria de accionistas.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, |a cuenta por pagar a Hispana de alimentos y bebidas HISPANABE
S.A. se genera por servicios prestados en el 2014 por concepto de logistica de produccién.

La exposicion de la Compania al riesgo de liquidez relacionada con cuentas por pagar comerciales y
ofras cuentas por pagar se revela en la nota 4 a los estados financieros,
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Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el saldo de gastos acumulados pOr pagar es como sigue;

2015 2014
Fondo de reserva (20,047) (15,569)
Beneficios sociales 22,464 34,069
Farticipacion de los empleados en las utilidades 46,893 45,703
Total 49,310 65,203

El movimiento de Ios gastos agumulados por el afio terminado el 31 de diciembre dal 2015 y 2014 85
COMmo sique:;

Saldos al Cargo al Saldos al
3112114 gasto Pagos 31112115
Fondo de reserva {15,568) 26,049 (30,527) (20,047}
Beneficios sociales 34,069 133,387 (144,992) 22,464
Participacion de los empleados an
las utilidades 46,703 46,289 {46,109) 46,893
Total 5,203 205,735 (221,628) 49,310
Saldos al Cargo al Saldos al
3213 gasto Pagos 3112014
Fondo de reserva (12.489) 59,082 (62,162) (15,568)
Beneficios sociales 40,206 233,204 (239.341) 34,069
Participacién de los empleados en
las ufilidades 39,226 46,110 (38.633) 46,703
Tolal 66,943 338,39 {340,138) 65,203

De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compafila debe distribuir entre sus empleados & 15% de
la utilidad antes de impuesto a la renta.

entas por alar

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el saldo de cuentas por pagar a lamo plazo, proviene de
transacciones incurridas por el Sr. Gaspar Serra Bodro (accionista hasia el 2013) para cubrir capital de
frabajo de ofras compafilas relacionadas del grupo. El saldo no genera intereses ni tiene fecha
especifica de vencimiento.

85 de jubila

Un detalle de las reservas para jubilacian patronal y desahucio por el afio terminada el 31 de diciembre
del 2015 y 2014, es el siguiente
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14

io (Continuacién)
2015 2014
Jubilacitn patronal 369,369 322 230
Bonificacion por desahucio 202,775 161,863
Total 572,144 484 083

De acusrdo con las disposiciones del Cédigo de Trabajo de la Repiiblica del Ecuador, os empleados
que hayan cumplido un tiempo minime de servicio de 25 afios en una misma institucion, tendran derecho
2 a jubiiacion patronal y en aquellos casos en los cuales el empleado haya prestado sus servicios entre
20 y 25 anos, el beneficio se reconocera en forma proparcional. La Comparifa no mantiene un fondo
separado para este beneficio sino que establece una reserva en base a un estudio actuarial realizado
par una firma de actuarios independiente debidamente calificada

El método actuarial utilizado para el célculo de jubilacion patronal, 8s el de “Cosieo de Crédito Unitario
Proyectado’, con esle método se alribuye una pare de los beneficios que se han de pagar en el futuro
a los servicios prestados en el periodo corriente (con el fin de determinar el costo acumulado o
devengado en &l misma),

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, Ios fundamentos técnicos utilizados por el acluario para el
establecimiento de la reserva para Jubilacion patronal fueron: a) la remuneracién del empleada y
disposiciones del Cadigo del Trabajo, que establece que la pensidn mensual del empleado por jubilacion
patronal no podra ser mayor que el salario basico unificado medio del ditimo afio (US$354 en el 2015,
US3340 en el 2014), b) tasa de crecimiento anual promedio de los salarios de 4% ¢) edad, afios de
servicio y afios que faltan para acogerse a la jubllacion; d) bases demograficas del personal, e) labla de
moenaiidad ecuatonana; y, f} una tasa de interés actuarial del 4% anual,

De acuerdo al estudio actuarial del perito contratado por la Compafiia, ef valor actual de las reservas
matematicas actuariales de jubilacién patronal, al 31 de diciembre del 2015 y 2014, es el siguients:

2015 2014
Valor actual de las reservas mateméticas actuanales de
jubilacitn patronal:
Trabajadores con tiempo de servicia de menor a 10 afios 18,655 56,851
Trabajadores con tiempo de servicio de mayor a 10 afios 326,358 349 508
Total 345013 415,448

De acuerdo a disposiciones tributarias vigentes para el afio 2015y 2014, Ia provision cargada a gastos
por conceplo de jubilacidn patronal no podrd ser considerada como deducible para proposito de
determinacion del impuesto a la renta, cuando los trabajadores de la Compafia tengan menos de 10
afios de servicio,

El movimiento contable de las reservas mateméticas actuariales de Jubilacion patronal al 31 de
diciembre del 2015 y 2014, es el siguiente
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14, ucio (Continuacién)
2015 2014
Saldo inicial 322,230 306,758
Provision cargada al gasio 58,806 46,080
Pagos (11,667) (20,839)
Reversos . {G,749)
Total 369,369 322,230
El movimiento de las reservas mateméticas actuariales de bonificacion por desahucio 2l 31 de diclembre
del 2015 y 2014 es el siguiente:
2015 2014
Saldo inicial 161,863 148,773
Provisin cargada al gasto 55,466 18,836
Pagos (14,472) {5,464)
Reversos (82) (282)
Total 202,775 161,863
El saldo de las cuentas de jubilacién patronal y desahucio difiere de lo establecido por el actuario debido
a que este considera dentro de su informe actuarial a personal que se encuentra desvinculado de [a
compafiia al 31 de diciembre del 2015 y 2014 respectivamenta.
15.  Capital Social
Al 31 de diclembre de 2015 y 2014, el capital social esta conformado de |a siguiente manera:
Acclones ordinarias y
% Participacién nominativas uss
2015 2014 2015 2014
118,343.24
Gaspar Serra Franco 86.97 9687 2,958,581.00 295858100
José Xavier Serra Franco 299 209 9133900 9133600  3,653.56
Dora Franco Llacten 0.04 004 1,080.00  1,080.00 43.20
Total 100.00  100.00 3,051,000.00 3.051,000.00 122,040
18. Transacci con fi aciona

Un resumen de las principales transacciones con compafiias relacionadas a través de propiedad y
administracidn al 31 de diciembre del 2015 y 2014 es &l slguiente:
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16.  Transacciones con compafiias relacionadas

2015 2014
- Regularizaciones de cuentas deudoras
Sanvicios Profesionales MARBELSA S.A. 1.316
Comereial & industrial inmobiliaria guayas SA. CLIG.S.A 1,848
Preslamos
Comercial & industrial inmobiliara guayes SA C11GS.A, 23,377
Distribucién de dividendos a accionistas
Serra Franco Gaspar Francisco 2,320 .
Sera Franco José Xavier 2,320 -
Franco Llacten Dora Eulalia r i

Los accionistas de Union Vinicola Internacional S.A. fueron accionistas comunes de la compafiia
Hispana de Alimentos y Bebidas HISPANABE S.A. hasta septiembre del 2014, consecuentemente, al
31 de diciembre del 2015 y 2014 estas compafiias no tienen una relacion de propiedad.

Los saldos de cuentas por cobrar y cuentas por pagar a compafias relacionadas que se muestran en
las notas 6 de los estados financieros que se acompafian, se originan de las transacciones antes
mencionadas.

Compensacion del Personal Clave de |a Gerencia
Durante el afio 2015 y 2014, |la compensacion a miembros clave de la gerencia fue la siguiente:

2015 2014

Costo de ndmina y otros benaficios 59,615 §3.793

Beneficios a corto plazo 10,523 15,400
Beneficios post-empleo 93,609 87,008

163,747 186,202

17.  Costos y Gastos por naturaleza
Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo 3 su naturaleza son los sigulentes:

2015 2014
Variacion en inventarios de producto terminade 1,688,159 1,692,162
Depreciacion y amortizacion 177,852 122,321
Costo de personal 1,742,382 1622173
Transpore 94,926 77,930
Mantenimientos 449,727 343 844
Impuestos y contribuciones 101,572 42 165
Publicldad 51,463 113724
Honorarios 19,218 28,789
Aluste por deterioro de invertarios BE6 42 243
Otros coslos y gastos 353,420 381,784
4,679,586 4,476,935
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18.

19.

Conciliacién de la ganancia neta con el efective neto provisto en las actividades de operacién

La Concillacién de la ganancia neta al efectivo nelo provisto en las actividades de operacién por el afio
terminado el 31 de diciembre de! 2015 y 2014, es como sigue:

Nota 2015 2014
Ganancia nata 197,781 188,802
Alustes para conciliar |2 ganancia neta con el flujo
neto de efective proveniente de actividades de
operacion;
Provisién por deterioro de inventarios 7 866 42,242
Depreciacién de propiedades y eguipos 9 164,084 112,926
Provisidn para jubllacion patronal 14 114,272 54 916
Participacion de trabajadores 8 46,300 45110
Impuesto a la renta 8 64,585 71,466
Cambios en ! capital de trabajo;
{Aumento) disminucin en cfs. por cobrar 494,366 916,515
(Aumento) disminucian en inventarios (138,262) (51,545)
{(Aumento) disminucién en gastos anticipados (17,680) (3,778)
{Aumento) disminucion &n olres activos (290,714) (131,168)
(Disminucitn) aumento en cts. por pagar (177,548) 45 249
(Disminucion) aumento en gastos acumutados por
pagar (62,193) (47,850}
(Disminucion) aumento en ofros pasivos 316,246 (98,658)
{Disminucion) aumento en pasives largo plazo  (437,210) (529.248)
Total ajustes 77,112 437,198
Flujo neto de efeclivo provisto en actividades de
operacion 274,893 627,000

Entorno econdmico

Durante el pericdo 2015 el ambiente macroeconomico del Ecuador ha sido afectado por los bajos
precios del peimbleo, apreciacién del ddlar y la desaceleracion econdmica de los principales socios
comerciales del Ecuador. Los acontecimientos econémicos y politicos del Uitimo afio tuvieron como
consecuencia la disminucion de |a liquidez en los principales sectores de la economia ecuatoniana, A
estos indicadores sa suma los resultados de las encuestas oficiales que muestran un deterioro en el
mercado |aboral & nivel nacional, reflejade en el incramento de las tasas de desempleo y empleo
inadecuado y una caida de la tasa de emplec adecuado. Estas condiciones desfavorables de la
economia ecuatoriana se espera que continien en un futuro previsible y 2 la fecha de este informe ne
85 posible determinar ef efecto final de esta inceridumbre, que podria ser material, sobre los valores
registrados de |os activos'y pasives a la fecha del balance general
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20.  Cambios en la legislacion tributaria

Como se indica en la nota 14 a los estados financieros, en los meses de abril y mayo se publicaron la
Ley Organica de Equilibrio de las Finanzas Publicas y la Ley Solidaria de Corresponsabilidad Ciudadana
por las afectaciones del terremoto. Los puntos més destacadss son los sigulentes:

Orga Equilibria de las Fin Phibii
* Pago con medios electréinicos

Con fa reforma aprobada en |a Ley de Solidaridad y Corresponsabilidad Cludadana, se incluyd en
ia Ley para el Equilibrio de las Finanzas PUblicas, una disminucitn de hasta 4 puntos del [VA por
consumos con medios eleetrénicos de pago:

* 4 puntos del IVA al consumir con efsctivo desde mi celular (dinero electronico).

= 1 punto del IVA al consumir con tarjeta de crédito, débito o prepago.

Los contribuyentes que pertenecen al RISE y pagan a liempo sus cuetas mensuales o anuales a
tiempo con efectivo desde mi celufar (dinero electrinico), oblienen una devalucian del 5% del valor
de la cuota, mas el 5% por comprar y vender con efectivo desde mi celular (dinero electronica),

= Reduccitn del Impuesto a la Renta para microempresas

Reduccitn del anticipo de Impuesto a la Renta de més da 65.000 microempresas a fraves de
un calculo mas simple

= Rebaja del anticipo del Impuestp a la Renta

Rebaja del anticipo de Impuesto a la Renta a todas las empresas que ulilicen efectivo desde mi
celufar (diners electrbnica).

= |mpuesto a la Safida de Divisas
* Eliminacion del ISD en transacciones de hasta USD 5.000 anuales con tarjetas de crédito ¥
déhito,

* Exencidn de |SD para traslados en efectivo por motivos de viaje. por un monto de hasta
USD 1.098. Por cada menor de edad que viaie con un adulto se podra llevar un valor
adicional de USD 366, El limite para la exencién en estudios o enfermedades catastroficas.
sera de §5.585,

* Pago de obligaciones con el SR| e [ESS

Se extiende el plazo de pago de obligaciones tributarias con vencimiento entre enero de 2015y
el-31 de diclembre de 2016, a los proveedores del Estado que cuentan con drdenes de pago
pendientes (emitidas por |a entidad estatal correspondiente) por més de 30 dias calendario ¥ cuyo
valor sea igual o mayor al monto de los impuestos adeudados, sin que se generen Intereses ni
multas. E1 plazo se extendera hasta que Ias drdenes de pago se cancelen por parte del Ministerio
de Finanzas o de las empresas plblicas del Gobiemo Central,
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20.  Cambios en la legislacion tributaria (Continuacion)

* Exoneracion de ICE a donaciones por el terremoio

Exoneracion del ICE a los bienes que se donan a los afectados del terremoto, a fravés de una
Institucion pliblica,

* |ICE cervezas
Seincrementa la tarifa del ICE de cervezas de § 7.24 délares a $ 12,00 por fitro de alcohal purs,
BXceplo para cervezas aresanales Bl objefivo de esta medida 85 equiparar el nivel de

conlribucion de la carveza respecto de las demdas bebidas que contienen alcohel; y con elio
propender a un menor consumo de las bebidas alcohdlicas.

* ICE bebidas gasaosas

Se sustituye el ICE que se pagaba sobre &l precio de las bebidas gaseosas; por un ICE sobre
los gramos de aziicar por litro de bebida

* ICE cigarrillos
En el caso del cigarrillo de USD USD 0,1396 2 USD 0,15 por uridad
« Devolucion de impuestos

No se elimina ninglin beneficio tributario para personas de la tercera edad y personas con
discapacidad, lnicamente se fijan nuevos limites maximos, para que el beneficio sea directo para
las personas de menos recurses,

El monto maximo para devolucién de [VA a personas de |a tercera edad y discapacidad es de
hasta § 87,84 ddlares mensusies. Se mantiene |a devolucion de IVA sin limite para implemenios,
equipos y aparatos médicos para atencién de discapacidad.

* Impuestos de vehiculos de personas de la tercera edad ¥ con discapacidad

Manto méaximo para importar o comprar localmente un vehiculo para persanas con
discapacidad exento de tributos. Vehiculo para su uso con un precio de venta al plblico
aproximado a USD 42 mil y vehiculo para uso colectiva con un precio de venta al pdblico
aproximado a USD 86 mil.

Rebaja de impuesto a |a propiedad de vehiculos. Para personas de la tercera edad, se resta
USD 7.818 &l valor del avalio actual de su vehiculo, Para personas con discapacidad, se resta
USD 11.170 al valor del avalio actual de su vehiculo,

= Asignaciones a GAD
Distribucién del presupuesto a los gobiemos: locales, en funcién de los ingresos realmente

percibidos. En el caso de disminucién de |a asignacion presupuestaria, Manabl y Esmeraldas,
mantendran los mismos rubros de acuerdo a |a proforma del afig 2016
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Cambios en la legislacion tributaria (Continuacién)

= Impuesto ala Renla de adultos mayores y personas con discapacidad

Las personas adultas mayores cuyos ingresos no superen los USD 3.072 mensuales no pagan
Impuesio a la Renta.

Las personas con discapacidad cuyos ingresos no superen los USD 4.003 mensuales no pagan
Impuesto a la Renla.

= |mpuesto a la Salida de Divisas para espactacuios plblicos

Se Incorpora la refencion del 1SD por espectaculos plblicos para que las utilidades generadas
por este concepto cancelen sl impuesto al momento del pago.

= |CE sobre telefonia celular de socledades

Se fija el ICE de 15% sobre I telefonia fija y mévil de las sociedades. Los planes exclusives de
internet y dates continuardn exentos

* |mpuesto 3 la Renta de mineras

Se establece |a retencion de! Impuesto a la Renta por cada lransaccion en |a comercializacion de
nuestros minerales, para evilar la evasidn del page de este impuesto mediante el uso de
empresas fantasmas. Ademas se establece un abono del 2% por regalias a Ia actividad minera
por cada transaccion.

» Transferencias Comerciales
Las empresas nacionales que realicen fransacciones comerciales con ofras emprasas
extranjeras cuyos paises tengan convenios de doble impasicion con el Ecuador, deberan realizar
la retencion del Impuesto a la Renta sobre cada transaccién, con derecho a devolugién luege de
verificada la transaccian,

gy Solidars

La Ley Salidaria establece una sene de contribuciones que deberan realizar la cludadania y [a empresa
privada para financiar la reconstruccion del desastre provocado por el terremoto del 16 de abril del 2018,
en Manabl y Esmeraidas. Esas contribuciones solidarias se aplican sobre las remuneraciones; sobre el
palrimonio, sobre las utilidades y sobre bienes inmuebles y derechos representativos de capital
existentes en el Ecuador de propledad de sociedades residentes en paraisos fiscales u ofras
junisdicciones del exterior. La mencionada Ley contempla, principaimente lo siguiente:

* ElIVAque sube de 12 a 14% regira desde el 1 de junio, por un afio.

= Laley establece que al usar dinero electronico habra una devolucién de cuatro puntos del [VA.

* Aporte de un dia de sueldo por uno y hasta ocho meses, dependiendo dei salario percibido en
una remuneracion igual o superior a los § 1.000.

= Entrega del 3% de utilidades a empresas con rafacitn al periodo 2015.

= EI0,9% de contribucitn patrimonial a las personas que tengan un milidn o mas de patrimonio.
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20. i leaislacion trib & (Continuacion)

= Contribucidn solidana del 1.8% sobre bienes inmuebles v derechos representativos de capital
existentes en el Ecuador de propiedad de sociedades residentes en paraisos fiscales y 0.9%
sobre ofras junsdicciones del exterior

= |os bienes inmuebles existentes en el Ecuador que pertenezcan de manera directa a firmas
‘offshore’ deberan pagar 1,8% del valor catastral del afio 2016,

= Se exonera del page de las cuotas del Régimen Impositive Simplificado Ecuatoriano (Rise),
generadas hasta el 31 de diciembre de 2016, a los contribuyentes cuyo domicilio tributana
principal se encuentre en Manabi, Muisne y ofras circunscripciones de Esmeraldas afectadas
gue se definan mediante Decrelo. Para el 2017, las cuotas se reducen a la mitad.

= Lanoma establece exenciones aduaneras y del impuesto a la salida de divisas para
importaciones que se hagan en las zonas afectadas.

= Las nuevas inversiones en Manabi, Muisne y las circunscripciones de Esmeraldas afectadas
que se definan par Decreto estan excneradas del pago del Impuesto a la Renta por cinco afios.

Ley organica para la promocion del trabajo juvenil. requiscion excepcional de la jornada de frabajg,
ig uro da desem,

= Se reforma la Ley en las pasantes en el sector empresarial, en la cual al pasante universitario debe
afiliarse con el sueldo basico y se establece el estipendio mensual no menar a un tercio de salario
béasico unificado.

= Licencia o permiso sin remuneracion para el cuidado de los hijos, el frabajador o trabajadora podra
solicitar una licencia voluntaria y sin remuneracion hasta por 9 meses adicionales para atender el
cuido def hijo.

= Jomada prolongada de trabajo!

* Previo gue se acojan a la medida, las empresas deberan demostrar que, en condiciones de
cnsis, han optimizado sus gastos en todos los niveles de administracion de la empresa, es decir,
reducido e! salario a altos ejecutivos, o abstenerse de efectuar inversiones que no sean
necesanas.

= Ademas, para obtener | autorizacion del Ministerio cel Trabajo deben demostrar que han
reqgistrado pérdidas en sus ingreses por mas del 30% en el ltimo timestre antes de la medida

No podran acceder a ella por mas de sais meses que seran renovables, por Una sola vez, en gl
Gitimo ejercicio econdmico,

= Los trabajadores recibiran su salario en funcidn de |as horas |aboradas en la empresa y esta
prohibido el despido de personal en el tiempo que se acojan a la nommativa. En caso de
registrarse eventos de ese lipo, el empleador “no podra volver a solicitar la autorizacion” y “las
indemnizaciones y bonificaciones que por ley comespondan se pagaran de acuerdo a la (ltima
remuneracion percibida antes dal ajuste de la jornada”

= |05 propietarios de |as empresas no podran declarar diilidades o dividendos a sus accionisias,
mientras no se haya cancelado a los trabajadores en némina el valor de las 40 horas semanales.
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20. Cambios en I legislacién tributaria (Continuacion)
= Alfinalizar el periodo de reduccian de la jormada laboral, los empresarios estaran en la obligacion
de entregar a sus frabajadores ‘un reconocimiento o benificacion equivalente a la {iltimea
remuneracion que recibia el trabajador antes de la reduccion de la jomada’

21.

Zw Sr. Gaspar Bt
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