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ERNESTO FRIAS RAMOS Y ASOCIADOS
Auditores & Consultores Independientes

Direccion: Los Rios # 810 entre Avda.
9 de Octubre y Hurtado, Edificio
Absalén Guevara 3er. Piso. Ofi. 304

Teléfono: 2371305-093405233

Mail: effrias@hotmail.com

Guayaquil-Ecuador

Guayaquil, Julio 28 del 2011

EXP: 2647265

Sefiores
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Ciudad

Estimados Sefiores:

En cumplimiento a vuestras disposiciones, adjunto sirvase encontrar 1 ejemplar del informe de
Auditoria sobre los estados financieros de la Compaiiia Unién Vinicola Internacional S.A., por el
afio terminado el 31 de diciembre del 2010.

Atentameifte,




e
o

o
i

ERSESTO FRIAS RAMOS Y ASOCIADOS
ores & Consultores Independientes

UNION VINICOLA INTERNACIONAL S.A.
ESTADOS FINANCIEROS

POR EL. ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

INDICE

informe de los Auditores Independientes

Fstado de Situactén

stado de Resultados

Ustado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas

[stado de Flujo de Efectivo

MNotas a los Estados Financieros

Pag.

2-3

T
s L0
e & {4,,\_:\

NN
N Q\\\
o }
/

\"a' Q‘Q” ’ 6
R

7

3-9

10—15



ESTO FRIAS

AMOS Y ASOCIADOS

Aucores & Consultores Independientes
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A fos Sefiores Accionistas de:

UNION VINICOLA INTERNACIONAL S.A.

I

Informe sobre los Estados Financieros.

Hemos auditado los Estados Financieros adjuntos de UNION VINICOLA INTERNACIONAL
S.A. gue comprenden el Estado de Situacion al 31 de diciembre del 2010, y el correspondiente
Estado de Resultados, de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas y de Flujo de Efectivo por

el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de politicas contables y otras notas
aclaratorias.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros.

L.a preparacion y presentacidn de eslos Estados Financiteros es respensabilidad de la
administracion de la Compaitia, de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta
responsabilidad incluye disefiar, implementar y mantener ¢l control _interno relevante a la
preparacion  y  presentacidn  razonable de los Estados Fin &gru‘%‘{)c}ﬁé“\estcn libres de
representaciones errdneas de importancia relativa, ya s ugeﬁtdo a f‘yﬁu}j‘e 0 a error,
seleccionanda v aplicando politicas contabies apropiadas, y b hsndo Q;,t?naq{més @intables que
sean razonables en las circunstancias. ‘;s . c\§
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Nuestra responsabtlidad consiste en expresar una optnion bobré\wosﬂ.ﬁa%a Financieros en
base a nuestra auditoria. La revision fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos asi como que
planiftquemos y realicemos nuestro trabajo con ei fin de obtener una seguridad razonable de que
los Estados Financieros estan ltbres de representacion erronea de importancia relativa.

Una auditoria implica desempeiiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
montos y revelaciones en los Estados Financieros. Los procedimientos seleccionadoes dependen
del juicie del auditor, incluyende la evaluacion de los riesgos de representacion errénea de
importancia relativa de los estados financieros, ya sea debida a fraude o error. Al hacer esas
evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control interno relevante a la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros por la entidad, para disefiar los procedimientos
de auditorfa que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el {in de expresar una
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Guayaguil-Ecuador

STO FélAS RAMOS

opinion sobre la efectividad del control interno de ia entidad. Una auditoria también incluye
evaluar la propicdad de las politicas contables usadas y lo razonable de las cstimaciones
contables hechas por la administracion, asi como evaluar la presentacidn general de tos estados
flnancieros. Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Limitaciones ol alcance del Auditor.

No observamos el conteo fisico del saldo final de los inventarios que se indican en la Nota 6 a
los estados financieros adjuntos por US$ 260.490 debido a que nuestra coniratacion como
auditores externos fue posterior a la realizacion de los mismos., No fue posible satisfacernos
respecto de las cantidades del inventario segiin otros procedimientos alternativas de auditoria,
que soportan los saldos indicados en los estados financieros de esa fecha,

Opinion.

En nuestra opinidn, excepto por los efectos de ajustes si los hubieren, que pudieren haber sido
determinados como necesarios, si hubiéramos podido observar el conteo fisico y satisfacernos de
los saldos de inventarios indicados en el parrafo 4, los estados financieros mencionados
presentan razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la posicion financiera de UNION
VINICOLA INTERNACIONAL S.A., al 31 de diciembre del 2010, resultado de operaciones

v su flujo de efectivo por el afio terminade en esa fecha, de conformidad con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.
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UNION VINICOLA INTERNACIONAL S.A.

ESTADO DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2610

Expresade en dolares de Estados Unidos de América.

ACTIVOS CORRIENTLS:

Caja, bancos e inversiones temporales

Cuentas por cobrar

Cuentas por cabrar compafias refacionadas

Inventarios
Seguros pagados por anticipado

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

PROPIEDADES Y EQUIPOS:
Magquinarias y equipos

Equipos de oficina

Equipos de computacion
Muebles y enseres

Vehiculos

Otros activos

Menos - Depreciacion Acumulada

TOTAL PROPIEDADES Y EQUIPOS

Otros activos

TOTAL ACTIVOS

NOTAS

17 T S )
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2010

275,267
1.872,627
628,406
260,490
5,300

3,042,090

243,467
2,149
93,465
51.120
92,262
4.315
486,778

(350,981)

135,797

943

3,178,830

L.as notas adjuntas a los cstados financieros son parte integrante de este estado de situacion



UNION VINICOLA INTERNACIONAL S.A.
ESTADO DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

Expresado en dolares de Estados Unidos de América.

NOTAS

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar 8

Pasivos acumulados 9

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVO NO CORRIENTE 19
Cuentas por pagar relacionadas
Jubilacion Desahucio

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

TOTAL DE PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social 11
Reserva legal

Reserva facultativa

Resuliados acumulados

Utilidad del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

2010

755,842

113,998

869,840

1,871,285
126,987

1,998,272

2,868,112

22,040
11,020
88,312
66,935
122,411

310,718

3,178,830

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de este estado de situacion.
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UNION VINICOLA INTERNACIONAL S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE PICIEMBRE DEL 2010

Expresado en dolares de Estados Unidos de América

INGRESOS POR VENTAS
COSTO DE VENTAS

Utilidad bruta

GASTOS DE OPERACION

(rastos administrativos
Ciastos de ventas
Otros ingresos

Utilidad antes de Participacion e Impuestos
[5% Participacion Trabajadores
Impuesto a la Renta

Utilidad neta

NOTAS

12

2010

3412,398

1,734,630

1,677,768

1,157,583
124,886
6,115)

1,476,354

201,414

30212

48,791

122,411

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de este estado.



UNION VINICOLA INTERNACIONAL S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DECIEMBRE DEL 2010

Expresado en Délares de Estados Unidos de América

Capital Reserva Resultados Utilidad del
. Reserva legal L A Total
social facultativa acumulados ejercicio

SALDO AL 01-01-2018 22,040 11,020 80,875 74,372 - 188,307
Movimiento

Aproptacion de reserva facultativa 7437 (7.437) -
Ltilidad del gjercicia 122.411 122411
SALDO AL 31-12-2010 22,040 11,020 88,312 66,935 122411 310,718

las notas o los estados financieros adjuntos son parte integrante de este estado,




UNION VINICOLA INTERNACIONAL S.A.

ESTADOQ DE FLUJ(Q DE EFECTIVQ

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
Expresado en Dolares de Estadns Unidos de América

Flujo de efectivo por las actividades de operacién
Efectivo recibide de clientes
Efectivo pagado a provesdores, gastos y empleados

Otros ingresos

Efectivo neto provisto (utilizado ) en actividades de operacion

Flujo de efectivo por las actividades de inversién

Compras de activos fijos, neto

Efectivo neto provisto (utifizade ) en actividades de inversion

Flujo de efectivo por las actividades de linanciamiento
Obligaciones Bancarias

Deuda a Largo Plazo

Efectivo utilizado por las actividades de financiamiento,
[ncremento (Disminucion) del efectivo

Mas efectivo al inicio del periodo

Efectivo al finaf del periodo

Las notas a los estados financieros adjuntos son parte integrante de este estado

2010

1922440
(3,152,155)
6,113

(1,23,600)

(50,800)

(30,800)

(69.837)
1,615,928

1,546,091

271,691
3,576
275,267



UNION VINICOLA INTERNACIONAL S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
Expresado en Délares de Estados Unidos de America

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL

EJERCICIO AL EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADO)
POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

Utilidad del ejercicia

Ajustes para conciliar la utilidad del ejercicio con

¢l efectivo neto provisto(utilizado) en actividades de operacién:

Depreciacion

CAMERIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:
Cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar compafiias relacionadas

Inventarios

Gastos pagados por adelantados

Otros activos

Cuentas por pagar

Cuentas por pagar compafiias relacionadas

tubilacién desahucio

Pasivos acumulados

EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADO) POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION

2010

122,411

38,697

(1,822,205)
283,015
26,133
1,259

(943)

(82.355)
31,625
126,987
51,776

(1,384,708)

(1,223,600)
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UNION VINICOLA INTERNACLONAL: S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

1.

OBJETO DE LA COMPANIA

La compafiia se constituyd en la ciudad de Guayaquil el 12 de abril de 1985 ¢ inscrita en el
registro mercantil el 21 de mayo de 1965. La compafiia inicio sus operaciones con la
denominacién de Union Vinicola Internacional Cia. Ltda. Y se transformé en Compaiiia
Andnima mediante escritura publica el 6 de febrero de 1995 e inscrita en el registro mercantil
el 25 de abril de 1995, adoptando la denominacion de Unién Vinicola Internacional S.A. Tiene

por actividad la industrializacion de frutos naturales, especialmente produccion de vinos y
licores.

Los estados financieros han sido preparados en U.S. délares como resultade del proceso de
dolarizacion de la economia a través del cual el Gobierno Ecuatoriano fijé como moneda de
curso legal del pais la de los Estados Unidos de América.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

BASES DE PRESENTACION.- Los estados financieros adjuntos son presentados en délares,
han sido preparados de conformidad con Politicas y practicas contables de acuerdo a las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), emitidas por la Federacion Nacional de
Contadores y aprobadas por la Superintendencia de Compaiitas para las entidades bajo su
control en el Ecuador, las cuales requieren que la gerencia efectile ciertas estimaciones y utilice
ciertos supuestos, para determinar la evaluacion de algunas de las partidas incluidas en los
estados financieros, y para efectuar las revelaciones que se requiere presentar en los mismos.
Aun cuando puede llegar a diferir de su efecto final, ]a gerencia considera que las estimaciones

y supuestos utilizados fueron adecuados en las circunstancias a la informacién que se mantenia
disponible al momento,

La Superinfendencia de Compaiifas mediante Resolucion N° 06.Q.1CH 004 del 21 de
agosto del 2006, considerando que es fundamental para el desarrollo empresarial del pais
actualizar las normas de contabilidad a fin de que éstas armeonicen con principios, politicas,
proccdimientos y normas universales para el adecuado registro de transacciones, la correcta
preparacion y presentacion de estados financieros y una veraz interpretacion de la informacion
contable, ha dispuesto la aplicacion obligatoria de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera "NIIF™ por parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia, para el registro,
preparacion y presentacion de los estados financieros,

El 31 de diciembre del 2008, mediante Resclucion 08.G.DSC.010 establecio el cronograma de
aplicacion obligatoria de las NIIF, como se indica a continuacidn:

1. A partir del 1 de enero del 2010, las compaiiias y los entes sujetos y regulados por la Ley

de Mercado de Valores, ast como todas las compafifas que ejercen actividades de auditoria
externa.

-2

A partic del 1 de enero del 2011, las compaiiias que tengan activos totales iguales o
superiores a US$4.000.000 al 31 de diciembre del 2007, las compafiias Holding o
tenedoras de acciones; que voluntariamente hubieren formado grupos empresariales, las
compaiiias de economia mixta y las que bajo la forma juridica de sociedades constituya el
estado y entidades del sector publico, las sucursales de compaiiias extranjeras u otras
empresas extranjeras estatales, paraestatales, privadas o mixtas, organizadas como

personas juridicas y las asociaciones que €stas formen y que ejerzan sus actividades en el
Ecuador.
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3. A partir del | de enero del 2012, las demas compafiias no consideradas en los dos grupos
anteriores.

Las principales politicas de contabilidad son ias siguientes:

CAJA Y BANCOS.- Incluye el efectivo disponible y depositos mantenidos en cajas y bancos
de libre disposicion.

INVENTARIOS.- Los inventarios estan representados por productos en proceso, que
incluyen los costos de acido, coloranies, alcohol, metabisulfito, mano de obra directa y otros
insumos de produccion, excepto los suministros, insumos, repuestos y herramientas que son
registrados directamente a los costos de produccion,

PROPIEDADES Y EQUIPOS.- Las propiedades y equipos estan registradas al costo de
adquisicion, menos la correspondiente depreciacién acumulada,

Las mejoras y renovaciones mayores se cargan a las cuentas de propiedades y equipos,
mientras que los reemplazos, reparaciones y mantenimiento que no extienden la vida Gtil de
los activos, se cargan a gastos cuando se incurren, Los valores contables originales y sus
correspondientes depreciaciones acumuladas se eliminan de las cuentas al retirarse las
propiedades. Los resultados por retiro se incluyen en el estado de resultados.

La depreciacion ha sido calculada sobre los valores contables originales y de mercado, usando
el método de linea recta de acuerdo a las siguientes vidas Otiles estimadas:

ACTIVO % ANOS
Magquinarias y equipos 10 10
Equipos de oficina 10 10
Equipos de computacion 33 3
Muebles y enseres 10 10
Vehiculos 20 5
Otros aclivos 10 10

INGRESOS.- Son reconocido en resultados, por la emision de facturas a clientes.

COSTOS.- Representan los costos incurridos en la produccion de vino y champagne.

3. CAJA, BANCOS E INVERSIONES TEMPORALES

Al 31 de diciembre del 2010 las cuenta de caja, bancos e inversiones temporales consistian en:

2010
Caja general (1) 187,185
Caja chica 1,323
Bancos 86,130
[nversiones temporales 629
275,267
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(1) Correspende a cheques que permanecen en caja fuerte de la

Compafiia, con fechas de
vencimiento para ef afio 2011,

4. CUENTAS POR COBRAR

Ai 31 de diciembre del 2010 las cuentas por cobrar consistian en:

2010
Cuentas por cobrar clientes (1) 1,772,973
Empleados 27,604
Impuesto y retencion en la fuente (2) 72,050
1,872,627

{1) Representan saldos adeudado por clientes por ventas de vinos y champagne, dichos saldos

a {a fecha de emision de este informe (12 de julio del 2011) han sido recuperados
parcialmente en un 86% de la cartera.

(2) Corresponde US$ 32.052 dolares de crédito tributario 1VA; US$ 39.978 dodlares de
retencidn en la fuente.

La Compailia no considera necesario hacer provision para incobrables dado que el total de su
cartera es recuperable.

5. CUENTAS POR COBRAR COMPANIAS RELACHONADAS

Al 31 de diciembre def 2010, las cuentas por cobrar compaiiias relacionadas consistian en:

2010
Vihesa (1) 604,254
Servicios Profesionales Marbelsa (2} 24,152
628,406

(1) Hasta el 30 de Junio del 2011 la compafiia comercializaba sus productos a través de su

relacionada Vihesa, a la fecha de emision de este informe (12 de julio del 2011) ha sido
recuperado ¢l 73% de este saldo.

(2) Hasta el 31 de Agosto del 2010 la compafiia comercializaba sus productos a través de su

relacionada Marbelsa, a la fecha de emisién de este informe (12 de julio del 2011) se ha
recuperado el total de la cartera.




6. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2010, los inventarios consistian en:

2010
Materias primas 81,660
Productos terminados 76,549
Productos en proceso 47.841
Materiales y suministros 54,440
260,490

La Compaiiia considera que no es necesario hacer una provisién para inventario obsoleto.

7. PROPIEDADES Y EQUIPOS

8.

AL 31 de diciembre del 2010 los saldos de propiedades y equipos consistian en:

Saldo al Adiciones Saldo al
01/01/2010 31/12/2010
Magquinarias y equipos 217,607 25,860 243,467
Equipos de oficina - 2,149 2,149
Equipos de computacion 82,602 10,863 93,465
Muebles y enseres 41,156 9,964 51,120
Vehiculos 90,298 1,964 92 262
Otros activos 4,315 4,315
435,978 50,800 486,778
Depreciacion Acumulada (312,284) (38,697) (350,981)
123,694 12,103 135,797

CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2010, los saldos de cuentas por pagar consistian en:

2019
Proveedores locales (1) 171,515
Préstamos Accionistas 31,625
Documentos por Pagar 953
Impuestos por pagar (2) 551,750
755,843

{1) Representan las cuentas por pagar principalmente a Cridesa, Plasmetal, Relad, Superplast
y Otros que a la fecha se han realizado los pagos en forma parcial.

{2) Corresponden principalmente US$ 227.721 ddlares de IVA en ventas de los meses de
noviembre y diclembre; US$E 258.516 del Impuesto a los Consumos Especiales; US$
6.323 de retencion de IVA; US$ 48.791 de Impuesto a la Renta. A la fecha de emision de
este informe (12 de julio del 201 1) se ha recuperado en su totalidad.




9. PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2010, los saldos de pasivos acumulados consistian en:

2010
Aporte scguro social 23,029
Beneficios sociales 90,969
113,998

10. PASIVO NO CORRIENTE
Al 31 de diciembre del 2010, el pasivo no corriente consistia en:

2010
Cuentas por pagar relacionadas (1) 1.871,285
Jubilacion y desahucio (2) 126,987
1,998,272

(1) Corresponde a préstamos efectuados para capital de trabajo, no generan ningiin tipo de
interés ni ticne plazo de vencimiento.

{2) Segan estudio actuarial realizado por la compaiiia Coofia S.A., se realizd 1a provision por
Jubilacién y Desahucio de los trabajadores que tienen mas de 10 afios. Sin embargo no se

efectud la provision correspondiente al personal que labora menos de 10 afios por US$
34.559.

ii. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2010, el capital social estd conformado por 551.000 acciones
ordinarias y nominativas de un valor de US$ 0.04 cada una.

12. IMPUESTO A LA RENTA

CONTINGENCIA

La compafiia no ha sido intervenida por parte de las autoridades de control respectivas;

consecuentemente, los afios 2009 y 2008 estan abiertos a la revision por parte del Servicio de
Rentas Internas.




Al5 1 de diciembre del 2010, la compafiia realizé la siguiente conciliacion tributaria:

2010
Utilidad del Ejercicio 201,414
15% Participacion de Trabajadores 30,212
(+) Gastos no deducibies 34,610
(1) Deduccidn por pago a trabajadores con discapacidad 10,647
Base de calculo para el 25% de impuesto a la renta 195,165
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO (1) 48,791

(1} El impuesto generado fue cancelado con los anticipos efectuados en el afio 2010 y el saldo
con Crédito Tributario de retenciones efectuadas por proveedores en ese mismo afio.

13. EVENTOS SUBSECUENTES.

Entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha de presentacion del presente informe (12 de julio
de 2011} no se han producido eventos que, en opinién de la administracion de la Compafiia,
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.




