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- LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Acciqqistas de
ELECTRICA HAMT COMPANIA LIMITADA.

1. Opinién

Hemos auditado los estados financieros de la compafiia ELECTRICA HAMT COMPANIA
LIMITADA., que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de Diciembre del 2017,
estado de resultados integrales, estado de cambio en el patrimonio y el estado de flujo de efectivo
correspondiente al ejercicio terminade en dicha fecha, asi como un resumen de las politicas
contables significativa y ofras notas explicativas. Es primer afio de auditoria externa.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos descrito en ia seccion “Fundamentos de ia
Opinidn’, presentan razonablemente, en todos los aspectos materiates 1a situacion financiera de
la compafia. Hemos auditado los estados financieros de la compafifa ELECTRICA HAMT
COMPANIA LIMITADA., al 31 de diciembre del 2017; asi como los resultados de sus operaciones,
los cambios en &l patrimomo neto de ios accionistas y el flujo de efectivo por el afio terminado en
- esa fecha, de conformidad con las normas internacionales de informacion financiera, asi como con
disposiciones establecidas por entes de control.

2. Fundamento de la opinién

Hemos realizado nuestra auditoria de conformidad con las normas internacionales de auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en
- la seccién de Responsabilidades del Audifor en relacidon con la auditoria de los Estados
Financieros. Somos independientes de {a entidad de conformidad con los requerimientos de ética
aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en concordancia con el Codigo de Etica
- emitido por el “IASB”, y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de acuerdo con
estos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinién.

3. Responsabilidades de la administracién en relacién con los Estados Financieros

. La administracién de la entidad es responsable por la preparacion y presentacién fiel de los

estados financieros de acuerdo con las normas internacionales de informacion financiera {NHF),

asi como el control internc que la administracion de la entidad considere necesario para permitir la

preparacién de los estados financieros libres de incorreccién material, debida a fraude o error.
En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de la valoracion de
la capacidad de la entidad para continuar como “Negocio en Marcha®, revelando, segin

corresponda, los asuntos relacionados a la continuidad del negocio, y utilizando el pringipio
contable de empresa en funcionamiento como base contable, 2 menos que la administracion
pretenda liquidar fa empresa o cesar las operaciones, o bien no exista otra alternativa realista. El

Directorio o gobierno corporativo de la entidad es |a responsable de fa supervision del proceso de
informacion financiera de la compaiia.

- 4. Responsabilidad de la Administracién sobre los estados Financieros

La Administracion de la compafiia ELECTRICA HAMT COMPARNIA LIMITADA., es responsable
= de la preparacion y presentacion razohable de estos estados financieros de acuerdo con Normas
- Internacionales de Informacidon Financiera (NIIF), v del conirol intermo que considere necesario

‘ para permitir la preparacién de los estados financieros libres de errores materiales, debido a
fraude o error.
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En la preparacién de los estados financieros adjuntos, la Administracién es responsable de evaluar
la capacidad de la Entidad para continuar como negocio en marcha, revelando, seguin
corresponda, los asuntos relacionadas con empresa en marcha y utilizando el principic contable
de empresa en marcha a menos que la Administracion tenga la intencién de liquidar la Compaiiia
o de cesar sus operaciones, o bien no exista alguna otra alternativa realista.

5. Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados Financieros

- Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude ¢ error, y emitir un informe de
auditoria que contenga nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero
no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con las normas Internacionales de Auditoria
,. {NIA) siempre detectara una incorreccién material cuando existiere. Las incorrecciones materiales

' pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, podrian influir razonablemente en las decisiones econdmicas de los usuarios, tomadas

sobre la base de los estados financieros.

Una descripcion mas detallada de las responsabilidades del auditor en relacién con fa auditoria de
los estados financieros se encuentra en la pagina web de la Superintendencia de compafiias,
valores y seguros del Ecuador; asi como en la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador.

~ 6. Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios.

Nuestro informe sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias como agente de retencion y
percepcion de la compafila ELECTRICA HAMT COMPANIA LIMITADA., por el afio terminado al
31 de Diciembre del 2017 se emite por separado, una vez que la compaﬁia nos proporcione los
anexos respectivos en las fechas previstas por fa Administracion Tributaria.

Ei socio del encargo de la auditoria que origina este informe de auditoria emitido por
AUDICONT AUDITORES EXTERNOS C. LTDA,, con registro SRNAE No. 1019, es CPA. iIrma
Zambrano Mayorga.

. Direccion: Vélez 909 y 6 de marzo Edificio Férum Piso 1 Oficina 4
Fecha: Guayaquil 28 de Marzo 2018




ELECTRICA HAMT COMPANIA LIMITADA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016
(Expresados en Délares

NOTAS ACTIVO

O 00 -

10

11
12
13

14

15

ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y Equivalentes al Efectivo
Cuentas por Cobrar
Inventario
Activos por Impuestos Corrientes

Total activo corriente

ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad Planta y Equipo

Total Activo

PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE

Cuentas por Pagar

Obligaciones Financieras

Obligaciones con Fisco y Beneficios Sociales
Total Pasivo Corriente

PASIVO NO CORRIENTE

Total Pasivo

PATRIMONIO
Capital Social
Reserva Revalorizado Patrimonio
Reserva Legal
Reserva Facuitativa
Resultados Acumulados
Resultado del Periodo

Total Patrimonio

Total Pasivo + Patrimonio

Us$

Us$

Uss$

Uss

us$

Uss

uss$

2.017 2.016
34.340 38.175
839.067 359.929
759.953 471.073
29.390 21.497
1.662.749 890.374
459.648 442.452
2.122.398 1.332.826
489.428 658.223
694.110 45.058
183.014 224.027
1.366.553 927.308
321.360 -
1.687.913 927,308
106.100 84.500
136.826 136.826
16.436 15.693
609 609
167.147 153.037
7.367 14.853
434.484,69 405.518
2.122.397 1.332.826
o an (At

ING. HAROLD TOASA VILLAVICENCIO

REPRESENTANTE LEGAL

ING. GY § ICENCIO
ONTADOR GENERAL




ELECTRICA HAMT COMPANIA LIMITADA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016

{Expresados en Délares

Ingresos
Ventas
Costos Operacionales

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS

GASTOS ADMINISTRATIVOS
GASTOS FINANCIEROS
GASTOS NO OPERACIONALES

TOTAL COSTOS Y GASTOS

RESULTADOS ANTES PART TRAB E IMP

CONCILIACION TRIBUTARIA
UTILIDAD/PERDIDA BRUTA DEL EJERCICIO

(-) 15% PARTICIPACION TRABAJADORES
(-) DIFERENCIAS TEMPORARIAS
(+) GASTOS NO DEDUCIBLES

UTILIDAD GRAVABLE

IMPUESTO A LA RENTA

|.R. Causado mayor al anticipo determinado
(+) Saldo del Anticipo pendiente de pago

(-} Crédito Tributario por ISD

(-} Retencicnes en ia fuente

(-) Total impuesto a pagar

SALDO A FAVOR DEL CONTRIBUYENTE

RESULTADOS ANTES PART TRAB. E IMP.

15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES
22% IMPUESTO A LA RENTA

RESULTADO DEL PERIODO

ING/HAROLD TOASA VILLAVICENCIO
REPRESENTANTE LEGAL

us$

Uss

uUss

uUss$

Us$

uss$

Us$

Us$

2.017 2.016
2.170.073 1.927.933
808.836 623.882
1.361.237 1.304.051
1.119.088 1.120.535
63.445 9.806
134.984 129.695
2.126.353 1.883.918
43.719 44.015
43.719 44.015
(6.558) (6.602)
(156.053)

254,321 65.133

135.429 102.545
29.794 22.560
13.814 (642)
15.980 23.202
(2.342)

(26.088) (21.197)
(1.365) (1.363)
43.719 44,015
{6.558) (6.602)

(29.794) (22.560)

7.367

14.853

ONTADOR GENERAL

ENA VILLAVICENCIO
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ELECTRICA HAMT COMPARNIA LIMITADA.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016
{Expresados en Déblares)

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Activos financieros - recibidos de clientes

Incremento de pagos anticipados

Activos por impuestos corrientes

inventario

Cuentas por pagar y pagos a proveedores

Qbligaciones con Fisco y Beneficios Sociales

Participacion de trabajadores

Impuestc a la renta

TOTAL FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION
Incremento de activo fijo

TOTAL FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Aumento de Capital en especies

Obligaciones financieras corrientes

Pasivos no corrientes

TOTAL FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Aumento (Disminucion) neto del efectivo y equivalentes de Efectivo
Efective y equivalentes de efectivo al inicio del periodo
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo

oipd

Uss$

us$

Us$

Us$

2.017

1.690.935
(8.193)
(288.880)
(2.290.745)
(41.013)
(6.558)
(29.795)

(974.249)

(21.800)

(21.600)

21.600
649.054
321.360

992.014

(3.835)
38175

34.340

ING. AAROLD TOASA VILLAVICENCIO
REPRESENTANTE LEGAL




ELECTRICA HAMT COMPANIA LIMITADA.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016
(Expresados en Délares)

CONCILIACION DEL FLUJO DE EFECTIVO:
Activos financieros al inicio del periodo
Ventas del gjercicio

Activos financieros al final del periodo

uss$

Cuentas y documentos por pagar al inicio del periodo
Pagos del periodo
Cuentas y documentos por pagar al final del periodo
uss$

Efecto Us$

Activos por impuestos corrientes

Inventarios

Obligaciones con Fisco y Beneficios Sociales
Participacién de trabajadores

Impuesto a la renta

Incremento de activo fijo

Activos financieros no corrientes

Otras cuentas por pagar corrientes

Pasivos no corrientes

Aumento (Disminucion) neto del efective y equivalentes de Efectivo uss

2.017

359.929
2.170.073
(839.067)

1.690.935

658.223
2.121.950
(489.428)

2.290.745
(599.809)

(8.193)
(288.880)
(41.013)
(6.558)
(29.795)
(21.600)
21.600
649.054
321.360

(3.835)

yé. HAROLD TOASA VILLAVICENCIO
REPRESENTANTE LEGAL




ELECTRICA HANMT COMPANIA LIMITADA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

La compafiia ELECTRICA HAMT COMPANIA LIMITADA.. Fue constituida el 21 de Marzo
del 1985, en la ciudad de Guayaquil, provincia del Guayas. La Compafifa fue inscrita en el
Registro Mercantil del Canton Guayaquil el 5 de Diciembre de 1984 segtin lo ordenado en la
Resoluciéon Namero 1G-AL-84-2176.

Su actividad principal es “Venta al por mayor de equipo eléctrico como: motores
eléctricos, transformadores, (incluye bombas para liguidos), cables, conmutadores y
de otros tipos de equipo de instalacion de uso industrial”, emitidos por sociedades
mercantiles domiciliadas en el Ecuador, asi como de otros paises.

f SITUACION ECONOMICA DEL ECUADOR PERIODO 2017

L a economia ecuatoriana (PIB) en el afio 2017 registré un crecimiento en términos reales de
3.0%. Este dinamismo se explica principalmente por el aumento del Gasto del Consumo
Final de los Hogares, el Gasto de Consumo Final del Gobierno General y las Exportaciones.
En términos corrientes, el PIB alcanzéd USD 103,057 millones.

Grafico No. 1
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En términos anuales, se destaca ta variacion positiva del Gasto de Consumo Final de los
Hogares, 4.9%; el Gasto de Consumo Final del Gobierno General, 3.8%; las Exportaciones,
0.6%; mientras que la inversion (FBKF) registrd una reduccién de -0.5%. Por su parte, las
Importaciones se incrernentaron en 9.5%. (Grafico No.2).

El Gasto de Consumo Final de los Hogares presentd una tasa de variacién positiva de 4.9%,
con una contribucidén al crecimiento del PIB de 2.96 puntos porcentuales a la variacidn anual
del PIB. Este desempefio esta asociado al incremento del crédito de consumo ordinario en
59%, el de consumo prioritario en 20% vy el productivo en 66%. asi como a un mayor
dinamismo de las diferentes actividades econémicas.

10




ELECTRICA HAMT COMPANIA LIMITADA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016

£l Gasto de Consumo Final del Gobierno General, en el afio 2017, registré un crecimiento de
3.8% con relacién al afio anterior, contribuyendo positivamente a la variacion del PIB en 0.56
puntos porcentuales. En este resultado refleja el incremento en la adquisicién de bienes y
servicios para el area de salud en 20.3% con respecto al afic 2016.

Las Exportaciones presentaron un incremento de 0.6% con respecto al 2018, contribuyendo
positivamente a la variacion del PIB en 0.18 puntos porcentuales, en donde se destaca el
crecimiento de banano, café y cacao, 6.3%; camarén elaborado, 10.0%; pescado y otros
productos acuaticos elaborados, 2.6%; aceites refinados de petréleo, 20.9%; flores 7.0%;
entre otros.

La Inversion (FBKF) registrd una reduccién de 0.5% en relacion al afic 2016, desemperio
que estd directamente vinculade a la disminucién de ia actividad econdmica de la
construccion gue representa alrededor del 70% de la estructura de esta variable,

Griéfico No.2
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Por otra parte, se destaca que el Valor Agregado Bruto (VAB) No Petrolero, en el afio 2017,
registrd un crecimiento de 3.5%, debido a la recuperacién de la mayoria de actividades
econdmicas, mientras que el VAB Petrolero muestra una caida de 2.8%, explicado
principalmente por una reduccién de la extraccién de petroleo crudo (Grafico No.3), asi
durante 2017, la produccion de petroleo fue de 193.9 millones de barriles, 3.4% inferior a la
de 2016. La menor produccidn diaria durante 2017, se debe al cumplimiento de las cuotas
establecidas en el acuerdo firmado con la OPEP.
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ELECTRICA HAMT COMPANIA LIMITADA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016

Gréfico No.3
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Las actividades econdmicas (industrias) que presentaron un mayor crecimiento anual fueron:

» El VAB del suministro de Electricidad y Agua, en términos anuales presentd una tasa de
variacién de 12.9%, debido a que la central hidroeléctrica Coca Codo Sinclair entrd en pleno
funcionamiento e incrementd su generacion al 99%, pasando de 2,972 a 5,914 millones de
kwh entre el afio 2016 al 2017. Asi mismo se observd una disminucidn de la produccion
térmica anual en un 49%, lo que implica una reduccién del consumo de derivados de
petréleo,

= lLas actlividades de Servicios Financieros registraron un crecimiento anual de 10.9% en
relacién a 2016. El monto de operaciones activas {crédito) del sector financiero privado y de
la economia popular y solidaria pasé de USD 22,979 millones en el afio 2016 a USD 27,385
millones en el 2017, es decir USD 4,407 millones mas que el afio previo. Por otro lado, el
nimero de operaciones en este mismo periodo fue de 7.3 millones de registros, mismos gue
se incrementaron en 1'080,481 operaciones con relacidn al afic 20168.

= £l Valor Agregado Bruto de la Acuicultura registré un crecimiento anual de 7.5% explicado
principalmente por un incremento de la exportacion de camarén (18% en términos brutos),
debido al impulsc de las inversiones, la creciente demanda del mercado asiatico y la
tecnificacion en toda la cadena productiva, desde las maduradoras, laboratorios, piscinas y
fabricas de alimentos hasta plantas procesadoras y exportadoras.

» En el afic 2017, el VAB de Correo y Comunicaciones presenté un crecimiento anual de
6.7%. Dentro de este sector se destacan las remesas recibidas que registraron una tasa de
variacion positiva de 9%. Asi mismo, de acuerdo a la informacién de Arcotel, las lineas
activas de servicio mévil en el 2017 se incrementaron en 3.4% y el nimero de cuentas pasd
de 9.4 millones en diciembre de 2016 a 10.6 millones en diciembre de 2017, presentando un
crecimiento de 12.8%, en donde el intenet fijo registré un aumento de 10.3% y el internet
maovil de 13.3%.
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ELECTRICA HAMT COMPANIA LIMITADA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADGC EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016

= El VAB de la actividad econdémica de Ensefianza y Servicios Sociales y de Salud, mostrd
un crecimiento anual de €.2%. Cabe sefalar que esta actividad econdmica, incluye los
setvicios de ensefianza y salud tanto de la parte publica como la parte privada. Es asi que la
Ensefianza Publica en el afio 2017, presenté un incremento de 4.3%. Asi mismo, en lo
referente a la Salud Publica, se registrd un crecimiento anual de 12.5%. Por su parte, la
educacion y salud privadas registraron un crecimiento de 8.4% y 1.0%, respectivamente.

= Ei VAB anual de Alojamiento presentd una tasa de variacién positiva del 5.7% respecto al
afio 2016, crecimiento que se confirma con las estadisticas del Ministerio de Turismo que
registré un incremento de la llegada de extranjeros al pais en 5% aproximadamente.

Grafico No.4
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Resultados interanuales del cuarto trimestre 2017
La economia presentd un incremento de 3.0% en su tasa interanual (t/t-4) y de 1.2% en
relacion al trimestre anterior (t/t-1).

En el cuarto trimestre de 2017, el Gasto de Consumo Final de los Hogares registrd un
crecimiento interanual (tt-4) de 5.6%; el Gasto de Consumo Final del Gobierno General,
4.3%: la Formacion Bruta de Capital Fijo, 1.4%; vy, las Exportaciones de bienes y servicios,
0.4%. En cuanto a las importaciones, se incrementaron en 6.9% (aportan con signo negativo
a la variacién del P1B) {Grafico No. 5).
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ELECTRICA HAMT COMPANIA LIMITADA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016

Grafico No. 5
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Es importante sefialar que la actividad de la Construccién, en el cuarto trimestre de 2017,
registré un crecimiento de 0.1% con respecto al trimestre anterior, después de experimentar
12 trimesitres consecutivos de contraccién, de acuerdo a los registros de la Encuesia
Mensual de Opinién Empresarial.

En 2017 las exportaciones no petroleras muestran una recuperacion respecto al afo
anterior

La Cuenta Corriente presentd un déficit de USD 255.3 millones en 2017. Este resultado
obedece a un mayor crecimientc anual de las importaciones (21.7%), frente al de las
exportaciones (12.8%]), lo cual determind una balanza de bienes [1] superavitaria en 2017 de
apenas USD 322.4 millones, mientras que en 2016 fue de USD 1,567.3 millones.

El ingreso por las exportaciones petroleras que aumentd en 26.6% (USD 1,454.4 millones) y
que responde principalmente a un mayor precio del crudo ecuatoriano, al pasar en promedio
de USD 35.0 en el afio 2016 a USD 45.7 por barril, en el afic 2017.

Por su parte, se resalta que las exportaciones no petroleras aumentaron en 7.7% (USD
872.7 millones), destacandose el crecimiento en los siguientes productos: banano y platano
(11.0%); camarodn (17.7%); v las no tradicionales (4.2%).

En cuanto a las importaciones, los rubros que presentaron un mayor dinamismo fueron los

bienes de consumo, con un crecimiento en 2017 de 30.7%, seguidas por combustibles y
lubricantes (27.8%); bienes de capital {18.8%) y materias primas (18.0%).
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De ofro lado, las remesas recibidas constituyen una fuente importante de ingresos, en 2017
este rubro se incrementé en USD 238.2 millones (9.2%), al pasar de USD 2,602.0 millones
en el afio 2016 a USD 2,840.2 millones a fines de 2017.

La Cuenta de Capital y Financiera aicanzd un valor deficitario de USD 1,588.4 millones
mostrando un mayor nivel con respecto al saldo negativo registrado en 2016 (USD 134.7
millones). Dentro de esta cuenta se encuentra la inversion extranjera directa que totalizé
USD 606.4 millones, monto inferior en 19.7% al valor observado en 2016 (USD 755.4
millones). Los mayores recursos por este concepio se canalizaron a la industria
manufacturera (USD 143.1 millones) asi como a la agricultura, silvicultura, caza y pesca
(USD 124.4 millones).

En 2017, la Balanza de Pagos registrd un saldo anual negativo de USD 1,858.5 millones.
Este registro se explica principalmente por i saldo deficitario de la Cuenta de Capital y
Financiera que pasd de un valor de USD 134.7 millones en 2016 a un saldc negativo de
USD 1,588.4 millones en 2017.

Cuarto Trimestre de 2017: La Cuenta Corriente presenté un déficit de USD 225.0 millones
menor en USD 166.0 miflones al registrado en el tercer trimestre de 2017 (USD 391.0
millones).

La Balanza de Bienes tuvo un resultade negativo de USD 107.9 millones inferior al del
trimestre anterior (USD 302.5 millones) debidc & un mayer dinamismo de las exportaciones
que crecieron en USD 452.3 millones {9.5%), respecto al tercer trimestre de 2017, pasando
de USD 4,743.5 millones a USD 5,195.8 millones.

Las exportaciones de petréleo crudo en dicho trimestre subieron, de USD 1,480.9 millones a
UsSD 1,711.1 millones (15.5%); vy, las exportaciones de derivados de USD 212.9 miliones a
USD 223.9 millones (5.2%), explicado principalmente por la recuperacion del precio del
crudo ecuatoriano en el mercado internacional, el gque pasé de USD 43.5 en el tercer
trimestre de 2017 a USD 53.8 al cuarto trimestre de 2017.

Para el cuarto trimestre de 2017, las exportaciones no petroleras subieron en 7.3% (USD
212.9 millones), respecto al trimestre anterior. Los productos de mayor dinamismo fueron:
banano y platano (4.1%); café y elaborados (2.8%); camaron (6.2%), cacac y elaborados
(30.9%); v, atdn y pescado (34.6%).

El flujo de remesas recibidas totalizdé USD 763.4 millones, provenientes de los siguientes
paises: Estados Unidos de América (USD 421.5 millones), Espafia (USD 208.1 millones),
[talia (USD 42.7 millones) y otros paises (USD 91.1 millones).

En cuanto a la Inversién Extranjera Directa, el flujo neto para el cuarto trimestre de 2017, fue
de USD 82.6 millones, destacandose la agricultura, silvicultura, caza y pesca (USD 26.5
millones) y la industria manufacturera (USD 25.1 millones)

En relacion a ia Cuenta de Capital y Financiera, durante el cuarto trimestre de 2017, su

saldo fue positivo en USD 221.5 millones, el principal rubro que contribuyé a este superavit
fue ef de Inversidn de Cartera.
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En este periodo, la Balanza de Pagos registré un saldo superavitario de USD 65.6 millones,
que contrasta con el resultado registrado en el trimestre previo (USD -2,115.5 millones). Esta
evolucion se explica principalmente en un incremento del saldo de la Cuenta de Capital y
Financiera que pasd de un valor deficitario de USD 1,669.4 millones en el tercer trimestre de
2017 a un saldo positivo de USD 221 .5 millones,

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Base de presentacidn. - Los presentes Estados Financieros de la Compafiia corresponden
al periodo terminado el 31 de diciembre de 2017 y han sido preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el International
Accounting Standars Board (IASB). Los estados financieros se han preparado bajo el
criterio del costo historico.  La preparacion de los estados financieros conforme a las NIiF
requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la
Administracién de la Compafiia que ejerza su juicio en el procesc de aplicacion de ias
politicas contables de la Compaiia.

En el articulo 2 de la Resolucién No. 06.Q.ICI-004 de agosto 21 del 2006 publicada en el
Registro Oficial No. 348 de septiembre del 2008, se resuelve disponer que las Normas
Internacionales de Informacion Financiera "NIIF”, sean de aplicacion obligatoria por parte de
las entidades sujetas a control y vigilancia de la Superintendencia de Compafias del
Ecuador, para el registro, preparacién y presentacion de estados financiercs, a partir del 1
de enero del 2008.

A continuacién, se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compariia en
la preparacién de sus estados financieros:

Efectivo y Eguivalentes al Efectivo. - Incluye dinero efectivo y deposito en bancos
disponibles.

Activos financieros.- Los activos financieros se reconocen en los estados financieros
cuando se produce suU adquisicion y se regisfran inicialmente a su valor razonabls,
Incluyendo en general, los costos asociados a dicha adquisicion.

Los activos financieros se clasifican de la siguiente forma:

+ Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.
Corresponden a aqueilos adquiridos con el objetivo de beneficiarse a corto plazo de las
variaciones que experimenten en sus precios 0 con las diferencias existentes entre sus
precios de compra y venta.

- Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento.
Corresponden a aquellos activos cuyos cobros son de monto fijo ¢ determinable y cuyo
vencimiento esta fijado en el tiempo.

« Activos financieros disponibjes para {a venta.

Se incluyen aquellos valores adquiridos que no se mantienen con propésito de
negociacién y que no son calificados como inversidn al vencimiento.
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Cuentas y documentos por cobrar. - Las partidas por cobrar corresponden principalmente
aquellos deudores pendientes de pago, por ventas de servicios financieros. Se contabilizan
inicialmente a su valor razonable, menos la provision de pérdidas por deterioro de su valor,
en caso que exista evidencia objetiva de la incobrabilidad de los importes que se mantienen
por cobrar, segun los términos originales de estas cuentas por cobrar. En la medicidn
posterior, no se utiliza el método del interés efectivo, dado que la recuperacion de estos
saldos es de muy corto plazo.

Provision para cuentas incobrables. - La Compafiia establece con cargo a resultados una
provisian para cubrir posibles pérdidas que pueden llegar a producirse en la recuperacion de
las cuentas por cobrar en base a lo establecido por las disposiciones legales vigentes.

Las provisiones para créditos incobrables originados en operaciones del giro ordinario del
negocio, efectuadas en cada ejercicio impositivo a razén del 1% anual sobre los créditos
comerciales concedidos en dicho ejercicio y que se encuentren pendientes de recaudacion al
cierre del mismo, sin que la provision acumulada pueda exceder del 10% de la cartera total.

Los auditores externos en los dictdmenes que emitan y como parte de las responsabilidades
atribuidas a ellos en la Ley de Régimen Tributario Interno, deberan indicar expresamente la
razonabilidad del deterioro de los activos financieros correspondientes a créditos incobrables
y de los valores sobre los cuales se realizaron los calculos correspondientes por deterioro.

Los impuestos diferidos.- se calculan, de acuerdo con el método del balance, sobre las
diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus
importes en libros.

{ os activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que vaya
a disponerse de beneficios fiscales futuros con los cuales compensar las diferencias
temporarias.

Los pasivos por impuestos diferidos son las cantidades de impuestos sobre ias ganancias a
pagar en periodos futuros, relacionados con diferencias temporarias imponibles.

Si la cantidad pagada de impuestos excede del valor a pagar, el exceso se reconoce como
un activo, y si el valor de impuestos no se ha liquidado en su totalidad se reconoce como un
pasivo.

Gastos pagados por anticipado. - Los gastos pagados por anticipado corresponden a
polizas de seguros contratadas, las cuales son distribuidas a lo fargo del periodo cubierto por
el pago y con cargo a la cuenta correspondiente en el estado de resuiltados integrales
cuando se incurren. Los gastos pagados por anticipado se esperan realizar durante el
periodo de no mas de doces meses después de la fecha de pago.

Activos intangibles - Los activos intangibles adquiridos se miden inicialmente al costo.
Luego del reconocimiento inicial, se registran al costo menos la amortizaciéon acumulada y
cualquier pérdida acumulada por deterioro del valor, en caso de existir.

Los activos intangibles con vidas Utiles finitas se evalGan para determinar si tuvieron algun
deterioro del valor siempre que exista un indicic de que el activo intangible pudiera haber
sufrido dicho deterioro. Las ganancias o pérdidas que surjan del retiro en libros del activo
intangible se miden como Ia diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el
importe en libros del activo.
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Beneficios post empleo y otros beneficios de largo plazo: Como beneficios a largo plazo
se consideran los beneficios post empleo como la jubilacion patronal y desahucic, estos
beneficios son reconocidos aplicando el método del valor actuarial del coste devengado del
beneficio, para lo cual, se consideran ciertos parametros en sus estimaciones como:
permanencia futura, tasas de mortalidad & incrementos salartates fuluros determinados
sobre la base de calculos actuariales.

Las tasas de descuentoc se determinan por referencia a curvas de tasas de interés de
mercado. Los cambios en dichas provisiones se reconecen en resultados en el pericdo en
que se incurren. La provision para jubilacion patronal se calcula para el total de empleados,
sin embargo, las normas tributarias aceptan como gastos deducibles para la determinacion
del impuesto a la renta de cada egjercicio econémico Unicamente al incremento o decremento
de la provision de empleados con 10 o mas aiios de servicio consecutivo.

Reconccimiento de gastos de operacion. - Los Gastos de operacion son reconocidos por
la Compaiiia sobre fa base de acumulacién,

Reserva legal. - La Ley de Compalfiias requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea
aproplada como reserva legal, hasta gue represente por lo menos el 50% del capital suscrito
y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

Propiedad Planta y Equipo. - Estan registrados al costo de adguisicion. Los pagos por
mantenimiento son cargados a gastes, mientras que las mejoras de importancia son
capitalizadas. Los activos fijos son depreciados aplicando el método de linea recta
considerando como base la vida Util estimada de estos activos.

Las tasas de depreciacidn anual de los activos fijos son las siguientes:

Tasas
Edificio 5%
Muebles y Enseres 10%
Equipos de computacion 33,33%
instalaciones ) 10%
Vehiculos 20%

Reconocimiento de ingreso. - 1a Compafiia reconoce ingresos por negociaciones de

Factoring, Compra de Cartera, e Inversiones en instituciones Financieras del Pais, cuando
es efectuada la transferencia al cliente la totalidad de los riesgos y beneficios de la
intermediacion financiera.

intereses. - Durante los afios 2017 y 2016, la Compafiia tuvo la politica de registrar los

intereses generados en créditos concedidos por bancos locales mediante el método del
devengo.

Impuesto a la renta y participaciones. - El impuesto a las ganancias s& detarminan
usando las tasas de impuesto aprocbadas en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno
hasta la fecha de cierre del estado de situacién financiera.
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Impuesto a la renta.- La Ley de Régimen Tributario Internc y su Reglamento de Aplicacion
establecen que las sociedades nacionales pagaran sobre la utilidad después del 15% de
participacién de trabajadores la tarifa del 22% de impuesto a la renta, o una tarifa del 12% de
impuesto a la renta en el caso de reinversion de utilidades. Asi como aplicar la tarifa del
25% para los casos de accicnistas extranjeros.

Estados de flujos de efectivo. - Bajo flujos originados por actividades de la operacién, se
incluyen todos aguellos flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo
ademas los intereses pagados, los ingresos financieros y en general, todos aquellos flujos
que no estén definidos como de inversion ¢ financiamiente. Cabe destacar que el concepto
operacional utilizado en este estado, es mas amplic que el considerado en el estado de
resultados.

Estimaciones de la administracién. - Las politicas de contabilidad que sigue la Compafiia,
estan de acuerdo con las Normas internacionales de Informacion Financiera, las cuales
requieren que la gerencia efectile ciertas estimaciones y utilice clertos supuestos, que
afectan las cifras reportadas de activos y pasivos, la revelacién de contingencias activas y
pasivas a la fecha de los estados financieros, asi como las cifras reportadas de ingresos v
gastos durante el periodo corriente. La estimacion mas significativa en relacion con los
estados financieros adjuntos se refiere a:

La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.
La vida util y valor residual de los activos materiales.

La necesidad de constituir provisiones.

La recuperabilidad de ios activos por impuestos diferidos.

Depreciacidon de propiedad, propiedad planta y equipo.

Amortizacion de activos intangibles.

s & & & & =

Estas estimaciones se realizan en funcién de la mejor informacion disponible sobre los
hechos analizados.

En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro
chliguen a modificarlas en los préximos ejercicios, lo que se realizaria de forma prospectiva.

4, INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacion relacionada con el porcentaje de variaciones en los indices de precios al
consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, es como sigue:

Afio terminado Variacidén

Diciembre 31 Porcentual
2012 4,16
2013 2.70
2014 3.67
2015 3.38
2016 1.12
2017 -0.20
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5.  Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emisidén de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas,
enmiendas, mejoras e interpretacionss a las normas existentes que no han entrado en
vigencia. Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacién de los estados financieros de
la Compafiia a partir de las fechas indicadas a continuacién:
Aplicacién obligatoria para
ejercicios iniciados a partir

Nonmna Tema de:
NIC 28 Mejora. Medicion de las participadas al valor razonable: ;una opcién de tde enero del2018
inversién por inversion o una opcidn de politica coherente?.
NIC 40 Enmignda. Transferencias de propiedades de inversion. 1de enero det2018
NIIF 1 Mejora. Supresién de exenciones a corto plazo para los adoptantes por primera 1de enero del 2018
VEZ.
NIIF 2 Enmienda: Clasificacién y medicién de las operaciones de page basadas en 1de enerc del 2018
acciones.
NIIF 4 Enmiendas relativas a la aplicacion de la NiIF 9 (instrumentos Financieros). 1de enero det 2018
NIiF9 Mejora. Reconccimiento y medicién de activos financiercs. 1de enero del 2018
NIIF 9 Enmienda. Se ha revisado de forma sustancial la contabilidad de coberturas 1de enero del 2018
para pemitir reflejar mejorlas actividades de gestion de riesgos de los estados
financieros; ademas, permite los cambios de los famados "créditos propios”.
NiIF 15 Mejora. Requerimientos para reconocimiento de ingresos que aplican atodos 1de enerc del 2018
los contratos con clientes (excepte por contratos de leasing, contratos de
seguros e instrumentos financieros),
IFRIC22  Interpretacion: Efectos de las variaciones de los tipos de cambic. 1de enero del 2018
NIIF 16 Publicacién de la nomma: "Amendamientos" esta norma reemplazara a la NIC 17. 1de enero del 2019
NHIF 3y Enmienda. La NIIF 3 clarifica cuando una entidad obtiene control de un 1de enero del 2019
NIEF 11 negocio gue es un joint venture. Vuelve a medir los intereses previamente
mantenidos en dicho negocio. La NIIF 11 aclara que cuando una entidad
obiiene el gontrol conjunto de una empresa que es una operacion conjunta, fa
entidad no vueive a medirlosintereses previamente conocidos en esa empresa
NIC 12 Enmienda. Clarifica que todas las consecuencias defimpuesto a la renta de los 1de enero del 2018
dividendos deben reconocerse en resultados, independientemente de como
surja elimpuesto
NIC 23 Enmignda. Aclara que si un préstamo especifico pemanece pendiente 1de enero del 2019
después de que el activo relacionado esté listo para su uso o venta previste,
ese endeudamienta se convierde en parte de los fondos que la entidad toma
generalmente en préstamo al calcular la tasa de capitalizacién de los
préstamos generales,
NIIF 17 Publicacién de la norma; "Contratos de seguros” gue reemplazaréd a la NIIF 4 tde enei del 2021

La Administracion considera que la adopcién de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF e
interpretaciones antes descritas, no generaran un impacto significativo en los estados
financieros de la Compafia en el gjercicio de su aplicacién inicial.

En relacién a la NIIF 9 y NIiF 15, la Administracion efectué un andlisis y concluyd que no hay
un impacto significativo, en base a lo siguiente:

+ NIIF 15: las transacciones de ventas presentan de manera general una sola obligacién
de desempefio que es claramente identificable y el precio de la transaccidon no contiene
componentes variables a los previamente pactados; Registrando los ingresos en el
periodo en el que corresponden; tampoco existen costos incurridos para obtener y
cumplir con la generacion de sus ingresos, por lo tanto, no se esperan efectos
importantes en la aplicacién de esta norma.
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DISPOSICIONES ESTABLECIDAS MEDIANTE Oficio No. SCVS-INNIV-3017-00060421-

NIF 9: Su principal instrumento financiero es fa cartera compuesta por cuentas por
cobrar a clientes los cuales se liquidan hasta 30 dias; las pérdidas por deterioro
presentan un comportamiento historico bajo por cuanto si se provisionan las pérdidas

esperadas futuras no tendria un impacte importante.

OC, EL 28 de diciembre de 2017

Para efectos de establecer este criterio institucional se consideraron las siguientes fuentes de
informacion:

Montos de oferta publica autorizados del periode 2010 a noviembre de 2017, por sector

econdmico,
Montos del PIB real por el periodo 2008 a noviembrs de 2047,

Montos bursétiles negociados a nivel nacional por el periodo 2008 a noviembre de 2017.
Montos bursatiles negociados a nivel nacional del sector privado no financiero, por el

periodo enero a noviembre de 2017,

Montos bursatiles negociados & nivel nacional de renta fija por el periodo 2008 a

noviembre del 2017.

Montos bursatiles negociados a nivel nacional de renta fija del sector privado, a noviembre

del 2017,
Calificacién de Riesgo de las emisiones vigentes.
Numero de Emisores vigentes y sector acandmico al que pertenecen.

AGRICULTURA, GANARERTA, SILVICULTURA ¥ PESCA.

TOTAL
* 2017 Corraspende bl perlodo Eriero - Koviembre

Fuente: Base de datos Mercado de Valores

Etabarado por: Subdireccion de Promacién, Orientacién y Educaddn al Inversionista
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A 142.200
8 [EXPLOTACION DE MINAS Y CANTERAS. 14,000
C [INDUSTRIAS MANUFACTURERAS. 1.476.240
D {SUMINISTRO DE ELECTRICIDAD, GAS, VAPOR Y AIRE ACONDICIONADO, 20.000
£ |DISTRIBUCTON DE AGUA; ALCANTARILLADD, GESTION DE DESECHOS ¥ ACTIVIDADES DE SANEAMIENTO. 3500
F |CONSTRUCCION, 84050
& [COMERCTO AL POR MAYOR Y At POR MEROR; REPARACION DE VEHICULOS AUTOMOTORES Y ]
MOTOCICLETAS, 1.761.250
H [TRANSPORTE ¥ ALMACERNAMIENTQ. F01.900
I JACTIVIDADES DE ALOJAMIENTO ¥ DE SERVICICQ DE COMIDAS, 95,860
3 PINFORMACIGN Y COMUNICAC TGN, 188,000
K JACTIVIDADES FINANCIERAS ¥ DE SEGUROS. 2.579.500
L JACTIVIDADES INMOBILIARIAS. 132400
M ACTIVIDADES PROFESIONALES, CIENTIFICAS Y TECNICAS. 25.150
N |ACTIVIDADES DE SERVICIOS ADMINISTRATIVOS Y DE APOYO, 10,750
#  |ENSENANZA. ) 12.000
Q |ACTIVIDADES DE ATENCION DE LA SALUD HUMANA Y DE ASISTENCIA SOCIAL. 15.500
S [OIRAS ACTIVIDADES DE SERVICIOS. - 45.850
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Los montos totales negociados en las holsas de valores del pals, en comparacion con el
PIB Real, porlos anos 2006 a Noviembre del 2017, muestran los siguientes resultados:

TOTAL NEGOCIADO / PIB

ANOS TOTAL $ 1 PIB (V)
2006 4.865 49,915 9,75%
2007 3.470 51.008 6,80%
2008 5.183 54.250 9,55%
2009 6,426 54.558 11,78%
2010 5.106 56.481 9,04%
2011 3.768 60.925 6,18%
2012 3.753 64.362 5,83%
2013 3.721 67.546 5,51%
2014 7.544 70.105 10,76%
2015 5.047 76.174 7,19%
2016 8.336 69.068 12,07%
 Nov-17, 5,799 64.231 1 9,03%

* Es la suma de las negociaciones-en la BVQ y la BYG-

De estos datos podemos destacar que entre el 2006 y noviembre de 2017 el monto de valores
negociadaos en bolsa representd en promedio el 8% del PIB, siendo el afico 2016 el mas
significativo, llegando a niveles de 12,07%.

- Dentro del tolat negociado antes referido, los titulos vaiores de renta fija por ¢l periodo
2006 a noviembre de 2017, comparados contra el PIB Real mostraron los siguientes

rasultados:
MILLONES DE DOLARES .
TOTAL
NEGOCIADO

ANOS TOTAL %* PIB / PIB (%)
2006 4.542 49.915 9,10%
2007 3.180 51.008 6,23%
2008 4,993 £4.250 Q,20%
2009 5.071 54 558 9,29%
2010 4.979 56.481 8,81%
20631 3.648 60.928 5,99%
2012 3.604 64,362 8, 60%
2013 3.574 67.546 5,29%
2014 6.341 76,108 9,05%
2015 4,969 76.174 7,08%
2016 8.240 69068 11,93%
Nov-17 5.762 64.231 () 8,97%

* £5 {a suma de negaoctacionas en la BVQ y la BVG
(*} Se calould en base a lag previsiones macroecenémicas del BCE

Fuente: BYG, BVO y BOE.
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Es decir que la relaclén oblenida, restringida a valores de renta fija, continia siendo
significativa, flegando a un 8,97% a noviembre de 2017.

» En esta misma linea, as negociaciones bursaliles a nivel nacional de bonos corporativos
{obligaciones de largo plazo y papel comercial) representaron a noviembre de 2017 el 48%
del total de titulos negociados de renta fija del sector privado, lo que evidencia una gran
preferencia del mercado por estos valores.,

RENTA FiJA SECTOR PRIVADO
Montos Negociados a Nivei Nacional

. DEFOSITOS A PLAZO 688.620.803 33%

. CERTIFICADOS DE INVERSION 82 221 355 4%
POLIZAS DE ACUMULAGION . 42.217.845 2%
BONGS CORPORATIVOS 1.014.570.886 4B%
FACTURA COMERCIAL 50,620.832 2%
VALORES DE TITULARIZACION 155.539 827 %
REPORTQO BURSATH. 40.368 177 2%
OTROS 26.341.683 1%

Fusnte; BVG
* En Depositos a plarzo se incluye $ 238.845 516 de negociaciones del emisor Banco det Pacifico

Neola: Considérese que en sl mes de diclembre del 2017, se puede producis up Incremento det monto negaciado,
que pudiera reprasentar, de acuerdo a tendencia de afios anteriores, en promedio un 7,5% del totat det afio.

L Las negociaciones bursatiles del sector privado no financierc a nivel nacional, de ensro a
noviembre de 2017, se distribuyen de la siguiente forma:

SECTOR PRIVADBO NO FINANCIERO
Monto Negociado a Nivel Nactonal
Enero a Noviembre 2017

TR0 V.Efectiva 0 T
ACCIONES 35897 780 A%
VALORES TITULARIZACION
PARTICIPACION 1.044.522 %
BONOS CORPORATIVOES 996.750.236 T1%
CUPRONES DE CAPITAL E
INTERES 17.820.750 1%
VALORES TITULARIZACION
CREDITICIA 1556.5309.827 12%
FACTURA COMERGCIAL
NEGOCIABLE 50.620.832 4%
OTROS i ) 40.403 987

Fuente: BVG

Como se observa, las negociaciones de Bonos Corporativos (obligacionas corto/iargo plazo, y
sus cupones) ascienden a US3$1.014.570.986,00 o que representa un 78% del total negociado.

La empresa no tiene recursos colocados en bonos del estado.
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6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos de Caja y Bancos son los siguientes:

2,017 2016
Efectivo v equivalentes ai efectivo
Caja Chica Administracién 300 623
Caja Chica Oficina 288 -
Cuentas Bancarias 33.752 37.652
Total efectivo y equivalentes al efectivo uss 34.240 38.175

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO: Registra los recursos de alta liguidez de los
cuales dispone la entidad para sus cperaciones regulares y que no esta restringido su uso,
se registran en efectivo o equivalente de efectivo partidas como: caja, depédsitos bancarios a
la vista y de otras instituciones financieras, e inversiones a corto plaze de gran liquidez, que
son facilmente convertibles en importes  determinados de efectivo, estando sujetos a un
riesgo poco significativo de cambios en su valor.(menores a 3 meses): NIC 7 p.7, p.48.

7. ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, &l saldo de los Activos Financieros es el siguiente:

2,017 2,016
Cuentas por cobrar
Clientes a) 784114 305.213
Perscnal b) 43,987 33.499
QOtras cuentas por cobrar
Gustavo Mariduefia c) 2.882 -
Retenciones Judiciales d) 7.168 7.168
Anticipo Proveedores e) 917 14.049
Total cuentas por cobrar us$ 839.067 359.929

a) El rubro de Cuentas por Cobrar Clientes se compone de la siguiente forma.

CLIENTES - SALDO

FISA 25.666
HOLCIM ECUADOR 8. A. 18.761
IPACS A 47.297
PROMAPLAST S A 25.102
SURPAPEL- ENCARGO FIDUCIARIO 360.765
SURPAPELCORP S.A 50.244
ZACCA S.A. 82.996
TOTAL 610.830
SUMA DE SALDOS MENORES A US$ 9,000 173.284
TOTAL DE CARTERA AL 31/12/2017 uss 784.114
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b)

d)

e)

g)

El rubro de Cuentas por Cobrar Personal se compone de la siguiente forma.

- " NOMBRE - - - SALDO
AMON DANY 1.146
AYALA ALEJANDRO 23.852
TOASA WALTER 7.791
ARBELAEZ JOHN 850
TOTAL 33.639

, SUMA DE SALDOS MENORES A US$ 800 10.347
TOTAL AL 31112/2017 Us$ 43.986

Anticipo pagado por Honorarios Profesionales.

Valor que fue cancelado en excedente y se encuentra en proceso de devolucion por el
ente de control.

Corresponde a valcres entregados en calidad de anticipo a proveedores, a ser
liguidados en siguiente periodo.

Las cuentas por cobrar corresponden al periodo, por lo que es razonable la decisién de
no constituir previsiones para cuentas incobrables, por parte de la Administracién de la
Compania. :

ACTIVOS FINANCIEROS: Es cualquier activo que posea un derecho contractual a
recibir efectivo u otro activo financiero de otra entidad; o a intercambiar activos
financieros o pasivos financieros con otra entidad, en condiciones que sean
potencialmente favorables para la entidad; o un instrumento de patrimonio neto de otra
entidad. Tales como: acciones y bonos de otras entidades, depésitos a plazo, derechos
de cobro — saldos comerciales, otras cuentas por cobrar, etc.; NIC 32 p.11 - NIC 39 -
NHIF 7 - NilF 9.

8. INVENTARIO

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de Inventarios es el siguiente:

2.017 2.016
Inventaric
Materiales 733.879 471.073
Importaciones en Tramite a) 26.074 -
Total otros activos corrientes uss 759.953 471.073

a) Valor corresponde a las importaciones en procesos de nacionalizacion.

INVENTARIOS: Inventarios son activos: (a) poseidos para ser vendidos en el curso normal
de la operacion; (b) en proceso de produccion con vistas & esa venta; o (c) en forma de
materiales 0 suministros, para ser consumidos en el procesc de produccion, o en la
prestacién de servicios. NIC 2, p.6. Los inventarios se mediran ai costo o al valor neto
realizable, el menor.
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9. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, e! saldo de Activos por impuestos Corrientes es:

2017 2.016
Activos por impuestos corrientes
ISD Impuesto Salida de Divisas 5% 2.342 -
Retenciones en la Fuente 27.048 21.197
Total Activos por Impuestos corrientes uss$ 29.390 21197

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES: Se registrara los créditos tributarios por
tmpuesto al valor agregadoe e impuesto a ia renta, asi como los anticipos entregados por
concepto de impuesto a la renta que no han sido compensados a la fecha, y anticipos
pagados del afio que se declara. NIC 12, P.5.

10. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de Propiedades, Planta y Equipo es el

siguiente:
Saldo al - Saldo al
CUENTAS 3122016 Adiciones o4 00017

Terrenos 50.796 50.796
Edificios 96.868 96.868
Maquinaria y Equipo 68.941 68.941
Vehiculos 146.976 146.976
Muebles y Equipos de Oficina 12.401 12.401
Construccion en Proceso 344 4114 21.600 366.011
Equipos de Computacion 17.398 17.398
737.790 21.600 759.390
{-} DEPRECIACION ACUMULADA (295.339) (4.404) (299.742)
TOTAL P.P.E. 442.452 17.196 459.648

a) El gasto por depreciacion del afio auditado es de USD $4.404

b) PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO: Se incluirdn los activos de los cuales sea
probable obtener beneficios futuros, se esperan utilicen por mas de un periodo y que el
costo pueda ser valorado con fiabilidad, se lo utilicen en la produccién o suministro de
bienes y servicios, o se utilicen para propdsitos administrativos. Incluye bienes recibidos
en arrendamiento financiero. Al comienzo del plazo del arrendamiento financiero, se
reconocera, en el estado de situacion financiera de! arrendatario, como un activo y un
pasivo por el mismo importe. NIC 16, p.6 - NIC 17, p.20
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c) DEPRECIACION ACUMULADA: Es el saldo acumulado a la fecha, de la distribucion
sistemaética del importe depreciable de un activo a lo largo de su vida Gtil, considerando
para el efecto el pericde durante el cual se espera utilizar el activo por parte de la

. entidad; ¢ el nimero de unidades de produccion o similares que se espera obtener del

mismo por parte de la entidad. NIC 16, p.6 - NIC 16, p.43.

11. CUENTAS POR PAGAR
Al 31 diciembre de 2017 y 2018, el salde de Cuentas por Pagar es el siguiente:

2.017 2.016
Cuentas y Documentos por pagar
Proveedores a) 381.847 641.044
Depdsitos en Garantia 2.000 2.000
Anticipos de Clientes b} 105.582 15.179
Total Cuentas y Documentos por pagar uss$ 489.428 658.223

a) E!rubro de Cuentas por Pagar Proveedores s¢ compone de la siguiente forma:

|  PROVEEDOR - SALDO
BRITRANSFORMADORES S.A. 13.184
JNG DEL ECUADOR 9.937
KITTON S.A. 10.850
IMEQUADRI DUESTELLE 20.258
IPAC 21,675
PROYECSA 37.750
SIEMENS 133.186
SUMELEC 16.536
TOTAL 263.377
SUMA DE SALDOS MENORES A US$ 9,000 118.469
TOTAL AL 31/12/2017 ' Uss$ 381.847

b} Corresponde a valores recibidos en calidad de Anticipo de Clientes, y se compone de

la siguiente forma:

.~ 1'.  CLIENTES- SR SALDO
PROMAPLAST 55.000
CLIENTES VARIOS 50.582
TOTAL AL 31/12/2017 us$ 105.582
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CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR: Obligaciones provenientes exclusivamente de
las operaciones comerciales de la entidad en favor de terceros, asi como los préstamos
otorgados por bancos e instituciones financieras, con vencimientos corrientes y lievadas al
costo amortizado. NIC 32 - NIC 39 - NIiF 7 - NIIF 9.

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 diciembre de 2017 y 2016, el saldo de Obligaciones Financieras es el siguiente:

2.017 2.016
Obligaciones financieras
Sobregiro Bancario a) 164.284 -
Tarjetas de Crédito b) 7.161 -
Préstamos Bancarios
Produbanco <) 41.665 45.058
Pichincha d} 480.999
Total Obligaciones Financieras uss 694.110 45.058

a) Valor que corresponde a Scbregiro Bancario contable de US $164.284.
b} Valores a cancelar por uso de tarjetas de crédito empresariales.

c) Incluye las siguientes obligaciones correspondiente a la porcion corriente:

VIGENCIA
SALDO AL JASA
INSTITUCION CAPITAL 3111212017 NOMINAL PLAZO DESDE HASTA
PRODUBANCO 80.402.01 41.665 10.21% 18 24/03/2017 17/08/2018

d} Incluye las siguientes cbligaciones correspondiente a la porcién corriente:

VIGENCIA
SALDO AL TASA
INSTITUCION CAPITAL ATM22017 NOMINAL PLAZO DESDE HASTA
BCO. PICHINCHA 399.000 480.999 10.21% 36 28/08/2017 13/08/2020

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS: En esta cuenta se registran las
obligaciones con bancos y ofras instituciones financieras, con plazos de vencimiento
corriente, vy llevados al costo amortizado utilizando tasas efectivas. En esta cuenta se
incluirdn los sobregiros bancarios. NIC 32 - NIC 39 - NIIF 7 - NHIF .
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13. OBLIGACIONES CON FISCO Y BENEFICIOS SOCIALES

Al 31 diciembre de 2017 y 2018, los saldos de Obligaciones con Fisco y Beneficios Sociales

son los siguientes:

Obligacionses con el Fisco
Impuesto a la Renta

S.R.I por pagar

Retenciones en lg Fuente 2017
VA a Consignar 2017

Total Obligaciones con el Fisco

Beneficios sociales
Participacién de Trabajadores
Sueldos y Beneficios Sociales
Liquidaciones

Provision Beneficios Sociales
Total Beneficios Sociales

2.017

20.785
a) 25.509
14.918.
10.304

Uss$ 80.527

6.558

15.974

38.535

b) 41.421
uss$ 102.487

2.016

22.560
25509

48.069

6.602
78.522
60.130
30.705

175.958

a) Saldo que proviene de periodos anteriores que se encuentran pendientes de liguidar.

b) Rubro comprende saldos de las cuentas "Décimo tercer; cuarto sueldo y vacaciones”,
que de acuerde con las disposiciones del Cddigo de Trabajo, los trabajadores que se
encuentren debidamente afiliados dentro del sistema tienen derecho a estos beneficios

sociales de ley.

Provisién de Beneficios Sociales

Décimo tercer sueldo
Décimo cuarto sueldo
Vacaciones

Décimo tercer adicional
Décimo cuarto adicional
Vacaciones adicional

2016 Cancelaciones 2017
2.904 13.922 16.827
15.403 {3 15.399
9.144 51 9.195
376 (376) -
1.830 (1.830) -
1.048 1.048 -
30.705 12.812 41.421

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES: Incluyen las obligaciones presentes que resuitan
de hechos pasados, que deben ser asumideos por la empresa, tal el caso del pago del
impuesto a la renta, de la retencién en la fuente, participacién a trabajadores, dividendos,

etc.. NIC 32 - NiC 39 - NIIF 7 - NIiF 9.
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14.

15.

PASIVQ NO CORRIENTE

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, los saldos de Pasivos no Corrientes son los siguientes:

Pasivo no corriente

Préstamos de Accjonistas

ing. Alejandro Ayala a)
Ing. Gonzaio Toasa b)

Total pasivo no corriente Uss

a) Incluye la siguiente obligacion a Largo Plazo:

SALDQ AL

NAL PLA

AGENTE 31/12/2017 TASA NOMINAL 20

Ing. Alejandro Ayala 160.680 9,76% 18

b) Incluye la siguiente obligacidn a Largo Plazo
SALDO AL

GENT TASA NOMINAL  PLAZ
A E 31/12/2017 ASA NOMI (o]

Ing. Gonzalo Toasa 160.680 S,76% 18

2.017 2.016
160.680 -
160.680 -
321.360 -

VIGENCIA
DESDE HASTA
12/06/2017  25/06/2019
VIGENCIA
DESDE HASTA
12/06/2017  25/06/2019

PASIVOS NO CORRIENTES POR OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:
Porcién no corriente de las obligaciones con bancos y ofras institucionss financieras,
llevados al costo amortizado utilizando tasas efectivas mayores a un afio. NIC 32 - NIC 39 -

NIIF 7 - NIIF 9.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el Capital Social, esta conformado por los siguientes
accionistas:

ECUATORIANA

AYALA MC GREGOR EDGAR RICARDO

AYALA MC GREGOR TEQDORO ALEJANDRO ECUATORIANA
TOASA GUAMANQLNSPE GONZALO ECUATORIANA
VILLAVICENCIO BODERO RUTH AZUCENA ECUATORIANA
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16,

CAPITAL SUSCRITO O ASIGNADOC: En esta cuenta se registra el monto total del capital
representado por acciones ¢ participaciones en compaifiias nacionales, sean estas
anénimas, limitadas o de economia mixta, independientemente del tipo de inversidn y serd el
gque conste en la respeciiva escritura publica inscrita en el Registro Mercantil. También
registra el capital asignado a sucursaies de compafiias extranjeras domiciliadas en el
Ecuador.

IMPUESTO A LA RENTA

LLa Compafiia no ha sido fiscalizada por el Servicio de Rentas Internas — SRI. La funcion
fiscalizadora por parte de las autoridades de rentas esta facultada para los tres dltimos
ejercicios econdémicos. '

La conciliacién tributaria preparada por la Compaiila para establecer el impuesto a la renta
causado en el afio 2017 y 2018, fue la siguiente:

2017 2.016
CONCILIACION TRIBUTARIA
UTILIDAD/PERDIDA BRUTA DEL EJERCICIO US$ 43.719 44.015
(-) 15% PARTICIPACION TRABAJADORES (6.558) (6.602)
{-) DIFERENCIAS TEMPORARIAS (156.053)
{+) GASTOS NO DEDUCIBLES 254.321 65.133
UTILIDAD GRAVABLE uss 135.429 102.545
iIMPUESTO A LA RENTA uss 29.794 22,560
I.R. Causado mayor al anticipo determinado 13.814 (842)
(+) Saldo del Anticipo pendiente de pago 15.980 23.202
{-) Crédito Tributario por ISD (2.342)
{-) Retenciones en la fuente (26.088) (21.197)
{-) Total impuesto a pagar {1.365) {1.363)
SALDO A FAVOR DEL CONTRIBUYENTE us$ - -
RESULTADOS ANTES PART TRAB. E iMP. 43.719 44.015
15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES (6.558) {6.602)
22% IMPUESTO A LA RENTA (29.794) (22.560)
RESULTADO DEL PERIODO uss$ 7.367 14.853
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17.

18.

PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2017 y 20186, los saldos de Partes Relacionadas son:

PARTES RELACIONADAS

2.017 2,016
Cuentas por Cobrar
Empleados 43.987 33.499
Gustavo Mariduena 2.882 -
Total cuentas por cobrar Uss$ 46.869 33.499
2017 2.016
Pasivo no corriente
Préstamos de Acgionistas
Ing. Alejandro Ayala 160.680 -
Ing. Gonzalo Toasa 160.680 -
Totai pasivo no corriente Uss 321.360 -

PARTES RELACIONADAS: E! saldo de la cuenta corresponde Porcidn no corriente de las
obligaciones con entidades relacionadas, que no provienen de operacicnes comerciales. Las
obligaciones con entidades relacipnadas se reconoceran iniciaimente por el costo de la
transaccion. NIC 32 — NilF 7 — NIIF 9 — NIC 24.

VENTAS Y COSTO DE VENTAS

Al 31 de diciembre del 2017 y 20186, las ventas netas y el costo de venta resulté en

2.017 2.016
Ingresos
Ventas 2.170.073 1.927.933
Costos Operacionales 808.836 623.882
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS uss 1.361.237 1.304.051

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS: En esta cuenta se registra los ingresos

procedentes de las ventas realizadas en el periodo fiscal. NIC 18 — NIIF para PYMES
SECCION 23.
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18.

20.

PRECIOS DE TRANSFERENCIAS

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas Internas,
Mediante Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en &l segundo
suplemento del RO. 511, del viernes 29 de mayo del 2017 solicitd se prepare y remita por
parte de fa empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas, entre ofros, para aquellas compafiias que hayan
tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo periodo
fiscal y cuyo monto acumulado sea superior 2 US$15.000.000 {Anexc e Informe) o
US$3.000.000 (Anexo). En la referida Resolucion se establece ademas las operaciones
que no deben contemplarse para el analisis del Anexo e Informe Integrai de Precios de
Transferencia y se& menciona que no sumaran los montos de operaciones con partes gue
sean relacionadas Unicamente por proporcion de transacciones.

La Compafiia no ha efectuado durante los aftos 2017 y 2016 operaciones que superen dicho
monto.

OTROS ASUNTOS

“Ley Organica para la Reactivacién de [a Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacién y Modernizacion de la Gestién Financiera (l.ey de Reactivacién de la
Economia)” Ei 29 de diciembre del 2017 se publicé la referida Ley en el Segundo
Suplemento del Registro Oficial No. 150, donde, entre otros aspectos, se efectdan las
sigutentes reformas detalladas a continuacion:

¢ Incremento de la base imponible para page de impuesto a la renta de personas
naturales e incremento del 22% al 25% para sociedades.. Para los casos de
sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o
jurisdicciones de& menor imposicion, la {arifa pasaria del 25% al 28% en la parte
correspondiente a dicha participacidn.

e« Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de IR por la reinversién de
utilidades. Las sociedades exportadoras habituaies, asi como las gue se dediguen ala
produccion de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas
de componente nacional y aquelias sociedades de turismo receptivo que reinviertan
sus utilidades en el pais, podrén obtener una reduccion de 10% de la tarifa del
impuestao a la renta sobre el monto reinvertido en activos productivos.

+ Cambios en los criterios para la reduccidén de tarifa de IR por la reinversion de
utifidades. La reduccién de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de
utilidades reinvertidas, aplicaria Unicamente a: i) sociedades exportadoras habituales;
iy a las gque se dediguen a la produccidon de bienes, incluidas las del sector
manufacturero, gue posean 50% o mas de cormponente nacional, y; iii} aquellas
sociedades de turismo receptivo.

» Exoneracion del pago de impuesto a la renta para micro y pequefia empresa durante
tres afios contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que generen ingresos
operacionales. Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicara siempre que en el
correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.
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21.

» Rebaja de 3% de la tarifa impositiva para micro y pequefias empresas o expartadoras
habituaies.

+ El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre
el anticipo de Impuesio a 1a Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre
que se verifique gque se ha mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también
para el calculo del anticipo del Impuestc a la Renta se excluiria los pasivos
relacionados con sueldos por pagar, 13° y 14° remuneracidén, asi como aportes
patronales al seguro social obligatorio.

e Se establece ia devolucidon Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores
habituales, en la parte que no sea utilizada como c¢rédito tributario.

+ Eliminacién de la obligacion de contar con estudio actuarial para sustentar la
deducibilidad de la jubilacion patronal y desahucio sélo seran deducibles fos pagos por
estos conceptos siempre que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios
anteriores.

» Disminucién del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema
Financiero de US$5.000 a US$%1.000 el monto determinado para la obligatoriedad de
utilizar a cualquier institucion del sistema financiero para realizar el pago, a través de
giros, fransferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro
medio de pago electrénico.

De acuerdo con la Gerencia de la Compaiiia, la principal reforima que tendra un impacta
significativo &s el Incremento en la tasa del Impuesto a la Renta del 22% al 25%.

PRINCIPALES CONTRATOS SUSCRITOS

Contrato con IPAC S.A.

Con fecha de 03 de Abril del 2017 en la ciudad de Guayaquil se suscribe el
contrato de obra por una subestacion eléctrica, en donde interviene ELECTRICA
HAMT COMPANIA LIMITADA., en calidad de Contratista y la empresa IPAC S.A.
en calidad de Contratante. Este contrato tiene por objetivo de que la Contratista le
brinde sus servicios y productos para llevar a cabo fa construccién de la obra. Las
partes fijaron que el precio que cobrara la Contratista es de US$ 191.927,00 mas
VA, Estableciendo la siguiente forma de pago:

DIASPLAZO -~ 'PORCENTAJE- | OBSERVACIGN
10 40% ANTICIPQ
60 20% CREDITO
60 30% CREDITO: CON BILL OF LADING EMBARQUE
210 10% CONTRA ENTREGA: 6 A 8 MESES
100%

La duracion del contrato es de 8 meses a partir de la fecha de suscripcion del
contrato.
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Contrato con NESTLE ECUADOR S.A.

Con fecha de 20 de Diciembre del 2016 en la ciudad de Quito por orden de pedido
N°® 4553530867 se suscribe el contrato por venta e instalacién de celdas eléctricas,
en donde interviene ELECTRICA HAMT COMPARIA LIMITADA., en calidad de
Contratista y la empresa NESTLE ECUADOR S.A. en calidad de Contratante.

Este contrato tiene por objetivo de que la Contratista brinde sus productos y
servicios de montaje del equipo eléctrico con fecha de entrega ef dia 15 de Mayo
del 2017. Las partes fijaron que el precio que cobrara la Contratista es de US$
145.920,00 incluido IVA.

La vigencia del contrato es de 5 meses a partir de la fecha de suscripcion del
contrato.

Contratos con SURPAPELCORP S.A.

1. Con fecha de 16 de Marzo del 2017 en la ciudad de Duran se suscribe el
contrato de proyecto con N° 272707 por tableros eléctricos, en donde
interviene ELECTRICA HAMT COMPANIA LIMITADA., en calidad de
Contratista y la empresa SURPAPELCORP S.A. en calidad de Contratante.

Este contrato tiene por objetivo de que la Contratista {e brinde sus servicios y
productos para llevar a cabo el proyecto. Las partes fijaron que el precio que
cobrara la Contratista es de US$ 163.175,11 mas IVA.

La vigencia del contrato es de 2 meses a partir de |a fecha de suscripcién del
contrato.

2. Con fecha de 26 de Junio del 2017 en la ciudad de Durén por orden de compra

N° 14510 se realiza el contrato de compra de materiales eléctricos, en donde
interviene ELECTRICA HAMT COMPANIA LIMITADA., en calidad de Vendedor
y la empresa SURPAPELCORP S A en calidad de Comprador.

Las partes fijaron que el precio de la transaccién es de US$ 16.848,32 méas
IVA.
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EVALUACION DE RIESGOS RELACIONADOS CON EXTAMARSA

Gestidn del
Riesgo

Riesgo pais

Riesgo de
Mercado

Riesgo de
Tasa de interés

Riesgo de
Liquidez

Las actividades de la Compafiia estdn expuestas a diversos riesgos
como se describe a continuacién.

El negocio, la condicidn financiera y los resultados operacionales de la
Compaiiia dependeran en parte de las condiciones de estabilidad
politica y econdmica del Ecuador, eventuales cambios adversos en
tales condiciones pueden causar un efecto negativo en el negocio y sus
resultados operacionales, de |la evaluacién efectuada el riesgo es
moderado.

Todas las inversiones disponibles para la venta son reconocidas a su
valor razonable y por ende, todos [os cambios en las condiciones del
mercado afectan directamente al patrimonio de la Compaiia, de la
evaluacion efectuada el riesgo es moderado.

i.a mayoria de los activos y pasivos financieros de la Compafiia esta
sujeta a tasas fijas de interés, de manera que no se encuentren afectos
a altos niveles de exposicién. Adicionalmente, cualquier exceso en el
efective vy equivalentes en efectiva es invertido en instrumentos de corto
plazo, de la evaluacién efectuada el riesgo es moderado.

Se genera cuando fa entidad no puede hacer frente a las exigibilidades
u ohligaciones con terceros, por insuficiencia en el flujo de caja, de la
evaluacion efectuada el riesgo es moderado.

2017 Resultados 2016 Resuliados
NDICE GE HHQUIDES Y SOLVENCIA:
Razon carrients Aekivo comiente 1662748 i 850376 1
Pasiue tomiente 1366553 3
Frueta arida Artivo-cormiente - Fwentarfo %279 1 412301 i}
Pastvo cormiente 1366553 321308
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Riesgo de
Crédito

Riesgo de los
Activos

Riesgo Operativo

Las cuentas por cobrar estan sujetas a evaluaciones en las que se
considera la capacidad de pago, historial y las referencias del deudor,
asi como su cumplimiento. Se determind que las partidas corresponden
al periodo, por lo que el riesgo por deterioro es Bajo.

INDICADDRES DE ACTIVIDAD: 2017 Resultedos 2016 Resultados

Himero da dias cartera a mano Cuentas por tobvar x 360 302.064.037 139 123574589 67
Vestas netis 21700713 1527833

Ratacicn de activos operagionates Veatas netas 2170073 1 1927833 2
Fittivos operationales brutos 1662749 800304

Rotacitn de arsivos fijo Venlas netas 2130073 3 1937935 3
Activo fije bryte 789.3% 131.7%0

Rotagién active total Ventas netas 217088 1 1527538 2
Betivo tatal bruto 181655 1037487

Rotacién del capital de tralbiajo Yentas netes 170073 7 1977933 5y
Act. (e, - Pasivo Cte. 5619 [36.53%}

Los activos fijos de la compaiiia se encuentran cubiertos a través de
pélizas de seguro pertinentes, cuyos términos y condiciones son las
usuales en el mercado. De la evaluacion efectuada se determina un
riesgo bajo.

De la evaiuacion se desprende riesgo bajo.

[NDICADORES BE ENDEUDAMIENTO: 2047 Resyltados 2016 Resultados

Endeudamiento sohre actives totate: Total pasiva X 100% 1637811 80% 921348 0%
Total asiivo 3122353 1332326

Endeudamiento ¢ apalancamiente Total pasive % H00% 1537513 388% 927,308 229%
Total patrimanio 434485 5518

Concentratidn de endeudamiento Pasive toiriente % 100% 1366.552 B1% 937308 1004
Total pasive 1687513 817308

Concentracién a largo plaro Pasiva no coniente X 100% 325360 19% - 0%
Tetat pashva 1687513 927308
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IND{CADORES DE RENTABILIDAD: 1017 Resultados 2016 Reseltados

Rentabilidad def patrisonic Utilidas 43748 10% 44415 1134
Patrimonio 433485 45518

Hargen operacicnal de utifidad Utifidad oeracional 1361237 i 1304051 1
Veatas netas 2170073 1927933

Gastos de Adm. ¥ ventas avemas Gastos de Adm. Y vantas 111348 53 112653 58%
Ventas aetas 217041 1530758

Katgen bruto de utitidad hifided bruta 171 i1 23511 il
Ventas aptas 21941 15795

Hatgen neto de utitidad Uttlidad nets 1387 0% 14833 1%
Vemas petas 1781 19198

Riesgo Legal La empresa durante el periodo de analisis no ha tenido demandas de

ninguna indole gue le represente un riesgo legal. De la evaluacién
efectuada se determina un riesgo bajo.

Riesgo De la evaluacidn efectuada, a empresa ha cumplido con sus
Reputacional obligaciones tanto con entes gubernamentales, como empleados,
proveedores, clientes, y accionistas. De la evaluacién efectuada se

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre &l 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se
produjeron eventos que, en opinién de la Administraciéon de la Compafiia, pudieran tener
un efecto significativo sobre los estados financieros o que requieran revelacion.

ING \Kﬁf)i{) TOASA VILEAVICENCIO “ING ARIDUENA VILLAVICENCIO
REPRESENTANTE LEGAL CONFTADOR GENERAL
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