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ERNESTO FRIAS RAMOS Y ASOCIADOS
Auditores & Consultores Independientes

Sefiores
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Ciudad

Estimados Sefiores:

Direccién: Los Rios # 810 entre Avda.
9 de Octubre y Hurtado, Edificio
Absal6n Guevara 3er. Piso. Ofi, 304

Teléfono: 2371305-099405233
Malil: eefrias@hotmail.com
Guayaquil-Ecyador

EXP: 26382

En cumplimiento a vuestras disposiciones, adjunto sirvase encontrar 1 ejemplar del informe de
Auditoria sobre los estados financieros de la Compafila INDUSTRIAL CAMARONERA
ESQUILO CIA. LTDA.,, por los afios terminados al 31 de diciembre del 2009 y 2008.

Atentamefite,

rngsto Frias Ramos
SC - RNAE-2 663
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Opinién.

En nuestra opini6n, los estados financieros mencionados en el primer pérrafo, presentan
razonablemente, en todos sus aspectos importamtes, la posicién financiera de INDUSTRIAL
CAMARONERA ESQUILO CIA. LTDA., al 31 de diciembre del 2009 y 2008, resultado de
operaciones y sus flujos de efectivo por los aflos terminados en esas fechas, de conformidad con
principios de contabilidad generalmente aceptados en ¢l Ecuador.
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INDUSTRIAL CAMARONERA ESQUILO CIA. LTDA,

ESTADOS DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

Expresados en dolares de Estados Unidos de América.

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y bancos

Cuentas y documentos por cobrar

Cuentas por cobrar relacionadas y partes vinculadas
Inventarios

Gastos pagados por anticipado

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

CUENTAS POR COBRAR - SOCIO

PROPIEDADES Y EQUIPOS:

Terrenos
Infraestructuras
Instalaciones
Magquinarias y equipos
Vehiculos

Equipos de computacion

Menos - Depreciacion Acumulada

TOTAL PROPIEDADES Y EQUIPOS

TOTAL ACTIVOS

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados de situacion.

NOTAS

<ot B W

2009 2008

921 -
132.234 94.296
166.074 126,117
88.925 26.002

5.221 -
393.375 246.416
1.403.381 . 1.332.227
195.126 195.126
50.636 43426
3.233 13,925
136.040 136.040
103.290 47,642
1.527 828
489.853 436.988
(157.940) (144.562)
331913 292.426
2,128,668 1.871.069
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INDUSTRIAL CAMARONERA ESQUILO CIA. LTDA.

ESTADOS DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

Expresados en ddlares de Estados Unidos de América.

PASIVOS CORRIENTES:
Sobregiro bancario
Cuentas por pagar

Pasivos acumulados

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

CUENTAS POR PAGAR CIAS. RELACIONADAS

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS SOCIOS:

Capital social

Reserva de capital

Reserva legal

Resultados acumulados

Utilidad del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

NOTAS

10

11

12

13

14

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

Las notas adjuntas a fos estados fimancieros son parte integrante de estos estados de situacion.

2009 2008
162,754 154,535
529,507 639,891
91,204 67,351
783,465 861,777.00
1,188,033 937,432
1,971,498 1,799,209
800 300
16,885 16,389
14,299 14,299
39,871 (138,001)
85,311 177872
157,170 71,859

2,128,668 1,871,069
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INDUSTRIAL CAMARONERA ESQUILO CIA. LTDA.

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 y 2008

Expresados en ddtares de Estados Unidos de América

VENTAS

COSTQ DE VENTAS
Utilidad bruta

GASTOS DE OPERACION

Gastos de administracion

Utitidad en operacién

OTROS INGRESOGS (EGRESQ), Neto

Utilidad antes de! 15% de participacion a
trabajadores € impuesto a la renta

15% Participacidn a trabajadores

Impuesto 3 la renta

Utilidad del gjercicio

NOTAS

15

2009 2008
1,080,524 2,207,706
834,633 1,955,993
U5891 341,713
69,183 32,720
69,183 32,720
176,700 308,993 -
11,643 -
(11,643) -
165,066 308,993
24,760 46,349
54,995 84,112
85,311 177872

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte infegrante de este estado.
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INDUSTRIAL CAMARONERA ESQUILO CIA. LTDA.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
Expresados en Délares de Estados Unidos de América
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Capital Reservade Reserva  Resultados ( pélitiiilciladﬁel Total
social Capital legal  acumulados cjercicio

SALDO AL 01-01-2008 16,889 14,299 22,647 (160,138)  (105,503)
Mevimiento
Transferencias - - (160,647) 160,647 -
Ajustes - - - (509) (509.00)
Utilidad del ejercicio - - - 177,872 177,872
SALDO AL 31-12-2008 16,889 14,299 (138,001) 177,872 71,859
Movimiento
Transferencias - - 177,872 (177,872) -
Utilidad del ejercicio - - - 85,311 85,311
SALDO AL 31-12-2009 16,889 14,299 39,871 85311 157,170

Las notas a los estados financieros adjuntos son parte integrante de estos estados.
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INDUSTRIAL CAMARONERA ESQUILO CIA. LTDA,
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 y 2008

Expresados en Dolares de Estados Unidos de América

Flujo de efectivo por las actividades de operacién

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedotes

Otros ingreso(egresos), neto .
Efectivo neto provisto (utilizado ) en actividades de operacién

Flujo de efectivo por las actividades de inversiin

Compras de activos fijos tangibles, neto

Autnetitos en cuentas por cobrar socios

Fizjo de caja proveniente ( Utilizade) en actividades de inversién

Flujo de caja provenientes de actividades de financiamiento
Sobregiros | .

Ajustes netos al patrimonio

Efectivo proveniente de actividades de financiamiento.

Incremento (Disminucion) del efectivo
Mas efectivo al inicio del petiodo
Efectivo al final del periodo

Las notas a los estados financieros adjuntos son parte integrante de estos estados

2009 2008
984,103 2,295,693
(926,395) (1,213,819)
(11,642)

45,566 1,081,874
(52,864) (4,613)
. (1,183,449)
(52,864) (1,188,062)

8219 -
- (509)
8,219 (509)
91 (106,697)
- (47,838)
91 (154,535)
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INDUSTRIAL CAMARONERA ESQUILO CIA. LTDA.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
Expresados en Délares de Estados Unidos de America

2009 2008
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL
EJERCICIO AL EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADO)
POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad del ejercicio 85,311 1778712
Mis:
Ajustes para conciliar Ia utilidad del ejercicio con
¢l efectivo neto provisto(utilizmdo) en actividades de operacién:
Depreciacion 13,378 18,351
13,378 18,351
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:
Cuentas por cobrar (37,939) (20,026)
Inventarios (62,922) {26,002)
Cuentas por cobrar relacionadas y partes vinculadas (111,111) (32,389)
Qtros activos (5,221) -
Cuentas por pagar (110,384) 481,973
Cuentas pot pagar relacionadas y accionistas 250,601 427,936
Pasivos acumulados 23,853 54,160
(53,122) 885,652
EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADO) POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION 45,566 1,081,874

Las notas a los estados financieros adjuntos son parte integrante de estos estados.




INDUSTRIAL CAMARONERA ESQUILO CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

1. OBJETO DE LA COMPARIA
La compailia se constituyé el 21 de Septiembre de 1984. Su actividad principal es el
aprovechamiento de los recursos biocudticos en las fases de extraccion, procesamiento y
comercializacién de camardn, y otras actividades mercantiles permitidas por la ley.

Los estados financieros han sido preparados en U.S. délares como resultado del proceso de
dolarizacién de la economia a través del cual el Gobierno Ecuatoriano fijé como moneda de
curso legal det pais la de los Estados Unidos de América.

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

BASES DE PRESENTACION.- Los estados financieros adjuntos son presentados en
délares han sido preparados de conformidad con politicas y practicas contables de acuerdo a
las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), emitidas por la Federacion Nacional de
Contadores y aprobadas por Superintendencia de Compaiiias para las entidades bajo su
control en el Ecuador, las cuales requieren que la gerencia efectiie ciertas estimaciones y
utilice ciertos supuestos, para determinar la evaluacion de algunas de las partidas incluidas en
los estados financieros, y para efectuar las revelaciones que se requiere presentar en los
mismos. A\in cuando puede llegar a diferir de su efecto final, la gerencia considera que las
estimaciones y supuestos utilizados fueron adecuados en las circunstancias a la informacion
que se mantenia disponible al momento.

La Superintendencia de Compaiiias mediante Resolucién N° 06.Q.ICI 004 del 21 de
agosto del 2006, considerando que es fundamental para el desarrollo empresarial del pais
actualizar las normas de contabilidad a fin de que éstas armonicen con principios, politicas,
procedimientos y normas universales para el adecuado registro de transacciones, la correcta
preparacion y presentacién de estados financieros y una veraz interpretacién de la
informacién contable, ha dispuesto Ia aplicacién obligatoria de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera “NIIF” por parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia,
para el registro, preparacién y presentacion de los estados financieros.

El 31 de diciembre del 2008, mediante Resolucion 08.G.DSC.010 estableci6 el cronograma
de aplicacion obligatoria de las NIIF, como se indica a continuacion:

1. A partir del 1 de enero del 2010, las compafiias y los entes sujetos y regulados por la Ley
de Mercado de Valores, asi como todas Ias compafiias que ejercen actividades de
auditoria externa.

2. A partir del 1 de enero del 2011, las compaiiias que tengan activos totales iguales o
superiores a US$4.000.000 al 31 de diciembre del 2007, las compafiias Holding o
tenedoras de acciones; que voluntariamente hubieren formado grupos empresariales, las
compailias de economia mixta y las que bajo la forma juridica de sociedades constituya
el estado y entidades del sector publico, las sucursales de compafiias extranjeras u otras
empresas extranjeras estatales, paraestatales, privadas o mixtas, organizadas como
personas juridicas y las asociaciones que éstas formen y que ejerzan sus actividades en el
Ecuador.

3. A partir del 1 de enero del 2012, las demds compaiiias no consideradas en los dos grupos
anteriores.

(9599939972977 73I9797I3I3I73I3I2I3I73I3I73I3I7373I3I2I73I3I3I7I3I33I3I3I2I3I3I3I7I3I3I373) 1))
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Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:

CAJA Y BANCOS.- Incluye en el efectivo disponible, depositos en bancos, netos de
sobregiro bancario.

EQUIVALENTE DE EFECTIVQ.- Para propdsito de elaboracion de los estados de flujos
de efectivo la compafifa considera como caja y equivalente de efectivo los saldos de caja y
bancos.

INVENTARIOS.- Al costo promedio, que no excede al valor de mercado como
sigue:

- Suministros e insumos utilizados para el engorde de las larvas de camardn, al
costo promedio.

- Piscinas en proceso acumula el costo de adquisicién de las larvas en crecimiento,
mads suministros € insumos para engorde de las larvas de camarén, hasta su
cosecha.

PROPIEDADES Y EQUIPOS.- Las propiedades y equipos estan registradas al costo de
adquisicion, menos la correspondiente depreciacion acumulada,

Las mejoras y renovaciones mayores se cargan a las cuentas de propiedades vy equipos,
mientras que los reemplazos, reparaciones y mantenimiento que no extienden la vida atil de
los activos, se cargan a gastos cuando se incurren. Los valores contables originales y sus
correspondientes depreciaciones acumuladas se eliminan de las cuentas al retirarse las
propiedades. Los resultados por retiro se incluyen en el estado de resuitados.

La depreciacion ha sido calculada sobre los valores contables originales y d¢ mercado,
usando ¢l método de linea recta de acuerdo a las siguientes vidas tiles estimadas:

ACTIVOS % AROS
Infraestructuras ¢ instalaciones 5 20
Magquinarias y equipos 10 10
Vehiculos 20 5
Equipos de computacion 33 3

RESERVA LEGAL.- La Ley de Compaiiias requiere que el 10% de la utilidad neta anual
sea apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital
suscrito v pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, perro puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

RESERVA DE CAPITAL.- De acuerdo con Resoluciéon No.01.Q.ICL017 emitida por la
Superintendencia de Compailias, el saldo acreedor de la cuenta reserva de capital podra ser
capitalizada, en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del fGittimo
gjercicio econdmico concluido, si las hubiere, o devuelto al accionistas en caso de
liquidacién de la compaifiia. No podra distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar el
capital suscrito no pagado.

15% PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES.- Se
registra con cargo a resultados del ejercicio que se devengan.

IMPUESTO A LA RENTA.- La provisién de impuesto a la Renta se calcula mediante la

tasa de impuesto det 25 % aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del
afio en que se devengan.

11
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INGRESQOS.- Son reconocidos en resultados, por la emisién de facturas a clientes.

COSTOS.- Representan los costos incurridos en la produccién de camarones en piscinas de
engorde.

3. CAJAY BANCOS

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 las cuentas de caja y bancos consistian en:
2009 2008

Banco de Machala 921 -
N1 -

4. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 las cuentas por cobrar consistian en:

2009 2008
Clientes 9,584 24,274
Aaticipos a proveedores 28,089 14,765
Crédrito tributario por Iva y Retenciones 91,000 51,862
Anticipos a trabajadores 3,562 3,395
132,234 94,296

La administracion de la compatifa considera que no es necesaria una provision para cuentas
incobrables para cubrir riesgo de cobro de sus cuentas por cobrar.

S, CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS Y PARTES VINCULADAS

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, las cuentas por cobrar relacionadas y partes vinculadas

consistian en:
2009 2008
Labores Aereas Cia Ltda 151.026 107.591
Hacienda San Francisco 15.043 10.146
Omasa-Omasa - 7.231
Tovolpen S.A. - 1.150
166.074 126.117

12
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6.

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, los inventarios consistian en:

2009 2008
Insumos 15,123 22,802
Cultivos en procesos 73,802 3,200
88,925 26,002

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 los saldos de propiedades y equipos consistian en:

Saldo al Saldo al
01012009 Adiciones Retiros 31/12/2009

Terrenos 195,126 - - 195,126
Infraestructuras 43,426 7,210 - 50,636
Instalaciones 13,925 - (10,692) 3,233
Maquinarias y equipos 136,040 - - 136,040
Vehiculos 47,642 61,598 (5,950) 103,290
Equipos de computacion 828 699 - 1,527

436,988 69,507 (16,642) 489,852
Depreciacion A Iad (144,562) 17,441 (4,063) (157,940)

292,426 86,948 (20,705) 331,913

Saldo al Saldo al
01/01/2008 Adiciones Retiros 31/12/2008

Terrenos 195,126 - - 195,126
Infraestruciuras 43,426 - - 43,426
Instalaciones 13,925 - - 13,925
Magquinarias y equipos 131,427 4,613 - 136,040
Vehiculos 47,642 - - 47,642
Equipos de computacion 828 - - 828

432,375 4,613 - 436,988
Depreciacién Acumulada (126,211) (18,351) - (144,562)

306,164 {13,738) - 292,426
SOBREGIRO BANCARIO

Al 31 de diciembre det 2009 y 2008, el sobregiro bancario estaba constituido de la siguiente
manera:

2009 2008
Banco del Austro 162.754 154.535
162.754 154.53%

13
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9,

CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, los saldos de cuentas por pagar consistian en:

2009 2008
Proveedores locales 470,846 568,050
Anticipo a clientes 3,235 -
Varios 55,426 71,841
529,507 639,891

10. PASIVOS ACUMULADOS

11.

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, los saldos de pasivos acumulados consistian en:

2009 2008
Beneficios sociales 7,527 12,172
Participacion a trabajadores 24,760 46,349
Nomina por pagar 4,981 1,242
Varios 53,936 7,588
91,204 67,351

CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS Y PARTES VINCULADAS

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, las cuentas por pagar relacionadas y partes vinculadas
consistia en:

2009 2008
Aeroquir S.A. 526232 296.998
Balanquir S.A 78.806 78.051
Seciedad Agricola Buena Fe S.A. 211.008 211.008
Omasa S.A. 2523 -
Agricola Ganadera Valle Bucay S.A. 205.868 307.283
Compafiia de Mecanizacion Agricola y Mercadeo Cia Ltda 38.722 23.909
Sociedad Anénima Civil Agricola del Ecuador 63.013 20.184
Tovolpen S.A. 61.860 -

1.188.033 937.432

14




12. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, el capital social estd conformado por 20,000
participaciones sociales de un valor de US$ 0,04 cada una.

13. RESERVA DE CAPITAL

De acuverdo con Resolucion No.01.Q.ICI.017 emitida por la Superintendencia de Compaiiias,
el saldo acreedor de la cuenta reserva de capital podra ser capitalizada, en la parte que exceda
al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si las
hubiere, o devuelto al accionistas en caso de liquidacién de la compafiia. No podrd
distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado.

14. RESERVA LEGAL

La ley requiere que cada compatiia de responsabilidad limitada transfiera a reserva legal por
lo menos el 5% de la utilidad neta anual, hasta que esta reserva llegue al 50% del capital.
Dicha reserva no puede distribuirse a los socios excepto en caso de liquidacién de la
compafila pero puede ser utilizada para cubrir pérdidas de operacién asi como para
capitalizarse.

15. IMPUESTO A LA RENTA
CONTINGENCIA
La compaiiia no ha sido intervenida por parte de las autoridades de control respectivas;
consecuentemente, los afios 2009 y 2008 estdn abiertos a la revisién por parte del Servicio de
Rentas Internas.

Al 31 de diciembre del 2009 Y 2008, la compafifa realiz6 la siguiente conciliacion tributaria:

2009 2008

Utilidad contable antes de impuesto a la renta

y participacion de trabajadores en las utilidades 165.067 308.993
(+) Gastos no deducibles 83.182 86.847
{-) Amortizaciones de pérdidas 3.508 10.402
(-) 15% Participacion de trabajadores en las utilidades 24.760 46.349
Base de cdlculo para el 25% de impuesto a ia renta 219.981 339.090
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 54.995 84.772

El siguiente fue el movimiento del impuesto a la renta al 31 de diciembre det 2009 y 2008.

15
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16.

17

2009 2008
Saldo por pagar al inicio del periodo 1,064 6,187
Pago de impuesto a la renta (71,064) (6,187)
Impuesto a la renta causado 54,995 84,772
Anticipo y retenciones en la foente {1) (44,694) (13,709
Saldo impuesto & la renta por pagar 10,302 71,064

(1) Aplicados estos anticipos en el afio 2010.

TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS
El siguiente fue el movimiento de transacciones entre compafiias relacionadas al 31 de
diciembre del 2009 y 2008.
VENTAS
2009 2008
Empacadora Estar C.A 1.034.449 2.221.207
Tovolpen S.A. 58.861 -
1.093.310 2.227.207
EVENTOS SUBSECUENTES.

Entre el 31 de diciembre del 2009 y la fecha de presentacién del presente informe (17 de
Mayo del 2011) no se han producido eventos que, en opinién de la administracién de ia
Compaiiia, pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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