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Guayaquil - Ecuador

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios de '
OXIDOS DE PLOMO COMPANIA LIMITADA

Hemos auditado el balance general adjunto de OXIDOS DE PLOMO CIA. LTDA,, Al 31 de
Diciembre del 2000 y los correspondientes estado de resultado, de patrimonio de los socios y
de fluyjos de caja por el afio terminado a esa fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de la gerencia de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinion sobre estados financieros, basados en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas.
Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si1 los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye
el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustentan las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de las
normas y practicas contables utilizadas y de las estimaciones importantes hechas por la
Gerencia, asi como una evaluacién de la presentacidn general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinion, excepto por lo expresado en la NOTA 9, los referidos estados financieros
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacidn financiera de
OXIDOS DE PLOMO CIA. LTDA. al 31 de diciembre del 2000, los resultados de sus
operaciones y los flujos de caja por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) promulgadas en la resolucion 99-1-3-3-007, que en
determinados principios son modificados por practicas contables autorizadas por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador asi como por disposiciones tributarias legales.

La Ley 2000-4 para la Transformacion Economica del Ecuador que entrd en vigencia el 13 de
marzo del 2000 segun registro oficial (suplemento) # 34, en su disposicion transitoria s€¢ptima
dispuso que la contabilidad se llevara en ddlares de los Estados Unidos de Amérnica y su
capital se expresara en la misma moneda; de conformidad con la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad promulgada por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y aprobada
conjuntamente por el Director del Servicio de Rentas Internas, Superintendencia de Bancos y
Superintendencia de Compaiiias.

Como se menciona en la Nota 1 a partir de Abril 1 del 2000, los estados financieros fueron
convertidos a dolares, de conformidad con lo dispuesto en la Norma Ecuatoriana de

Contabilidad, NEC 17.
t‘-. - i ’ //
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1g.Carlos B¢ ja Morales
GERE! GENERAL
Registro 10.715

Junio, 29 del 2001



OXIDOS DE PLOMO CIA. LTDA.

BALANCE GENERAL
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

ACTIVOS NOTAS

DOLARES
ACTIVOS CORRIENTES
Caja Bancos 4 241
Documentos y Cuentas por Cobrar 5 106.826
Inventarios 6 56.523
Gastos Anticipados 7 13.442 '
TOTAL 177.032
PROPIEDADES: 8 '
Al costo Reexpresado - 836.644
Depreciacion Acumulada al Costo Reexpresado (265.240) l
Total Propiedades,Neto 571.404
OTROS ACTIVOS 9 237.038
TOTAL ACTIVOS __985.474 .

Ver notas a los estados financieros




PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Cuentas por Pagar

Impuestos por Pagar

Gastos Acumulados

Vencimiento corriente deuda largo plazo

TOTAL
DEUDA LARGO PLAZO

PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
Capital Suscrito

Aporte Aumento de Capital
Reservas

Reserva de Capital

Deéficit acumulado

TOTAL

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Ver notas a los estados financieros

NOTAS

10
11
12
13

13

DOLARES

25.329
5.811
1.107

79.612

111.859

482.319

520
97.930
1.533
448.457

(157.143)
391.296

285.474



OXIDOS DE PLOMO CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

DOLARES
VENTAS NETAS 652.169
COSTO DE VENTAS 549.978
MARGEN BRUTO 102.191
GASTOS DE OPERACION
Administracion 36.495
Venta 302
TOTAL 36.797
UTILIDAD DE OPERACION 65.394
OTROS (EGRESOS) INGRESOS
Intereses Ganados
Intereses Financieros (48.593)
Impuesto a la Circulacion de Capital (217)
Diferencia en Cambio, neto (99.131)
Resultado por Exposicidn a la Inflacion-REI 90.451
Otros Ingresos, netos (4.237)
TOTAL (61.727)
UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO __3.067



OXIDOS DE PLOMO CI1A. LTDA.
ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
DOLARES
CAPITAL APORTES RESERVA RESERVA REEXPRESION RESULTADPOS

SOCIAL AUMENTO DE REVALORIZ. MONETARIA ACUMULADOS
CAPITAL CAPITAL PATRIMONIO

Saldo a Enero 01-2000 520 97.930 1.533 19.001 0 (91.244)

Capitalizacion

Aporte de Socios

Utilidad del Ejercicio 3.667
Aplicacion NEC 17

Activo y pasivo no monetarios 205.573

Patrimonio 259.596 (35.713) (69.567)
Enjugue de Perdidas

Transferencia, segin NEC 17 448.457 (278.597) (169.860)

Saldo a Dic. 31-2000 20 927930 449.990

Yer notas a los estados financieros
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OXIDOS DE PLOMO CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

Efectivo proveniente de actividades de Operacion:
Utilidad del Ejercicio
Proveniente de actividades de operacion:
Depreciacion
Amortizacion diferencial cambiario
Resultado por exposicién a la inflacion
Efectivo proveniente de actividades de operacion:

Cambios en activos y pasivos de operacion:
Aumento en cuentas por cobrar
Aumento en inventarios
Aumento en gastos anticipados
Aumento en otros activos
Disminucién en cuentas por pagar
Disminucion en gastos acumulados

Efectivo neto usado en Actividades de Operacion:

Efectivo usado en Actividades de Inversion:
Compra de Propiedades y Equipos
Aumento en Propiedades y Equipos, Netos
Efectivo neto usado en Actividades de Inversion:

Efectivo provenientes de Actividades de Financiamiento:
Préstamos a Bancos y Financieras

Pago de porcion corriente de obligaciones a largo plazo
Deuda Largo Plazo

Aporte Aumento de Capital
Efectivo neto provenientes de Actividades de Financiamiento:

Aumento (Disminucion) en efectivo
Efectivo al principio del afio
Saldo al final del aiio

DOLARES

3,667

69,365
26,331

(90.451)
8,912

(63,305)
(25,292)
(11,378)
6,977
(3,750)
(71,191)

(167,939)

(66.192)
(66,192)

(72,661)
297,836
0

225,175

(44)
285
—241
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OXIDOS DE PLOMO CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

1. OPERACIONES Y ASPECTOS ECONOMICOS

En marzo de 1999 el Gobierno del Ecuador decreté en estado de movilizacion a las
instituciones financieras nacionales publicas y privadas originandose el congelamiento de los
depositos monetarios. En el afio 1999 el sucre perdid poder adquisitivo en el 250%, la
inflacion subid al 67%, la deuda externa en 13.000 millones de ddlares entrd en mora y el
desempleo alcanzé el 17%; también se agudizé la crisis bancaria como producto de la
ineficiencia en el manejo de los recursos monetarios. El 11 de enero del 2000 se anclo el tipo
de cambio en S/ 25.000 por ddlar. Frente a €llo, 1a dolarizacidon fué la alternativa que ¢l
Gobierno de turno y su sucesor consideraron como la mejor para afrontar la crisis economica
del pais.

El 13 de marzo del 2000 el Gobiemo Ecuatoriano aprobé la ley para la transformacién
Economica del Ecuador mediante la cual establecio el canje de los sucres en circulacion por
dolar estadounidenses a una tasa de S/. 25.000 por US$ 1, proceso que se cumplié dentro del
gjercicio. Adicionalmente la ley contempla reformas estructurales al régimen tributario,
laboral y monetario del Pais. No es posible determinar con objetividad los efectos de los

cambios introducidos asi como las consecuencias sobre la posicién financiera y resultados de
operaciones en el futuro, en tal virtud, los estados financieros adjuntos deben ser leidos

considerando estas circunstancias.
2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

La Federacion Nacional de¢ Contadores del Ecuador, puso en conocimiento de la
Superintendencia de Bancos, Superindentencia de Compaiiias y el Servicio de Rentas Internas
la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC No. 17 “Conversion de estados financieros para
efectos de aplicar el esquema de dolarizacion™, en tal virtud mediante Resolucion
Interinstitucional SB-SC-SRI-01 se aprobd la NEC No. 17 que en su articulo 2, indica que a
Marzo 31, 2000 se efectuara la reexpresion y conversion de los estados financieros y, a partir
del 1 de abnl del 2000, la contabilidad se llevara en ddélares de los Estados Unidos de
Ameérica.

Las politicas contables de la compatfiia son las determinadas por la Federacion Nacional de
Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compailias del Ecuador.

Descripcion de la Compailia.- La Compaiiia fue constituida de acuerdo con las leyes de la
Republica del Ecuador, y tiene como principal actividad la Fabricacion de Oxidos de Plomo y
sus derivados, su comercializacion.



OXIDOS DE PLOMO CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

Bases de Presentacion.- Los Estados Financieros adjuntos fueron elaborados en ddlares, para
el efecto, se aplicéd lo determinado en la Norma Ecuatortana de Contabilidad, NEC 17, que
indica que las cifras contables en sucres ecuatorianos al 31 de marzo del 2000 se convertiran a
dolares de los Estados Unidos de América de conformidad con el procedimiento siguiente:

a) Reexpresién monetaria integral aplicable a los estados financieros hasta la fecha de
transicion, (marzo 31 del 2000).

Los activos y pasivos denominados no monetarios asi como ¢l patrimonio, poseidos a la
fecha de transicion, fueron corregidos aplicando a las cifras reexpresada al 31 de diciembre de
1999 el indice de inflacién a dicha fecha (32.81%). Por los activos adquiridos durante el
periodo de enero 1 a marzo 31, 2000 (fecha de transicion), se aplico el indice proporcional
mensual.

El resultado de la aplicacion de la correccion monetaria integral se registré en los
resultados financieros del periodo en la cuenta Resultado por Exposicion a la Inflacion.

b) Indice especial de Correccién de Brecha.

Los activos y pasivos no monetarios asi como el patrimonio reexpresado a marzo 31, 2000
se aplicé el indice especial de correccion de brecha para reconocer el cambio del poder
adquisitivo del sucre con relacion al délar de los Estados Unidos de América, indice que surge
de la variacion acumulada de la diferencia entre las tasas de inflacion y devaluacién por el
periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 1991 o fecha de origen en caso de ser
posterior y a la fecha de transicion, marzo 31 del 2000.

El efecto del ajuste de las partidas no monetarias producto de la aplicacion de este indice
especial de correccion de brecha, se registrara en las siguientes cuentas: En la cuenta
patrimonial Reexpresion Monetaria el efecto acumulado hasta el 31 de diciembre de 1999; v,
en la cuenta denominada Resultado por Exposicion a la Inflacion, el efecto del periodo
comprendido entre 1 de enero del 2000 y la fecha de transicion.

¢) Conversién de Estados Financieros.
Los saldos de los estados financieros a la fecha de transicidon, expresados en sucres y

ajustados por el procedimiento indicado en los literales (a) y (b), se dividira para S/. 25.000,
obteniendose los estados financieros convertidos a délares de los Estados Unidos de América.



OXIDOS DE PLOMO CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

Los activos y pasivos monetarios se convertiran directamente utilizando el tipo de cambio de
S/. 25.000 por US$ 1.

Los estados de resultados y de flujo de efectivo no estan sujetas a reexpresion monetaria a
marzo 31 del 2000 ni1 al ajuste por el indice de brecha.

La contabilidad no proporciona equivalentes en délares de los E.U.A. al 31 de diciembre de
1999 Para preparar los estados de evolucidn del patrimonio de los socios, flujo de efectivo y
ciertas notas revelatorias, se asigné equivalentes en ddlares de los EU.A. a los referidos
saldos iniciales en sucres a la tasa de cambio de S/ 25.000 por US$ 1.00.

Caja y equivalentes de efectivo.- Para propdsitos del estado de flujos de caja, la compafiia
incluyd en esta cuenta los saldos de caja y bancos € inversiones temporales hiquidables y
convertibles en efectivo hasta en 60 dias.

Valuacion.- lLos rubros no monetarios del balance general estdn valuados de la siguiente
manera:

Inventarios.- Estan registrados al costo promedio de compras mas las revalorizaciones por la
aplicacion del sistema de correccion monetaria. El costo revalorizado no excede al valor del
mercado.

Propiedades y Equipos.- Hasta el 31 de Marzo del 2000, al costo de adquisicién ajustado
segun lo dispuesto en la NEC - 17. Las adiciones a partir del 1 de Abril del 2000, al costo de
adquisicion, NOTA 8. El costo reexpresado es depreciado de acuerdo al método de linea recta
en funcion de los afios de vida util estimada de 20 afios para edificios, 10 afios para muebles y
equipos de oficina, 5 afios para equipos de computacion y vehiculos.

Reserva por revalorizacion del Patrimonio.- Registra los ajustes acumulados realizado a las
cuentas patrimoniales, excepto pérdidas acumuladas en cuyo caso, el efecto de la reexpresion
se registra en la misma cuenta. El saldo de esta cuenta al 31 de Marzo del 2000, ajustado de
acuerdo con lo que establece la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC - 17, fué convertido
a ddlares de los Estados Unidos de America al tipo de cambio de S/. 25.000 por US. $ 1.00 y
transferido a la cuenta reserva de capital.



OXIDOS DE PLOMO CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

Reexpresion Monetaria.- Registra la contrapartida de los ajustes efectuados a las partidas no
monetarias incluidas en el balance general hasta el 31 de Diciembre de 1999, asi como los
efectos de la aplicacion de la NEC - 17, de acuerdo con lo que establece la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad NEC - 17. El saldo a Marzo 31 del 2000 fué convertido a dolares
de los Estados Unidos de América al tipo de cambio de S/ 25.000 por US.$ 1.00 y
transferidos a la cuenta Reserva de Capital.

Reserva de Capital.- Incluye los valores de las cuentas de Reserva por revalorizaciéon del
Patrimonto y Reexpresion Monetaria transferidos al 31 de Marzo del 2000. Esta reserva puede
ser total 0 parcialmente capitalizada.

Impuesto a la Renta.- Las declaraciones de impuesto hasta el afio 1997, han sido revisadas
por las autoridades tributarias. Estan abiertas para su revision las de 1998 hasta el 2000.
Caduca la facultad de la Administracion para determinar la obligacion fributaria en tres (3)
afios contados desde la fecha de la declaracion en los tributos que la Ley exige determinacidn
por el sujeto pasivo, siempre que se la presente dentro del tiempo establecido por la Ley y en
se1s (6) aflos, contados desde 1a fecha en que vencio el plazo para presentar la declaracion.

3. INDICES DE PRECIO AL CONSUMIDOR

La informacién relacionada con el porcentaje de variacion en los indices de precios al
consumtdor, preparada por Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, es como sigue:

Afio terminado Variacion
Diciembre, 31 Porcentual
1997 30
1998 45
1999 61
2000 91
4. CAJA Y BANCOS
DOLARES
Fondo Fijo 118
Bancos 123
TOTAL 241




OXIDOS DE PLOMO (CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

S. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

DOLARES
Clientes 98,599
Funcionarios y Empleados 8
Credito Fiscal 8219

TOTAL

6. INVENTARIOS

Un resumen de los inventarios al 31 de Diciembre del 2000, es como sigue:

DOLARES
Materias Primas 26,426
Productos en proceso 13,325
Productos terminados 3,739
Materiales 13,033
TOTAL 26,523

La compafiia ha cumplido con las normas establecidas por el CONSEP acerca de la
informacion periddica sobre ciertos inventarios controlados por el citado organismo.

7. GASTOS ANTICIPADOS

DOLARES
Seguros 5,236
Anticipo pagados Impuesto a la Renta 8.206

TOTAL




OXIDOS DE PLOMO CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

8. PROPIEDADES PLANTAS Y EQUIPOS.

El movimiento de propiedades, planta y equipos fue como sigue:

DOLARES
Saldo neto al comienzo del afio 296,413
Ajustes antes de conversion 0
Adquisiciones 5,195
Aphicaci6n de 1a NEC 17, neto 278,164
Depreciacion (11,155)
Saldo neto al 31 de marzo del 2000 568,617
Periodo Abril-Diciembre del 2000:
Adquisiciones 60,997
Depreciacion (58,210)
Ajustes 0
Saldo neto al final del aiio 271,404

Terrenos, Edificios, Maquinarias y equipos estan prendados para garantizar operaciones
bancarias.

9. OTROS ACTIVOS

Representa perdidas cambiarias neta por el periodo impositivo de mayo - diciembre de 1999,
el mismo que puede ser amortizado en un plazo de hasta 5 afios a partir del afio 2000 de
acuerdo a lo dispuesto por la Disposicidon Transitoria Sexta del Decreto 1628 que reformé el
Reglamento de Aplicacion de Ley de Régimen Tributario interno publicado en el registro
oficial 601 del 30 de diciembre de 1994. El Decreto 1628 esta publicado en el registro oficial

350 de Diciembre 12 de 1999, El diferimiento de pérdidas cambiarias no es un principio de
contabilidad
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OXIDOS DE PLOMO CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE! 2000

10. CUENTAS POR PAGAR
DOLARES
Proovedores nacionales 316
Proveedores del exterior 4,255
Acreedores Varios 20,758
TOTAL 235,329

Acreedores varios incluyen USD 12,095 por concepto de adquisiciones metales usados, 0xidos
y cenizas a comerciantes informales.

11. IMPUESTOS POR PAGAR

Estan representadas por las retenciones de impuestos efectuadas a proveedores de bienes y
servicios, las mismas que son declaradas mensualmente:

DOLARES
Retenciones de IVA 5,030
Retenciones de Impuesto a la Renta _781
TOTAL 5811

12. GASTOS ACUMULADOS

DOLARES
SALDO
INICIAL PROVISION PAGOS FINAL
Beneficios sociales 429 3474 2,796 1,107
Intereses 71.869 0 71,869 0
TOTAL 72,298 1,107

11



' OXIDOS DE PLOMO CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

' POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
13. PASIVOS A LARGO PLAZO

' DOLARES
Preéstamo Reprogramado 304,908
Al 18% de interés anual, vencimiento a 2007

l Capital ¢ interés pagaderos mensualmente

“. Interés reprogramado, no genera nuevos intereses 84,426
Vencimientos mensuales hasta dic-2002

' Préstamo financiero 3,305
Al 15% de interés anual, vencimiento a 2001

l Préstamos financiero 6,510
Al 18% de interés anual, vencimiento a 2003

l Préstamos Socios, no genera interés 162,782

' Total 561,931
Menos:
Porcion Corriente 79.612

“ . TOTAL 482,319
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