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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Accionistas de
MAINT S.A.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de MAINT S.A. (“La Compafia”) que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2019 y los correspondientes estados de resultado
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, asi
como las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicion financiera de la Comparia al 31 de diciembre del 2019, el resultado de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB) y las disposiciones establecidas por la Superintendencia de Compainias, Valores y
Seguros (SCVS) descritas en la Nota 2.

Fundamentos de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen méas adelante en este informe
en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros”.
Somos independientes de la Comparia de acuerdo con el Cédigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas
en inglés) y las disposiciones de independencia de la Superintendencia de Companias, Valores y
Seguros del Ecuador (SCVS), y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad
con el referido Codigo.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Asunto de énfasis - base contable y restriccion de uso

Informamos que los estados financieros mencionados en el primer parrafo han sido preparados sobre
la base de Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y disposiciones emitidas por la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros (SCVS), que establecen que el Ecuador cuenta
con un mercado de bonos corporativos de alta calidad, cuyas caracteristicas se pueden asociar a un
mercado amplio, para el calculo de las provisiones de jubilacion patronal y desahucio, respecto de la
enmienda a la NIC 19 “Beneficios a empleados”, vigente a partir del 1 de enero del 2016.

Este informe se emite exclusivamente para informacién y uso de los miembros de la Junta General de
Accionistas de MAINT S.A., y para su presentacion a la Superintendencia de Compafias, Valores y
Seguros (SCVS) en cumplimiento de las disposiciones emitidas por esta entidad de control, y podria
no ser apropiado para otros propdsitos.

Nuestra opinion no ha sido calificada por este asunto.

Member of Russell Bedford International, with affiliated offices worldwide.



Otro asunto

Los estados financieros de la Compafia por el afo terminado el 31 de diciembre del 2018 fueron
auditados por otros profesionales independientes quienes expresaron una opinion sin salvedades sobre
los referidos estados financieros el 10 de marzo del 2019.

Informacion presentada en adicion a los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacion de informacién adicional, la cual comprende el
Informe Anual de la Administradores a la Junta General de Accionistas, pero no incluye los estados
financieros y nuestro informe de auditoria. Se espera que esta informacion sea puesta a nuestra
disposicion con posterioridad a la fecha de este informe.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compania, no incluye esta informaciéon y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma. En conexién con la
auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la referida informacion adicional
cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacion contiene inconsistencias materiales
en relacién con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si
de otra forma pareceria estar materialmente incorrecta.

Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta General de Accionistas, en el
caso de concluir que existe un error material en esta informacion, tenemos la obligacién de reportar
este asunto a los accionistas de la Compaiiia.

Responsabilidad de la Administracion de la Compainia por los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) y disposiciones establecidas por la
Superintendencia de Compafnias, Valores y Seguros (SCVS) descritas en la Nota 2, y del control interno
determinado por la Administracion como necesario para permitir la preparacion de los estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la capacidad
de la Compania para continuar como negocio en marcha, revelando, segin corresponda, los asuntos
relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de negocio en marcha, a menos que
la Administracion tenga la intencion de liquidar la Compania o cesar sus operaciones, o bien, no tenga
ofra alternativa realista que hacerlo.

La Administracion es responsable de la supervision del proceso de reporte financiero de la Compaiia.
Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable que los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre
un error material cuando este exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados
materiales si, individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones economicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internaciones de Auditoria
(NIA), aplicamos nuestro juicio profesional y mantuvimos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También:

» Identificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefilamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a los referidos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion.



El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es més elevado que en el caso de una
incorreccién material debido errores materiales debido a fraude, ya que el fraude puede involucrar
colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, representaciones intencionadamente erréneas o la
evasion del control interno.

»  Obtuvimos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables y la
correspondiente informacion revelada por la Administracién es razonable.

»  Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién, de la base contable
de negocio en marcha y, basado en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si existe o no una
incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compafia para continuar como negocio en marcha. En el
caso de concluir que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en
nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, si las
referidas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinién modificada.

Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la
Compania deje de ser una empresa en funcionamiento.

»  Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos
subyacentes de un modo que logren una presentacién razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compariia respecto a, entre otros asuntos,
el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos significativos, asi como
cualquier deficiencia significativa de control interno que hayamos identificado en el transcurso de la
auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
De acuerdo con disposiciones tributarias, el informe sobre cumplimiento de obligaciones tributarias de
la Compania MAINT S.A., correspondiente al afo 2019 serd emitido por separado hasta el

30 de noviembre del 2020, conjuntamente con los anexos auditados exigidos por el Servicio de Rentas
Internas (SRI) que seran preparados y entregados por el Contribuyente.

Russell Bedford Ecuacdor S.A.

RUSSELL BEDFORD ECUADOR S.A. Ramiro Pinto F.
SC-RNAE No. 337 Socio
Guayaquil, 2 de Marzo del 2020 Licencia Profesional No. 17-352



MAINT S.A.

Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre del 2019
(En délares de los Estados Unidos de América)

ACTIVOS NOTAS 31/12/2019 31/12/2018

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo 3 1,091,640 772,970
Cuentas por cobrar 4 4,682,711 4,371,961
Inventarios 5 4,642,102 2,982,300
Impuestos 12 568,264 521,646
Pagos anticipados 6 928,375 856,267
Total activos corrientes 11,913,092 9,505,144
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades y equipos, neto 7 2,801,882 1,635,065
Impuestos diferidos 12 112,820 51,218
Otros activos 137,956 113,804
Total activos no corriente 3,052,658 1,800,087
TOTAL 14,965,750 11,305,231

Ay rees /"‘féL:A_‘:“S'
Ing. Allah Miguel Chootong Ching Ing. Andrea Vela
Gerente General Contadora

Ver notas a los estados financieros




MAINT S.A.

Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre del 2019
(En délares de los Estados Unidos de América)

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos

Cuentas por pagar
Impuestos

Obligaciones acumuladas

Total pasivos corrientes
PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos

Beneficios definidos

Cuentas por pagar

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social

Reservas

Resultados acumulados

Total patrimonio de los accionistas

TOTAL

Ing. Allah Miguel Chootong Ching
Gerente General

Ver notas a los estados financieros

NOTAS 31/12/2019 31/12/2018
8 755,442 655,885
9,19 9,199,484 5,220,940
12 737,718 803,003
10 778,965 700,474
11,471,609 7,380,302
8 747,013 470,535
11 1,325,469 1,134,801
113,697 69,422
2,186,179 1,674,758
13,657,788 9,055,060

15
379,575 379,575
189,933 189,933
738,454 1,680,663
1,307,962 2,250,171
14,965,750 11,305,231

Cpace Ftdefon s

Ing. Andrea Vela

Contadora




MAINT S.A.

Estado de Resultado Integral
Por el ano terminado el 31 de diciembre del 2019
(En délares de los Estados Unidos del América)

NOTAS 2019 2018

INGRESOS OPERACIONALES, NETO 16 30,256,941 25,073,247
COSTOS DE VENTAS 16 (16,926,642) (13,441,835)
MARGEN BRUTO 13,330,299 11,631,412
GASTOS:

Administracion y ventas 17 12,515,334 11,280,204

Financieros 8 132,817 96,825

Participacién de trabajadores 10 125,878 79,070

Otros ingresos, netos 18 (157,035) (272,748)
Total gastos 12,616,994 11,183,351
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 713,305 448,061
Menos gasto de impuesto a la renta:

Corriente 12 249,681 164,407

Diferido (61,602) (51,218)
Total 188,079 113,189
UTILIDAD DEL ANO Y TOTAL

RESULTADO INTEGRAL 525,226 334,872

Ing. Allah Miguel Chootong Ching
Gerente General

Ver notas a los estados financieros
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Ing. Andrea Vela

Contadora




MAINT S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019
(En délares de los Estados Unidos del América)

Capital Resultados

social Reservas acumulados Total
ENERO 1, 2018 379,575 189,933 1,476,818 2,046,326
Utilidad del afio - - 334,872 334,872
Dividendos pagados, Nota 15 - - (131,027) (131,027)
DICIEMBRE 31, 2018 379,575 189,933 1,680,663 2,250,171
Utilidad del afo - - 525,226 939,624
Dividendos pagados, Nota 15 - - (1,467,435) (1,467,435)
DICIEMBRE 31, 2019 379,575 189,933 738,454 1,307,962

o

Ing. Allah Miguel Chootong Ching Ing. Andrea Vela

Gerente General Caontadora

Ver notas a los estados financieros




MAINT S.A.

Estado de Flujos de Efectivo
Por el ano terminado el 31 de diciembre del 2019
(En délares de los Estados Unidos del América)

2019 2018

FLUJOS DE EFECTIVO DE (PARA) ACTIVIDADES

DE OPERACION:
Recibido de clientes 30,107,113 26,325,568
Pagado a proveedores, trabajadores y otros (26,265,533) (27,544,329)
Impuesto a la renta (502,674) (420,722)
Gastos financieros (132,817) (96,825)
Otros ingresos, netos 157,035 272,748
Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades

de operacion 3,363,124 (1,463,560)
FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES

DE INVERSION:
Adquisiciones de propiedades y equipos (1,958,054) (1,401,200)
Venta de propiedades y equipos - 11,140
Adquisiciones de activos intangibles - (24,149)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién (1,958,054) (1,414,209)
FLUJOS DE EFECTIVO (PARA) DE ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO:
Nuevos préstamos 1,850,000 1,347,500
Pago de obligaciones (1,473,965) (759,119)
Dividendos pagados (1,467,435) (131,027)
Efectivo neto (utilizado en) proveniente de actividades

de financiamiento (1,091,400) 457,354
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Aumento (disminucion) neto durante el afo 318,670 (2,420,415)
Saldo al inicio del afo 772,970 3,193,385
SALDO AL FINAL DEL ANO 1,091,640 772,970

/] "
i1 %Qﬁ ,
> = M? ) fereca \c/ro{ws

/ A _
Ing. Allah Miguel Chootong Ching Ing. Andrea Vela

Gerente General Caontadora

Ver notas a los estados financieros




MAINT S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019
(En délares de los Estados Unidos de América)

1.

INFORMACION GENERAL

MAINT S.A. (“La Compania”), fue constituida mediante escritura publica celebrada el
9 de noviembre de 1984 en el cantén de Guayaquil e inscrita en el registro Mercantil el 13 de
diciembre 1984. El accionista controlante de la Comparnia es el Sr. Marcos Xavier Chootong
Ching con un porcentaje de participacion accionaria del 89.55%.

Su actividad principal es la prestacion de servicios y asesoramiento técnico, mantenimiento y
reparacién de maquinas o unidades de computacion en general, asi como, la importacién y
comercializacion de estas unidades, sus partes o repuestos. Para el cumplimiento de sus
objetivos, la Compania podra realizar todo tipo de actos y contratos mercantiles y civiles que se
relaciones con su objetivo.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracién
de la Compafia.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién, mencionamos las practicas contables mas importantes que utiliz6 la
Administracion de la Compainia:

2.1 Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros de la Compania han sido preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) y las disposiciones establecidas por la
Superintendencia de Compainias, Valores y Seguros (SCVS).

2.2 Moneda funcional

La moneda funcional de la Compania es el Dolar de los Estados Unidos de América
(U.S. délar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

2.3 Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico, excepto
por vehiculo que son medidos a valor razonable de la contraprestacién entregada a cambio
de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando
otra técnica de valoracion.

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafia tiene en cuenta las
caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta
al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor razonable a efectos de
medicién y o de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de
este tipo, excepto por las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable,
pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacién de la NIC 2 o el
valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los
insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a
continuacion:
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Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S. ddlares
completos, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas por la
Compainia en la preparacion de estos estados financieros.

Inventarios

Son presentados al coso de adquisicion o valor neto realizable, el menor y son valuados
de acuerdo con el método del costo promedio ponderado, el mismo que no excede a los
valores del mercado. Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo
de adquisicion.

El costo de adquisicién comprende el precio de compra menos todos los descuentos
comerciales y rebajas. El valor neto realizable representa el precio de venta estimado
menos todos los costos necesarios para la venta.

Al término de cada afo la Administracion realiza un andlisis de deterioro para determinar
e incluir una provisién por pérdidas por obsolescencia, en los casos que amerite, los cuales
son determinados en funcién de un andlisis de la posibilidad real de utilizacién en el giro
del negocio.

Propiedades y equipos. neto

2.5.1 Medicién en el momento del reconocimiento.- Se miden inicialmente por su
costo, y comprenden su precio de adquisicion mas todos los costos directamente
relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento.

El costo de los elementos de propiedades y equipos comprende:

e Su precio de adquisicion, incluidos los aranceles de importacién y los
impuestos indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicién,
después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio.

» Todos los costos directamente atribuibles a la ubicacién del activo en el lugar
y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista
por la Administracion.

2.5.2 Medicion posterior al reconocimiento:

Modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades y equipos son registradas al
costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas
de deterioro de valor.

Los gastos efectuados como reparaciones y mantenimientos de vehiculo, equipos,

etc. que no mejoran y alargan la vida Gtil del activo como tal, se cargan al gasto
segun se incurren.

10



2.6
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Modelo de revaluacion

Después del reconocimiento inicial, las propiedades en edificios son presentados
a sus valores revaluados menos la depreciacién acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se efectian
periédicamente.

Cualquier aumento en la revaluacion de los edificios se reconoce en otro resultado
integral y se acumulan en el patrimonio bajo la denominacién de reserva por
revaluacién de propiedades. Una disminucién del valor en libros de la revaluacion
de los edificios e instalaciones es registrada en resultados.

El saldo de la revaluacién de propiedades incluido en el patrimonio sera transferido
directamente a las utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del
activo.

Métodos de depreciacion - vidas utiles.- El costo de propiedades se deprecia
de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada y el método de

depreciacion son revisadas al final de cada ano, siendo el efecto de cualquier
cambio en la estimacidn, es registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las partidas de propiedades y equipos, asi como las
vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Vida util
Rubro de activos (en anos)
Edificios 20
Equipos de computacion 3
Equipos de oficina 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Otros activos 10

La depreciacién de otras propiedades y equipos, es calculado linealmente basada
en la vida util estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes
significativos identificables que posean vidas utiles diferenciadas, y no
considerada valores residuales, debido a que la Administracién de la Compariia
estima que el valor de realizacién de sus propiedades y equipos al término de su
vida util sera irrelevante.

Retiro o venta de propiedades vy equipos.- La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

Activos intangibles

Los activos intangibles menores, como softwares, son registrados al costo menos la
amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada, reconocida con
base en el método de linea recta sobre su vida util estimada. El método de amortizacion
es revisado al final de cada ano, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva con cargos a resultados.

ESPACIO EN BLANCO

11



2.7

2.8

2.9

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles

Al final de cada periodo sobre el cual se informa, la Compania evalla los importes en libros
de sus activos tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un indicativo que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro de valor de acuerdo con la NIC 36
“Deterioro del Valor de los Activos”. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo
a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro de valor (de haber alguna).

Los activos intangibles con una vida util indefinida o todavia no disponibles para su uso
deben ser sometidos a una comprobacién de deterioro de valor anualmente, o con mayor
frecuencia si existe cualquier indicador que podria haberse deteriorado su valor.

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados,
salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la
pérdida por deterioro como una disminucioén o un incremento en la revaluacion.

Durante el afio 2019, no se determinaron ajustes por deterioro de los activos tangibles y/o
intangibles, que deban ser registrados en los estados financieros de la Compania, excepto
por las revaluaciones bajo el método de participacion que resultan decrementos (menor
valor) que son reconocidos en los resultados del afo.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido, si hubiere.

2.8.1 Impuesto corriente.- Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante
el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o
deducibles. El pasivo de la Compania por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.8.2 |Impuestos diferidos.- Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un
activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compariia disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

Elimporte en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revisién
al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida
que estime probable que no dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria),
en el futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo.

2.8.3 Impuestos corrientes y diferidos.- Se reconocen como ingreso o gasto, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinaciéon de negocios. Ademas, los pasivos por impuesto diferido no se
reconocen si la diferencia temporal surge del reconocimiento inicial de la plusvalia.

Provisiones y contingencias

Se reconocen cuando la Compania tiene una obligacién presente (ya sea legal o implicita)
como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga que
desprenderse de recursos econémicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una
estimacién fiable del importe de la obligacion.
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El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

2.10 Beneficios a trabajadores

2.1

2.10.1

2.10.2

Beneficios definidos: Jubilacidn patronal y bonificacidén por desahucio.- El
costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio)
es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio
en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacién de
beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacién financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen.

El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en los resultados acumulados y no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Participacion a trabajadores.- La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por
la participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compania. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos

Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar generada de la
prestacion de servicios y asesoramiento técnico, mantenimiento y reparacion de maquinas
0 unidades de computacién en general, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Comparia pueda otorgar.

21141

211.2

Ingresos por servicios.- Cuando el resultado de una transaccion que involucre
la prestacion de servicios pueda ser estimado con fiabilidad, la Compania
reconoce los ingresos de actividades ordinarias asociados con la transaccion, por
referencia al grado de terminacion de la transaccién al final del periodo sobre el
que se informa. El resultado de una transaccion puede ser estimado con fiabilidad
cuando se cumplan todas las condiciones siguientes: (a) El importe de los ingresos
de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad, (b) Es probable que la
entidad obtenga los beneficios econdmicos derivados de la transaccion, (c) El
grado de terminacién de la transaccién, al final del periodo sobre el que se informa,
pueda ser medido con fiabilidad y (d) Los costos incurridos en la transaccion, y los
costos para completarla, puedan medirse con fiabilidad.

Cuando el resultado de la transaccion que involucre la prestacion de servicios no
pueda estimarse de forma fiable, la entidad reconocera los ingresos de actividades
ordinarias solo en la medida de los gastos reconocidos que se consideren
recuperables.

Venta de bienes.- Los ingresos por venta de bienes se reconocen, segun sea el
caso, cuando: a) Se transfiere al comprador los riesgos y beneficios importantes
de la propiedad de los bienes; b) La Compafiia no retiene ninguna clase de
implicancia gerencial, en el grado generalmente asociado con la propiedad, ni el
control efectivo sobre los bienes vendidos; ¢) El importe de los ingresos puede
cuantificarse confiablemente; d) Es probable que los beneficios econdémicos
relacionados con la transaccion fluiran a la Compania; y, e) Los costos incurridos
0 por incurrir respecto a la transaccién pueden cuantificarse confiablemente.
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Costos y gastos

Se registran al costo histérico y se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos ni pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de
la transaccién.

So6lo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en los Estados
Financieros por su importe neto, los saldos deudores y acreedores con origen en
transacciones que, contractualmente o por exigencia de una norma, contempla la
posibilidad de compensacién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal contemplan la probabilidad de compensacién y la Compania tiene la intencion de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea se presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros

2.14.1 Activos financieros.- Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a
la fecha de negociacién cuando se realiza una compra o venta de un activo
financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, més los costos de la
transaccion; excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor
razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no
corrientes, excepto aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a
partir de la fecha del estado de situacién financiera, que se presentan como activos
corrientes.

La Compania clasifica sus activos financieros dentro de las siguientes categorias:
efectivo, bancos y cuentas por cobrar, las cuales se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. La clasificacién depende de la
naturaleza y proposito de los activos financieros y se determina al momento del
reconocimiento inicial.

Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y
dadas de baja a la fecha de la transaccion. Las compras o ventas regulares son
todas aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega
de activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulacion o acuerdo
en el mercado.

Meétodo de Ila tasa de interés efectiva (activo financiero).- Es un método de
céalculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de imputacién del
ingreso financiero a lo largo del periodo relevante.

La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los
flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados (incluyendo comisién, puntos
béasicos de intereses pagados o recibidos, costos de transaccién y otras primas o
descuentos que estén incluidos en el célculo de la tasa de interés efectiva) a lo
largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en
un periodo mas corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.
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Efectivo y equivalente de efectivo.- Incluye aquellos activos financieros liquidos,
depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Cuentas por cobrar.- Son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo e incluyen cuentas por cobrar,
anticipo a proveedores, trabajadores y otras cuentas por cobrar, las cuales son
registradas a su valor razonable y se clasifican en activos corrientes. El periodo
de crédito promedio que otorga la Companiia a sus clientes es de 60 dias
promedio.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro.

La Administraciéon de la Comparia realiza periédicamente un analisis con el
objetivo de constituir una provision por incobrabilidad para reducir el saldo de
cuentas por cobrar a su valor de probable realizacion. La referida provisién se
constituye en funcién de la probabilidad de recuperacion de todos los rubros que
componen las cuentas por cobrar, iniciando el reconocimiento de provision por
incobrabilidad para aquellos importes vencidos mayores a 120 dias en adelante,
sobre la base de porcentajes y rangos establecidos por la Compania.

Otros activos financieros.- Son reconocidos inicialmente al costo y para el
reconocimiento posterior se miden al costo amortizado bajo el método de la tasa
de interés efectiva.

Los activos financieros se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos
con vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado
separado de situacién financiera, que se presentan como activos corrientes.

La Compafnia clasifica dentro de la categoria de “otros activos financieros” las
cuentas por cobrar de largo plazo otorgados a companias relacionadas vy
tercero. La clasificacién depende del propésito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros. La Administracion de la Compania determina la
clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento
inicial.

Deterioro _de activos financieros al costo amortizado.- Son probados por
deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se informa. Un activo
financiero estara deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro como
consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo futuros estimados del activo
financiero se han visto afectados.

Entre la evidencia objetiva de que una cartera de cuentas por cobrar podria estar
deteriorada se podria incluir la experiencia pasada de la Compania con respecto
al cobro de los pagos, un incremento en el nUmero de pagos atrasados en la
cartera que superen el periodo de dias de vencimiento promedio, asi como
cambios observables en las condiciones econdmicas locales y nacionales que se
relacionen con el incumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la
pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor
presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados a la tasa de
interés efectiva original del activo financiero.
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El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe
en libros se reduce a través de una cuenta de provision. Los cambios en el importe
en libros de la cuenta de provisién se reconocen en el estado de resultados.

Baja de un activo financiero.- La Compania da de baja un activo financiero
Unicamente cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo financiero.

2.14.2 Pasivos financieros.- Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compania tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

Método de la tasa de interés efectiva (pasivo financiero).- Es un método de
célculo del costo amortizado de un pasivo financiero y de imputacion del gasto
financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar
(incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que forman parte
de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccién y otras primas o
descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo financiero (o,
cuando sea adecuado), en un periodo mas corto con el importe neto en libros en
el momento de reconocimiento inicial.

La determinacién de la tasa de interés efectiva se realizara para aquellas cuentas
por pagar con vencimiento mayor a 365 dias, siempre que su efecto sea material.

Préstamos.- Representan pasivos financieros con una institucién financiera local
que se reconocen inicialmente al costo, neto de los costos de la transaccion
incurridos. Estos préstamos estan medidos y se registran subsecuentemente en
su totalidad a su costo amortizado, y se clasifican como pasivo corriente a menos
que la Compafiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién
por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera, y
que se clasifica como pasivo no corriente.

Cuentas por pagar.- Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican como pasivos
corrientes. Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al
costo amortizado.

Baja de un pasivo financiero.- La Compafia dara de baja en cuentas un pasivo
financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones. La diferencia
entre el importe en libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion
pagada y por pagar se reconoce en el resultado del periodo.

2.15 Estimaciones contables

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con las Normas
Internaciones de Informacion Financiera (NIIF), requiere que la Administracion realice
ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica
de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros.

En opinién de la Administracion tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la

mejor utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir
de sus efectos finales.
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2.16

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de
los cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen en el
periodo de la revision y periodos futuros si el cambio afecta tanto al periodo actual como a
periodos subsecuentes.

Aplicacion de Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afo actual.

Durante el ano en curso, la Compania ha evaluado la aplicacién de las siguientes
modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), y que fueron mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del
2019 o posteriormente.

NIIF 16: ARRENDAMIENTOS

La NIIF 16 Arrendamientos emitida en enero del 2016 entro en vigencia a partir del 1 de
enero de 2019 y elimin6 la NIC 17 Arrendamientos, CINIIF 4 Determinacion de si un
Acuerdo contiene un Arrendamiento, Arrendamientos operativos SIC-15 - Incentivos y
SIC-27 Evaluacion de la sustancia de las transacciones de un arrendamiento.

Esta norma establece los principios para el reconocimiento, medicién, presentacion y
revelacion de los contratos de arrendamiento y requiere que se reconozcan en los estados
financieros bajo un modelo Unico en el balance general.

La contabilidad del arrendador conforme a la NIIF 16 es sustancialmente similar a la
NIC 17, aparte de los requisitos que se aplican a subarrendamientos. Los arrendadores
continuaran clasificando todos los arrendamientos como arrendamientos operativos o
arrendamientos financieros utilizando principios similares a los de la NIC 17.

Los arrendamientos vigentes antes de la adopcion de la nueva NIIF 16 que son
considerados como contratos de arriendo operativos, de acuerdo a la nueva NIIF se
reconocen como activos por derecho de uso y su respectivo pasivos por arrendamientos;
para todos aquellos contratos de arrendamientos, excepto aquellos arrendamientos de
corto plazo cuyos plazos finalizan dentro de los 12 meses posteriores a la fecha de
aplicacion inicial y aquellos arrendamientos de activos de bajo valor y para aquellos
contratos de arrendamiento que tienen un canon de arriendo variable.

Los activos por derecho de uso para todos los arrendamientos se reconocen con base en
la cantidad igual a los pasivos por arrendamiento. No se necesitaron ajustes para ningun
gasto de arrendamiento pre-pagado o acumulado previamente, debido a que no hubo
ninguno.

Los pasivos por arrendamiento se reconocieron con base en el valor presente de los pagos
de arrendamiento restantes, descontados utilizando la tasa de interés incremental en la
fecha de la solicitud inicial.

IMPACTOS DE LA APLICACION DE LA NIIF 16 ARRENDAMIENTOS

Con la adopcién de la NIIF 16, la Compania aplicé un enfoque Unico de reconocimiento y
medicion para todos los arrendamientos, excepto para arrendamientos a corto plazo y de
activos de bajo valor.

La Administracién de la Compania ha evaluado la aplicacién de esta normativa NIIF y

concluido que no fueron necesarios registros contables con ajustes materiales que deban
ser incorporados en los estados financieros.

ESPACIO EN BLANCO
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INTERPRETACION CINIIF 23 INCERTIDUMBRE SOBRE EL TRATAMIENTO DEL
IMPUESTO SOBRE LA RENTA

La interpretacion emitida establece el tratamiento contable para los impuestos a las
ganancias cuando los tratamientos fiscales implican incertidumbre que afecta la aplicacién
de la NIC 12 Impuestos a las ganancias, esta interpretacién no aplica a impuestos o
gravamenes que estan fuera del alcance de la NIC 12, ni incluye los requisitos
relacionados para el tratamiento con intereses y multas asociadas con tratamientos
fiscales inciertos.

La interpretacion especificamente aborda lo siguiente:
« Siuna entidad considera tratamientos fiscales inciertos por separado.

» Los supuestos que hace una entidad sobre el examen de los tratamientos fiscales por
parte de las autoridades fiscales.

» (Cdmo la Comparnia determina la ganancia fiscal (pérdida fiscal), bases impositivas,
pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas impositivas.

La Comparnia determina si se debe considerar cada tratamiento fiscal incierto por separado
0 conjuntamente con uno o mas otros tratamientos fiscales inciertos y utiliza el enfoque
mas conservador que predice la resolucién de la incertidumbre.

La Compania aplica un juicio altamente conservador en la identificacién de las
incertidumbres sobre los tratamientos del impuesto a la renta y determind su cumplimiento
fiscal en base a su estudio de precios de transferencia, y considerd que sus tratamientos
fiscales sean aceptados por las autoridades fiscales; por lo tanto, la Interpretacién no tuvo
impacto en los estados financieros.

OTRAS MODIFICACIONES VIGENTES A PARTIR DEL 1 DE ENERO DEL 2019

En relacién a las modificaciones antes mencionadas existen otros cambios que entran en
vigencia a partir del 1 de enero de 2019 y/o que su aplicaciéon anticipada permitida y que
no tienen un impacto en los estados financieros de la Compania; las cuales son como
sigue:

« Modificaciones a la NIC 28: participaciones a largo plazo en asociadas y negocios
conjuntos

Las enmiendas aclaran que una entidad que aplica la NIIF 9 a las participaciones a
largo plazo en una asociada o negocio conjunto al que no se aplica el método de la
participacion pero que, en esencia, forma parte de la inversién neta en la asociada o
negocio conjunto (a largo plazo intereses). Esta aclaracion es relevante porque implica
que el modelo de pérdida crediticia esperada en la NIIF 9 se aplica a los referidos
intereses a largo plazo.

Las modificaciones también aclaran que al aplicar la NIIF 9, una entidad no tiene en
cuenta las pérdidas de la asociada o negocio conjunto, ni las pérdidas por deterioro de
lainversién neta, reconocidas como ajustes a la inversién neta en la asociada o negocio
conjunto que surgen de la aplicacién de la NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios
conjuntos.

« NIIF 3 Combinaciones de negocios

Las enmiendas aclaran cuando una entidad obtiene el control de una operacion en
conjunto, aplica los requisitos para una combinacién de negocios lograda en etapas,
incluyendo la medicién de los intereses previamente mantenidos en los activos y
pasivos de la operacion en conjunto a valor razonable. De este modo, la adquirente
vuelve a medir la totalidad de su participacion previamente mantenida en la operacién
en conjunto.
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« NIIF 11 Acuerdos conjuntos

La modificacion aclara que una entidad que participa en una operacion o negocio en
conjunto que no tiene control y cuando obtiene el control de la operacion constituye una
combinacion de negocios tal como lo define la NIIF 3. Las modificaciones aclaran que
los intereses previamente mantenidos en una operacion o negocio en conjunto no se
vuelven a medir.

« NIC 12 Impuesto a las ganancias

Las enmiendas aclaran que las consecuencias del impuesto sobre la renta de los
dividendos estan mas directamente vinculadas a transacciones o eventos pasados que
generaron ganancias distribuibles que a las distribuciones a los propietarios. Por lo
tanto, una entidad reconoce las consecuencias fiscales de los dividendos en
resultados, otro resultado integral o patrimonio de acuerdo con el lugar donde reconocio
originalmente esas transacciones o eventos pasados.

Las enmiendas aclaran que las consecuencias del impuesto sobre la renta de los
dividendos a los accionistas estan directamente vinculadas a estas transacciones o
eventos pasados que generaron ganancias distribuibles a los accionistas o socios; por
lo tanto, una entidad reconoce las consecuencias fiscales de los dividendos en el
resultado del periodo; en otro resultado integral o en patrimonio de acuerdo a donde
originalmente fue reconocido esas transacciones o eventos.

« NIC 23 Costos por préstamos
Las enmiendas aclaran que el (los) préstamo (s) que contrata una Compania para
desarrollar un activo calificado son parte del costo hasta cuando se completan

sustancialmente todas las actividades necesarias para preparar ese activo para su uso
0 venta prevista.

2.17 Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aun no efectivas.

A la fecha de aprobacion de los estados financieros, la Compania no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) nuevas y revisadas
por cuanto han sido emitidas, pero aun no son efectivas:

Efectiva a partir

de periodos
que inicien en o
IIF Titulo después de (*)
NIIF 17 Contratos de seguros. Enero 1, 2021
Modificaciones a la NIIF 3 Definiciones de negocio. Enero 1, 2021

(*) Efectivas a partir de periodos que inicien en o después de la fecha indicada.
Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

La Administracion de la Compafia no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en
el futuro tenga un impacto significativo en los estados financieros.

NIIF 17 Contratos de seguro

El IASB emite la NIIF 17 para apoyar el reconocimiento, medicién y revelacion de los
contratos de seguros, y con el fin que las aseguradoras emitan informacién financiera
comparable y otorguen un valor agregado a los usuarios, especialmente a los
inversionistas, esta norma reemplaza a NIIF 4 en el tratamiento contable de estos
contratos.
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Una entidad considerara sus derechos y obligaciones esenciales, si surgen de un contrato,
ley o regulacion, al aplicar la NIIF 17. Un contrato es un acuerdo entre dos o mas partes
que crea derechos y obligaciones exigibles. La exigibilidad de los derechos y obligaciones
de un contrato es una cuestién del sistema legal. Los contratos pueden ser escritos, orales
o estar implicitos en las practicas tradicionales del negocio de una entidad.

Los términos contractuales incluyen todos los términos de un contrato, explicitos o
implicitos, pero una entidad no considerara los términos que no tengan sustancia
comercial (es decir no tengan efecto apreciable sobre la naturaleza econdémica del
contrato).

Una entidad identificara carteras de contratos de seguro. Una cartera comprende contratos
sujetos a riesgos similares y son gestionados conjuntamente. Los contratos dentro de una
linea de producto se esperaria que tuvieran riesgos similares y, por ello, se esperaria que
estuviera en la misma cartera si se gestionan conjuntamente. Una entidad reconocera un
grupo de contratos de seguro que se emitan cuando tenga lugar el primero de los
siguientes hechos:

a) el inicio del periodo de cobertura del grupo de contratos; b) la fecha en que venza el
primer pago de un tenedor de la péliza de seguro en la Compafia; y ¢) para un grupo de
contratos onerosos, cuando el grupo pase a ser oneroso.

La Administracion prevé que la aplicacién de esta norma no tendra un impacto significativo
en los estados financieros.

Modificaciones a la NIIF 3

Se introducen aclaraciones a la definicion de negocio establecidas en la NIIF 3 con el
objetivo de facilitar su identificacién en el marco de una combinacién de negocios, o si por
el contrario se trata de una adquisicion de un conjunto de activos.

Para ser considerado un negocio, una adquisicién tendria que incluir un insumo y un
proceso aplicado al mismo que, en conjunto, contribuya significativamente a la capacidad
de crear productos. La nueva guia proporciona un marco para evaluar cuando esta
presente un insumo y el proceso aplicado al mismo (incluso para las empresas en etapa
temprana que no han generado productos). Para ser una empresa sin productos, ahora
sera necesario contar con una fuerza laboral organizada.

La definicion del término “productos” se restringe para centrarse en los bienes y servicios
que se proporcionan a los clientes, generando ingresos por inversiones y otros ingresos,
y excluye los rendimientos en forma de costos mas bajos y otros beneficios econdmicos.

La Administracién prevé que la aplicacién de esta norma no tendra un impacto significativo
en los estados financieros.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

31/12/2019 31/12/2018
Bancos 913,422 760,784
Inversiones temporales 166,270 -
Efectivo 3,814 4,479
Otros 8,134 7,707
Total 1,091,640 772,970

ESPACIO EN BLANCO

20



Al 31 de diciembre del 2019:

» Bancos, representa los saldos mantenidos en cuenta corrientes y ahorros en instituciones

financieras locales, sin restricciones de uso y no generan intereses.

» Inversiones temporales, incluye certificados de depdsito a plazo fijo en una institucion
financiera local con vencimiento en enero del 2020 a una tasa de interés promedio anual del

10.39%
CUENTAS POR COBRAR

31/12/2019 31/12/2018
Clientes 2,563,093 2,712,921
Proyectos por facturar 1,975,857 1,063,256
Otros 143,761 724,902
Provision para cuentas incobrables - (129,118)
Total 4,682,711 4,371,961

Al 31 de diciembre de 2019:

Clientes, corresponden a importes por cobrar a entidades locales y del exterior por concepto
de proyectos terminados principalmente como sigue: (a) Consorcio Ecuatoriano de
Telecomunicaciones S.A. Conecel por US$752,752; (b) Otecel S.A. por US$333,857;
(c) Century Link Ecuador S.A. por US$230,580; y, (d) Tecnotree OIY por US$51,662.

Proyectos por facturar, representan los valores pendientes de emision formal de
comprobantes de venta, originado por el reconocimiento de los ingresos percibidos durante
el desarrollo de los proyectos, derivados de la utilizacién de recursos por avances, entre los
que principalmente se incluyen los siguientes: (a) Banco del Pacifico S.A. por
US$1.2 millones; (b) Otecel S.A. por US$234,647; y, (c) Crecoscorp S.A. por US$141,075.

Un detalle comparativo de antigliedad de las cuentas por cobrar es como sigue:

31/12/2019 31/12/2018
Corriente 1,781,156 2,091,816
Vencida (En dias)
De 1a30 508,369 240,102
De 31 a60 126,650 72,486
De 61 a 90 3,503 14,781
De 91 a 120 226 12,131
Mayor a 121 143,189 281,605
Total 2,563,093 2,712,921

Un resumen del movimiento de la provisién para cuentas incobrables es como sigue:

2019 2018
Saldo al inicio del afio 129,118 122,813
Provisiéon - 6,470
Baja de cartera (129,118) (165)
Saldo al final del afio - 129,118




Durante el ano 2019, la Compafia castigé con cargo a resultados, cartera de clientes locales y
del exterior de dudosa recuperacién con vencimientos mayores a 90 dias de conformidad con un
andlisis realizado por la Administracion sobre de la probabilidad de cobro. Al 31 de diciembre
del 2018, la cartera con vencimientos mayor a 121 dias se encuentra en proceso de recuperacién
y con probabilidad de cobro alta, por lo cual no se necesita constituir provisiones adicionales en

los estados financieros.

INVENTARIOS

31/12/2019 31/12/2018
Mercaderia 2,904,590 2,707,221
Importaciones en transito 1,737,297 274,948
Otros Inventarios 215 131
Total 4,642,102 2,982,300

Al 31 de diciembre del 2019:

» Mercaderia, incluye los equipos informaticos o unidades de computacion en general; partes y
repuestos los cuales son utilizados en el giro del negocio para la prestaciéon de servicios y

asesoramiento técnico, mantenimiento y reparacién de maquinas.

» Importaciones en transito, representan equipos de computacion y electronicos, asi como
partes y repuestos estratégicos para el giro del negocio por los proyectos tecnolégicos para

sus clientes, los cuales se encuentran en proceso de nacionalizacion.

PAGOS ANTICIPADOS

31/12/2019 31/12/2018
Proyectos en proceso 879,197 809,868
Seguros prepagados 32,914 31,916
Otros 16,264 14,483
Total 4,642,102 2,982,300

Al 31 de diciembre del 2019, proyectos en proceso incluye la provision del gasto incurrido durante
el avance de los proyectos de servicios, asi como la utilizacién de recursos y compra de equipos

informaticos para su desarrollo.

PROPIEDADES Y EQUIPOS. NETO

31/12/2019 31/12/2018
Costo 4,949,192 3,017,956
Depreciacion acumulada (2,147,310) (1,382,891)
Total 2,801,882 1,635,065

ESPACIO EN BLANCO
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31/12/2019 31/12/2018

Clasificacion

Edificios 276,792 295,042

Equipos de computacién 2,355,707 1,181,541

Equipos de oficina 45,271 49,922

Muebles y enseres 18,824 8,666

Vehiculos 97,539 89,954

Otros 7,749 9,940

Total 2,801,882 1,635,065

Los movimientos de propiedades y equipos son como sigue:

Equipos de Equipos Muebles
Edificios computacion de oficina y enseres Vehiculos Otros Total

Costo:
ENERO 1, 2018 365,000 892,709 102,409 116,371 259,499 21,909 1,757,897
Adiciones - 1,082,595 6,120 1,907 98,085 1,188,707
Reclasificacion - 212,493 - - - 212,493
Venta y/o bajas - (47,948) (2,666) (230) (90,297) (141,141)
DICIEMBRE 31, 2018 365,000 2,139,849 105,863 118,048 267,287 21,909 3,017,956
Adiciones - 1,897,246 3,085 12,071 40,652 1,953,054
Venta y/o bajas - (21,396) (192) (230) - (21,818)
DICIEMBRE 31, 2019 365,000 4,015,699 108,756 129,889 307,939 21,909 4,949,192
Depreciacion:
ENERO 1, 2018 (51,708) (738,322) (51,149) 108,434) (227,854) (9,776) (1,187,243)
Depreciacion (18,250) (274,793) (7,224) (4,100) (28,636) (2,170) (335,173)
Reclasificacion - - 23 - - (23) -
Venta y/o bajas - 54,807 2,409 3,152 79,157 - 139,525
DICIEMBRE 31, 2018 (69,958) (958,308) (55,941) (109,382) (177,333) (11,969) (1,382,891)
Depreciacion (18,250) (715,562) (7,595) (1,913) (34,875) (2,191) (780,386)
Venta y/o bajas - 13,878 51 230 1,808 - 15,967
DICIEMBRE 31, 2019 (88,208) (1,659,992) (63,485) (111,065) (210,400) (14,160) (2,147,310)

Durante el ano 2019, las adiciones se originan principalmente por la compra de equipos de
computacién para el desarrollo de los proyectos tecnoldgicos principalmente por la compra de
discos externos solidos para PC para la generacion de ingresos gravados.

8. PRESTAMOS

Institucion bancaria:
Banco del Pacifico S.A.
Banco Pichincha C.A.
Banco Internacional S.A.

Total

31/12/2019 31/12/2018
1,302,042 701,270
178,672 188,076
21,741 237,074
1,502,455 1,126,420
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10.

31/12/2019 31/12/2018

Clasificacion:

Corriente 755,442 655,885
No corriente 747,013 470,535
Total 1,502,455 1,126,420

Al 31 de diciembre de 2019, la informacién de los préstamos es como sigue:

Banco Pichincha C.A.- Préstamo concedido en marzo del 2018 a una tasa de interés
promedio anual del 11.83% y pagadera de manera mensual capital e intereses. El referido
préstamo vence en febrero del 2021.

Banco del Pacifico S.A.- Préstamo concedido en julio del 2018 a una tasa de interés
promedio anual del 8.95% y pagadera de manera mensual capital e intereses. El referido
préstamo vence en julio del 2021.

Durante el afio 2019, la Compaiiia registré con cargos a los resultados del afio US$100,482
como gastos financieros relacionado con estos préstamos con instituciones financieras. Los
préstamos bancarios con instituciones financieras locales se encuentran garantizadas con
hipotecas y prendas industrial sobre propiedades y equipos.

CUENTAS POR PAGAR

31/12/2019 31/12/2018
Proveedores 4,427,221 2,527,508
Anticipo de clientes 2,560,113 1,816,052
Relacionadas, Nota 19 1,882,033 486,004
Otras 330,117 391,376
Total 9,199,484 5,220,940

Al 31 de diciembre de 2019:

Proveedores, representa los saldos pendientes de pago a companias locales y del exterior
por compras de equipos tecnoldgicos para su uso en el giro normal del negocio, entre los
principales siguen: (a) Galy Corp por US$501,992; (b) Hitachi Vantara LLC por US$433,325;
(c) Aws Elemental por US$333,923; (d) Adistectech S.A. por US$260,559; (e) Licencias On
Line Lolcom S.A. por US$242,586; vy, (f) Vialynk S.A. por US$212,227.

Anticipo de clientes, incluyen los valores abonados a facturas entregadas a clientes para
dar inicio a la ejecucién de proyectos en virtud de contratos firmados con entidades locales,
principalmente de: (a) Banco del Pacifico S.A. por US$701,324; (b) Banco Bolivariano C.A.
por US$377,021; y, (c) Dpworld Posorja S.A. por US$250,002.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

31/12/2019 31/12/2018
Beneficios sociales 651,912 620,229
Participacién de trabajadores 127,053 80,245
Total 778,965 700,474
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11.

Al 31 de diciembre del 2019:

Beneficios sociales, un detalle de su composicién es como sigue:

31/12/2019 31/12/2018
Vacaciones 540,622 517,592
Décimo cuarto 68,865 64,791
Décimo tercero 36,121 31,086
Fondo de reserva 6,304 6,760
Total 651,912 620,229

. Participacion a trabajadores, de conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la Compania en un 15% aplicable a las

utilidades liquidas o contables.

El movimiento comparativo de la provisidn para participacion a trabajadores es como sigue:

Saldos al inicio del afo
Provisién
Pagos efectuados

Ajuste

Saldo al final del afo

BENEFICIOS DEFINIDOS

Jubilacion patronal
Bonificacién por desahucio

Total

2019 2018
80,245 66,279
125,878 79,070
(78,955) (64,365)
(115) (739)
127,053 80,245
31/12/2019 31/12/2018
863,364 735,874
462,105 398,927
1,325,469 1,134,801

Jubilacién patronal.- De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinte y cinco afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continua e
interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién
que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social

(IESS).Los movimientos comparativos en el valor presente fueron como sigue:

Saldo al inicio del afio
Costo laboral
Costo financiero

Reversion de reserva por salida de personal

Saldo al final del afio

2019 2018
735,874 694,038
100,812 88,883
64,965 53,751
(38,287) (100,798)
863,364 735,874




Bonificacion por desahucio.- De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los
casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compania entregara el 25% de la dltima remuneracion mensual por cada uno de
los anos de servicio. Los movimientos comparativos n el valor presente fueron como sigue:

2019 2018
Saldo al inicio del afo 398,927 400,587
Costo laboral 86,823 62,239
Reversion de reserva por salida de personal (385) (63,899)
Beneficios pagados (23,260) -
Saldo al final del afio 462,105 398,927

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados al 31 de diciembre del 2019 y 2018 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los
costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método
de la unidad de crédito proyectada.

Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada ano de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el
valor presente de estos beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo,
el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral
promedio esperado de los empleados correspondientes.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en
el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en
que se producen.

El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan
inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del
periodo.

Las hip6tesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones por
beneficios definidos son las tasas de descuento, incremento salarial esperado y la de mortalidad.
El andlisis de sensibilidad detallado a continuaciéon se ha desarrollado en base a los cambios
razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos
supuestos.

Si la tasa de descuento actuarial y la de incremento salarial varia en 0.5 puntos (mayor o menor),
las obligaciones por beneficios definidos se incrementarian en US$125,079 (disminuirian en
US$105,233).

El andlisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la variacion
real en la obligacion por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio en las
hipétesis se produzca en forma aislada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser
correlacionados). Es importante mencionar que, en el andlisis de sensibilidad desarrollado, el
valor presente de las obligaciones por beneficios definidos se calcul6 utilizando el método de
crédito unitario proyectado, que es el mismo que el aplicado en el célculo de la obligacion por
beneficios definidos reconocido en el estado de situacion financiera.

ESPACIO EN BLANCO
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12.

Las presunciones principales usadas para propositos de los célculos actuariales son las

siguientes:

Tasa de descuento
Tasa esperada del incremento salarial

IMPUESTOS

Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributario (IR)

Crédito tributario (IVA)

Crédito tributario

Total

Pasivos por impuesto corrientes:

Impuesto al valor agregado (IVA)
Retenciones en la fuente (IR)

Retenciones impuesto al valor agregado (IVA)

Total

2019 2018
7.82% 8.21%
3.59% 3.91%

31/12/2019 31/12/2018
252,994 256,315
272,091 265,331

43,179 -
568,264 521,646
454,631 466,837
166,166 200,653
116,921 135,513
737,718 1,105,246

Conciliacidn tributaria — contable del impuesto a la renta.- Una reconciliacién entre la utilidad

segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

Utilidad contable segun estados antes de
impuesto a la renta

Menos ingresos:
Dividendos exentos

Otros ingresos exentos
Deducciones especiales incremento neto

Mas gastos:
No deducibles

Incurridos para generar ingresos exentos
Participacién a trabajadores atribuibles a ingresos
Base imponible

Impuesto a la renta causado (2)

Anticipo calculado (3)

Impuesto a la renta corriente cargado a resultados

2019 2018
713,305 448,061
(7,500) (36,397)
(34,086) -
(36,313) (508,055)
350,496 453,197
7,743 6,217
5,076 20
998,721 363,043
249,681 90,761
- 164,407
249,681 164,407
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Durante el 2019, los gastos no deducibles, incluyen principalmente los siguientes conceptos:

(a) jubilacién patronal por US$165,778;
(b) bonificacién por desahucio por US$86,823; y
(c) donaciones por US$5,150.

Los ingresos gravables obtenidos por sociedades constituidas en el Ecuador, asi como por las
sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos
permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas en el pais, aplicaran la tarifa del 25%
sobre su base imponible. No obstante, la tarifa impositiva sera la correspondiente a sociedades
mas tres (3) puntos porcentuales cuando:

a) Las sociedades tengan accionistas, socios, participes, sobre cuya composicién accionaria
se haya incumplido el deber de informar de acuerdo con lo establecido en la Ley.

b) Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital,
exista un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de
menor imposicién o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo es residente fiscal del
Ecuador.

La adicion de tres (3) puntos porcentuales aplicara a toda la base imponible de la sociedad,
cuando el porcentaje de participaciébn de accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares, por quienes se haya incurrido en cualquiera de las causales referidas
en este articulo sea igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la
naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada participacion sea inferior al 50%, la tarifa
correspondiente a sociedades menos tres (3) puntos.

Art. (...).- Rebaja de la tarifa impositiva para micro y pequenas empresas o exportadoras
habituales. - Las sociedades que tengan la condicién de micro y pequefnas empresas, asi como
aquellas que tengan condicién de exportadores habituales, tendran una rebaja de tres (3) puntos
porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta.

En el ano 2019, la tarifa de impuesto a la renta para sociedades y aplicable para la Compania
fue el 25% sobre su base imponible.

En diciembre 31 del 2019 a través del primer suplemento No. 11 del Registro Oficial detalla en
el Art 20.- El pago del impuesto podra anticiparse de forma voluntaria, y sera equivalente al
cincuenta por ciento (50%) del impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal anterior, menos
las retenciones en la fuente efectuadas en el referido ejercicio fiscal.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias y son
susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2016 al 2019, sobre los cuales podrian
existir diferencias de criterios en cuanto a la determinacién de gastos deducibles, ingresos
exentos y otros.

La posicion fiscal del impuesto a la renta corriente es como sigue:

2019 2018
Impuesto a la renta causado 249,681 164,407
Menos:
Retenciones en la fuente recibidas (502,674) (420,722)
Saldo a favor 252,993 256,315

ESPACIO EN BLANCO
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ASPECTOS TRIBUTARIOS

Durante el afo 2019, el Organismo de Control Tributario no realiz6 reformas o emisién de leyes
para entidades juridicas y/o personas naturales. Sin embargo, hubo emisién de resoluciones en
suplementos y circulares formalizadas en el Registro Oficial, que regularon el tratamiento fiscal
de transacciones y tasas aplicables a la transaccionalidad de las industrias.

En el Segundo Suplemento del Registro Oficial No.429 de febrero 15 de 2019, se publicé
la Resolucién NAC-DGERCGC19-00000007, de fecha febrero 11 de 2019, en la cual se
expiden las normas para la declaracién y pago del Impuesto a la Renta Unico (IRU) a la
utilidad en la enajenacion de acciones, participaciones, otros derechos representativos de
capital u otros derechos que permitan la exploracién, explotacién concesién o similares.

En el Suplemento del Registro Oficial No0.437 de febrero 27 de 2019, se publicé
la Resolucion No. NAC-DGERCGC19-00000010, de fecha febrero 15 de 2019, emitida por
el Servicio de Rentas Internas, la cual aprueba el procedimiento para la declaracion
informativa de transacciones exentas del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) previstas en
el Capitulo Il de la Ley de Fomento Productivo.

En el Suplemento del Registro Oficial No0.462 de abril 5 de 2019, se publicé la Resolucidon
No. NAC-DGERCGC19-00000015, de fecha marzo 21 de 2019, emitida por el Servicio de
Rentas Internas (SRI), mediante la cual se establecen las normas que regulan el
procedimiento y requisitos para la devolucion del Impuesto al Valor Agregado (IVA) a los
exportadores de bienes.

En el Suplemento del Registro Oficial No0.462 de abril 5 de 2019, se publicé la Resolucidon
No. NAC-DGERCGC19-00000016, de fecha marzo 21 de 2019, emitida por el Servicio de
Rentas Internas (SRI), la cual regula el procedimiento y requisitos para la devolucion del
Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) por coeficientes a los exportadores habituales de
bienes.

En el Suplemento del Registro Oficial No.501 de fecha junio 4 de 2019, se publicaron las
siguientes resoluciones emitidas por el Servicio de Rentas Internas (SRI):

o Resolucién NAC-DGERCGC19-00000022 de fecha mayo 30 de 2019, mediante la cual
se resuelve establecer el tipo impositivo efectivo (TIE) promedio de los contribuyentes
del ejercicio fiscal 2018 y las normas que regulan los limites, condiciones, mecanismos,
procedimiento y control posterior para la devolucién del excedente del anticipo del
impuesto a la renta (AIR) pagado con cargo al ejercicio fiscal 2018.

En la Edicién Especial N0.967 de junio 19 de 2019, consta el Acuerdo Ministerial No.048 de
mayo 29 de 2019, emitido por el Ministerio del Ambiente, mediante el cual se expide el
“Proceso para el otorgamiento de la Autorizacion Ambiental para la deduccién adicional del
100% de la depreciacion de maquinas, equipos Yy tecnologias” destinadas a la
implementacion de mecanismos de produccion mas limpia para el uso de energias
renovables, la prevencidbn de impactos ambientales negativos en las actividades
productivas, y la reduccién en la emisién de gases de efecto invernadero; previsto en el
Art.10, #7 de la Ley de Régimen Tributario Interno.

Ley derogatoria al Impuesto Ambiental a la Contaminacion Vehicular (Impuesto verde). El
Servicio de Rentas Internas (SRI) emitié la Resoluciéon No. NAC-DGERCGC19-00040 de 19
de agosto de 2019, para normar la aplicacion de la remision del 100% de intereses, multas
y recargos derivados del saldo de las obligaciones determinadas y/o pendientes de pago,
correspondientes al Impuesto Ambiental a la Contaminacién Vehicular, asi como el
procedimiento que seguira el Servicio de Rentas Internas (SRI) para monitorear el
cumplimiento del plan de pagos.

En el Primer Suplemento del Registro Oficial No.31 de septiembre 3 de 2019, consta la
Resolucién No. NACDGERCGC19-00000043 emitida por el Servicio de Rentas Internas
(SRI), en la que se expiden las normas para el tratamiento tributario en la distribucién de
dividendos de sociedades residentes en el pais o de establecimientos permanentes en el
Ecuador de sociedades no residentes, a favor de personas naturales y sociedades.
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14.

. En el Primer Suplemento del Registro Oficial No.111 de diciembre 31 de 2019, se publicé la
Ley organica de simplificacién y progresividad tributaria, en el cual detalla en el Articulo 20.-
“El pago del impuesto podra anticiparse de forma voluntaria, y sera equivalente al cincuenta
por ciento (50%) del impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal anterior, menos las
retenciones en la fuente efectuadas en el referido ejercicio fiscal. El valor anticipado
constituira crédito tributario para el pago del impuesto a la renta. Las condiciones y requisitos
para el pago del anticipo voluntario se estableceran en el reglamento.”

Impuesto diferido.- Al 31 de diciembre del 2019, el activo por impuesto diferido asciende a
US$112,820 que corresponde al efecto de las diferencias temporarias que surgen de la provision
de beneficios definidos (jubilacién patronal y desahucio). Durante el afo 2019, se reconocieron
en los resultados del afio US$61,602.

PRECIOS DE TRANFERENCIAS

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo periodo
fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, estan obligados a presentar el
estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a
valores de plena competencia. El importe acumulado de las operaciones de la Compania con
partes relacionadas durante el afio 2019, no supera el importe acumulado mencionado, por la
cual la Compafia no tiene obligatoriedad de presentacion del referido estudio al organismo de
control.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

14.1 Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compania esta
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas
0 menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados. La Compafnia dispone de una organizacion y de sistemas de informacién, que
permiten identificar los referidos riesgos, determinar su magnitud, proponer a la
Administracion medidas de mitigacién, ejecutar estas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién, se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compania, una
caracterizacién y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por
parte de la Compaiiia, si es el caso.

Riesgo de crédito.- Se refiere al riesgo que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compania. La
Compania ha adoptado una politica involucrarse con partes solventes y realiza
transacciones con sociedades y terceros que cuentan con la misma o mejor calificacién
de riesgo con el proposito de mitigar el riesgo de pérdidas financieras ocasionadas por
incumplimientos. Al 31 de diciembre del 2019, no se reportan cuentas por cobrar que
ocasionen pérdidas crediticias futuras.

Riesgo de liquidez.- La Administracién de la Compania tiene la responsabilidad final por
la gestion de liquidez. La Administracion ha establecido un marco de trabajo apropiado
para la gestién de liquidez de manera que se pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo. La Compania maneja el riesgo de liquidez
manteniendo reservas y facilidades financieras, monitoreando continuamente los flujos
efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y
pasivos financieros.

La Administracion de la Compafia revisa mensualmente el margen operativo, verificando
el crecimiento de los margenes brutos que generan las operaciones de la Compaiia,
teniendo flujo de caja operativo suficiente como capital de trabajo y cubrir con las
obligaciones con instituciones financieras.
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14.2

15.1

15.2

Riesgo de mercado.- Las actividades de la Compania la exponen principalmente a
riesgos financieros de cambios en las tasas de cambio, tasas de interés o precios de los
instrumentos financieros que pudieran afectar los ingresos de la Compainia o el valor de
los activos financieros que tiene. El objetivo de la administracién de este riesgo de mercado
es de administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parédmetros
razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad. Las exposiciones del riesgo del
mercado se miden usando el valor en riesgo complementado con un andlisis de
sensibilidad.

Durante el afno 2019, no ha habido cambios en la exposicion de la Compania a los riesgos
del mercado o la forma en la cual estos riesgos son manejados y medidos.

Riesgo de capital.- La Compania gestiona su capital para asegurarse que se encontrara
en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacién de los saldos de deuda y
patrimonio. La Administracion revisa la estructura de capital de la Compania sobre una
base anual. Como parte de esta revisién, la Gerencia considera el costo del capital y los
riesgos asociados con cada clase de capital.

Categorias de instrumentos financieros

El detalle de los activos y pasivos financieros registrados al costo amortizado es como
sigue:

31/12/2019 31/12/2018
Activos financieros:
Efectivo y equivalente del efectivo, Nota 3 1,091,640 772,970
Cuentas por cobrar, Nota 4 4,682,711 4,371,961
Total 5,774,351 5,144,931
Pasivos financieros:
Cuentas por pagar, Nota 9 9,199,484 5,220,940
Préstamos, Nota 8 1,502,455 1,126,420
Total 10,701,939 6,347,360

Valor razonable de los instrumentos financieros.- La administracion considera que los
importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en
los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social.- Representan 379,575 acciones ordinarias, pagadas y en circulacion a un
valor nominal de US$1,00 cada una.

Reservas.- Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 la composiciéon es como sigue:

US ddlares
Legal 189,788
Facultativa 145
Total 189,933
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Legal.- De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compariia debe transferir
el 10% de las utilidades liquidas y realizas a la reserva legal, hasta completar el 50% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto
en caso de liquidacién de la Compania, pero puede ser utilizada para cubrir pérdidas
futuras o para aumentar el capital.

Facultativa.- Las leyes societarias vigentes determinan que las utilidades liquidas del
ejercicio se destine un porcentaje como reserva especial o facultativa. El porcentaje de
apropiacién depende de la decisién de la Junta General de Accionistas.

15.3 Resultados acumulados.- Un resumen comparativo es como sigue:

31/12/2019 31/12/2018
Resultados acumulados — distribuibles 1,036,241 1,978,450
Resultados por adopcién 1era vez de las NIIF (297,787) (297,787)
Total 738,454 1,680,663

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las NIIF
los cuales segun resolucion emitida por la Superintendencia de Compaiias, Valores y
Seguros (SCVS) el 14 de octubre del 2011, podran ser utilizados de la siguiente forma:

Resultados por adopcion de NIIF.- Incluye los valores resultantes de los ajustes
originados en la adopcién por primera vez de las NIIF. El saldo deudor podra ser absorbido
por los resultados acumulados y los del ultimo ejercicio econémico concluido, si los
hubiere.

15.4 Dividendos pagados

Durante el afio 2019:

*  Mediante Acta de Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas de fecha
19 de marzo de 2019, se aprueba el reparto del 50% de las utilidades correspondiente
al ejercicio econémico del 2018 por US$167,435.

e Mediante Acta de Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas de fecha 6
de diciembre del 2019, se aprueba el reparto de las utilidades acumuladas de
ejercicios anteriores por US$1.3 millones.

Durante el afio 2018, Mediante Acta de Junta General Extraordinaria y Universal de
Accionistas de fecha 23 de marzo de 2018, se aprueba el reparto del 50% de las utilidades
correspondiente al ejercicio econémico del 2017 por US$131,127.

INGRESOS OPERACIONALES, NETO

Productos gque generan ingresos provenientes de la operacidon.- La Compaiia presta
servicios de mantenimiento y venta de equipos tecnolégicos en el mercado local. Un resumen es
como sigue:

2019 2018

Ingresos Costos de Ingresos Costos de
operacionales venta operacionales venta

Servicios, Nota 20 29,912,404 11,187,999 24,712,499 11,070,030
Mercaderia 222,463 5,738,643 165,517 2,371,805
Otros 122,074 - 195,231 -
Total 30,256,941 16,926,642 25,073,247 13,441,835
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Durante el afo 2019:
«  Servicios, provenientes de contratos realizados por servicios tecnolégicos con los clientes.

»  Mercaderia, corresponden a la venta de equipos informaticos o unidades de computacion
en general; partes o repuestos.

«  Oftros, incluyen principalmente las comisiones recibidas locales y del exterior por la venta de
mercaderia y desarrollo de los proyectos.

Durante el afio 2019, costos de venta incluyen gastos de depreciacion de propiedades y equipos
que ascendieron a US$585,289 (US$216,120 en el afio 2018)

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Un detalle de los gastos de administracion y ventas por su naturaleza es como sigue:

2019 2018
Sueldos y beneficios sociales 9,051,363 8,490,222
Regalias, servicios técnicos, consultoria 1,491,484 1,192,447
Impuestos, contribuciones y otros 540,987 348,462
Depreciaciones 195,097 119,053
Viaticos y gastos de viaje 175,401 202,972
Servicios basicos 153,302 156,841
Arrendamientos operativos 129,594 133,269
Suministros y materiales 114,405 118,971
Atencién a terceros y trabajadores 113,062 40,331
Oficina 87,625 72,016
Mantenimiento y reparaciones 87,479 109,613
Movilizacién 52,467 49,201
Legal 34,502 13,952
Gestion 21,649 10,303
Seguros y reaseguros (primas y cesiones) 18,694 18,654
IVA que se carga al costo o gasto 15,676 47,885
Promocién y publicidad 14,972 20,300
No deducibles 9,308 10,743
Instalacion, organizacién y similares - 27,276
Provisiones incobrables - 12,822
Otros 208,267 84,871
Total 12,515,334 11,280,204

Durante el afio 2019:

»  Sueldos y beneficios sociales, incluye principalmente los sueldos a trabajadores por un
importe de US$4.5 millones y bonos por US$1.3 millones.

» Regalias, servicios técnicos, consultoria, corresponden a desembolsos a terceros por el uso
de marcas, honorarios profesionales a proveedores especializados en tecnologia.

ESPACIO EN BLANCO
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20.

OTROS INGRESOS, NETO

Durante el afo 2019, los otros ingresos incluyen principalmente notas de crédito e intereses a
favor de la Compania por US$92,984 y reversos de reserva de jubilacién patronal por US$32,250.

PRINCIPALES SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

Los principales saldos con partes relacionadas conciliadas de comun acuerdo entre las partes

incluyen:

31/12/2019 31/12/2018
Cuentas por pagar accionistas:
Marcos Chootong 1,727,787 451,098
Pintosa S.A. en liquidacion 122,512 34,906
Allan Chootong 31,734 -
Total 1,882,033 486,004

Compensaciones a funcionarios y directivos:

El personal clave de la Administracion de la Compania incluye la Presidencia Ejecutiva y su staff
de gerentes. Los importes reconocidos como remuneraciones fijas, beneficios no monetarios,
sueldos variables, beneficios sociales, otras bonificaciones y otros beneficios no monetarios de

la gerencia clave de la Compafiia, se resume a continuacion:

2019 2018
Sueldos 700,545 650,373
Bonificaciones 251,293 234,551
Beneficios sociales 284,548 262,550
Seguro médico 18,546 17,808
Total 1,254,932 1,165,282

COMPROMISOS

CONTRATO CON CRECOSCORP S.A.

El 27 de julio del 2017, se firma un adéndum del contrato entre CRECOSCORP S.A. (prominente
comprador) y MAINT S.A. (prominente vendedor) celebrado en el afio 2016 por la prestacion de
servicios especializados para la implementacion del SISTEMA MICROSOFT DYNAMICS AX

2012 por un valor de US$1.3 millones.

La forma de pago por el desarrollo e implementacion de MICROSOFT DYNAMICS AX, se

realizara de la siguiente manera:

ESPACIO EN BLANCO
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22,

Hitos para pago

Anticipo

FITGAP aprobado

Documento: disefio funcional de personalizaciones — financiero
Documento: disefio funcional de personalizaciones — comercial
Documento: disefio funcional de personalizaciones — abastecimiento y logistica
Documento: disefio funcional de personalizaciones — produccién y mantenimiento
Modelo final aprobado

Desarrollos y pruebas unitarias — financiero

Desarrollos y pruebas unitarias — comercial

Desarrollos y pruebas unitarias — abastecimiento y logistica

Desarrollos y pruebas unitarias — produccién y mantenimiento

Sistema certificado previo salida a produccion

Certificacion pruebas de stress

Operacion iniciada en produccién

Fin de soporte

Total

%

23.02%
3.83%
3.83%
3.83%
3.83%
3.83%
5.75%
5.75%
7.67%
7.67%
7.67%
3.83%
3.83%
3.83%

11.83%

100%

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

En US
ddlares

304,580
50,667
50,667
50,667
50,667
50,667
76,067
76,067

101,467

101,467

101,467
50,667
50,667
50,667

156,451

1,332,901

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emisién de los estados financieros adjuntos
(marzo 2 del 2020) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién pudieran tener

un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 fueron aprobados por
la Administracién de la Compania el 11 de febrero del 2020 del 2020 y seran presentados a los
accionistas para su aprobacion. En opinién de la Administracién de MAINT S.A., los estados
financieros adjuntos seran aprobados por los accionistas sin modificaciones adicionales.
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