?."..‘....'........‘..‘..-..........'....__'...-..‘..._.........C._‘

03 70\ /201y
'MADERTROP, MADERAS TROPICALES CIA. LTDA.

ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

/“'“""‘"“*

;
{

b,
e seans g “ "\\,
1

01ch M

I SPTREN PP 4 B -a.

Ca Ma!rnt.uua.m

CONTENIDO:

Informe del Auditor Independ1ente

Balance General

Estado de Resultados

Estado de Evolucién del Patrimonio

Estado de Flujos de Efectivo

Politicas de Contabilidad y Notas a los Estados Financieros

ABREVIATURAS USADAS
USS$. Doélares estadounidenses

/
y Q\\\//



Lo

'900000000000000000000000000000000000000000000000¢

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
Héctor Sudrez Gonzilez, CPA. o

A los Sefiores Accionistas de .
Madertrop, Maderas Tropicales Cia. Ltda

He auditado el balance general adjunto de Madertrop, Maderas Troplcales Cxa Ltda, al -

31 de diciembre del 2010, el correspondiente estado de resultado, de evolucién del

patrimonio y de flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como el

- resurnen de politicas contables sngmﬁcatlvas y otras notas expllcauvas

Los estados financieros de Madertrop, Maderas Tropicales Cia Ltda al 31 de
‘diciembre del 2009 fueron auditados por otro-auditor, cuyo informe de fecha 23 de

agosto del 2010 contlene una opinién con salvedad sobre - los referidos estados
financieros.

Responsabzhdad dela Admmistraadn por los Estados Fmancieros

La Adm1mstrac16n es responsable de la preparacxén y presentacion razonable de estos
estados financieros de conformidad con normas ecuatorianas de contabilidad. Esta
responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno que sea
relevante en la preparacién y presentacién razonable de los estados financieros
consolidados para que estén libres de errores materiales, ya sea como resultado de

~ fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas y realizar las
- estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias:

- Responsabilidad del Auditor

Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basada en
mi auditorfa. Realice la auditoria de conformidad con Normas Internacionales de
Auditoria. Estas normas requieren que cumpla con requisitos éticos y que planifique y
realice la auditoria para obtener una razonable séguridad de que los estados financieros
estan libres de errores significativos.

Una auditoria comprende la ejecucién de pmcedlmientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los montos y revelaciones en los ,feﬁ‘ﬁ"&'as\ cieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del _]u.lcw el * audltor ,lnb{uyendo su

. evaluacion del riesgo de error significativo, ya sea causado por_ffaude 6 pdsr error. Al

realizar estas evaluaciones de riesgo, el auditor considera o ntroles int tnos de la
compafifa sean relevantes a la preparacién y presemam(ﬂ mﬁaﬂﬂﬂde 1ds estados
financieros a fin de disefiar procedimientos de audltona.quermaprqp' 0s en las
c1rcunstancxas, pero no con el propésito de expresar una’ opmp?n sobrﬁ la ef€ctividad de

- los controles internos del compaiiia. Una auditoria incluye tamﬂéﬂ' #faluacion de lo

apropiado de las politicas contables utilizadas y de la razonabilidad de las estimaciones
contables realizadas por la administracion,, asi como una evaluacion de la presentacion
general de los estados financieros.

Considero que la evidencia de auditorfa que he obtenido es suficiente, aproplada y
proporciona una base para mi opimon de audltona



g

‘":...‘...‘...........'...............................

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
' Héctor Sudrez Gonzilez, CPA. '
Opiniétg
Al 31 de dlélembre dei 2010, no participé en la observacnbh ‘de la toma fisica dé los .

inventarios mantenidos en los libros por US$ 197.055. Los registros de la. compafiia no
permiten la aphcaclén de otros procedimientos de audltona para esta cuenta a esa

. fecha.

En mi opinién, éxceptq por los efectos de los ajustes, si los hubieren, que pudieran
haberse determinado si hubiera podido examinar evidencia en relacién a los inventarios
de Madertrop, Maderas  Tropicales Cia. Ltda., los estados financieros arriba

. mencionados, . presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la

situacién financiera de Madertrop, Maderas Tropicales Cia. Ltda. al 31 de diciembre
del 2010, el resultado de su operacion, la evolucién del patrimonio y su flujo de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con normas y pricticas de
contabllldad establecldas enel Ecuador :

Guayaquil, Ecuador
: Septiembre 14, 2011
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MADERTROP, MADERAS TROPICALES CIA. LTDA.

Balance General

Al 31 de diciembre del 2010

(En dolares estadounidenses)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
Caja - bancos

Cuentas por cobrar (Nota 1)
Inventarios (Nota 2)

Pagos anticipados (Nota 3)
Total activo corriente

ACTIVO NO CORRIENTE

Activos fijos (Nota 4)
Otros activos

Total activo no corriente

Total Activo

1,062
249,419
197,055

98,405

545,941

174,971
286

175,257

721,198

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE

Sobregiros bancarios
Cuentas por pagar (Nota 5)
Impuestos por pagar
Obligaciones sociales

Total pasive

PATRIMONIO

Capital social (Nota 6)

Reserva Legal (Nota 6)

Otras reservas (Nota 6)

Aportes para Futuras Capitalizaciones

Resultado del ejercicio

Total patrimonio

Total Pasivo y Patrimonio

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros

44,721
268,012
42,073
81,489

436,295

1,080
6,836
264,752
26,962

(14.727)

284,903

721,198



MADERTROP, MADERAS TROPICALES CIA. LTDA.

Estado de Resultado

Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2010

(En délares estadounidenses)

Ventas brutas

Costo de ventas

Utilidad en Operacion

Gastos administrativos y ventas
Gastos financieros

Otros ingresos

Resultado del Ejercicio

1,439,099

(1,177,171)

261,928
(277,984)
(4,078)

5,407

(14,727)

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros
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MADERTROP, MADERAS TROPICALES CIA. LTDA.

Estado de Evolucion del Patrimonio

Por el aiio terminado al 31 de diciembre del 2010

(En délares estadounidenses)

‘ Saldo al 31 de diciembre del 2009
Transferencia de resultados 2009

Ajuste de Auditoria
Reversion de Tmaf. Indevida en CD 809 y 814

Resultado del gjercicio

Saldo al 31 de diciembre del 2010

Capital Reserva Otras Ap. Futura Resultado
Social Legal Reservas Capitalizac.  del Ejercicio Total
1.080 6.426 248.482 26.962 18.638 301.588
- 410 7.798 - (8.208) -
- - 8.472 - (10.430) (1.958)
- - - - (14.727) (14.727)
1.080 6.836 264.752 26.962 (14.727) 284.903

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros
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MADERTROP, MADERAS TROPICALES CIA. LTDA.
Estado de Flujo de Efectivo
Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2010

(En dolares estadounidenses)

Flujos de Efectivo por Actividades de Operacién
Pérdida contable (14.727)

Ajustes para reconciliar la pérdida neta del ejercicio con el efectivo neto
provisto en actividades de operacion

Depreciacion 66.631

Cambios netos provisto en activos y pasivos

Cuentas por cobrar 504.756

Inventarios (60.371)
Cuentas por pagar (72.430)
Efectivo neto en actividades de operacién 423.859

Flujos de Efectivo por las Actividades de Inversién

Activos fijos, neto 2.753
Efectivo neto provisto en las actividades de inversién 2.753

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento

Obligaciones bancarias (110.902)
Obligaciones con terceros (315.723)
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento (426.625)
Dsiminucién neto del efectivo (13)
Efectivo al inicio del periodo 1.075
Efectivo al final del periodo 1.062

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros
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MADERTROP, MADERAS TROPICALES CIA. LTDA.
Politicas de Contabilidad

Descripcion del negocio y objeto social

Madertrop, Maderas Tropicales Cia. Ltda. fue constituida en la ciudad de Guayaquil el
19 de septiembre de 1984 e inscrita en el Registro Mercantil, de la misma ciudad de
constitucién, el 19 de octubre del mismo afio.

Mediante escritura piblica de fecha 23 de enero de 1995 e inscrita en el Registro
Mercantil el 3 de marzo del mismo afio, la compafiia prorrogéd su plazo y reformé sus
estatutos.

En Junta General Extraordinaria de Socios celebrada el 15 de enero del 2001, se aprobé
la conversion del capital de sucres a délares, aumento de capital a US$1.000,00 y
reforma a los estatutos sociales de la compafifa, 1o cual fue elevado mediante escritura
publica de fecha 24 de abril del 2001 e inscrita en el Registro Mercantil el 16 de
octubre del 2001,

Su principal actividad es la venta al por mayor de balsa.
Resumen de las principales politicas de contabilidad

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) involucra el uso de ciertas estimaciones contables para determinar
los activos, pasivos y resultados, asi como en la revelaciéon de activos y pasivos
contingentes. En opinién de la administracién, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las NEC estan basadas en algunas Normas Internacionales de Contabilidad (NIC), y se
espera en el 2011 la adopcién de todas las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF); hasta entonces, para ciertos aspectos no cubiertos por las NEC, las
NIC proveen lineamientos a ser considerados por las NEC. Mediante Resolucion No.
08.G.DSC.010 publicada en ¢l Registro Oficial No. 498 de fecha 31 de diciembre del
2008, la Superintendencia de Compaiiias ratifica y establece la obligatoriedad de
aplicar las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF's) de acuerdo a un
cronograma, estableciendo tres grupos de compafiias que se encuentran bajo su control
y vigilancia que deberan implementar dichas normas a partir de los afios 2010, 2011 y
2012 respectivamente. Con fecha 12 de enero del 2011, mediante Resolucion SC.Q.ICIL
CPAIFRS.11.01, la Superintendencia de Compailias considerando entre otros, que el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) en Septiembre del 2009
edit6 en espaifiol la Norma Internacional de Informacién Financiera para las Pequefias y
Medianas Entidades, NIIF para las PYMES, resolvié para efectos del registro y
preparacion de estados financieros, calificar como PYMES a las personas juridicas que
cumplan las siguientes condiciones:



MADERTROP, MADERAS TROPICALES CIA. LTDA.
Politicas de Contabilidad

a) Activos totales inferiores a US$ 4.000.000;
b) Registren un valor bruto de ventas anuales inferior a US$ 5.000.000; v,
¢) Tengan menos de 200 trabajadores.
A continuacion se describen las politicas y prdcticas contables més importantes
seguidas por la compafiia:
Inventarios
Se expresan a su costo de adquisicidén valuados por el método promedio, los valores asi
determinados no exceden al valor neto de realizacion.
Activos fijos
Estan expresados al costo de adquisicion y se deprecian de acuerdo con el método de

linea recta, tomando como base la vida util estimada de los activos relacionados.

Las tasas de depreciacién anual de los activos fijos son los siguientes:

Activo Tasas
Edificios 5%
Muebles y Enseres 10%
Vehiculos 20%
Equipos de Computacién 33%

Impuesto a la renta

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable
a las utilidades gravables y se carga a los resultados del periodo en que se devenga con
base en el impuesto por pagar exigible.

Para el affo 2010, las normas tributarias establecen una tasa de Impuesto a la Renta del
25% de las utilidades gravables, pero a partir del 2011 este porcentaje ira bajando un
punto cada afio hasta llegar al 22% en 2013. Ademas dicha tasa anual puede reducirse
10 puntos si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. De acuerdo con las
referidas normas, si la reinversion de utilidades no se materializa hasta el 31 de
diciembre del afio siguiente, la compaiiia debera cancelar la diferencia del impuesto con

Reconocimiento de los ingresos
Los ingresos son reconocidos cuando es probable que beneficios econémicos fluyan a
la compatiia y puedan confiablemente ser medidos.



MADERTROP, MADERAS TROPICALES CIA. LTDA.
Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre del 2010

En doélares estadounidenses

1.  Cuentas por cobrar

Se desglosaba con los siguientes saldos:

2010
Relacionadas (a) 169.493
Anticipos proveedores 45.361
Clientes 25.171
Otras cuentas por cobrar 9.394
Saldo final 249.419

(a) El saldo principaimente corresponde a Madepron C. Ltda. por US$ 154.318,
el cual equivale al 91%; y, la diferencia a la accionista Elva Castro Herrera
(US$ 15.175; 9%).

La compafiia no ha registrado provision alguna para cuentas incobrables, por
considerar que su cartera es recuperable.

2. Inventarios

Se conformaba de la siguiente manera:

2010
Productos en Proceso 168.329
Productos Terminados 16.350
Materia Prima 7.107
Materiales 5.269
Saldo final 197.055

3.  Pagos Anticipados
Se conformaba de la siguiente manera:

2010
IV A crédito tributario 67.280
Retenciones en la fuente 27.887
Anticipos impuesto a la renta 2.979
Otros 259
Saldo final 98.405

10



MADERTROP, MADERAS TROPICALES CIA.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2010
En dodlares estadounidenses

4. Activos fijos

El detalle es el siguiente:

LTDA.

No depreciable 2010
Terrenos 26.583
Construcciones en proceso 600
Saldo No depreciable 27.183
Depreciable 2010
Edificios 199.053
Magquinarias 126.141
Vehiculos 73.857
Instalaciones 14.327
Muebles y Equipos de oficina 8.805
Herramientas 3.671
Equipos de computacion 3.500
Saldo Depreciable 429.354
Total no depreciable y depreciable 456.537
Menos depreciacién acumulada (281.566)
Saldo final 174.971
El movimiento es el siguiente:

Costo 2010
Saldo inicial 833.555

Adiciones, ajustes y/o reclasificaciones, neto (377.018)
Saldo final 456.537
Depreciacién Acumulada 2010
Saldo inicial 589.200
Gasto del afio 66.631

Ajustes y/o reclasificaciones, neto (374.265)
Saldo final 281.566

11



MADERTROP, MADERAS TROPICALES CIA. LTDA.
Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre del 2010

En dodlares estadounidenses

5.

Cuentas por pagar

Se constituia como sigue:

2010
Proveedores (a) 158.424
Anticipos de clientes 89.896
Acreedores varios 19.692
Saldo final 268.012

(a) Principalmente corresponde a Plantabal US$ 140.690, lo cual es
equivalente al 89%.
Patrimonio de los Accionistas

Capital Social

El capital social suscrito de la compailia esta dividido en 27.000 participaciones de
US$ 0,04 cada una.

Reserva Legal

Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos ¢l 10% de la utilidad
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como
minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida
a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la compaiiia.

Otras Reservas

Estaba conformado por las siguientes reservas:

2010
Facultativas 128.677
Superavit por Revaluacion Activos (a) 99.146
Estatutarias 7.798
Capital 29.131
Saldo final 264.752

(a) Corresponde a reexpresion monetaria de acuerdo a lo dispuesto a la NEC 16.

12
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MADERTROP, MADERAS TROPICALES CIA. LTDA.
Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre del 2010

En délares estadounidenses

7. Eventos subsecuentes

Hasta la fecha de emision de estos estados financieros (Septiembre 14, 2011) no se
produjeron eventos, en la opinion de la administracién de la compaiiia, que
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no
hayan sido ajustados o revelados en los mismos.
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