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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

17 de septiembre del 2008

A los Seiflores Accionistas de:

INDUSTRIAS DE MADERAS ECUATORIANAS MADEPRON CIA. LTDA.

1. Hemos auditado el balance general adjunto de INDUSTRIAS DE MADERAS

ECUATORIANAS MADEPRON CIA. LTDA. al 31 de diciembre del 2007 y los
correspondientes estados de pérdidas y ganancias, de evolucion del patrimonio y de
flujo de fondos por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestras auditorias.

2. No hemos auditado los estados financieros de INDUSTRIAS DE MADERAS
ECUATORIJANAS MADEPRON CIJA. LTDA. al 31 de diciembre del 2006, cuyos
estados financieros reflejan activos totales por US$ 1.230.928 al 31 de diciembre
del 2006 e ingresos totales de US$ 1.115.451 por el afio terminado en esa fecha
debido a que estos estados financieros fueron auditados por otro profesional

independiente.

3.  Excepto por lo mencionado en el parrafo 4. nuestra auditona se realizoé de acuerdo
con normas de auditoria generalmente aceptadas. Estas normas requieren que una
auditoria sea diseflada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen exposiciones erroneas o inexactas de caracter significativo.
Una auditoria incluye el examen, basandose en pruebas, de la evidencia qu

también la evaluacion de los principios de contabilidad utili
estimaciones relevantes hechas por la Administracion, asi como
la presentacion general de ios estados financieros. Considerarfyss
auditoria provee una base razonable para expresar una opinion. L
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4. No participamos en la toma fisica del inventario por cuanto nuestram

como auditores externos fue posterior al 31 de diciembre del 2007. No nos fue
posible satistacernos sobre la existencia fisica y razonabilidad de la exposicion
efectuada vor fa Administracion sobre inventarios, que al 31 de diciembre del 2007
asciende a US$ 265.642.
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Av. Diego de Almagro N32-27

| y Whymper
Edif. Torres Whymper 6° piso

Oficina 602
Telefs: 593-02-2 788-144

| 593-02-2429-033
Jgalarza®@bcgdelecuador.com

Quito « Ecuador
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Los estados financieros de IN Al A ECU e W R

MADEPRON CIA. LTDA. muestran cargos diferidos por US/.238,289 -

corresponden a gastos efectuados por la compafiia previo al inicio de
operaciones. Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad establecen que estos
desembolsos debieron registrarse como gastos del periodo en que fueron
incurridos, sin embargo. la compaiiia auditada decidio diferir estos gastos
amparados en la legislacion tributaria vigente que establece que este tipo de
desembolsos pueden registrarse como activos sujetos a amortizacion (5 afios plazo
desde la fecha de inicio de operaciones).

En nuestra opimon, excepto por los efectos que podrian existir derivado del asunto
mencionado en el parrafo 4 y por los efectos mencionados en el parrafo 5, los
estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de INDUSTRIAS DE MADERAS
ECUATORIANAS MADEPRON CIA. L'TDA. al 31 de diciembre del 2007 los
resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio vy sus flujos de efectivo
por ¢l afic terminado en esa fecha de conformidad con principios contables
generalmente aceptados en el Ecvador.

Nuestro informe sobre el cumplimiento por parte de la compafiia sobre la
determinacion y pago de obligaciones tributarias establecidas por la Ley de

Qj& o?-r 4/;}“
BRI
i § — o0 ‘1
863 Business Cm:uu\ nl h[)_  +2 1‘\ ".\\Q’r\'
(p con $"““ta
BCG Business Consulting Group ferson Gala \ Sala¥ir Q
del Ecuador Cia. Ltaa. Socio leswn de Auditor GUAY®

Registro Nacional de Auditores Registro Nacional de Contadores
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INDUSTRIAS DE MADERAS ECUATORIANAS MADEPRON CIA. LTDA.

BALANCES GENERALES
31 DE DICIEMBRE DEL 2007 y 2006
(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVO 0 2006 PASIVO Y PATRIMONIO 2007 2006

N
~J

ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE

Caja y bancos 831 943 Obligaciones Bancarias 83,839 113,431
Clientes 69,057 112,336 Proveedores 429,923 433,555
Empleados 25,162 12,717 Otras cuentas por pagar 2,776 2,776
Accionistas 228,058 194,010 Benetficios Sociales 29.626 44,236

(
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(

(

(
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(

(
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(

(

(

(

(

( Otras cuentas por cobrar 120,362 94,258 Impuestos por pagar 67,939 56,398
( Pagos anticipados 94,357 79,630 Total Pasivo Corriente 614,103 650,396
(
(
(
(
(
(
(
(
(
(
(
(
(
(
(
(
(

Inventarios 263,642 291,913

Total activo corriente 803,469 785,807 CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS 358,784 348,784

PROPIEDADES Y EQUIPOS 168,150 165,121 PATRIMONIO (ver estado adjunto) 237,021 231,748

CARGOS DIFERIDOS 238,289 280,000
Total del Activo 1,209,908 1,230,928 Total Pasivo y Patrimonio 1,209,908 1,230,928

Las notas explicativas anexas 1 a 13 son parte integrante de los estados financieros.




INDUSTRIAS DE MADERAS ECUATORIANAS MADEPRON CIA. LTDA.

ESTADOS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 y 2006
(Expresado en dolares estadounidenses)

2007

Ventas 1,230,744
Costo de ventas (1,117,022)
Utilidad Bruta 113,722
Gastos Operativos

De Administracion (76,440)

De Venta (6,753)
Utilidad (Pérdida) en Operacion 30,529

Gastos Financieros (15,529)

Otros Ingresos y egresos 997
Utilidad (pérdida) del Ejercicio 15,997

2006

1,115,451

(1,008,002)

107,449

(79,603)

(20,985)

6,861

(17,393)
25,582

15,050

Las notas explicativas anexas 1 a 13 son parte integrante de los estados

financieros.
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INDUSTRIAS DE MADERAS ECUATORIANAS MADEPRON CIA. LTDA.
ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 y 2006
(Expresado en délares estadounidenses)

Aportes Reserva

Capital Futura legal v
social Capitalizacion facultativa
Saldos al 1 de enero del 2006 3,240 15,491 95,532
Participacidn trabajadores e impuesto a la renta
Apropiacion resultados 8,803
Utilidad del afto
Saldo al 31 de diciembre del 2006 3,240 15,491 104,425
Participacion trabajadores € impuesto a la renta
Apropiacion resultados 4,326
Ajustes
Utilidad del afio
Saldo al 31 de diciembre del 2007 3,240 15,491 108,751

Reserva de

Capital

93,542

93,542

93,542

Resultados_
Acumulados

13,950
(5,057)
(8,893)
15,050

15,050
(5,456)
(4,326)
(5,268)
15,997
15,997

Las notas explicativas anexas 1 a 13 son parte integrante de los estados financieros.

Total

221,753
(5,057)

15,050
231,748
(5,456)
(5,268)
15,997
237,021
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INDUSTRIAS DE MADERAS ECUATORIANAS MADEPRON CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJO DE FONDOS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 y 2006

(Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de fondos generados por actividades
de operacion:

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y empleados
Gasto Interés

Otros ingresos/egresos (neto)

Fondos netos provistos por actividades de operacion

Flujo de fondos aplicados a las actividades
de inversion:
(Incremento) disminucion de Propiedades y equipo
Otros

Fondos netos utilizados en actividades de inversion

Flujo de fondos provenientes de actividades
de financiamiento:
Pago utilidades acumuladas
Incremento (Disminucion) obligacion bancaria
Disminucion pasivo largo plazo
Otras cuentas por pagar
Ajuste patrimonio
Fondos netos utilizados en actividades
de financiamiento
Aumento (Disminucioén) neto de fondos
Efectivo al principio de afio
Efectivo al fin del afio

2007 2006
1,274,023 1,115,340
(1,211,150) (1,000,842)
(15,529) (16,763)
997 25,583
48,341 123,318
(18,137) (9,857)
527
(18,137) (10,384)
(5,456)
(37,840)
(19,592) (8,520)
(112,000)
(5,268) 500
(30,316) (158,860)
(112) (45,926)

943 46,369

831 943

Las notas explicativas anexas 1 a 13 son parte integrante de los estados financieros.
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INDUSTRIAS DE MADERAS ECUATORIANAS MADEPRON CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJO DE FONDOS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 y 2006

(Expresado en délares estadounidenses)
(Continuacion)

Conciliacion del resultado neto del periodo con el flujo
de fondos provistos por actividades de operacion

Utilidad (pérdida) neta del afio
Mas cargos a resultados que no representan
movimiento de fondos

Depreciacidn

Amortizacion

Total cargos que no requieren de movimiento de etectivo

+/- Cambios en activos y pasivos corrientes

Cuentas y documentos por cobrar
Inventarios

Gastos anticipados

Cuentas y documentos por pagar
Gastos acumulados

Impuestos por pagar

Fondos netos provistos por actividades de operacion

2007

15,997

15,108
41,711

56,819

72,816

(29,318)
26,271
(14,727)
(3,632)
(14,610)
11,541

48,341

2006

15,050

10,962
70,000

80,962

96,012

(42,463)
60,365
(98)
19,825
(2,093)
(8,230)

123,318

Las notas explicativas anexas 1 a 13 son parte integrante de los estados financieros.
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INDUSTRIAS DE MADERAS ECUATORIANAS MADEPRON CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2007 y 2006

NOTA 1 - OPERACIONES

La compafiia fue constituida el 16 de octubre de 1984. El objeto social es la
industrializacion de la madera, para lo cual podrda comprar, vender, procesar,
importar y exportar todo tipo de madera con o sin tratamiento industrial,
especialmente en la madera de balsa.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparacion de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados con bases a las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo historico.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas estan expresadas
en doélares estadounidenses.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad involucra la elaboracion de estimaciones contables que inciden en la
valuacion de determinados activos y pasivos y en la determinacion de los
resultados, asi como en la revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido a
la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por la Administracion.

Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF’s)

Mediante resolucion No.06.Q.ICI-004 emitida el 21 de agosto del 2006, la
Superintendencia de Compafiias decidié que todas las compaifiias sujetas a su

control deberan adoptar las “Normas Internacionales de Informacion Financiera” a
partir de enero del 2009.

Dichas normas requieren que las empresas preparen estados financieros aplicando
los conceptos incluidos en las ‘“Normas Internacionales de Informacion
Financiera™ con corte al 1 de enero del 2008 (fecha de transicion). Estos estados
financieros no son publicables y se los prepara, entre otros motivos, con
propdsitos de comparabilidad.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(continuacion)

A la fecha de emision de los estados financieros adjuntos, Industrias de maderas
ecuatorianas Madepron Cia. Ltda.. no ha estimado las diferencias que podrian
existir entre los estados financieros emitidos el 31 de diciembre del 2007 de
conformidad con las “Normas Ecuatorianas de Contabilidad” y los estados
financieros emitidos el 1 de enero del 2008 de conformidad con las “Normas
Internacionales de Informacion Financiera”.

Ingresos percibidos y gastos operacionales

Los ingresos se reconocen sobre la base de lo realizado y los gastos operacionales
sobre la base de lo devengado. Originados en la comercializacion de madera de
balsa.

Pagos anticipados

Se encuentra conformado, retenciones de impuesto a la renta de afios anteriores y
seguros a ser devengados en el afio 2008.

Inventarios

Los inventarios se presentan al costo historico, utilizando el método promedio,
asignando a resultados mediante el sistema periddico mensualmente.

El sistema de valoracion del costo de ventas ha sido el sistema periddico efectuando
un registro mensual de determinacién del costo de ventas. Las NEC establecen que
el registro de costo de ventas debe ser utilizando un sistema permanente.

Propiedades y equipos

Se muestran a su costo historico o valor ajustado y convertido a dolares de acuerdo
con lo establecido en la NEC 17 segun corresponde, menos depreciacion
acumulada; el monto neto de las propiedades y equipo no excede su valor de
utilizacion econOmica.

El valor de los activos fijos y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos
o retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta
o el retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los
gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del afio.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(continuacion)

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del aiio,
utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar €l valor de los activos
durante su vida atil estimada siguiendo el método de linea recta.

Cargos diferidos

Corresponde a gastos preoperacionales, que seran amortizados en 5 afios.

Participacion de los trabajadores en las utilidades

El 15% de la utilidad anual que la Compaiiia debe reconocer por concepto de
participacion laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del
ejercicio en que se devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.

Provision para impuesto a la renta

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a la base imponible de este impuesto (rentas gravadas menos gastos
deducibles) y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible.

Las normas ftributarias vigentes establecen una tasa de impuestos del 25%
calculada sobre la base imponible del afio. La tasa del impuesto a la renta se
reduce al 15% para la base imponible que se capitalice hasta el 31 de diciembre
del siguiente afio. La Compatiia calculé la provision para impuesto a la renta de el
afio 2007 aplicando la tasa del 25% a las respectivas bases imponibles.

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos ¢l
10% de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha
reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible
para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para
absorber pérdidas.

Para el aiio 2007 la compaiiia gener6 utilidades, sin embargo hasta la fecha no ha
apropiado la reserva legal en base disposiciones legales vigentes.
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Reserva de capital —

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por Revalorizacion del
Patrimonio y Reexpresion monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacion
y por correccion de brecha entre inflacion y devaluacion de las cuentas Capital y
Reservas originados en ¢l proceso de conversion de los registros contables de

sucres a dolares estadounidenses al 31 de marzo del 2000.

El saldo acreedor de la Reserva de Capital podra capitalizarse en la parte que
exceda las pérdidas acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucion de la
Junta General de Accionistas. Esta reserva no esta disponible para distribucion de

dividendos ni podra utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y €S

reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compaiiia.

NOTA 3 - CAJA - BANCOS

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006 comprende:

Caja Chica
Banco Bolivariano
Banco Internacional

Total

584
239

831

NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006 comprende:

Clientes locales
Clientes del extenor

Total

Provision Cuentas Incobrables

Total

2007

63.799
5.258

69.057

69.057

.
N

534
264

145

943

2006

108.706
3.630

112.336

112.336

L.a compaiiia no ha constituido ninguna provision para cuentas incobrables.
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NOTA 5 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006 comprende:

Anticipo proveedores
Deudores Varios

Otras
Total

NOTA 6 - GASTOS ANTICIPADOS

2007

84.111
29.838
6.414

120.363

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006 comprende:

[va Crédito Tributario

Retenciones de impuesto a

la renta
Seguros prepagados

Intereses prepagados

Garantias
Total

2007

35.328

32.376
15.624

10.385
643
94.356

NOTA 7 -PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

2007
Terrenos y mejoras 7.712
Construcciones en proceso 71.244
Magquinarna y equipos en montaje 3.711
Depreciables
Edificios e instalaciones 19.773
Maquinana y equipos 108.334
Muebles y enseres 27.507
Equipo de oficina 83.333
Vehiculos 66.540
Mejoras y adecuaciones 41.326
Equipo de computacion 13.132
378.612
Menos:
Depreciacion acumulada (210.462)
Total al 31 de diciembre del 2007 y
2006 168.150

2006

69.793
18.119

6.345
94.257

31.739

20.975
12.270

14.003
643
79.630

2006

7.712
3.129

3.711

19.773
100.008

27.507
82.804

66.540
41.122

8.6238

360.934

(195.813)

165.121

Tasa anual de

depreciacion %

10%
10%
10%
10%
20%
10%
33%
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El movimiento del rubro en el afio es el siguiente:

Saldos netos al inicios del afio
Adiciones y retiros (netos)
Depreciacion del afio

Saldos netos a finales del afio

NOTA 8 — CARGOS DIFERIDOS

2007

165,121
18,137
(15,108)

168,150

2006

166,227
9,856
(10,962)

165,121

La composicion del saldo al 31 de diciembre del 2007 y 2006 es:

2007 2006
Gastos de organizacion 350,000 350,000
350,000 350,000
Menos:
Amortizacion acumulada (111,711) (70,000)
Total al 31 de diciembre del 2007 y
2006 238,289 280,000

El movimiento del rubro en el afio es el siguiente:

2007
Saldos netos al inicios del afio 280,000
Adiciones y retiros (netos) -
Amortizacion del afio (41,711)
Saldos netos a finales del afio 238,289

Tasa anual de
amortizacion %

20%

2006

350,000

(70,000)

280,000
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NOTA 9 - OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006 se encuentra conformado por:

Sobregiros Bancarios
Banco del Pacifico

Saldo al 31 de diciembre 2007 y 2006

2007

48.498
35.341

83.839

NOTA 10 - SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

2006

23.729
89.702

113.431

LLos saldos con partes relacionadas se encuentran conformadas por:

Cuentas por Cobrar
Sereni Castro Aldo Antonio

Sereni Castro Elba Maria
Sereni Castrol Giancarla Sofia
Sereni Castro Mauricio Colon
Sereni Castro Remo Giovanny
Casto Herrera Elva

Saldo final al 31 de diciembre 2007 y 2006

Pasivo Largo Plazo
Serent Castro Susana

Sereni Castro Aldo Antonio
Sereni Castro Elba Mana

Sereni Castrol Giancarla Sofia
Sereni Castro Mauricio Colon

Sereni Castro Remo Giovanny
Casto Herrera Elba

Saldo final al 31 de diciembre 2007 y 2006

2007

228.058

62.703
2.678
25.804
33.762
5.380
97.731

2007

48.974
47.549
48.948
48.646

48.232
48.999

67.436

358.784

2006

47.795
2.020

15.443
24.382

5.670
98.701

194.011

2006
48.974
47.548
48.948
48.646
48.232
48.999
57.437

348.784

De las obligaciones con socios tanto por cobrar, no se tiene documentacion que

sustenten las condiciones de cobro y/o pago.
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NOTA 11 - BENEFICIOS SOCIALES

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006 se encuentra conformado por:

2007 2006
Décimo tercer sueldo 432 417
Décimo cuarto sueldo 3,038 2,700
Iess por pagar 26,156 41,119
Saldo al 31 de diciembre 2007 y 2006 29,626 44,236

La compaiiia tiene un convenio de pago con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social por pagos atrasados de aportes.

NOTA 12 - IMPUESTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006 se encuentra conformado por:

2007 2006
Impuesto al valor agregado 62,925 53,695
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 5,014 2,703
Saldo al 31 de diciembre 2007 y 2006 67,939 56,398

NOTA 13- CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la compaiiia al 31 de diciembre del 2007 y 2006
comprende 81.000 acciones ordinarias y nominativas de un valor nominal de US$
0.04 cada una.
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NOTA 14 - RESERVA LEGAL

De acuerdo a disposiciones legales vigentes la compaifiia debe apropiar por lo
menos el 5% de la utilidad hasta alcanzar el 20% del capital pagado de la compaiiia.

NOTA 15—~ ASPECTOS TRIBUTARIOS

A la fecha del informe (17 de septiembre del 2008) se encuentran pendientes de
revision por parte de las autoridades fiscales las declaraciones de impuestos de los

aftos 2005 al 2007

NOTA 16 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2007 y la fecha de emision de estos estados financieros
(17 de septiembre del 2008) no se produjeron eventos que, en la opinion de la
administracion de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.



SENORES SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

Industnas de Maderas Ecuatonanas MADEPRON C. LTDA. a ustedes
manifiesto:

En cumplimiento a lo estipulado por esta Entidad, respecto de las Empresas obligadas a
presentar auditoria externa. Tengo a bien hacer entrega del informe de Auditoria
correspondiente al ejercicio economico comprendido entre el 1 de Enero del 2007 al 31
de Diciembre del 2007, dejando constancia que el mismo se realizo con ajuste a las
normas legales y por Auditores autorizados e idoneos.

Es Justicia
Ab. Patricia e Larrea

Reg. 2.914




