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IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

Nombre de la entidad.
BANAPLASTS.A.

RUC de la entidad.
0790066979001

Domicilio de la entidad.
Machala, Av. 25 de Junio, Km 4.5 via a Pasaje

Forma legal de la entidad.
Sociedad Andénima.

Pais de incorporacion de la entidad.
Ecuador.

Descripcion de la naturaleza de las operaciones de la entidad.

La Compania BANAPLAST S.A., en adelante “La Compafiia”, 21 de Septiembre de
1984 con un capital inicial de Quinientos mil sucres capital autorizado en la
Superintendencia de Companias, segun resolucion emitida por la Superintendencia
de Companias No.IG-RL-84-1691 y Registro mercantil No. 55 y anotada en el
repertorio bajo el No. 68. Su objetivo principal es las actividades realizadas en
FORMULADORES FABRICANTES DE FUNDAS MANGAS Y OTROS
MATERIALES PLASTICOS TRATADOS Y NO TRATADOS PARA BANANO, cuya
finalidad es satisfacer las necesidades de sus clientes mediante la venta de sus
productos de excelente calidad con tecnologia adecuada a las industrias del sector
exportador agricola a nivel nacional, y asi promover el desarrollo agroindustrial.

El control de la Compariia es ejercido por la Ing. Rosa Avelina Prieto Torres, quien
ejerce el cargo de Gerente General en la actualidad.

IMPORTANCIA RELATIVA.

La Compania ha tomado en consideracién circunstancias especificas que bajo su
criterio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de
asegurar que los estados financieros, politicas contables y notas, reflejan la preparacién
y revelacién de todos los hechos y circunstancias relevantes.

ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistematica
en funcién a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido a la
Norma Internacional de Contabilidad Nro. 1. cada partida significativa del Estado de
Situacién Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de
Cambios en el Patrimonio y Estado de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas a
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su nota. Cuando sea necesaria una comprensién adicional a la situacion financiera de la
Comparniia, se presentardn partidas adicionales, encabezados y subtotales en los
estados financieros.

4. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

Una descripcién de las principales politicas contables utilizadas en la preparacién de
sus estados financieros se presenta a continuacion:

4.1. Bases de presentacion.

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente y sin
reservas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera para
Pequenas y Medianas entidades (NIIF para Pymes), emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés), vigentes al 31 de
diciembre de 2018.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales
de Informacién Financiera para Pequenas y Medianas entidades (NIIF para
Pymes), requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas. También exige
a la Administracion de la Compania que ejerza su juicio en el proceso de
aplicacion de sus politicas contables. En la Nota 6, se revelan las areas que
implican un mayor grado de juicio o complejidad o en las cuales las hipétesis y
estimaciones son significativas para los estados financieros.

4.2. Pronunciamientos contables y su aplicacion.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés):

a. Las siguientes Normas son vigentes a partir del afio 2018

Normas Fecha de aplicacion obligatoria
NIIF 16 “Arrendamientos” 01-Ene-2019
NIIF 17 “Contratos de seguros” 01-Ene-2021

NIIF 16 “Arrendamientos”.

La NIIF 16 entrara en vigor en 2019 y sustituird a la NIC 17 y las
interpretaciones asociadas actuales. La novedad central de la NIIF 16 radica
en que habra un modelo contable Unico para los arrendatarios, que incluiran
en el balance todos los arrendamientos (con algunas excepciones limitadas)
con un impacto similar al de los actuales arrendamientos financieros (habra
amortizacion del activo por el derecho de uso y un gasto financiero por el
coste amortizado del pasivo).

NIIF 17 “Contratos de seguros”.
Reemplaza a la NIIF 4. Recoge los principios de registro, valoracién,
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presentacion y desglose de los contratos de seguros con el objetivo de que la
entidad proporcione informacion relevante y fiable que permita a los usuarios
de la informacién determinar el efecto que los contratos tienen en los estados
financieros.

(*) Estas Normas no son aplicables en los estados financieros de la
Compania.
4.3. Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econémico principal en que la Compania opera.
La moneda funcional y de presentacion de la Compania es el Dolar de los Estados
Unidos de América.

4.4. Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacion Financiera, los saldos se presentan en funcién a su
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corrientes cuando
es mayor a ese periodo.

4.5. Efectivo y equivalentes de efectivo.

En este grupo contable se registran las partidas de alta liquidez incluyendo
inversiones a corto plazo (menores a 3 meses de vigencia). Se miden inicial y
posteriormente por su valor nominal. Los importes en moneda extranjera se
convierten a la moneda funcional usando el tipo de cambio vigente a la fecha de la
transaccién; las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten de
tales transacciones se reconocen en el Estado de Resultados del Periodo y Otros
Resultados Integrales.

4.6. Cuentas por cobrar clientes.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes relacionados
y no relacionados originados en ingresos de actividades ordinarias. Se miden
inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado, de
acuerdo con el método de tasa de interés efectiva considerando como tal a: valor
inicial, costo financiero y/o provision por pérdidas por deterioro del valor (si los
hubiere).

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de
cada periodo y la tasa de interés pactada con el cliente (interés explicito) o en su
defecto con una tasa de interés referencial, considerando un instrumento
financiero de las mismas caracteristicas en tipo y plazo (interés implicito).

4.7. Otras cuentas por cobrar.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a deudores
relacionados y no relacionados originadas en operaciones distintas de la actividad
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ordinaria de la Compania. Se miden inicialmente, por su valor razonable y
posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de
interés efectiva considerando como tal a: valor inicial, costo financiero y/o
provisién por pérdidas por deterioro del valor (si los hubiere).

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de
cada periodo y la tasa de interés pactada con el deudor (interés explicito) o en su
defecto con una tasa de interés referencial, considerando un instrumento
financiero de las mismas caracteristicas en tipo y plazo (interés implicito).

4.8. Inventarios.

En este grupo contable se registra los activos poseidos para ser vendidos,
producidos y/o consumidos en el curso normal de la operacién.

Medicion inicial.- los inventarios se miden por su costo; el cual que incluye: precio
de compra, aranceles de importacién, otros impuestos no recuperables,
transporte, almacenamiento, costos directamente atribuibles a la adquisicién o
produccion para darles su condicion y ubicacion actual, después de deducir todos
los descuentos comerciales, rebajas y otras partidas similares (incluye
importaciones en transito).

Medicion posterior.- el costo de los inventarios se determina por el método
promedio ponderado y se miden al costo o al valor neto realizable, el que sea
menor. El valor neto realizable corresponde al precio de venta estimado en el
curso normal del negocio menos los costos estimados para terminar su
produccion y los necesarios para llevar a cabo su venta.

4.9. Propiedades, planta y equipos.

En este grupo contable se registra todo bien tangible (incluyendo plantas
productoras) adquiridos para su uso en la producciéon o suministro de bienes vy
servicios, para arrendarlos a terceros o para propositos administrativos, si, y sélo
si: es probable que la entidad obtenga los beneficios econémicos futuros
derivados del mismo; y el costo del elemento puede medirse con fiabilidad.

Medicion inicial.- se miden al costo, el cual que incluye el precio de adquisicion
después de deducir cualquier descuento o rebaja; los costos directamente
atribuibles a la ubicacién del activo en el lugar y en las condiciones necesarias
para que pueda operar de la forma prevista por la Administracion y la estimacién
inicial de los costos de desmantelamiento y retiro, asi como la rehabilitacion del
lugar sobre el que se asienta.

Medicion posterior.- se miden al costo menos la depreciacion acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor.

Método de depreciacién.- los activos empiezan a depreciarse cuando estan
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha
dejado de ser utilizado. La depreciacion es reconocida en el resultado del periodo
con base en el método lineal sobre las vidas Uutiles estimadas por la
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Administracién de la Compaiia.

Las vidas utiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

Descripcion Vida util Valor residual
Terrenos N/A N/A
Edificios 20 5%
Muebles y enseres 10 10%
Maquinaria y equipo 10 10%
Equipo de computacion 3 33%
Otros 10 10%

(* A criterio de la Administracion de la Compania, estos activos se van a
mantener hasta el término operativo de los mismos vy, al no ser sujetos de
venta a terceros, el valor residual asignado a los activos es cero o nulo.

4.10. Activos intangibles.

En este grupo contable se registra todo bien sin apariencia fisica que es
susceptible de ser separado o escindido de la entidad y vendido, transferido, dado
en explotacion, arrendado o intercambiado, ya sea individualmente o junto con un
contrato, o surge de derechos contractuales o de otros derechos de tipo legal, con
independencia de que esos derechos sean transferibles o separables de la
entidad o de otros derechos y obligaciones, si, y sélo si: es probable que los
beneficios econdmicos futuros que se han atribuido al mismo fluyan a la entidad; y
el costo del activo puede ser medido de forma fiable.

Plusvalia.- es el exceso del costo de adquisicion sobre el valor razonable de la
participacién de la Compania en los activos netos identificables adquiridos y se
reconoce como plusvalia. Si el costo de adquisicion es menor que el valor
razonable de los activos netos de la subsidiaria adquirida, se reconsiderara la
identificacion y medicién de activos y pasivos contingentes asi como la medicién
del costo de la adquisicién; la diferencia que continle existiendo se reconocera
directamente en el estado de resultados.

Medicion inicial.- los activos intangibles se miden a su costo, el cual incluye: el
precio de adquisicion después de deducir cualquier descuento o rebaja; los costos
directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones
necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la Administracion.

Reconocimiento posterior.-los activos intangibles se miden por su costo menos la
amortizacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del
valor.

Reconocimiento posterior.-los activos intangibles cuyo valor razonable pueda
medirse con fiabilidad se mide por su valor revaluado, que es su valor razonable
en el momento de la revaluacion, menos la amortizacién acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas por deterioro de valor que haya sufrido
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Las revaluaciones se haran con suficiente regularidad (anualmente, cada tres o
cinco anos o en la fecha en la cual la Administracion cuente con informacion de
cambios significativos en el valor razonable de dichos activos), para asegurar que
el importe en libros, en todo momento, no difiera significativamente del que podria
determinarse utilizando el valor razonable al final del periodo sobre el que se
informa. Los incrementos y disminuciones (solo por el importe que compense
incrementos previos del mismo activo) de la revalorizacion se reconocen en otros
resultados integrales; mientras que, de existir, disminuciones restantes, se
reconocen en el Estado de Resultados del Periodo y Otros Resultados Integrales.

Método de amortizacién.- los activos empiezan a amortizarse cuando estén
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha
dejado de ser utilizado. La amortizacion es reconocida en el resultado del periodo
con base en el método lineal sobre las vidas Uutiles estimadas por la
Administracién de la Compainia.

La Compania evalla las reducciones futuras esperadas en el precio de venta de
un elemento que se elabore utilizando un activo intangible, esto con el fin de
determinar la posible obsolescencia tecnolégica o comercial del activo, lo cual, a
su vez, podria reflejar una reduccién de los beneficios econdmicos futuros
incorporados al activo intangibles y por ende un posible deterioro.

Las vidas utiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

Descripcion Vida util Valor residual
Plusvalias - -
Marcas, patentes, derecho de llaves, etc - -
Activos de exploracion y explotacion 10 anos cero (*)
Otros 10 anos cero (¥)

(* A criterio de la Administracion de la Comparnia, estos activos se van a
mantener hasta el término operativo de los mismos vy, al no ser sujetos de
venta a terceros, el valor residual asignado a los activos es cero o nulo.

4.11. Cuentas por pagar proveedores.

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de
proveedores relacionados y no relacionados adquiridos en el curso normal de
negocio. Se miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su
costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interées efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de
cada periodo y la tasa de interés pactada con el proveedor (interés explicito) o en
su defecto con una tasa de interés referencial, considerando un instrumento
financiero de las mismas caracteristicas en tipo y plazo (interés implicito).

4.12. Obligaciones con instituciones financieras.
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En este grupo contable se registran los sobregiros bancarios y los préstamos con
bancos e instituciones financieras. Se miden inicialmente al valor razonable de la
transaccion y posteriormente a su costo amortizado utilizando el método de la tasa
de interés efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de
cada periodo y la tasa de interés pactada con el banco e institucion financiera
(interés explicito).

4.13. Préstamos de accionistas / socios.

En este grupo contable se registran los préstamos con accionistas / socios. Se
miden inicialmente al valor razonable de la transaccion y posteriormente a su
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de
cada periodo y la tasa de interés pactada con los accionistas / socios (interés
explicito) o en su defecto con una tasa de interés referencial, considerando un
instrumento financiero de las mismas caracteristicas en tipo y plazo (interés
implicito).

4.14. Pasivos por beneficios a los empleados.

Pasivos corrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones
presentes con empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto
sueldo, vacaciones, etc.); obligaciones con el IESS y participacion a trabajadores.
Se miden a su valor nominal y se reconocen en los resultados del periodo en el
gue se generan.

El célculo de la participaciébn a trabajadores se realiza de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de la
Comparia antes de liquidar el impuesto a la renta y se reconoce en los resultados
del periodo.

Pasivos no corrientes.- en este grupo contable se registran los planes de
beneficios a empleados post empleo como jubilaciéon patronal y desahucio. Se
reconocen y miden sobre la base de calculos actuariales, estimados por un perito
independiente, inscrito y calificados en la Superintendencia de Companias y
Valores aplicando el método de la unidad de crédito proyectada para determinar el
valor presente de la obligacién futura.

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo (tanto
financiadas como no) se determinara utilizando como referencia los rendimientos
del mercado, al final del periodo sobre el que se informa, correspondientes a las
emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad. En monedas
para las cuales no exista un mercado amplio para bonos empresariales de alta
calidad, se utilizaran los rendimientos de mercado (al final del periodo de
presentacion) de los bonos gubernamentales denominados en esa moneda.

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos
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en los resultados del periodo en el que se generan; las nuevas mediciones del
pasivo por beneficios definidos se denominan ganancias y pérdidas actuariales y
son reconocidos como partidas que no se reclasificaran al resultado del periodo
en Otros Resultados Integrales.

4.15. Provisiones.

En este grupo contable se registra el importe estimado para cubrir obligaciones
presentes ya sean legales o implicitas como resultado de sucesos pasados, por
las cuales es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liguidarlas. Las provisiones son evaluadas periddicamente y se actualizan
teniendo en consideracion la mejor informacién disponible a la fecha de cierre de
los estados financieros (incluye costo financiero si aplicare).

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de
cada periodo y la tasa de interés pactada con el bancos e institucion financiera
(interés explicito) o en su defecto con una tasa de interés referencial,
considerando un instrumento financiero de las mismas caracteristicas en tipo y
plazo (interés explicito o implicito).

Contratos onerosos.- surgen cuando los beneficios econémicos que se esperan
de un contrato sean menores que los costos inevitables para cumplir con sus
obligaciones. Se reconoce al valor presente del menor entre el costo esperado
para finalizar el contrato o el costo neto esperado de continuar con el contrato.
Antes de establecer una provision, la Compafia reconoce cualquier pérdida por
deterioro de los activos asociados con el contrato.

4.16. Otros pasivos corrientes.

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de
acreedores relacionados y no relacionadosadquiridos en actividades distintas al
curso normal de negocio. Se miden inicial y posteriormente a su valor nominal
menos las pérdidas por deterioro del valor.

Para las otras cuentas y documentos por cobrar de largo plazo su medicion inicial
es por su valor nominal y posteriormente se miden a su costo amortizado
utilizando el método de tasa de interés efectiva menos las pérdidas por deterioro
del valor.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de
cada periodo y la tasa de interés pactada con el acreedor (interés explicito) o en
su defecto con una tasa de interés referencial, considerando un instrumento
financiero de las mismas caracteristicas en tipo y plazo (interés implicito).

4.17. Impuestos.
Activos por impuestos corrientes.-en este grupo contable se registran los créditos

tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi como los
anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensados.
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Pasivos por impuestos corrientes.-en este grupo contable se registran las
obligaciones con la Administracién Tributaria por impuesto al valor agregado, asi
como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado e
impuesto a la renta.

Impuesto a las ganancias.-en este grupo contable se registra el impuesto a las
ganancias corriente mas el efecto de la actualizacion (liberacion o constitucion)
de los activos y pasivos por impuestos diferidos

- Impuesto a las ganancias corriente.-se determina sobre la base imponible
calculada de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al
cierre del ejercicio contable. La tasa de impuesto a las ganancias para los
anos 2018asciende a 25% para las medianas y grandes empresas. Se mide a
su valor nominal y se reconoce en los resultados del periodo en el que se
genera.

- Impuesto a las ganancias diferido.- se determina sobre las diferencias
temporales que existen entre las bases tributarias de activos y pasivos con
sus bases financieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales
empleadas en el calculo de dichos importes son vigentes al cierre del
ejercicio contable. Se mide al monto que se estima recuperar o pagar a las
autoridades tributarias y se reconoce en el resultado del periodo o en otros
resultados integrales, dependiendo de la transaccion que origina la
diferencia temporaria.

4.18. Patrimonio.

Capital social.- en este grupo contable se registra el monto adeudado del capital.
Se mide a su valor nominal.

Reservas.- en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas / Socios o
para propositos especificos. Se miden a su valor nominal.

Otros resultados integrales.- en este grupo contable se registran los efectos
netos por revaluaciones a valor de mercado de activos financieros disponibles
para la venta; propiedades, planta y equipo; activos intangibles y otros
(diferencia de cambio por conversion-moneda funcional).

Resultados acumulados.- en este grupo contable se registran las utilidades /
pérdidas netas acumuladas y del ejercicio, sobre las cuales los Accionistas /
Socios no han determinado un destino definitivo / no han sido objeto de absorcién
por resoluciéon de Junta General de Accionistas / Socios.

4.19. Ingresos de actividades ordinarias.
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Los ingresos surgen en el curso de las actividades ordinarias de la Compafiia, son
reconocidos cuando su importe puede medirse con fiabilidad; es probable que la
entidad reciba beneficios econdmicos asociados con la transaccion; y los costos
incurridos o por incurrir en relacién con la transaccién pueden ser medidos con
fiabilidad. Estan conformados por:

Venta de bienes.- en este grupo contable se registran las ventas de bebidas,
aperitivos y utiles de aseo personal; surgen cuando se han transferido los riesgos
y ventajas de tipo significativo de propiedad de los bienes al comprador; la
Compafia no conserva para si ninguna implicacién en la gestién de los bienes ni
retiene el control efectivo sobre los mismos. Se miden al valor razonable de la
contraprestacién recibida o por recibir neta de devoluciones, rebajas vy
descuentos.

4.20. Costos y gastos.

Costos de producciéon y ventas o Costo de ventas.- en este grupo contable se
registran todos aquellos costos incurridos para la generacién de ingresos de
actividades ordinarias; incluyen las pérdidas generadas por valor neto de
realizacién y bajas de inventarios.

Gastos.- en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas
por deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compafnia; se
reconocen de acuerdo a la base de acumulaciéon o devengo y son clasificados de
acuerdo a su funcién como: de administracion, de venta, financieros y otros.

4.21. Utilidad / Pérdida por accion.
La utilidad / pérdida por accién se calcula dividiendo la utilidad / pérdida neta del
periodo atribuible a los accionistas ordinarios para el nimero promedio ponderado
de acciones ordinarias en circulacién durante el periodo.

4.22. Estado de flujos de efectivo.
Los flujos de efectivo de actividades de operacion incluyen todas aquellas
actividades relacionados con el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos
financieros y todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversion o
financiamiento.

4.23. Cambios en politicas y estimaciones contables.
Los estados financieros al 31 de diciembre de 2018, no presentan cambios en
politicas y estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de
diciembre de 2017.

4.24. Reclasificaciones.

Ciertas cifras presentadas al 31 de diciembre de 2017 han sido reclasificadas para
efectos comparativos en la presentacion de los estados financieros al 31 de

35



BANAPLAST S.A.
Politicas Contables Significativas
(Expresadas en dolares)

|
diciembre de 2018.
4.25. Otra informacion a revelar.

(Si aplicare) Una entidad revelara, en el resumen de las politicas contables
significativas o en otras notas, los juicios, diferentes de aquéllos que involucren
estimaciones que la gerencia haya realizado en el proceso de aplicacién de las
politicas contables de la entidad y que tengan un efecto significativo sobre los
importes reconocidos en los estados financieros.

5. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracién de la Compafia es la responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimiento a las politicas de gestién de riesgos con el objetivo de identificar, analizar,
controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la Comparnia. La Compania revisa
regularmente las politicas y sistemas de administracién de riesgo a fin de que reflejen
los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la obtencion
de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual todos los empleados
entiendan sus roles y obligaciones.

La Compania clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la siguiente
manera:

Riesgo de crédito.

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida
financiera a la otra parte por incumplir una obligacién, y se origina principalmente en las
cuentas por cobrar a clientes no relacionados y relacionados, cuyo importe en libros es
la mejor forma de representar la maxima exposicion al riesgo de crédito sin tener en
cuenta ninguna garantia colateral tomada ni otras mejoras crediticias. La concentracion
del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es larga e
independiente; la calidad crediticia de los activos financieros que no estan en mora ni
deteriorados depende de las calificaciones de riesgo (cuando estén disponibles),
referencias bancarias, etc.

Riesgo de liquidez.

Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones
asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega de efectivo u otro
activo financiero. El enfoque de la Compania para administrar la liquidez es contar con
los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tensién, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar
la reputacién de la Compainia.

Riesgo de mercado.

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento
financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de
mercado. El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo de tasa de
cambio, riesgo de tasa de interés y otros riesgos de precio. La Compania clasifica y
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gestiona el riesgo de mercado en los siguientes subtipos de riesgo:
Riesgo de tasa de interés.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo

futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones
en las tasas de interés de mercado.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compania considera fluctuaciones
razonablemente posibles a los cambios de tasas de interés en un rango de +-0.50%,
situacién que en el estado de resultados no tiene efectos significativos, por lo tanto,
realizar un analisis de sensibilidad carece de representatividad.

Riesgo de tasa de cambio.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones
en las tasas de cambio de una moneda extranjera.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compania considera fluctuaciones
razonablemente posibles a los cambios de tasa de cambio en un rango de +-0.50%,
situacion que en el estado de resultados no tiene efectos significativos, por lo tanto,
realizar un analisis de sensibilidad carece de representatividad.

Otros riesgos de precio.- los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros
surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias primas cotizadas o
de los precios de los instrumentos de patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compafia no realiza transacciones relacionadas
con materias primas cotizadas o instrumentos de patrimonio. ]
6. ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

La Compania efectua estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicion, muy
pocas veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos son
continuamente evaluados y se basan en la experiencia histérica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y supuestos mas
significativos efectuados por la Administracién se presentan a continuacion:

Provision por deterioro de inversiones corrientes.- al final de cada periodo contable se
evalla la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inversiones, corrientes
comparando el saldo en libros y el valor del mercado o valor recuperable teniendo en
cuenta la calificacion de riesgo del banco o institucion financiera en donde se
encuentran invertidas; cuando el valor en libros excede el valor futuro de recuperacion
se considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del
activo y en los resultados del periodo.

Provisién por cuentas incobrables.- al final de cada periodo contable se evalla la
existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes y otras
cuentas por cobrar, comparando el saldo en libros y el valor recuperable resultante del
andlisis de cobrabilidad futura tomando en cuenta entre otros aspectos la antigliedad;
cuando el valor en libros excede su valor futuro de recuperacion se considera deterioro.
El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los
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resultados del periodo.

Provision por obsolescencia de inventarios.- al final de cada periodo contable se evalua
la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inventarios comparando el saldo
en libros y el valor recuperable resultante del analisis de obsolescencia tomando en
cuenta fechas de caducidad y tiempo maximo de stock de inventarios; cuando el valor
en libros de los activos excede su valor futuro de recuperacién se considera deterioro.
El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los
resultados del periodo.

Provision por valor neto realizable de inventarios.- al final de cada periodo contable se
evalua la existencia evidencia objetiva de que no se podré recuperar el costo de los
inventarios comparando el saldo en libros y el valor neto realizable tomando en cuenta
los precios de venta menos los costos de venta para productos terminados y los precios
de venta menos los costos de conversidn y los costos de venta para materias primas;
cuando el valor en libros de los activos excede su valor neto de realizacién se considera
deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los
resultados del periodo.

Impuestos diferidos.- al final de cada periodo contable se evalua el valor a reconocer
como activos por impuestos diferidos en la medida que es probable la realizacién del
correspondiente beneficio fiscal, a través de su compensacion con el pago de impuestos
fiscales futuros.

Vidas utiles y valores residuales.- al final de cada periodo contable se evaluan las vidas
utiles estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o amortizables
(excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que indica que dichas
vidas Utiles o valores residuales son diferente a las estimadas anteriormente, se
actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables de manera prospectiva.

Deterioro de activos no corrientes. La Compania evalia peridédicamente si existen
indicadores que alguno de sus activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC
36 “Deterioro del Valor de los Activos”. Si existen tales indicadores se realiza una
estimacion del monto recuperable del activo. En el caso de la plusvalia y de los activos
intangibles que posean vidas utiles indefinidas, los importes recuperables se estiman
anualmente.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un activo o
unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y es
determinado para un activo individual a menos que el activo no genere entradas de
efectivo que son claramente independientes de otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al
evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados usando
una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones actuales de
mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos especificos al activo. Para determinar
el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuacién apropiado. Estos
célculos son corroborados por multiplos de valuacién u otros indicadores de valor justo
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disponibles.

Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas con
cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcion del activo
deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la reevaluacion
fue llevada al patrimonio. En este caso, el deterioro también es reconocido con cargo a
patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluacién anterior.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacién anual
respecto de si existen indicadores de que la pérdida por deterioro reconocida
anteriormente podria ya no existir o haber disminuido. Si existe tal indicador, la
Compaiiia estima el monto nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha
habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable del
activo desde la ultima vez que se reconocié una pérdida por deterioro.

Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria sido
determinado, neto de depreciacidén, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro del activo en afios anteriores.

Tal reverso es reconocido con abono a resultados, a menos que un activo sea
registrado al monto reevaluado; en ese caso el reverso es tratado como un aumento de
reevaluacion.

Una pérdida por deterioro en relacion con el menor valor de inversiones no se reversa.

Valor razonable de activos y pasivos.- en ciertos casos los activos y pasivos debe ser
registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser
comprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado en
una transaccion actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liquidacion forzosa, utilizando para esto precios
vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor informacién disponible u
otras técnicas de valuacién; las modificaciones futuras se actualizan de manera
prospectiva.

7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017
Caja 463,83 345,67
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Bancos 22.764,69 17.283,10
(1) 23.228,52 17.628,77

(1) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no existen importes de efectivo y equivalentes
de efectivo que se encuentren restringidos para el uso de la Compariia.

8. ACTIVOS FINANCIEROS CORRIENTES.

8.1 Cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar no relacionados

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2018 31,2017
Clientes Locales 482.085,89 365.825,90

482.085,89 365.825,90

(1) La cartera ha sufrido un incremento del 57% durante el afio 2018.

8.2 Cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar relacionados

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31,2018 31,2017

Cheques Protestados 30,69 0,00
Otras Cuentas por Cobrar 23.521,72 19.818,60

137.922,74 19.818,60

9. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Los saldos de la cuenta al 31 de diciembre del 2018 son los siguientes:

Diciembre Diciembre

31, 2017 31,2017

Crédito Tributario 114.370,33 0,00
Crédito Tributario IR 2018 32.384,37 36.296,75
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ISD afo 2018 76.617,9 102.277,8
233.372,60 138.574,55
INVENTARIOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre Diciembre
31,2018 31,2017
INVENTARIOS DE MATERIA PRIMA
Mp Ad Consumo 34.303,69 73.113,70
Mp Ad Deposito 59.710,76 53.975,39
Mp Ad Deposito 14.517,47 12.090,81
Mp Ub Deposito 32.435,14 60.218,90
Mp Ug Consumo 24.622,88 60.464,85
Mp Ug Deposito 31.981,24 79.450,78
Mp LIid Consumo 39.647,83 66.426,09
Mp LId Deposito 81.719,94 0,00
Mp LId Met Consumo 1.917,02 1.917,02
Mp Lid Met Deposito 25.016,76 55.180,66
Mp Polietileno Reprocesado Ad 89,93 0,00
Mp Polietileno Reprocesado Bd 24,89 0,00
(1) 345.957,85 462838,20
INVENTARIOS DE PRODUCTOS EN PROCESO
Prod. Proc. AD Consumo 18.989,93 7.872,73
Prod. Proc. AD Exportacion 3.458,61 95,49
Prod. Proc. BD Consumo 2.455,85 353,56
Prod. Proc. BD Exportacion 33,82 2.210,37
(2) 24.938,21 10.532,15
INVENTARIOS DE PRODUCTOS TERMINADOS
PT AD Consumo 57.370,18 31.059,55
PT AD Exportacion 37.601,16 4.684,98
PT BD Consumo 9.299,24 3.438,38
PT BD Exportacion 75.975,12 63.737,84
PT Corbata BD 4.266,96 5.819,19
PT Daipa AD 2.145,85 345,07
(3) 186.658,51 109.085,01
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Bodega de Suministros o Materiales

Tintas 2.023,41 2.245,45
Insecticidas 22.581,05 36.518,09
Solventes 1.133,9 1.353,40
Pigmentos y Aditivos 16.696,91 7.027,12
Suministros 11.281,04 15.490,56
Repuestos 58.906,91 68.033,04
Repuestos y Herramientas menores 1.336,4 686,40
113.959,62 131.354,06
Mercaderia en Transito
Importaciones en Transito 245.967,06 392.264,07
245.967,06 392.264,07

917.510,95 1.106.073,49

(1) Incluye el stock de la materia prima importada y local, misma que se consume en
el proceso de fabricacion del producto terminado.

(2) Incluye el stock del inventario de producto en proceso de la compafiia.

(3) Incluye el stock del producto terminado de la compania, que es comercializado en
el giro del negocio.

(4) El Saldo corresponde al stock de inventario de suministros o materiales en bodega
al 31 de diciembre de 2018.

11. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31,2017 31,2017

Seguros Pagados por Anticipados 103.041,95 85.000,69
Amortizacién Acum. de Seguros -93.537,91 -75.373,13
Anticipo a Proveedores Nacionales 773,81 1.425,17
Anticipo a Proveedores (IMPORTACIONES) 5.788,59 18.393,43
(1) 16.066,44 29.445,47

(1) Saldo corresponde a valores de anticipo a proveedores recurrentes, que seran
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dados de baja segun politica de la empresa de manera proporcional durante el

periodo 2019.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Propiedades, planta y equipos, costo:
Terreno

Edificios

Edificios ( Reavaluo )
Instalaciones

Maquinarias y Equipos
Vehiculos

Muebles y Enseres
Equipos de Computacion
Equipo de Oficina
Equipos de Comunicacién

Propiedades, planta y equipos, depreciacion:

Edificios

Instalaciones
Maquinarias y Equipos
Vehiculos

Muebles Y Enseres
Equipos de Computacion
Equipo de Oficina
Equipo de Comunicacién
Edificio Revaluado

Deterioro Acumulada Propiedad, Planta y Equipo

Terreno

Diciembre Diciembre
31,2018 31, 2017
241.293,99 131.957,88
105.450,42 494.222,35
388.771,93 0,00
16.517,98 16.517,98
1.416.180,09 1.382.107,3
119774,57 139.947,08
51.161,71 50.137,48
31.912,84 28.711,43
446,43 446,43
356,41 356,41
2.371.866.37
-104.832,35 -104.832,35
-2.343,75 -1.864,85
-834.433,90 -805.383,71
-58.564,83 -53.834,01
-40.078,04 -39.604,44
-22.867,58 -21.724,66
-181,97 -171,92
-72,6 -64,59
-17.494,74 0,00
-1.080.869.76 -1.027.480,53
-90.484,99 0,00
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-90.484,99 0,00

(1)

(1) La compania en el afo 2018 realiz6 adquisiciones de propiedad planta y equipos;
utilizando el método de linea recta como regla de depreciacion.

13. ACTIVOS INTANGIBLES.

Diciembre Diciembre
31,2018 31,2017

Activo Intangible
Software Contable 31.360,00 31.360,00
Licencia de Microsoft 7.649,39 5109,89
Licencia de Antivirus Corporativo 768,00 0,00
(-) Amort. Acum. ACT. lintangibles -32.823,57 -30.419,84
6.953,82 6.050,05

14. PASIVOS FINANCIEROS CORRIENTES.

22.1 Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar no relacionadas.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31,2018 31,2017

Proveedores del Exterior 441.490,50 677.189,12
Proveedores Locales 135.028,12 112.070,83

576.518,62  789.259,95

(1) El saldo de la cuenta incluye valores por cancelar a los proveedores al cierre del
periodo 2018.

22.2 GCuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar relacionadas.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
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31,2018 31, 2017
Prieto Calderon Bolivar Eloy 51.035,7 31.035,70
51.035,7 31.035,70

(1) EI 87% de este rubro corresponde a valores pendientes por cancelar a los
accionistas de la empresa.

23 OBLIGACIONES BANCARIAS.

Diciembre Diciembre
31,2018 31,2017
Banco del Austro C/P 2017 54.842,50 50.099,73
Banco de Guayaquil C/P 2017 26.076,38 23.130,05
80.918,88 73.229,78
24 PASIVOS CORRIENTES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre Diciembre
31,2018 31,2017
Participacion trabajadores por pagar (1) 111,86 0,00
Obligaciones con el IESS (2) 8.558,67 8.841,04
Otros pasivos por beneficios a empleados (3) 31.258,39 35.536,51
39.928,92 44.377,55

(1) Corresponde a la provision 15% de la utilidades a los trabajadores, los
movimientos de esta cuenta por pagar.

(2) Saldo corresponde a provision por obligaciones con el IESS del mes de diciembre
de 2018 que fueron cancelados en el mes de enero de 2019.

(3) Saldos corresponden a la provision de beneficios sociales acumuladas al 31 de
diciembre de 2018, que seran devengados al momento de su cancelacion.

25 PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.
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Los saldos de la cuenta al 31 de diciembre del 2017 son los siguientes:

Diciembre Diciembre

31,2018 31,2017

Impuesto a la Renta (1) 35.388,81 0,00
Impuesto por Pagar 2.302,96 4.298,11
Retencién en la Fuente de IVA 3.482,43 0,00
Retencién en la Fuente Imp a la Renta 2.118,13 0,00
43.292,33 4.298,11

(1) Saldos correspondea la provisiones del 22% del Impuesto a la Renta del Ejercicio
Econdmico 2018, el cual sera cancelado en abril de 2019.

(2) Corresponde a los valores por pagar a la administracion tributaria por impuestos
mensuales los cuales seran cancelados en enero 2019

Impuesto a la renta por pagar.

Provision para los afios 1y 2.

La provision para el Impuesto a la Renta por los afnos terminados el 31 de diciembre de
2018 y 2017, ha sido calculada aplicando la tasa del 22% respectivamente.

Anticipo para los afnos 1y 2

La provisidn para los afos terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 corresponde
al valor del anticipo de impuesto a la renta de acuerdo con el articulo N. 80 del
reglamento a la Ley Organica de Régimen tributario Interno.

PAGO MINIMO DE IMPUESTO A LA RENTA.

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No. 94, del 23 de diciembre de 2009, si
el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado el pago del
impuesto a la renta causado, o no es autorizada su devoluciéon por parte de la
Administracion Tributaria, se constituira en pago definitivo de Impuesto a la Renta sin
derecho a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucién del anticipo minimo a las
sociedades por un ejercicio econémico cada trienio se considerara como el primer afo
el primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o fuerza mayor, se haya
visto afectada gravemente la actividad econdémica del sujeto pasivo en el ejercicio
economico respectivo. Para el efecto, el contribuyente debera presentar su peticion
debidamente justificada a la Administracion Tributaria, para que realice las
verificaciones que correspondan.
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De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Codigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito se
definen como el imprevisto que no es posible resistir como naufragio, un terremoto, el
apresamiento de enemigos, los actos de la autoridad ejercidos por un funcionario
publico, etc. Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante
la Administracién Tributaria, el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo,
debera ser contabilizado como gasto del Impuesto a la Renta.

La Compaiia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales desde su fecha
de constitucion.

26 PASIVOS NO CORRIENTES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2018 31, 2017

Jubilacion Patronal 165.016,00 151.950,00
Desahucio 9.640,35 10.851,34

174.656,35 162.801,34

(1) Estos valores corresponden a la provision de la jubilacién patronal; los
movimientos los movimientos de la cuenta

(2) Estos valores corresponden a la provision por beneficios de bonificacion vy
desahucio; los movimientos de la cuenta

27 CAPITAL.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el capital social es de US$ 801,00 (Délares de los
Estados Unidos de Norteamérica) y esta constituido por cien mil acciones ordinarias,
nominativas e indivisibles, autorizadas, suscritas y en circulacion con un valor nominal
de un dodlar cada una

28 RESERVAS.
Esta cuenta esta conformada por:
Legal. La Ley de Comparnias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% (5%)de la
utilidad liquida anual sea apropiado como reserva legal, hasta que este alcance como
minimo el 50% (20%) del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser

distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacién de la Comparia, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.}
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29 RESULTADOS ACUMULADOS.
Utilidades acumuladas.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de esta cuenta esta a disposicién de los
accionistasy puede ser utilizado para la distribucién de dividendos y ciertos pagos, como

la re-liquidacion de impuestos u otros.

30 INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31,2018 31,2017
Ingresos Tarifa 12% 7.184,55 34.007,18
Ingresos Tarifa 0% 3.359.083,02 3.721.528,27
3.366.267,57 3.755.535,45
31 COSTO DE PRODUCCION Y VENTAS O COSTO DE VENTAS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre Diciembre
31,2018 31,2017
Costo de Materia Prima 2.343.209,73 2.652.818,80
Costo de Productos en Proceso -14.406,06 18.869,78
Costo de Producto Terminado -87.413,30 130.084.73
2.241.390,37 2.671.688,58
32 GASTOS OPERATIVOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre Diciembre
31,2018 31,2017
Gastos Administrativos 1.082.603,45 1.229.279,60
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Gastos Financieros 33.669,71 17.959,90

Otros Gastos 6.216.64 0,00
1.122.489.80 1.247.239,50

33 SANCIONES.
De la Superintendencia de Compainias, Valores y Seguros.
No se han aplicado sanciones a la Comparia, sus Directores o Administradores, por
parte de la Superintendencia de Companhias, Valores y Seguros, durante los
ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017.
De otras autoridades administrativas.
No se han aplicado sanciones a la Compania, sus Directores o Administradores,
emitidas por parte de otras autoridades administrativas, durante los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017.

34 HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.
Con posterioridad al 31 de diciembre de 2018 y hasta la fecha de emision de estos
estados financieros (31 de enero, 2019), no se tiene conocimiento de otros hechos
de caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretacion de los mismos.

35 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre de 2018 han sido
aprobados por la Administracion de la Compania el 29 de marzo de 2019.
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