HERRERA CHANG & ASOOADOS C LTDA,
(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de Diciembre del 2016

{Expresado en USS) RESTABLECIDC
Ref. nota 2016 2015 2014
Activos
Active corriente:
Efective ¥ Equivalente a efectivo uss 72,746.63 77,850,97 135,5921.95
Activos Finandieros mantenidos al Vencimiento 70,482.97 44,000.00 0.00
Cuentas y documentos por cobrar: .
Clientes 41,480.41 34,979.23 64,191.13
Préstamos empleados 2,505.07 527479 . 3,716.30
Impuestos por cobrar 37,277.67 31,5%7.14 26,403.65
Otras 888.69 50.00 0.06
Total cuentas por cobrar 82,151.84 71,880.66 94,311.08
Menos provisidn de cusnias dudosas 7,951.15 5,081.1%5 4,226,159
Total cuentas por cobrar, neto 74,200,69 66,789.51 90,084.8%
Pagos anticipades 1971.27 1,939,17 2,288.16
Total activo corriente 219,401.55 186,579.55 228,295.00
Propicdades y equipos Neta b 329,997.25 331,485.16 327,457.30
Menos depreciacion acumulada 189,144.94 £74,714.00 147,330.99
Total propiedades y equipos, neto 130,852.31 156,771.16 180,126,31
Activos Intangibles Mota 7 15,136.00 11,514.65 5,469.43
Menos amortizacion acumulada . 13,227.62 8,020,50 2,115.52
Activos Intangibles, neto 1,908.38 3,494.15 3,354.41
Depdsitos en Garantia 930.00 930.00 930.6C
Impuestos diferidos 0,00 0.00 3,623.67
Toral Activos uss 353,092.25 347,774.96 416,325.39

Las notas adjuntas sen parte integrante
de los estados finangieros
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HERRERA CHANG & ASOUIADOS C. LTDA.
{Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de Diciembre del 2016
{Expresado en USS)

Pasivos
Pasivo corriente:
Cuentas y Documentos par pagar
Proveedores
Impizestos y retenciones por pagar
Anticipos de Clientes
Ingresos no cawsados
Total cuentas y documentos por pagar

Gastos scumulados por pagar
Total pasive corriente

Pasivo a Largo Pazo
Jubilacién Patronat
Bonificacion por Desahucia
Otros Pasivos a Largo Plazo
Total pasive a fargo plazo

Total Pasivos

Patrimonio:

Capital Social; 625.000 participaciones de
USS 0.04 cada una

Reserva Legal

Resultados acumulados:
Reserva de tapital
Resultades por efecto de NIIF
Resultados scumulados aftos anteriores
Utifidad {Pérdida) del Ejercicio

Totat patrimonio
Total Pasive y Patrimonio

Las notas adiuntas son parte integrante
de los estados financieros

Nota 8

Nota 9
Nota &

Nota 11

Nota 12
Nota 13

uss

uss

RESTABLECIDO

2016 2015 2014
1,394.31 1,201.20 1,070.16
4,361.83 5,533.77 6,706.24
5,313.85 2,011.63 596.71
4,168.80 5,627.90 6,309.50
15,238.79 14,374.50 14,682.61
23,312.08 34,770.56 47,461.59
38,550.87 29,145.06 52,084.20
202,326.19 190,789.62 179,736.22
31,920.12 31,435.29 40,912.54
8,643.00 0.00 0.00
242,589.3% 222,228.91 220,648 75
281,440,18 271,373.87 282,732.96
25,000.00 25,000.00 25,000.60
9,098.18 9,698.18 8,173.18
0.00 12,285.26 12,265.26
0.60 3,826.11 3,826.11
£2,302.81 23,386.88 55,868.68
{4,748.97) {57,195.44) 18,443.20
37,553 89 42,302.81 100,423.25
71,652.07 76,400.99 133,596.43
353,002.25 347,774.96 416,329 35
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Mindy Suarez Quircz
Contador



HERRERA CHANG & ASOCIADOS C. LTDA,

{Guayaquil - Ecuador)

ESTADO PE RESULTADOS INTEGRAL
Ai 31 de Diciembre del 2016
{Expresado en USS)

Ingresos;
Ejercicio Profesional
Desarrollo Profesional
Utitidad en venta de actives
Otros

Gastos:
Gastos operacionales
Gastas financieros
Baja de Activos

Uilidad {Pérdida) en Operacion

Impuesto a la Renta:
trmpuesto a la renta corriente
Impuesto a la renta diferido
Total impuesto a la renta
Utilidad {Pérdida) del periodo

Qiros Resultados Integrales

Uss

Nota 14

Nota 10

Ganancias (Pérdidas) Actuariales por planes definidos

Utilidad {Perdida) neta v resultado integral Uss

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros

2016 2015
476,651.98 494,588.06
78,385.60 93,466,92
28947 0.00
2,912.58 2,698.41
558,739.63 590,753.39
556,229.37 637,564.85
2,550.56 3,241.02
0.00 442,07
558,779.93 641,247.94
{540.30) {50,494.55)
4,911.79 5,841.92
0.00 3,623.67
4,911.79 9,465.59
{5,452.09) (59,960.14)
703.17 2,764.70
(4,748.92) (57,195.44)

Mindy Suarez Quiroz
Contador
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HERRERA CHANG & ASOCIADOS C. LTDAL
{Guayaquil - Ecuadeor)

ESTADO BE FLUJOS DE EFECTIVO

Al 31 de Dicfembre del 2016
(Expresado en USS}

Aumente {disminugion) en efectivo:

Flujos de efectivo en las actividades de operacion:
Efeciivo recibide de clientes uss
Efective pagado a proveedores y empleados
Gastos firanciercs
Impusaste a 1a renta pagado
Otras
Efectivo neto provisto en las actividades de operacién

Flujos de efectivo en las actividades de inversion:
{Adguisicion) Recuperacién de inversiones
Adauisicion de propiedades, plantay equipos

Venta de propiedades, planta y equipos
Adguisicidn de Actives intangibles
Efectivo neto utilizade en las actividades de inversion

Armento [disminucion) neto del efective

efectivo al inicio del afio
Efective al final del afie uUss

Conciliacida de Ja utilidad neta con ¢l efectivo neto
utilizado en las actividades de operacidn

utilidad {Pérdida) dei pesiodo uss

Partidas de conciliacion entre fa utilidad neta con et efective neto
utilizade en fas actividades de speracién:

Depreciacion

Amortizacidn

Jubilacién Patronal y Desahucio

Impuesto a la Renta causado

Provision para cuentas dudosas

utilidad en venta de activos

Pérdida en baja de activos

Total partidas conciliatorias

Cambios en activos y pasivos:
Aumento en cuentas por cobrar
Aumento{disminucion) en gastos pagados por anticipado
Aumento (disrainucion) en cuentas por pagar
Aumentoidisminucidn) en gastos acumulados por pagar
[ Disminucién) en Desahucio
{ Disminucion} en otros pasivos
Total cambios en activos y pasivos

Efectivo neto provisto &n las actividades uss
de operacidn

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros

! Marhz%m wGiablich
ente

GefentaGanersl
[

2016 2015
554,751.20 621,380.21
(510,667.85) (614,375.18)

{2,550.56) (3,243.02)
(10,612.32} {11,015.41)
{838.69) {50.00)
30,081.78 (7,299.40)
{30,482.97) {40,000.00}
1,371.27) {5,106.86)
289.47 .00
(3,621.35) {5,664.72)
135,186.12) (50,771.58)
{5,104.34} (38,070.98)
77,850.87 135,521.85
72,746.63 77,850.97
2,016 2,015
(540.30) {50,404.55)
27,290.31 27,740.97
5,207.12 5,803.96
18,506.07 21,672.35
(4,911.79) (5,841.92)
2,860.00 864,96
{289.47) 0.00
0.00 442.07
48,662.04 50,687.38
{10,271.18) 22,430.42
{32.10) 348.89
864,29 {368.11}
(11,458.48) {12,631.03)
{5,785.50) {17,332.50)
8,643.00 0.00
(18,039.96} (7,492.23}
30,081.78 17,299.40)
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Herrera Chang & Asaciados C. Ltda.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

31 de diciembre del 2016

Operaciones:

Herrera Chang & Asociados C. Ltda., fue constituida el 7 de agosto de 1984 en la ciudad de
Guayaquil y su actividad principal es {a de brindar el servicio de Contabilidad, Auditoria vy

Capacitacion.

Es corresponsal de RSM International en el Ecuador y tiene la franquicia de Dale Carnegie
Training.

Bagses de preparacion de los estados financiergs

{a} Declaracidén de Cumplimiento: Los estados financieros adjuntos han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionzles de Informacidn Financiera (NIIF}.

{b) Bases de Medicidn: Los Estados Financieros han sido preparados sobre la base del costo
histérico.

{¢) Moneda Funcional y de Presentacion

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2016 y 2015 estén presentados en délares
de los Estados Unidos de América, moneda funcional de la Compahia, de curso legal y de
unidad de cuenta del Ecuador desde marzo del 2000.

(d} - Uso de Estirnados v Juicios: El proceso de preparacidn de estados financieros de acuerdo
con las NIIF requiere que la Administracién efectle las estimaciones; juicios y supuestos
necesarios que afectan la aplicacién de politicas de contabilidad y ios montos reportados
de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales pudieran diferir de
tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan periddicamente. Los efectos de las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el perfode en que las
estimaciones son revisadas y en cualguier periodo futuro afectado.

Especificamente, Iz informacidn respecto de juicios criticos en la aplicacion de politicas de
contabilidad, que pudieran tener un efecto significativo sobre los montos reconocidos en
los estados financieros adjuntos se describe en las siguientes notas:

Nota 10 - Provisidn para cuentas dudosas y para jubilacién y desahucio
Nota 6 - Propiedades y eguipos
Nota 11 - Impueasto a la renta

Notas 3f - Medicidn de obligaciones de beneficios definidos - Reservas para pensiones de
Jubilacion Patronal e Indemnizaciones por Desahucio



Politicas de contabilidad significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas a continuacion han sido aplicadas consistentemente a
todos los periodos presentados en estos estados financieros.

{a)

Clasificacién de Saldos Corrientes y _no Corrientes: Los saldos de activos y pasivos
presentados en el estado de situacidn financiera se clasifican en funcidn de su
vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a 12
meses, ¢ Gue se esperan realizar, consumir o liquidar en el ciclo normal de la operacidn de
la Compaiiia, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

Instrumentos Financiaros

i. Activos Financieros no Derivados

La Compafia reconoce inicialmente los préstamos, cuentas por cobrar y depésitos en la
fecha en que se originan.

La Compafifa procede a dar de baja un activo financiero cuando los derechos
contractuales a los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los
derechos a recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una
transaccién en la que se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios
relacionados con ia propiedad del activo financiero. Cualquier participacién en los activos
financieros transferidos que sea creada o retenida por la Compaiia se reconocce como un
activo o pasivo separado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el
estado de situacion financiera cuando, y sélo cuando, Ja Compaififa cuenta con un derecho
legal para compensar l6s montos y tiene el propdsito de liquidar sobre una base neta o de
realizar el activo y liquidar 2l pasivo simultdneamente,

il. Efectivo y Equivolentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo lo integran los saldos del efectivo disponible en caja
v bancos, depdsitos a plazo e inversiones de corto plazo adquiridas ern valores altamente
liquidos, sujetas a un riesgo poco significativo de cambios en su valor y con vencimientos
originales de tres meses o menos. Los sobregiros bancarios que son pagaderos a la vista y
son parte integral de la administracion de efective de la Conipadia, se incluyen como un
componente del efectivo y equivalente de efectivo para propdsitos del estado de flujos de
efectivo.

iii. Activos Financieros al Valor Razonable con Cambios en Resultodos

Un active financiero es clasHicado al valor razonable con cambios en resultados si estd
clasificado como mantenido para negociacién (mantenido para la venta) o es designado
como tal en el reconocimiento inicial, Los actives financieros son designados al valor
razonable con cambios en resufiados si la compafifa administra tales inversiones y toma
decisiones de compra y venta con base en sus valores razonables de acuerdo con la
administracidn de riesgo o la estrategia de inversién documentadas por la compafia. Al
momento de reconocimiento inicial, los costos de transacciones atribuibles son
reconocidos en resultados a medida que se incurren.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, son valorizados al
valor razonable y los cambios correspondientes son reconocidos en resultados.

iv. Cuentosy Partidas por Cobrar



Las cuentas y partidas por cobrar son gctivos financieros con pagos fijos o determinables
que no se cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente se reconocen al valor
razonable mas cualquier costo de transaccién directamente atribuible. Posterior al
reconocimiento inicial, las cuentas y partidas por cobrar se valorizan al costo amortizado
usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas por deterioro.

Las cuentas y partidas por cobrar se componen de los deudores comerciales, clientes, y
otras cuentas por cobrar.

v. Pasivos Financieros no Derivados

La Compafia reconoce inicialmente los instrumenios de deuda emitidos en la fechs en
que se originan, Todos los otros pasivos financieros (inciuidos los pasivos designados al
valar razonable con cambios en resultados), son reconocidos inicialmente en la fecha de 1a
transaccidn en la que la Compahia debe responder en funcién de las disposiciones
contractuales del documento. La Compahila da de baja un pasive financiero cuando sus
obligaciones contractuales se cancelan o expiran.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el
estado de situacién financiera cuando, v sélo cuando, la Compafia cuenta con un derecho
tegal para compeansar los montos y tiene el propdsito de liguidar sobre una base neta o de
realizar el activo y liquidar el pasivo simulténeamente.

La Compafiia tiene los siguientes pasivos financieros no derivados: cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas y gastos acumulados por pagar.

Estos pasivos financieros son reconocides inicialmente a su valor razonable mas cualquier

costo de transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, estos
pasivos financieros se valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo.

{¢) Propiedadesy Equipos

I. Reconocimiento y Medicion

Las partidas de propiedades y equipos son valorizadas al costo menos depreciacién
acumulada y pérdidas por deterioro. Las propiedades y equipos e reconocen como activo
si es probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos futuros v su costo puede ser
determinado de una manera confiable.

Las propiedades y equipos se presentan a su costo de adquisicion, debide a que |a
Administracidn considerd innecesaria la comparacién con avalios refacionados, basado en
la naturaleza y costos involucrados de los activos citados a la fecha del présente informe.
Las pérdidas por deterioro, si aplicaren, se reconocen a través de una rebaja adicional en
su valor, a los componentes afectados.

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida Gtil del activo ¢ su capacidad
productiva, son capitalizades sdlo si es probable que se deriven de ellos beneficios
econdmicos futuros para la Compafia y si su costo puede ser confiablemente estimado.

Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutinag en propiedades y equipos son
reconocidos en resultados cuando ocurren. Cuando partes de uns partida de propiedades
¥y equipos poseen vidas Utiles distintas, son registradas de forma separada como un
componente integral del activo.

Las ganancias y pérdidas de Ia venta de un componente de propiedades y equipos son



(d)

{e)

11

determinadas comparando los precios de venta con sus valores en libros, y son
reconocidas en el estado de resultados cuando se realizan o se conocen.

ii. Depreciacion

La depreciacion de propiedades y equipos se calculs sobre el monto depreciable, que
corresponde al costo del activo. La Compafila ha estimado el valor residual en cero. La
depreciacién es reconocida en resultados con base en el método de linea recta,
considerando la vida Gtil establecida para cada componente de propiedades y equipos.

Las vidas Gtiles estimadas para los periodos actuales y comparatives, de acuerdo a fa
politica corporativa de la Compania, son (as siguientes:

e Edificios 20 afos
e Equipos de computacion 3 afos
o Mueblesyenseres 10 afios
o Vehiculos 5 afos

Los métodos de depraciacion, vidas UGtiles vy valores residuales son revisados en cada
ejercicio y se ajustan si es necesario.

Activos intangibles

1as licencias de los programas de computo adquiridas se registran al costo v se amortizan
en el estimado de su vida Gtil. La Compafila amortiza estos intangibles en 3 a 1 afo {nhota
7).

Deterioro
Activeos Financieros

Los activos financieros son evaluados normalmente por la Compafiia en cada fecha de
presentacion de tos estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de
deterioro. Se considera qué existe evidencia objetiva cuando ha ocurride un evento de
pérdida después del reconocimiento inicial del activoe, la cual presenta efectos negativos
en los flujos de efectivo futuros del activo y que pueden estimarse de manera fiable.

La evidencia objetiva que un activo financiero esta deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un valor
adeudado a la Compaiila eh términos que ésta no tiene otra alternativa gque aceptar la
reestructuracion, indicadores que el deudor o emisor serd declarado moroso o entrard en
quiebra, o la desaparicién de un mercado activo para una inversién,

La Compafia evalia la suficiencia legal y econdmica del deterioro de las partidas por
cobrar a nivel individual {por deudor). la evaluacién se resliza sobre la base de una
revision objetiva de todas las cantidades pendientes de cobro al final de cada periodo v
representa la mejor estimacién de la Administracion sobre las pérdidas en que podrian
incurrirse por incobrabilidad.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo
amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros detl activo y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de interés
efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados v se reflejan en una cuenta de provision
contra las cuentas dudosas. El interés sobre el activo deteriorado continda
reconociéndose a través del reverso del descuento. Cuando un hecho posterior causa que
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el monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta disminucion se reversa en
resultados.

Las pérdidas por deterioro pueden ser reversadas Unicamente si el reverso estd
objetivamente relacionado con un evenio ocurrido después de que la pérdida por
deterioro fue reconocida en periodos anteriores.

{f} Beneficios a Empleados

Beneficios Post-Empleo: Planes de Beneficios Definidos - Jubilacién Patronal e
indemnizacion por Desahucio;

La obligacién neta de la Compafia con respecto a planes de beneficios de jubilacién
patronal esta definida por el Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador que establece
fa obligacién por parte de los empleadores de conceder jubilacién patronal a todos
aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una
misma compafifa; obligacidn la cual representa un plan de beneficios definidos sin
asignacién obligatoria legal de fondos separados, para cumplir a futuro con esa obligacién.

El Cédigo de Trabajo establece que cuando la relacién laboral termine por desahucio, el
empleador deberd pagar una indemnpizacién calculada en base al nimero de afios de
servicio.

La Compaiiia determina la obligacion neta relacionada con el beneficio por jubilacion
patronal e indemnizacién por desahucio calculando por separado para cada beneficiario,
el monto del beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus servicios
durante el periodo actual y periodos previos; ese beneficio se descuents para determinar
su valor presente. Bl cileulo es realizado anualmente por un actuario calificado usando el
método de crédito unitario proyectado. La Compafia reconoce en resultados u otro
resultado integral las ganancias o pérdidas actuariales que surgen de estos planes,

Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre una
base no descontada [esto es, valor nominal derivado de la aplicacion de leyes laboiales
ecuatorianas vigentes), pues son pagaderas en ¢l corto plazo; y, son contabilizadas como
gastos @ medida que el servicio relacionado se provee (prastacion laboral).

Se recohoce un pasivo si la Compaiifa posee una obligacién legal o implicita actual de
pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado {prastacién
laboral} en el pasado y la obligacién puede ser estimada con fiabilidad. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden al pago de la decimotercera
remuneracion, decimocuarta remuneracién, fondos de reserva, vacaciones y, cuando es
aplicable, 1a participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compafia.

Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciones por terminacion intempestiva o cese laboral son reconocidas como
gasto cuando es tomada |3 decisién de dar por terminada la relacidn contractual con los
empleados.

(g) Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el
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estado de situacion financiera cuando existe una obligacidn legal o implicita resultante de
eventos pasados, es probable que sea necesario un desemboiso para cancelar la
obligacién referida y el monto puede ser razonablemente estimado. El importe reconocido
como provision corresponde a la mejor estimacidn, a la fecha del estade de situacion
financiera, del desembolso necesario para cancefar la obligacion presente, tomando en
consideracion los riesgos & incertidumbres que rodean a la mayoria de los sucesos y
circunstancias concurrentes a la valoracién de éstas.

Cuando no as probable que un flujo de salida de heneficios econdmicos sea requerido, o el
monto no puede ser estimadc de manera fiable, la obligacion (no cuantificada) es
revelada como un pasivo contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya
existencia sera conformada por la ocurrencia o no ocurrencia de uno o mas eventos
futuras, son también reveladas cormne pasivos contingentes (no cuantificados) a menos que
la probabilidad de un flujo de salida de beneficios econémicos sea remota.

Los compromisos significativos son revelados en las notas de los estados financieros. No
S& reconocen ingresos, ganancias o actives contingentes.

Reconotimiento de Ingresos Ordinarios y Gastos

Los ingresos por la prestacion de los servicios se reconocen cuando el resultado de ia
transaccién pueda ser estimado con fiabilidad, considerando el grado de terminacién. El
resultade puede ser estimado con fiabilidad cuando se cumplen todas fas siguientes
condiciones: puede medirse con fiabilidad, sea probable que la entidad reciba los
beneficios econdmicos asociados con la transaccidn, el grado de realizacion de la
transaccion, al final del periodo, pueda ser medido con fiabilidad;, vy los costos ya
incurridos en la prestacién, asi como los que guedan por incurrir hasta completarls,
puadan ser medidos con fiabilidad.

Los gastas son reconocidos con base al devengado o cuando son incurridos. Se reconoce
inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios
econdmicos futuros.

Ingresos Financieros y Costos Financieros

Los ingresos financieros estdn compuestos por ingresos por concepto de intereses,
dividendos, y cambios en la valuacidn de los activos financieros al valor razonable,
expuestos en resultados. Los ingresos por intereses son reconocidos en resultados al costo
amortizado, usando el métedo de interés efectivo.

Los costos financieros estan compuestos por gastos por intereses sobre préstamos o
financiamientos, la actualizacidn del valor presernite de las provisiones, y las pérdidas por
deterioro reconocidas en los activos financieres, Los costos por préstamos que no son
directamente atribuibles a la adquisicidh o ka construccién de un sctivo que califica como
tal {capitalizable) se reconocen en resultados usando el método de interés efectivo.

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a {a renta estd compuesto por el impuesto corriente y el impuesto
diferido. Tanto el impuesto a la renta corriente como el diferido son reconocides en
resultados, excepto que se relacione con partidas reconocidas en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto
relacionade es reconocido en otros resultados integrales o en el patrimonio,
respectivamente,

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable del
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afio utilizando la tasa impositiva aplicable. En caso de correccién de declaraciones de
impuestos de pericdos anteriores, las disposiciones vigentes establecen que solo aplican si
dicha correccion implica un ajuste de mayor valor a pagar al Estado; por consiguiente, en
esas circunstancias especificas, el impuesto corriente por pagar lo conformarfa también
dicho tipo de ajuste al impuesto por pagar de afios anteriores.

£l impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias existentes
entre el valor en libros de los activos y pasivos reportados para propésitos financieros y
sus correspondientes bases tributarias. En el 2015 la compahiia dio de baja al activo por
impuesto diferido de acuerdo a que no serén deducibles en afios futuros la provisidén para
jubilacion patronal para los trabajadores,

La tarifa del impuesto a la renta para las sociedades es del 22%. No obstante, la tarifa
impositiva sera del 25% cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicidn con una participacién directa o indirecta, individual o
conjunta, igual o superior al 30% del capital social o de aquel que corresponda a ia
naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada participacién de paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion sea inferior al 50%, la tarifa de 25% aplicard sobie Ia
proporcion de fa base imponible que corresponda a dicha participacién, de acuerdo a lo
indicado en el reglamento.

Asimismo, aplicara la tarifa del 25% a toda la base imponible |a sociedad que incumpta el
deber de informar sobre la participacidén de sus accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares, conforme lo que establezea el reglamento a esta
Ley vy las resoluciones que emita el Servicio de Rentas Internas;

También se encuentra en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en furicién de las cifras reportadas el afio
anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de lfos
ingresos gravables y 0.4% de fos activos. La referida norma establecié que en caso de que
el impuesto a la renta causado sea merior que el monto del anticipo minimo, este Gltimo
se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al
Servicic de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la
norma que rige la devolucion de este anticipo {(nota 11).

Las sociedades constituidas a partir del 2011, que iniciaren actividades, estardn sujetas al
pago de este anticipo después del quinte afio de opsracidn efectiva, entendiéndose por
tal la iniciacidn de su proceso productivo y comercial. En caso de que el proceso
productivo asi lo requiera, este plazo podra sef ampliado, previa autorizacién de la
Secretaria Técnica de! Consejo Sectorial de |a Produccion y el Servicio de Rentas Internas.”
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4.- Nermas contables, nuevas y revisadas, emitidas vy su aplicacion

Las siguientes Normas Internacionzles de Informacién Financiera (NIIF), y Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC), nuevas y revisadas han sido emitidas, con su fecha de aplicacion
obligatoria, asi:

licacid i . .
Norma Cambios en las NIiF Aplicacién ob drgator:a a partir

Nuevos Normas

NIIF 16 Arrendamientos (Sustituye a NIC 17} 1 de enero del 2018

Modificaciones a las Normas

Cambios en fecha de vigencia

NItF 15 n " -
gresos de actividades ordinarias procedentes de
{2018
contratos con Clientes {Antes 12 enaro 2017} 1de enerodel 2
NIIF 10 Estados financieros consalidados (a) Indefinida
NIC 28 tnversiones en asociadas y negocios conjuntos {a} Indefinida

{a) La modificacién difiere indefinidamente la vigencia de
Venta o Aportacion de Activos entre un Inversor y su
Asociada o Negocio Conjunto.

4.1 Cambio en politica contable: La Compaiifa durante el 2016, aplicd la modificacién 2 la NIC 19
Beneficios a los empleados, contenida en las Mejoras Anuales a las NIF Ciclo 2012 ~ 2014; referente a la
tasa de descuento en los célculos actuariales sobre los planes de beneficios definidos.

La mencionada modificacion establece que se utilice la tasa de descuento tomando como referencia los
rendimientos del mercado, al final del periodo sobre el que se informa, de las emisiones de bonos u
obligaciones empresariales o gubernamentales de alta calidad, en esa moneda. Ademas, establece que
la entidad aplicard la modificacidn desde el comienzo del periodo comparative méas antiguo presentado
en los primaros estados financieros en los que la entidad aplica la modificacidn,

El efecto de esta adopcidn en los estados financieros es asi:

Beneficios Post- Empleo Patrimonio

Jubifacion Desahucio Total Resultados

patronal Acumulados

Saldos previamente informada al 12 Enero, 2018 Uss  166,338.22 38,320.35 204,658.61 116,413.40
Efecto de adapcidn enmienda de NIC 19 13,398.00 2,592,185 . 1599D.1% - 15,990.15
Saldos reestructurado al 12 Enere, 2015 {Nota 9) uss  179,736.22 40,912.54 | 220,648.75 100,423,285
Safdos previamente infermaduo al 31 Diciembre, 2015 USS  180,945.22 28,495.8% 200,441,133 55,080.61
Efecto de adopcidn enmienda de NIC 19 9,844.40 2.943.40 12, 787.80 + 12,787.80
Saldos reestructurado al 31 Diciembre, 2015 {Nota 3} Uss _ 180,789.62 31,439.29 222,228.91 42,302.81

Utilidad netay

resultade

integral
Utilidad previamente informada al 31 Diciembre, 2015 uss - 6039779
Efecte de adopcidn enmienda de NIC 19 3,202,315

Saldos reestructurado al 31 Diciembre, 2015 1158 -« 57,195.44
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Administracidn de riesgo financiera

Durante el curse normal de sus operaciones la Compafia estd expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

b)

Riesgo de crédito
Riesgo de liquidez
Riesgo de mercado
Riesgo operacional

Ambiente de Administracidn de Riesgos .

la Administracién es responsable por establecer y monitorear el ambiente de
administracién de riesgos, asi como también, es responsable del desarrollo y monitoreo
de las politicas de administracidn de riesgos de la Compafifa.

Las politicas de administracién de riesgo de la Compafia son establecidas con la finalidad
de identificar v analizar aquellos riesgos que pudiera enfrentar la Compaiia, determinar
limites de afectacién tolerables y definir los controles de riasgo adecuados; asi como
también para monitorear los riesgos y el cumplimiento de dichos limites. ta
administracién es responsable también de revisar periddicamente las politicas y los
sistemas de administracidon de riesgo de la Compafia a fin de que reflejen los cambios en
las condiciones de mercado y en sus actividades. La Companifa, a través de sus normas y
procedimientos de administracion, pretende desarrollar un ambiente de control
disciplinado y constructive en el gue todos los empleados entienden sus funciones y
obligaciones.

La administracién monitorea el cumplimiento de las politicas y los procadimientos de
administracion de riesgo y revisa si su marco de administracién de riesgo es apropiado
respecto de los riesgos a los que se enfrenta la Compafiia.

Riesgo de Credito

El riesgo de crédito es el riesgo de ia pérdida financiera que podria enfrentar la Compaiiia
si uh grupo importante de clientes o las contrapartes en un instrumente financiero no
cumplen con las obligaciones pactadas, y sé origina principalmente dé las cuentas por
cobrar comerciales y los instrumentos de inversidn de ia Compafia.

Cuentas y documentos por cobrar comerciales y otras cuentas y documentos por cobrar

La exposicién de la Compaiiia al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las
caracteristicas individuales de cada cliente. La Administracion ha establecido, al 31 de
diciembre del 2016, que desde un punto de vista geografico o demografico, no existe
concentracion de riesgo de crédito.

La Compafiia establece una provisién para deterioro de los valores gue representan su
estimacion de las pérdidas incurridas en relacién con los deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar. Esta provisidn se determina en base a una evaluacidn especifica
respecto de exposiciones de riesgo, individualmente significativa., L2 administracién
considera que dado el analisis de clientes, manejo de las politicas y provisiones del riesgo
en las cuentas por cobrar es bajo.

La provisidn para cuentas dudosas por deterioro de las cuentas por cobrar, al 31 de
diciembre del 2016 es USS 7.951,15 v la def 2015 era US5 5.091,15
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Riesgo de Liquidez

£l riesgo de liquidez se refiere al riesgo de que la Compafiia tenga dificultades para cumplir
con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, los cuales son liguidadoes
mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la
Administracidn para administrar |z liquidez es la obtencién y disgregacion de los recursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando venzan, ya sea bajo condiciones
normales como en casos de demandas judiciales o de negociacidn necesaria, sin incurrir
en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compania.

La Administracidén dispone de informacién que le permite monitorear los requerimientos

de flujos de efectivo; normaklmente la Compafiia tiene como objetivo contar con los

recursos necesarios para salventar los gastos operacionales esperados durante un periodo
de un mes, incluyendo el pago de obligaciones financieras cuando venzan; esto excluye el
posible impacto de circunstancias extremas que no pueden predecirse razonablemente. A
la fecha de emision de este informe no se han detectado situaciones que a criterio de [a
Administracion puedan ser consideradas como riesgo de liquidez.

Riesgo de Mercado

La exposicion de la Compaiiia al riesgo de mercado se presenta por |a alta competencia en
la prestacién de servicios. El objetivo de la administracién del riesgo de mercado es
administrar y controlar las exposiciones a este riasgo dentro de pardmetros razonables y
al mismo tiempo optimizar la rentabilidad o mantenerla en rangos apropiados a sus
operaciones.

La Compafia mantiene una razonahle participacion y posicionamiento en el segmento de
prestacion de servicios de auditoria y contabilidad; asi como en fo relacionado a servicios
de capacitacidn.

Riesgo Operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directs o indirecta originado de una amplia
variedad de causas asociadas con los procesos de la prestacién de sarvicios profesionales,
el personal, la infraestructurs de la Compahia, v con los factores externos distintos de los
riesgos de liqguidez, de mercado y de crédito como aguellos riesgos qgue se originan de
requerimientos legales v regulatorios y de las normas generalmente aceptadas de
comportamiento corporative. Los riesgos operacionales surgen de todas las operaciones
da la Compa#fia. £l objetivo de la Compaiiia es administrar el riesgo operacional de forma
tal que logre equilibrar la prevencion de pérdidas financieras v el dafio a la reputacidn de
la Compafiia con la efectividad general de costos, asi como de limitar los procedimientos
de control gue puedan restringir ka iniciativa y la creatividad.

La Administracién tiene la responsabilidad basica de desarrollar e implementar los
controles diretcionados a evaluar y monitorear el riesgo operacional. Esta responsabilidad
ests respaldada por el desarrollo de normas y procedimientos establecidos por la
Compafiia para la administracion del riesgo operacional en las siguientes areas:

¢ Requerimientos de adecuada segregacion de funciones.
Requerimigntos de conciliacidn vy monitoreo de transacciones.

¢ Cumplimiento de requerimientos regulatorios y otros requerimientos legales
aplicables.

s  Documentacidn suficiente de controles y procedimientos.
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Requerimientos de evaluacion periédica del riesgo operacional identificado, y la
idoneidad de los coniroles y procedimiantos para abordar tales riesgos.
Desarrollo de planes de contingencia.
Capacitacidén y desarrolio profesional.
Normas éticas y de negocios.

Mitigacién de riesgos, incluyendo seguros cuando son considerados efectivos.

El cumplimiento de las normas de la Compafia estd respaldado por un programa de

revisiones periddicas efectuadas por la Administracion.

f) Administracién de Capital

La politica de la Compafia es mantener un adecuado nivel de capital que le permita
mantener la confianza de los inversionistas, los acreedores y el mercado, y sustentar el
desarrolle futuro del negocio en Ecuador, La Compadia no esta sujeta a requerimientos
externos de capital. La Junta de Socios establece las necesidades adicionales de
inversionas de capital y en funcidn de ello determina el nivel de utilidades que se
reinvierte y el nivel de dividendos que se paga a los socios. No hubo éambios en el
enfoque de 1z Compahia para la administracion de capital durante el afo.

0.~ Propiedades y equipos

El movimiento de propiedades vy equipos, al 31 de diciembre del 2016y 2015, es como sigue:

Costo:
33-diz-15
Adiciones
Bajas
Transferencia
Ventas
31-dic-16

Depreciacién acumulada:

31.dic-15
Depreciacidn anual
Bajas
Transferencia
Veritas

31-dic-1%

Saldo neto enfibros

uss

us$

uss

uss
ss

Muebles y Equipo de

Edificios Enseres Vehiculos Computacién Instalaciones Total
187,185.27 53,299.47 48,680.85 39,569.57 2,750.00 331,485.16
0.00 (.00 0.00 1,371.47 .00 1,31.27
0.0 .00 0.00 -1,428.61 .00 -1,428.61
0.00 -964.28 0.00 964.28 0.00 0.00
Q0 0.00 -1,430.56 5.00 .00 -1,430.56
187,185.27 52,335.19 47,250.29 M A76.51 2,780.00 329,597.26
93,661.87 31,867.59 16,837.00 31,766.50 580.64 174,714.00
$,359.28 3,610.32 9,(198.16 4,947.31 275.04 27,290.12
0.00 0.00 0.00 -1,428.61 0.00 -1,428.61
0.00 -246.43 600 246.43 0.00 0.00
0.00 0.00 -1,430.56 0.0¥) 0.00 -1,430.56
103,024.15 35,731.88 24,504.60 35,531.63 855,68 199,144.54
84,164.12 17,103.31 22,745.69 4,944.88 1,894.32 130,852.32




Costo:
31-dic-14
Adiciones
Bajas
Transferencia
Ventas
31-dic-15

Dapreciacién acurnulada:
31-dic-14

DBegreciacidn anual

Bajas

Transferencia

Ventas

31-dic-15

Saldo neto en ftbros

19

Muebles y Equipo de

Edificios Enseres Vehiculos Computacion Instalaciones Total
uss 18718527 51630,72 48,680,85 38.230,45 2.750,00 327457230
688,75 4.418,12 5.106,87
1699,01) (699,01)
{380,00) (380,00}
0,00
158 137.185,27 53.299,47 48.680,85 39.569,57 2.750,00 331.485,16
154 84.302,59 27.820,20 7.421,21 27.481,3% 305,60 147.330,99
9.359,28 4,047,779 9.415,79 4.643,07 275,04 27.740,97
{256,94) (256,94}
{101,02} {101,62)
0,00
uss $3.661,87 31.867,55 16.837,00 31.766,50 580,64 174.714,00
usé §3.523.40 21.431,48 31.843,85 7.803,07 2.168,36 156.771,16

Depreciacion de las propiedades y equipos por USS 27.290,12 en el 2016 y USS 27.740,87 en el
2015, ha sido cargada al estade de resultados.

Activos intangibles

Los activos intangibles corresponden a licencias de software, qgue se amortizan segin su vida atil,

El movimiento de activos intangibies por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 y 2015, es

el siguiente:

Costo:

Saldo Inicial
Adiciones
Bajas
Transferencia
Saldo Final

Amortizacion
Acumulada:

Saldo inicial
Amortizacion anual
Bajas

Transferencia

Saldo Final

Saldo neto en libros

31/12/2016 31/12/2015
uss 11.514,65 5.469,93
3.621,35 5.664,72
0,00 380,00
0,00 0,00
Uss 15.136,00 11.514,65
uss 8.020,50 2.115,52
- 5.207,12 5.803,96

0,00 0,00

0,00 101,02
uss 13.227,62 8.020,50
uss 1.908,38 3.494,15
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8.- Gastos acumulados por pagar
El movimiento de gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2016 y 2015, es como
sigue:
Decimo Detimo Fondo de Aporte Provisiones Serv. Por Nomina por
Tercero Cuarto Reserva Patranal Vacaciones pagar pagar Total
Dic 31/15 uss 1,348.52 737314 552.52 233778 1171579 880941 605.00 198837 34, 77084
Adiciones 1315092 5,883.34 6,013.31 23,661.35 294815 6,315.98 0.00 a.00 57,683.05
Pages 1342298) (8335550 (517826 (2416783  {6T2IN | (1067585 000 (LORB3T (6044151
Dic 31/16 1,076.46 492083 421587 183131 §,891.17 445974 505.00 .00 2331208
Participacion
Decimo Dazimo Fondo de Aporte e Serv.Por  Nomina por
Tercers Cuarto Reserva Patronat  Vataciones  trabajadores  Provisionss piagar pagar Total
Dic 31/14 Uss 1732 883283 559.90 161040 11,202.99 4528.46 17219.41 605.00 16.58 4140158
Adicianes 188734 1076157 591604 3098132 5775.08 0.00 7.504.81 000 1.988.37 82,802.58
Pagas (19.048.98)  [1,20326)  (638342) [3155.43) 1526323 (452846 . (159145 0.0 {6580 (3543253
Dic31/15 1348.52 737344 39252 233178 14,745.78 000 B.R0041 6500 198y 477054
9. Provisiones
El movimiento de las provisiones efectuadas por la Compadia durante el afio 2016 y 2015, es !
siguiente:
Mubilacion Patronal Desahucio Totales
2018 2015 2016 2015 2016 2015
Saldo al initio del afic, reestructurade 190,789.62 179,736.22 31,439.29 4091254 222,228.90 220,648.76
Costo Neto del Periodo 13,72362 1417373 6,782.45 7,503.62 18,506.07 21,677.35
pérdidas {ganancias) reconucidas en el ORI -187.05 -3,120.33 516,12 355,63 “703.17 “2,764.70
{Beneficios pagados directamente por el empleador) 0.00 0.00 -5,785 .50 -17,332.30 -5,785.50 -17,332.50
Saldo al final det sfio 202,326.19  190,789.62 31,920.12  31,433.29 234,246.29  222,228.91
Cuentas Dudosas Otras Proyisiones
Dic 31/15 uss 5.091,15 0,00
Adiciones 2.860,00 8.643,00
Pagos 0,00 0,00
ORI 0,00 0,00
Dic 31/16 uss 7.951,15 8.643,00
Cuentas Dudosas Otyras Provisiongs
Dic 31/14 uss 4,226,198 0,00
Adicicnes 864,96 0,00
Pagos 0,00 0,00
ORI 0,60 0,00
Dic 31/15 LSS 5.091,15 0,00
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Impuesto a la renta

El impuesto a la renta esté conformado por el impuesto corriente vy el impuesto diferido:

2016 2015
Irnpuesto corriente uss 4,580.35 4,911.79
Impuesto diferido 5.00 0.00
Total uss 4,580.35 4,911.79

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad de revisar las
declaraciones de impuesto 3 la renta de la Compafifa dentro del plazo de tres afios a partir de {a

fecha de presentacion

Consecuentemente, la facultad de revisar la declaracién de impuesto a la renta, por los afos

terminados al 31 de Diciembre del 2012, ha prescrito.

El gasto por 22% (2016) y (2015) de impuesto a la renta sobre las utilidades, por el ejercicio
terminado el 31 de diciembre del 2016 vy 2015, difiere del calculo de la base por la siguiente

conciliacidn tributaria efectuada:

2016 . 2015
Utilidad contable antes de impuesto a la renta Uss (540.30) {51,898.51)
Mas: Gastas no deducibles 12,658.84 17,507.22
Menos: Amortizacion de pérdidas 0.00 0.00
Base imponible para impuesto a la renta 12,118.54 {34,391.29)
{mpuesto 3 la Renta Calculado 2,666.08 0.00
Anticipo impuesto a la Renta 4,911.79 584192
{mpuesto a la Renta Causado 1ss 4,911.79 5,841.92

£l movimiento de impuesto a la renta por pagar por los afios que terminarohn 2l 31 de diciembre

del 2016 y 2015, es e siguiente:

2016 2015
impuesto corriente Uss 4,580.35 4,911.79
Impuesto diferido 0.00 0.00
Total uss 4,580.35 4,911.79

Capital social

El capital asciende a US25.000 que estd representado por 625.000 participaciones de USS0,04

cada una.
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Reserva legal

La Ley de Compaiilas requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual se asigne como reserva
hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para
el pago de dividendos, pero puede destinarse a aumentar ef capital social con [a aprobacién de
los socios.

13.- Resultados acumulados

De acuerdo a las disposiciones societarias vigentes, Resultados acumulados incluyen los saldos de
Utilidades acumuladas, Reserva de Capital y Resultados acumulados provenientes de la adopcidn
por primera vez de las NIiF.

Reserva de Capital.- Acumula el saldo del efecto de la correccidn monetaria por el indice de
inflacién e indice especial de correccién de brecha entre los Indices de devaluacién e inflacién de
las cuentas patrimoniales hasta marzo del 2000 y de los aétivos no monetarios y del patrimonio de
los socios hasta el 31 de diciembre de 1999) podra ser capitalizado en 13 parte que exceda al valor
de las pérdidas acumuladas y las del dGitimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere; asi como
también puede ser utilizado en absorber pérdidas, o devuelto en el caso de liquidacion de ia
Compahia.

Resultndos Acumulodos provenientes de la adopcién por primera vez de las NiIF.- Mediante
Resoluciones del 28 de octubre del 2011, la Superintendencia de Compafiias del Ecuador
determind que los ajustes de la adopcién por primera vez de las “NIIF”, se deben registrar en el
Patrimonio an una subcuenta denominada “Resultados Acumulados provenigntes de la adopeidn
por primera vez de las NIiF”, separada del resto de los resultados acuinuiados, y su saido acraedor
no podra ser distribuido entre los accionistas 0 socios ni utilizado para aumentar el capital social.
El saldo acreedor de esta cuenta podré ser utilizado para absorber pérdidas' acumuladas v las del
Bltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere, o devuelto a sus accionistas o socios, en el
caso de liguidacidn de la Compafiia.

De registrar saldo deudor, éste podra ser absorbido por los Resultades Acumulados y los del dltimo
ejercicio econdmico concluido, si fos hubiere.

En el 2016 la Compafia absorbid pérdidas con Reserva de Capital USS 12.285,26 v Resultados
acumulados provenientes la adopcidn por primera vez de las NIIF USS 3.826,11

14.- Gastos por naturaleza

Los Gastos al 31 de Diciembre del 2016 y 2015, son:

3t/12/2016 31/12/2015

Gastos Personal 329,098.94 400,375.88
Servicios Adauiridos 158,086.77 166,210.28
Sumninistros y Materiales . 19,193.30 24,497 .98
Mantenimiento y reparacién 2,2086.70 4,096.30
Impuestos, Cuotas, Contribuciones 6,374.28 6,961.86
Deprec. Amort. Provisiones 35,357.23 34,409.89
Gastos Financieros 2,550.56 3,138.27
Otros Egresos . 5,812.15 1,115.42
Bajas de Activos 0.00 442.07

Total gastos Operacionales 558,779.493 541,247.94
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15.- Aprobacidn de los estados financieros

Estos estados financieros fueron aprobados por la Administracidn y autorizados para su
publicacién en Febraro 26, 2017.



