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HERRERA CHANG & ASOCIADOS CLTDA,

(Guayaquii - Ecuador)
ESTADO DE SITUACION
Al 31 de Diciembre del 2015
(Expresado en USS)
Activos

AcHvp porriente:
Efectivo ¥ Equivalenie 5 efective

Actives Financieres mantenidos al Vencimiento
Cuentas y documentos por cobrar:

Clientes

Préstamos empleados
Impuestos por cobrar
Ouas

Total cuenias por cobrar

Menos provision de cuentas dudosas
Toral cuentas por cobrar, netg

Pagos anricipados
Total activo cormente

Propiedades y equipos

Menos depreciacién acurnulada
Total propiedades y equipos. neto

Actives Inanpibies

Menos amertizecion acumutada

Activos Intangibles, neto

Depdyitos en Garantiz
Impuestos diferidos
Total Aciivos

Las notas adjunias son parte integrante

de los estados financieros

Rel. nola

Nota 6

Neta ?

Nota §

uss

USss

2015 2014
77.450,97 Uss 135.921.95
40.000,00 0.00
34.979.23 64.181.13
5.274.29 3.7116.30
357,44 26.402.65
30.00 4.00
71 880,66 94.311.08
5.001.45 4.226.19
66.789.51 90.084 8o
1430.17 2.288,16
186.578.63 228.295.00
331.485.16 32745730
174.714.00 147.330.99
15677116 180.124.31
1151465 5.469.93
8.020.50 211552
340415 335441
930.00 930,00
0.00 31.623.67
341.774.96 416.329.39
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Cynthia Palacios Mordn
Contador



HERRERA CHANG & ASOCIADOS C, LTDA.

{Guayaquil . Ecuador}

ESTADO DE SITUACION
Al 31 de Ditiembre del 2015
(Expresado en USS)

Pasivos
Pasivo comente.

Cuentas y Documentos por pagar

Proveedores

Impuestas y retenciones por pagar

Anticipos de Clientes
Ingresos no causados

Total cuentas y documentos por pagar

Gastos acuinulados por pagar
Tatal pasive corriente

Pastvo a Largo Plazo
Jubilacién Patronal
Bonificacion por Desahucio
Tolal pasivo a targo plazo

Total Pasivos

Patnimonio:

Capiwal Social: 625.000 participaciones de

LSS ¢.04 cada una
Reserva Legal
Resultados acamulados

Reserva de capital

Resaltados por efecto de NHF
Resuliados acumulados ahos amnteriores

Pérdida del Ejercicio

Total patrimonio
Total Pasive v Parrimonio

Las aotas adjuntas son parte imegrante

de tos estados financieros

Nota 9

Nota 10
Noia 10

Naga 12

Nota 13
Nota 14

z
P
{7 Mgritza Maw«{h
enle GEneral

I

2015 2014
Vss

1.201.20 1.070.16
5.533.77 6.706,24
200163 586,71
5.627.90 6,309.50
14.374 50 14.682.61
34.770.56 4740159
49.145.06 62.084,20
180.945.22 166.338,22
28.495.89 3832030
20944114 204.658.61
258.586.17 266,742 814
25.000.00 25.000.00
000818 817318
12.2852¢ 12.285.26
3.826.41 3.826.11
99.377.03 §1.858.83
(60.397 79y 18.443,20
55.000.61 i16.413.40
80.188.79 149.586.58
LSS 34777496 Uss 416.329.39
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Cynthia Palacios Mordn
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HERRERA CHANG & ASOCIADOS C, LTDA.
(Guayaqull - Ecundor)

ESTADO BE RESULTABOS INTEGRAL
Por ¢l aiio terininsdo ¢f 31 de Picicmbre del 2015
Expresadn en USS)

ingresos:
!
Dusacrolio Profesion
Utitidud cn venta de netivos
o

o Profesiona)

Giastors: Nows 13
Gudlos operacinaales
Gastos financieros
Taja de activos

Uriliknad (Peérdidn) en Operacidn

Impuesio s 2 Renta:
hrpuesto o ly renta corritale Noty 14
Impuesto a Iy renta diferida
Total impuesto 4 In rénta
Unitidnd (Pérdivn ) del period

Ourtes Resubtadus Imeprales
Cianspeiay (Féedidas) Actunriales por planes defimdos MNuta 10

Yiitidad (Pérdidn) neta y resultado integral

Las nutzs sdjuntas son panie integrante
de los estedins finacieres

uUst

Uss

2013 2011
Vs
494 58804 SR2,746.28
93,466.92 120.961.79
0.00 10,723.22
2,6u8.41 4565 80
FI8L42.00
638,934.50 HEYEOG. T
329162 962314
24247 AN
642,597.89 692,769.13
{51,844.20) 26,227.496
s8atu2 8,383,423
3.623.67 (623,07
9,465.59 47507
£63.300.79) 21.4068.20
91200 {3.025.00
{60,387.79) Uss . 14,443.20
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i Cynthiz Palacios Marin
Contader
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HERRERA CHANG & ASOCIADOS C. LTRA.
{Guayaquil - Eenador)

ESTADO DE FLUJOS DE

Por ¢l afio terminado el 3F de Diciembire del 2015
{Expresado en )5S)

Aumento (dismitucidn) en clectivi:

Flujes de efectivi en Ias actividades de operacidn:
Efective recibido de chientes
Blectivo pagade & proveedores y empleados
Gastos financieros
Impuesto « 1a renta pagado
Otros

Efcctivo peto pravisto en las actividades de operaciin

Fligos de efective en fas actividades de inversicn:
{ Adguisiion} Recuperacion de inversiones
Adguisicién de propiedades, planta y eguipis
Vema de prapicdades, plante y equipos
Adquisicién de Activos intangibles
Efective nete utilizado ¢n Tas scirvidades de inversion

Flojos de efectivo en las actividades de financinmiento:
Pagn a relacionadas
Pagt préstamos hancarios
Efectiva nelo provisto (utitizado) en las actividades de financianciacion

Aumento (dismmucion) neto ded efectivis

Efective al imicio de} afo
Efectivo al linal det apo

Conciliacion de 12 wtilidad neta con ¢ ve nefo

wtilizadko 0 Jas 2ctividades de operacion
Lhilidad({Pérdida) Neta

Partday de eoncitineion entre la utilidad nels con el efective nele
vtilizada en las actividades de Gperacion:
Deprecia
Amortizacion
Jubsilacion Patronal y Desahucio
Impuesto a la Renta cavsado
Provisién para cuentas dudosas
Pérchdn en baja de activos
Total partidus conciiatorias

Cambion en aCtves y prsivis:

Aumenio en ceentas ik coly i
Aumento{disminucion) en gasion pagados por anticipade
Aumento (disminocion} en cuentas por pagar
Aumcf\m(disminucin'm) en gaslos acumelados par pagar
{ Desminucion) en Deszhucio

{ Disminucidn) en otras pasivos
Total cambing en activos v pasivos

Efzetivo neta provisto {utilizade) en las actividades

de aperacidn

Las nolas adjuntas <on paste inlegiantc
de Tos estados financieroes

¢ Masizzs My Hing Hitblifh
Gererlte Groeral”

[

Uss

uss

2013 2014
621,380.2} uss (Y3,293.59
(614.373.18) (638.361.24)
(3.241.02) (2,962.34)
{11.015.41)
(5000 35233
{7,269.40) 20,139.29
(0,000,060} 26,604,062
(3.106.86) {62,989.76)
.08 10,723.22
(5,664.72) (5,400.94)
(50.771.58) {31,131.86)
440 {4,183.37)
.40 .00
0.00 (4,183.37)
(38.070.98) 482406
133,921,695 131,097.89
77,830.97 Uss 135,021.95

15

20H

(31,444.20)

26,227.96

27,740,497 24.370.91
5,863.96 7.315.44
23,027.00 19,128,000
(5,84192) (8.38343)
864.96 S65.04

442,07 (10,723.22)

S2037.03

40.057.52

2243042
148,90
(368,71}
(12,631.03)
{17,332.50)
0.00

(6,960.79)
(1,125.13)
(2.310.34)
(2,386.17)
(225.00)
(360.00

(1a92.23)

(18,361.43)

uss

(7.259.400)

A40,136.29

ity %f { &,

i
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Cynitita Palacios Motin
Conlador



Herrera Chang & Asociados C. Ltda.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 de diciembre del 2015

Operaciones:

Herrera Chang & Asociados C. Ltda., fue constituida el 7 de agosio de 1984 en la ciudad de
Guayaquil y su actividad principal es la de brindar el servicio de Coniabilidad, Auditoria y

Capacitacion.

- Es corresponsal de RSM International en el Ecuador y tiene la franquicia de Dale Carnegie

Training.

Bases de preparacion de los estados financiergs

(ay Declaracidn de Cumplimiento: Los estados financieros adjunios han sido preparados de

{b)

(c}

(d)

conformidad con las Normas Inlernacionales de Informacidn Financiera (NI{F).

Bases de Medicidn: L.os Estados Financieros han sido preparados sobre la base del costo
histérico.

Moneda Funcional v de Presentacidn

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2015 y 201 4 estan presentados en ddlares de
los Estados Unidos de América; moneda funcional de la Compaiiia, de curso legal y de
unidad de cuenta del Ecuador desde marzo del 2000.

Uso de Estimados v Juicios: El proceso de preparacién de estados financieros de acuerdo
con las NIIF requiere que la Adminisiracion efectie las estimaciones. Juicios y supueslos

- necesarios que afectan la aplicacién de potiticas de contabilidad y los montos reportados de

activos, pasivos, ingresos y gaslos informados. Los resultados reales pudieran diferir de

tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevanies se yevisan periddicamente. Los efectos de las
revisiones de las estimaciones coitables son reconocidos en el perfodo en que las
estimaciones son revisadas y en cualguier periode futuro afeciado,

Especificamente, la informacion respecto de juicios criticos en la aplicacidn de politicas de
contabilidad, que pudieran tener un efecto significativo sobre los montos reconocidos en los
estados financieros adjuntos se describe en 1as siguientes notas:

Nota 10 - Provisién para cuentas dudosas y para jubilacién y desahucio
Nota & - Propiedades y equipos’ :
Nota || - Impuesto a la renta

Notas 10 - Medicidn de obligaciones de beneficios definidos - Reservas para pensiones de
Jubilacion Patronal e lndemnizaciones por Desahucio



Politicas de contabilidad significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas a continuacién han sido aplicadas consistentemente a

(a)

.._'(b)

todos 1os perfodos presentados en estos estados {inancieros,

Clasificagién de Saldos Corrientes vy no Corrientes: Los satdos de activos y 'pasivos
presentados en el estado de situacién financiera se clasifican en funcidn de su vencimiento,
es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a 12 meses, 0 que se

' esperan realizar, consumir o liquidar en €] ciclo normal de la operacion de la Compama y

como no corrienies, los de vencimienio superior a dicho periodo.

Insttumentos Firancieras

1. Activos Financieros no Derivados

I.a Compaffa reconoce inicialmente los préstamos, cuentas por cobrar ¥ dep{}snos en la
fecha en que se originan.

La Compafifa procede a dar de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales
a los flujos de efectivo derivados del active expiran, o cuando transfiere los derechos a
recibir 10s flujos de efectivo contractuales del active financierc en una transaccidn en la que

se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios refacionados con [a propiedad

del activo financiero. Cualquier participacién en los activos financieros transferidos que sea
creada o retenida por la Compafifa se reconoce como un activo o pasivo separado.

Los activos y pasivos financieros son compensados ¥ el monto neto presentado en ¢l estado
de situacién financiera cuando, y sélo cuando, la Compaiia cuenta con un derecho legal

para compensar los montos y tiene el propésito de liquidar sobre una base neta o de realizar
el activo y iiqu;dar el pasivo simultdneamente. :

ii. Efect:vo v Eqmvalem‘ex de Efecu Ve

El efectivo y equivaientes de efecuvo Io mregrdn las saldos del efectivo disponible en caja

_y bancos, depdsitos a plazo e inversiones de corto plazo adquiridas en valores altamente
" liquidas, sujetas a un yiesgo poco significativo de cambios en su valor y con vencimientos

originales de tres meses o menos. Los sobregiros bancarios que son pagaderos a la vista y

~ son parte integral de la administracién de efectivo de la, Compaiifa, se incluyen como un

componente del efectivo vy eqguivalente de efectivo para propdsitos del estado de ﬂU_}OS de

] efectwo

1. Activos F inancieros al Valor Razonable con Cambios en Resultados

Un activo financiero es clasificado al valor razonable con cambios en resultados si estd
Lfcmﬁcado come mantenido para negociacién (mantenjdo para-la venta) o es designado
como Lal en el reconocimiento inicial. Los activos financieros son demgnados al valor
razonable con cambios en resultados si la compafiia administra tales inversiones y toma

decisiones de compra y venta con base en sus valores razomables de acuerdo con la
~ administracién de riesgo .0 la estrategia de inversion documentadas por. ta compafia. Al

momento de reconocimiento inicial, los costos de transacciones atribuibles son reconocidos
. en resullados a medida que se incurren. :

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resuftados, son valorizados al

valor razonab]e y los cambnos correspondiemes son reconocidos en resultados.

iv. Cuenms ¥ Pam‘dm por Cobmr

Las cuentas y partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinables
que no se cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente se reconocen’al valor
razonable mds cualquier costo de transaccion directamenie atribuible. Posterior al



reconocimiento inicial, las cuentas y partidas por cobrar se valorizan al costo amortizado
usando et método de interés efectivo, menos las pérdidas por deterioro.

Las cuentas y partidas por cobrar se componen de lo§ deudores coimerciales, clientes, v
olras cuentas por cobrar.

v.  Pasivos Financieros no Derivados

La Compaiiia recopoce inicialmenie Jos instrumentos de deuda emitidos en la fecha en gue
se originan. Todos los otros pasivos financieros (incluidos los pasivos designados al valor
razonable con cambios en resultados), son reconocidos inicialmenie en la fecha de la
transaccién en la que la Compaiiia debe responder en funcion de las disposiciones
contractuales del documento. La Compaiia da de bc!Jd un pasive financiero cuando sus
obligaciones contractuales se cance]cm 0 expiran.

Los aclivos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el estado
de situacién financiera cuando. y s6lo cuando, la Compafifa cuenta con un derecho legal
para compensar los montos y liene el propdsito de liquidar sebre una base neta o de realizar
el activo y liquidar el pasivo simultineamente,

La Compaifiia tiene los siguientes pasivos financieros no denvado% cuentas por pagar
comerciales y 6tras cuenlas y gasios acumuiados pm pagar.

Eslos pasivos {inancieros son reconocidos micmlmeme a su valor razonable mis cualquier
costo de (ransaccion directamenie atribuible. Posierior al reconocimiento inicial, esios
pasivos financieros se valorizan al cosio amortizado usando el método de interés efectivo.

(c} Propiedades y Equipos
i. Reconocimiento'y Medicion

Las partidas de propiedades y equipos son valorizadas al coste menos depreciacion
acumulada y pérdidas por deterioro. Las propiedades y equipos se reconocen como activo si
es probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos Futuros y su cosio puede ser

~determinado de una manera confiable.

Las propiedades y equipos se presenian ‘a su costo de adquisicidn, debido a que fa
Administracién considerd innecesaria la comparacién con avalios relacionados, basado en
la naturalezs v costos involucrados de los actives citados a [a fecha def presente informe.
Las pérdidas por deterioro, si aplicaren, se reconocen a (ravés de una rebaja adicional en su
valor, a los componentes afectados.

Mejoras y renovaciones mayores que incremenien la vida dtil del activo o su capacidad
productiva, son capitalizados sélo si es probable que se deriven de ellos beneficios
econdmicos fituros para la Companifa ¥ si su costo puede ser confiablemente estimado.

Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en propiedades y equipos son
reconocidos en resullados cuando ocurreén. Cuando paries de una partida de propiedades y
equipos poseen vidas diiles distintas, son regisiradas de forma separada como un
componente integral del activo. ' '

Las ganancias y pérdidas de la venta de un componente de propiedades y equipos son
determinadas comparando los precios de venta con sus valores en libros, y son reconocidas
en el esiado de resultados cuando se realizan o se conocen.



()

{e}

il. Depreciacion

La depreciacién de propiedades y equipos se calcula sobre el monto depreciable, que

corresponde al costo det activo. La Compafifa ha estimado el valor residual en cero. La

depreciacién es reconocida en resultados con base en el método de linea recta,
considerando Ja vida atil esmbtecnda para cada componente de propiedades y equipos.

Las vidas vciles estimadas para los periodos actuales y comparativos, de acuerdo a la
politica corporativa de la Compamd son las SIOmenIes ' :

e Edificios 20 ahos’
» Equipos de computacion 3 anos’
s Muebles y enseres 10 afios:
' 5 aflos

s  Vehiculos

Los. métodds de depreciacién vidas iitiles Y valoreﬁ residuales son revnsados en cada

ejercicio y se ajustan si es necesario.

ActiVOS intangibles

Las hcenuas de los pro&,ramas de computo adqmrndas se registran al costo y se amortizan

en el estimado de su vida tiil. La Compafia amortiza estos intangibles en 3 a [ afio (nota
7).

Deerioro
- Activos Financieros

" Los activos financieros son evaluados normaimente por la Compafiia en cada fecha de

presentacién de los estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de
deteriore. Se considera que existe evidencia objetiva cuando ha ocurrido un evento de

C pérdida despues del reconecimienio inicial del activo, la cual presenta efecios negativos en

los flujos de efec_{nvo futuros del activo y que pueden estimarse de manera fiable,

La evidencia objetiva que un activo financiero estd deteriorado puede incluir el
mCUmphm:ento de pago por parte de un deudor, la reestructuracton de un valor adeudado a
la Compamd en términos que ésta no uene otra alternamva que aceptar la reestructuracion,
indicadores que el deudor o enusor serd declarado moroso o entrard en quiebra, o )a

desaparicién de un mercado activo para una inversién.

La Compafia evalda la suficiencia legal v econémica del deterioro de las part:idas por
cobrar a nivel individual (por deudor). La evaluacidn se realiza sobre la base de una
revision objetiva de todas {as cantidades pendientes de cobro al final de cada periodo y

_representa la mejor estimacion de la Adm:mstmc:on sobre ]as pérdidas en que podrian

incurrirse por incobrabilidad.

Una pérdida por deterioro relacionada con un aclivo financiero que se valora al ¢osio

- amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de interés

efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de provision
contra las cuentas dudosas. El interés sobre el activo deteriorado continda reconociéndose a
través del reverso del descuento. Cuando un hecho posterior causa que el momo de la

- pérdida por de{erloro dlsmmuya esta dismmuuon se reversa en resultados,

Las pérdidas por deterioro pueden ser r_eversadas Unicamente si el reverso estd
objetivamente relacionado con un evento cewrrido después de que la pérdida por deterioro
fue reconocida en perfodos anteriores.



{fy Beneficios a Empleados

Beneficios Post-Empleo: Planes de Beneficios Definidos - Jubilacion Patronai ¢
Indemnizacion por Desahucio:

La obligacién néta de la Compaifiia con respecto a planes de béneficios de jubilacion
patronal estd definida por el Cédigo de Trabajo de la Repdblica del Ecuador que establece
la obligacidn por parte de los empleadores de conceder jubilacion patronal a 1odos aquellos
empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma
compaiifa; obligacién la cual represenia un plan de beneficios definidos sin asignacion
obligatoria legal de fondos separados, para cumplir a futuro con esa obligacion.

El Cédigo de Trabajo establece que cuando la relacién laboral ermine por desahucio, el
empleador deberd pagar una indemnizacion calculada en base al nimero de afos de
servicio. :

La Compaiifa deiermina la obligacion neta relacionada con el beneficio por jubilacién
patronal e indemnizacion por desahucio catculando por separado paia cada beneficiario, el
monto del beneficio futuro que los empleados han adguirido a cambio de sus servicios
durante el periodo actual y perfodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar su
valor presente. El cilculo es realizado anualmenie por un actuario calificado” usando el
mélodo de crédito unitario proyectado. La Compafiia reconoce en resullados u ofro
resuliado integral las ganancias o pérdidas actuariales que surgen de estos planes.

Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre una
base no desconiada (esto es, valor nominal derivado de la aplicacién de leyes laborales
ecuatorianas vigenies), pues son pagaderas en el corlo plazo; y, son contabilizadas como
gastos a medida que el servicio relacionado se provee (prestacidn laboral).

Se reconoce un pasivo si la Compaiiia posee una obligacién legal o implicila actual de
pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado (prestacion
taboral) en et pasado y la obligacién puede ser estimada con fiabitidad. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden al pago de la decimotercera
remuneracidon, decimocuarta remuneracion. fondos de reserva, vacaciones y, cuando es
aplicable, la participacion de los frabajadores en {as utilidades de la Compaiiia.

Beneficios por Terminacion
Las indemnizaciones por {erminacién intempestiva o cese laboral son reconocidas como

gasto cuando es lomada la decisién de dar por terminada la relacién contracmal con los
empleados.

(g) Provisignes v Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
reclamos, litigios, multas o penalidades en géneral, se reconocen como pasivo en‘el estado
de situacidn financiera cuando existe una obligacién legal o implicita resuitante de eventos
pasados, es probable que sea necesario un desembolso para caricelar la obligacién referida y
el monto puede ser razonablemente estimado. El importe reconocido como provision
corresponde a la mejor estimacidn, a la fecha del esiado de sitwacién hnanciera. del

- desembolso necesario para cancelar la obligacién presente. tomando en consideracién los
riesgos e incertidumbres que rodean a la mayoria de los sucesos y ciscunsiancias
concurrentes a la valoracidn de éstas.,

Cuando no es probable que un fluje de salida de beneficios econdmicos sea requerido, o el
monio no puede ser estimado de manera fiable, la obligacién (no cuantificada) es revelada
como un pasive contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia seréd
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conformada por la ocurrencia 0 no ocurrencia de uno ‘0.mis eventos futuros, son también
reveladas como pasivos contingentes (no cuantificados) a menos que la probabzhdad de un
flujo de Sdllda de beneficios econdmicos sea remota. .

Los compromisos sigmficativos son r_eveiados en las notas de los estados financieros, No se

reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Réconocimiemo 'de Ingfesos Ordinarios y Gastos -

Los mgresos por la prestacidn de los servicios se reconocen cuando el resultado de la
rransaccion pueda ser estimado con fiabilidad, considerando el grado de terminacién. El
resuftado. puede ser estimade con habilidad cuapdo se cumplen todas las siguientes

" condiciones: puede medirse con fiabilidad, sea probable que la entidad reciba los beneficios

econdmicos asociados con Ia transaccion, el grado de realizacién de la transaccién; al final

- del periodo, pueda ser medido con fiabilidad; y los costos ya incurridos en la prestacién, asi

como los que quedan por incurrir hasm completarla, puedan ser medidos con ﬁabitidad.

Los gastos son reconocidos con base al devengado o cuando son incurridos. Se reconoce
inmediatamente " un gasto cuando el desembolso efectuado no  produce beneﬁmos

economtcos futuros

Jngresos Financieros v Costos Financieros -

Los ingresos financieros estdn compuesios por ingresos por concepio de intereses,
dividendos, y cambios en la valuacion de los activos financieros al valor razonable,
expuestos en resultados, Los ingresos por intereses son reconoudos en resultadosal costo

. amomzado usando el método de interés efeciivo.’

Los'c'osros financieros estin comp_u_estos por gastos por intereses sobre préstamos o
financiamientos, la actualizacién del valor presente de las provisiones, y las pérdidas por
deterioro reconocidas en los activos financieros. Los costos por présiamos que no son
directamente atribuibles a la adquisicion o la construccién de un activo que califica como

" tal (capltalaz_able) se rcconocen en resultados usando el metho de interés efectivo. -

. lm_gtiesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corriente y el impuesto
diferido. Tanto el impuesto a la renta corriente como el diferide son reconocidos en
resultados, excepto que se relacione con partidas reconocidas en otros resultados iﬁtégrales
o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto relac:onade es
reccnocrdo en orros resultados m[egr’zles oenel patnmomo respecuvamenle

El impuesto corriente es ef impuesto que Se espera pagar sobre la utilidad gravable del afio
utilizando la tasa impositiva aplicable. En caso de correccion de declaraciones de impuestos
de periodos antericres. las disposiciones vigentes establecen que solo aplican si dicha
correccion Jmpisca un ajuste de mayor valor a pagar al Estado: por consiguiente, en esas

" circunstancias especificas, el impuesto corriente por pagar lo conformaria también dicho
" Lpo de djuste al 1mpues£o por pagar de anS anteriores,

EI 1mpuesto ala renta dlferldo es reaonoudo sohre las d[ferencras temporarias existentes
entre el valor en libros de los activos y pasivos reportados para propdsitos financieros y sus

'correspondlentes bases tributarias. En el 2015 la compaiiia dio de baja al activo por

impuesto diferido. de acuerdo a que no serdn deducibles en afios fu[uros la provmon para
Jubilacidn patronal pdra los trab'ljadores

La'tarifa del_ impuesto a la renta para las sociedades es del 22%. No obstante, ‘la tarifa
impositiva serd "del 25% cuando la’ sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o

'regnmenes de menor nmposncnon con una p'lmc;pacmn directa o indirecta, individual o



conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la
naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada participacion de paraisos fiscales o
regiménes de menor imposicién sea inferior al 50%, la larifa de 25% aplicard sobre la
proporcién de {a base imponible que corresponda a dicha participacitn, de acuerdo a lo
indicado en el reglamento.

Asimismo, aplicard la 1arifa det 25% a ioda la base imponible la socmcdad gue incumpla el
deber de informar sobre la participacidn de sus accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares, conforme lo que establezca el reglamento a esta
Ley y las resoluciones que emita el Servicio de Rentas Internas;
También se encuentra en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesic a la renla”, cuyo valor es calculado en funcidn de las cifras reportadas el afio
anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables v 0.4% de los activos. La referida norma establecid que en caso de que
el impuesto a la renta causado sea mencr que el monto del anticipo minimo, este dltimo se
convertird en impuestos & la renia definitivo, 'a menos gque el contribuyente solicite al
Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la
norma que rige la devolucién de este anticipo (nota 11). '

Las sociedades constituidas a partiv del 2011, que iniciaren actividades, estaran sujetas al
pago de este anticipe después dei quinto afio de operauon efectiva, entendiéndose por tal la
iniciacién de su proceso productivo y comercial, En caso de que el proceso productivo asi
to requiera, este plazo podrd ser ampliado, previa autorizacién de la Secretaria Técnica del

Consejo Sectorial de Ja Produccidn v el Servicio de Rentas Internas.”

Normas contables, nuevas v revisadas, emitidas v su aplicacién .

Las siguientes Normas Intérnacionales de . Informacion Financiera (NIIF),

y Normas

Internacionales de Contabilidad (NIC), nuevas y revisadas han SJdO emitidas, con su fecha de
aplicacidn obligatoria, asi:

Norma

Cambips en Ja Norma

Aplicacién obligatoria a partir
de:

NIF 9

NIIF 14
NIIF 15

NIIF [0
" NIIF I

NIiF 12

NICt

NIC 16
NIC27
NIC 28
NIC 38
NIC 41

Revision de Normas

Instrumentos financieros

. Nuevas Normas

Cuentas de diferimientos de actividades reguladas
Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contralos con
Clientes

Medificaciones a las Normas

Estados financieros consolidados

Acuerdos conjuntos
Informacion a revelar sobre participaciones en otras entidades

Presentacién de los estados financieros
Propiedades, planta y equipos

Estados {nancieros separados

Inversiones en asociadas ¥ NEOCios conjunios
Activos intangibles

Agricultura

I de enero del 2018

| de enera del 2016
| de enero del 2017

| de enero del 2016
| de enero del 2016

| de enero del 2016

| de enero del 2016
I de enero del 2016
I de enero del 2046
I de enero del 2016
L de enero del 2016
I de enero del 2016

La Adminisiracién de la Compafifa, estima que la adopcion de normas y enmiendas anies
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descntas, no han temdo nt tendran un lmpacto sngmf‘scauvo en los estados f1nanc1eros de la

Compan fa.

Administracién de riesgo financiero

.

by

Dumnte el curso normal de sus operaciones la Compama esia expuesta a Jos siguienies riesgos
i relauonados con el uso de mstrumen[os ﬁnancaeros :

Riesgo de crédito
Riesgo de liquidez
Riesgo de mercado
Riesgo operacional

" Ambiente de Administracién de Riesgos

La Administracién es responsable por establecer - y - monitorear el ambiente de

administracién de riesgos, asi como también, es responsable del desarrollo y monitoreo de
las politicas de administracidn de riesgos de la Compafiia.

Las politicas de administracidn de riesgo de la Compaifiia son establecidas con la finalidad
" de identificar y analizar aquellos riesgos que pudiera enfrentar la Comparifa, determinar

limites de afectacion tolerables y definir los controles de riesgo adecuados; asi como
también para monitorear fos riesgos y el cumplimiento de dichos Iimiies. La administracidn
es ‘respongable también de revisar periddicamente las politicas y los sistemas de
administracion de riesgo de la Compafifa a fin de .que reflejen los cambios en las
condiciopes de mercado v en sus actividades. La Compafifa, a través de sus normas y
procedimientos de administracién, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado

y constructivo en el que todos los e_mpleado's entienden sus funciones y obligaciones.

La édminisuacidn moritorea el cumplimiento de las politicas y los. procedimientos de
administracidn de riesgo y revisa si su marco de administracidn de riesgo es apropiado

" respecto de los riesgos a [os que se enfrenta la Compaiiia.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de la pérdida financiera que podria enfrentar la Compafia si
un grupo impoitante de clientes o las contrapartes en un instrumento financiero no cumplen

_con las obligaciones pactadas, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar

comercnles y los mstrumen[os dei 1n\'er310n de la Comparifa.
Cuentas y documentos por cobrar comerciales y otras cuenias y documentos por cobrar

La exposicién de la Compaiifa al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las
caracteristicas individuales de cada cliente. La Administracidn ha establecido, al 3! de
diciembre del 2015, que desde un punto de vista geografico o demograhco no existe
conaentrac:lon de riesgo de credlto

La Compama establece una provisidén para deterioro de los valores que representan su
esimacién de las pérdidas incurridas en relacion con los deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar. Esta provisién se deiermina en base 2 una evaluacidn especifica
respecto de exposiciones de riesgo, mdmdualmenze significativa.  La administracién
considera que dado el andlisis de clientes, manejo de fas polmcas ¥ prowsnones del riesgo

en las cuyentas por cobrar s bajo.

La provisién para cuentas dudosas por deterioro de las cuentas por cobrar, at 31 de

diciembre def 2015 es US5 5.091,15 y la def 2014 era 15§ 4.226,19



¢}

d)

(e)

Riesgo de Liguideyg

El riesgo de liquidez se refiere al riesgo de que la Compania tenga dificultades para cumplir

con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, los cuales son liquidados
mediante la enirega de efectivo v otros activos financieros. El enfoque de la Administracion
para administrar la Hguidez es la obtencién v disgregacion dé los recursos suficientes para
cumplir con sus obligaciones cuando venzan, ya sea bajo condiciones normales como en
casos de demandas judiciales o de negociacidn necesaria, sin incurrir en pérdidas
inaceptables o arriesgar 1a reputacion de la Compafia. ~

La Administracién dispone de informacién gue le permite monitorear los requerimientos de
flujos de efectivo; normalmente la Compania tiené como objetivo contar con fos recursos
necesarios para solventar los gastos operacionales esperados durante un periodo de un mes,
incluyendo el pago de obligaciones financieras cuando venzan; esto excluye el posible
impaclo de circunstancias extremas que no pueden predecirse razonablemente. A la fecha
de emisién de eslte informe no se han detectado situaciones que a criterio de la
Adminisiracién puedan ser consideradas como riesgo de liquidez.

Riesop de Mercado

La exposicion de la Compaiiia al riesgo de mercado se presenta por la alta compeltencia en
la prestacién de servicios. El objetivo de la administracidn del riesgo de mercado es
administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de pardmelros razonables y al
mismo tiempo optimizar la réntabilidad o manienerla en rangos apropiados a sus
operaciones.

La Compafifa mantiene una razonable participacitn y posicienamienio en el segmento de
prestacién de servicios de auditoria y contabilidad; asi como en lo relacionado a servicios
de capacitacidn.

Riesso Operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa o indirecta originado de una amplia
variedad de causas asociadas con Jos procesos de la prestacién de servicios profesionales, el
personal, la infraestructura de la Compaiifa, y con los factores exteinos distintos de los
riesgos de liquidez, de mercado y de crédito como aquellos riesgos que se originan de
requerimientos legales y regulatorios y de las normas generalmente aceptadas de
comportamiento corporativo, Los riesgos operacionales surgen de todas las operaciones de
la Compafifa. El objetivo de 1a Compaiiia es adminisirar el riesge operacional de forma ial
que logre equilibrar la prevencién de pérdidas financieras y ¢l dafio a la reputacién de la
Compaiiia con la efectividad general de costos, asi ¢como de limitar los procedimientos de
control que puedan restringir la iniciativa y la creatividad,

La Administracién tiene lIa responsabilidad basica de desarrollar e implementar los
controles direccionados a evaluar y monitorear ¢l riesgo operacional, [sta responsabilidad
esta respaldada por el desarrollo de normas v procedimientos éstablecidos por la Compafiia
para la administracién del riesgo operacional en las siguientes dreas:

*  Requerimientos de adecuada segregacién de funciones,

* Requerimientos de conciliacion y monitoreo de transacciones.

¢ Cumplimienio de requerimientos regulatorios y otros requerimientos legales
aplicables.

¢ Documentacidn suficiente de controles y procedimientos.

*  Requerimientos de evaluacidén periddica del riesgo operacional identificado, y la
idoneidad de los controles y procedimientos para abordar tales riesgas.

*  Desarrollo de planes de contingencia.

* (Capacitacién y desarrollo profesional.



« . Normas éticas y de negocios. :
. MlthaCIOi'l de r1esgos 1nc,luyendo Seguros cuando son considerados efectrvos

EI cumpllrmento de las normas de la Compaiifa estd respaldado por un programa de
revisiones periddicas efecluadas por la AdmimeraCion

£) o Administracic’)r_a de Ca;ﬁal

La polmca de la Compafifa es mantener un adecuado nivel de capital que le permita

mantener la conhanza de los 1nversnomstas los acreedores 'y el mercado, y sustentar el

desarroito_ futuro del negocio en Ecuador, La Compafiia no estd sujeta a requerimientos

_'externos de capital. La Junta de Socios establece las necesidades adicionales de inversiones

de capital y en funcidn de ello determina el nivel de utilidades que se reinvierte y el nivel

de dividendos que se paga a los socios. No hubo camblos en el enfoque de la Compaiiia
. para la administracién de Capl[a] durante el aflo.

-~ B.- Propiedades v equi@

Bl movimiento de propiedades y equipos, al 31 de diciembre del 2015 y 2014, es como sigue:

" Mueblesy - : Equipo de
Edificios Enseres - - Vehiculos Compuatacién - Instataciones Fotal

Costo: . : [ e

31-dic- t4 LSS 187.185,27 5261072 48.630.85 3623046 - 275000 32745730
Adiciones ' _ 638.75 341812 5.106,87
Bajas. o ) (68901 - (699,01}
Transferencia {380,003 (380,00}
Venlas ) o 0.00
Ih-dlic-15 S USE 18718527 53.299,47 48.680,35 39.569.57 175000 33L485.16
Depreciacién acumnlada: . : ) . :

31-dic-14 . USs 8430259 27.820,20 747124 2748139 305,50 147.330.99
- Depreciacién aruzl - 83598 404779 941579 - - - 464307 275,04 2174097
- Bajay, ) (256,99) (256,94)
* Translerencia (191,00 . (1010
Ventss - —_ L o : _ 000
Jdie-15 . USS - 0366187 3186799 . 1683700 - 31.766,50 580,64 174.714,60

Saldonetoenlibros - 0 USS 035340 7343148 3184385 7.803,07 216936 15677115




Costo:
31-dic-13
Adiciones
Bajas
Ventas
3i-dic-14

Depreciacion acumulada:
3-dic-13

Depreciacion anya)

Bajas

Ventas

31-dic-14

Saido neto en libros

Muebles v Equipode

Edificios _ Enseres Vehiculos Computacion " Instalaciones Total
uss 18718527 30.513,64 34.681,03 1654724 275000 31067718
: {3.007.08 45401067 4.491,6) 62.985.76
(14.718,39) {14.718.39)
(31.491,23) (3).491,25)
USH  187.185.27 3261072 48.680.85 3623046 2.750,00 327.457.30
uss 74.943.31 24.088.42 34.011.33 36.005,88 3656 169.169.70
0.359,28 3L 4.900.93 0.103.%0 275,04 24.370,93
(14.718,39) (14.718,39}
{31.491.25) ) (31.491,25)
uss 84.302,59 273820.20 l4nn 27.48139 305,60 147.330,99
LS 102.882.68 14.790,32 41.250,64 8749,0.7 2.444,40 180.126,31

Depreciacién de las propiedades y equipos por USS$ 27.740,97 en el 2015 y US$ 24.370,93 en el
2014, ba sido cargada al estado de resuliados.

La transferencia por USS 380 fue a la cuenta activos intangibles,

- 7. Activos intangibles

Los activos intangibles corresponden a licencias de software, que se amortizan segun su vida Gtil.

El movimiento de activos intangibles por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 y 2014, es

el sigutente:

Costo:

Saldo Inicial
Adiciones
Bajas
Transferencia
Saldo Final

Amortizacién
Acumylada:

Saldo inicial
Amortizacion anval
Bajas
Transferencia
Salda Fipal

Saldo neio en libros

LSS

US$

Uss

Us$
US$

I/12/2015 31/12/2014
5.469.93 11,118,00
5.664,72 5.469,93

0.00 -HLT18,00
380,00 0,00
11,514,635 5.469,93
2,115,532 - 591809
5.803,96 7.31543
0,00 -11.118,00
101,02 0,00
8.020.50 2.115,52
3.494,15 3.354.41







8.-  Impuestos diferidos
Los saldos al 31 de diciembre del 2015 y 2014 son:
2015 2014
Impuesto diferido active Uss 0,00 362367
El movimiento bruio de la cuenia impuesto a la renta diferido es el siguiente:
2045 2014
Saldo al inicio del aito Us$ 3623,67 0,00
Cargo (abono) a resultados del afio {3623,67} 3623.67
Saldo al final det afio ' 0,00 362367
9.- Gastos acumulados por pagar
El movimiento de gasibs acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2015 y 2014, es como
sigue: ' ' '
Participacion
Decinz Decimo  Fondode  Aporte de Serv.Par  Nomina por
Tercer (uarte Reserva Patromal  Vacaciones  trabajadores  Provisiones pagar pagar Tolal
Dicdfis USS 17431 8838 5990 16104 12y isg 129 603,00 1658 4740059
Miciones 8114 (076157 69604 3608232 57683 oo 15849 (.00 198837 R2802.58
Pagos (1924804)  (1222308) (688341 Q125503 (2632 - (4628460 | (1S9146D) G0 (1658 (9343363
Dic 3115 1L ME 52 133,44 392,52 2300 000 - A4 CG0500 . 198837 MM
Participacion
Decimo Decimo  Fondode  Aporte de Serv.Por  Nomina por
Tercero Cuart Reserva - Patronal  Vacaciones  trabajadores  Provisiones - pagar pagar Total
BedUlsUSS o AISIT 843391 31404 2207 11 805 IR0 05,00 L A
Adiciones M5 14892 SRS 314240 325037 460846 67 6,00 S8 nsssA
Pagos (2094638  (1L0IS00) - (498209) (308G (53H5h (7.7905) . (M892.70) 000 D00 (L5899 59)
Dic 31714 CRIMN . LM 35950 260040 1120299 . 462846 123 _ 605,00 1658 . 47400159







14).-

11.-

Provisiones
El movimiento de las provisiones efectuadas por Jd Compama durante &l afio 2015 y 2014, es el
siguiente: . S .
Cuentas Dudosas - Jubilacién patronal Desahucio’
Dic 31/14 1ss 422619 - . - 166.338,22 38.320.39
Adiciones 864.96 15.672,00 7.335.00
Pagos 0.00 - - . 0,00 (17.332,50)
ORI 0,00 : (1.065,00) 153,00
Dic31/15 USs 5.091.15 180.945,22 . 28.495.89
_ Cuentas Dudosas Jubilacién patronal Desahucio
Dic 3!/]3. USs 5.365,60 137.558,22 45,172,39
Adiciones 565,04 15.460,00 3.668,00
Pagos . . 0,00 ) - 0,00 (225,00}
Bajas (1.904,45) : : S 0,00 - 0.00
ORI (.00 13.320,00 {10.285,00)
Dic 31/14 uss 4.226,19 166.338,22 38.320,39

a)  El saldo incluyé disminucidn de US$1875.11 por paoos canceladm a ex empleados que
~ salieron en ef mes de diciembre 2015 :

Impuesto a la renta

Ll impuesto a la renta esté conformado por el impuesto corriente y el impuesto diferido:

2015 2014
Impuesto coeriente AN 3.841.92 8.383.43
Impuesio diferido 3.623.67 (3.623,67)
Total ' Us$ 9.46559 . . 475976

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen 1a facultad de revisar las
declaraciones de impuesto a Ja renla de ja Compaiifa dentro del plazo de res afios a paitir de la

fecha de presentacion

Consecuentemente, la facuttad de revisar la declaracion de zmpucslo a la renta, por los anos
termmados al 31 de Diciembre del 2012, ha prescrito.

El gaslo por 22% (2015) y (2014) de impuesto a la renta sobre las utitidades, por el ejercicio
ierminado el 31 de diciembre del 2015 y 2014, difiere del célculo de la base por la siguiente
conciliacidn tributaria efectuada:



2015 2014
" Utitidad contable antes de impuesto a la renta Couss (51.898.51) 26.227.96
Mids: Gastos no deducibles 17.507.22 11.878,73
Menos; Am.orti_zacién de pérdidas 0,00 0,00
. Base imponible para impuesto a la renta (34.391,29) 38.106,69
Impuesto a la Renta Calculado - 0,00 8.383.47
Anticipo impuesto a la Renta 5.841.92 5.301.02

LSS 5.841,92 8.383,47

Impuesto a la Rent_a Causado -

Ei movimiento de impueste a ta reata por pagar por los afios que terminaron al 31 de diciembre del
2015 v 2014, es el siguiente:

2015 2014
Salde al inicio def afio . 26.403,65 22.404,03
R Relenciones de impuesto a la renta 101541 12.383,05
" Impuesto a la renta causado {5.841,92) (8.383,43)
Total impuesio a la renia '
- pagado en exceso : 31.577,14 - 26.403,65

12 _C_ajel_t_al_sgwﬂ ;
El capual asc:lencie a U825 000 que estd representado por 625 000 participaciones de US$0,04
cada una.

13.- . Reserva legal
La Léy de Compaiiias reguiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual se asigne como reserva

" hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para
el pago de dmdendos pero puecle destinarse a aurmerndar el capllal social con la aprobac10n de los

'SOClOS

14,- Resultados acumulados -

De acuerdo a las _disposiciones societarias vigentes, Resultados acumulados incluyen los saldos de
Utilidades acumuladas, Reserva de Capnal y Rcsultados acumulados provenientes de la adopcidn
por primera vez de las NTIF.- : .

Reserva de Capital- Acumula el saldo del efecto de la correccién monetaria por el indice de
inflacidn e indice especial de correccion de brecha entre los indices de devaluacidn e inflacion de las
cuentas patrimoniaies hasta marzo del 2000 y de los activos no monetarios y del patrimonio de los
" socios hasta el 31 de diciembre de 1999) podrd ser capitalizado en la parte que exceda al valor de Jas
pérdidas acumuladas y las del ditimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere; asi como
también puede ser utilizado en absorber pérdidas, o devuelto en el caso de liquidacién de la

Compaiifa.

Resultados Acumulados provenientes de la aa’oﬁce’a’n por primera vez de las NHF.- Mediante
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Resoluciones del 28 de octubre del 2011, la Superintendencia de Compafifas del Ecuador determing
que los ajusies de la adopcidn por primera vez de las “NIIF”, se deben registrar en’el Patrimenio en
una subcuenta denominada “Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez
de las NIIF”, separada del resto de los resultados acumulados, y su saldo acreedor no podrd ser
distribuido entre los accionistas o socios ni utilizado para aumentar el capital social.  El saldo
acreedor de esta cuenta podrd ser wiilizado para absorber pérdidas acumuladas y las del dtimo
gjercicio econdmico concluido, si las hubtere, o devuelto a sus accionistas ¢ socios, en el caso de

liguidacidén de ta Compaiifa,

De registrar saldo dendor, éste podra ser absorbido por los Resultados Acumulados y los del dliimo
ejercicio econdmico concluido. si los hubiere.

15.- Gastos por naturaleza

Los Gastos al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, son;

31/12/2015 31/12/2014

(aslos Personat 401.725.53 422.900,26
Servicies Adquiridos 166.210.28 165.648,36
Suministros y Maleriales 24.497.98 50.856,39
Mantenimicnto y reparacién 4.096,30 1.829,34
Impuestas, Cugtas, Contribuciones 6.961,80 9.460.80
Deprec. Amort. Provisiones 34.409.89 32,251 .41
Gastos Financieros 3.138,27 2.962.34
Otros Egresos 11541 2.231.57
Participacion de Trabajadores (.00 4.628.46
Bajas de Activos 442,07 0,60

Total gastos Operacionales 642 597,59 692.769.13

l6.-  Aprobacién de los estadps financieros

Estos estados financieros fueron aprobados por la Administracion y autorizados para su
publicacién en Febrero 26. 2016.







