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HERRERA CHANG & ASOCIADOS CL YDA,
(Guayaquil - Ecaadory

ESTADO DE SITUACION
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(Expreszdo en USS)
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NERRERA CHANG & ASOCIADOS C. LTDA,
(Guayaquil - Ecuador)

ESTAPO DE RESULTAPOS INFEGRAL
Por el aiio terminade ¢l 31 de Diciembre del 2014
{Expresado en US3)
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HERRERA CHANG & ASOCIADOS C. LTDA.
iGnayaquil - Ecundor)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por el afto terminado ¢t 31 de Diclembre del 2014
{Expresado en USS)

Aumentp (disminueion) en clectivo:

Flujos de efectivo en las actividades de operagidn:
Efective recibido de clientes uss
Efectivo pagado 4 proveedores v cinpleados
(Gastos financieros
Impuesto a la renta pagado
Ouros
Efectivo neto provisio en las actividades de operacion

Flujos de efectivo e fzs actividades de inversion:
(Adquisicion) Recuperacion de inversiones
Adguisicion de propiedades, planta y eguipos

Venta de propiedades, planta y equipes
Adquisicién de Activos matangibles
Efectivo nete wilizado en Ias actividades de inversion

Flujos de efectivo en las actividades de financiamiento:
Pugo a velacionadas
Pago préstames bancarios
Efectivo neto provisto (utilizado) en las actividades de financianciacion

Auenty {disminucion) neto del efectivo

Efectivo al inicie del afio
Efeetivo al final det afio usk

Coneiliacidn de I uilidad neta con el efectivo nelo

utijizado cn las actividades de operacion

Usilidad Neta uss

Partistas de concitiacion catee la utifidad seta con ol efectivo neto
utilizado en las actividades de operacion:

Depreciacion

Amortizacion

Jubilacion Patronal y Desabcio

Impuesto a la renia diferido

Provision para cuentas dudosas

Otro resuitado integrak

Uilidad en venta de activos
Total purtidas concilinlorias

Cambios en activos ¥ pasivos:

" Aumento en cuentas por cobrar
Aumentojdisminucion} cn gasios pagades por anficipado
Aumento {disminucidn) en cuentas por pagar
Aumento{disiminuciong en gastos acumulados por pagar

( Disminucion) e Desabiucio

{ Disminucion) en oiros pasivos
Total cambios en zctivos y pasives

Efectivo neto provisto en las actividades uss
de operacion
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Herrera Chang & Asociades C. Litda.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

3} de diciembre del 2014

1.- Operaciones:

Herrera Chang & Asociadoes C. Ltda., fuc constituida & 7 de agosto de 1984 en la cindad de
Guayaquil y su actividad principal es la de brindar el servicio de Contabilidad, Auditoria y
Capacitacion.

Es corresponsal de RSM International en el Ecuador y tiene la franguicia de Dale Carnegie
Training.

2.- Bases de preparacion de los estades financiergs

(a}

(5

(©)

(d)

Declaracion de Cumplimients: Los estados financieros adjuntos han sido preparados de

conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NI1TF).

Bases de Medicién: Los Estades Financieros han sido preparades sobre la base del costo
histdrica,

Moneda Funcional y de Presentacion

La Compaftia, de acuerdo con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad No.
21 (N1C-21) “Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera”,
ha determinado que el dolar de los Estados Unidos de América representa su moneda
funcional, y las transacciones en ofras divisas distintas de dicha moneda se consideran
“moneda extranjera”. Para determinar la moneda funcional de reporte, se considerd que sus
operaciones en Ecuador son réalizadas en dolares de Estados Urnidos de América.

105 estados financieros al 31 de diciembre de 2014 y 2013 estdn prescntados en dolares do
los Estados Unidos de América, moneda funcional de la Compafiia, de curso legal vy de
unidad de cuenta del Ecuador desde marzo del 2000.

Use de Estipados v Juicios: El proceso de preparacion de estados financieros de acuerdo
con las NIIF requiere que la Administracion efectie las estimaciones, juicios y supuestos
necesarios que afectan la aplicacidn de politicas de contabilidad y los montos reportados de
activos, pasivos, ingresos vy gastos informados. Los resultados reales pudieran diferir de

tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan periodicamente. Los efectos de las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en of periodo en que fas
estimaciones son revisadas y en cualquier periodo futuro afectado,

Especificamente, la informacidn respecio de juicios criticos en la aplicacion de politicas de
contabifidad, que pudieran tener un efecto significativo spbre Jos montos reconocidos en los
estados financieros adjuntos se describe en las siguientes notas:

Nota 10 - Provision para cue.niras dudosas
Nota 6 - Propiedades y equipos
Nota 11 - Impuesto 2 la renta



Notas 10 - Medicién de obligaciones de beneficios definidos - Reservas para pensiones de
Jubilacidn Paironal ¢ Indemnizaciones por Desahucio

Politicas de contabilidad signiligativas

Las politicas de contabilidad mencionadas a continuacién han sido aplicadas consistentemente a
todos los periodos presentados en estos estados financieros.

(a)

(b)

Clasificacion de Saldes Corrientes y no Corrigntes: Los saldos de activos v pasivos
presentados en ¢l estado de sitvacién financiera se clasifican en funcidn de su vencimicnto,
es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a 12 meses, o que se
esperan realizar, consumir o liquidar en el ciclo normal de la operacion de la Compaiiia, y
como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

Instrumentos Finaneieros
1. Activos Financieros no Derivados

La Compania reconoce inicialmente los préstamos, cuentas por cobrar y depdsitos en la
fecha en que se originan.

fa Compaiiia procede a dar de baja un active financiero cuando los derechos contractuales
a los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a
recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transaceion en la que
se transfieren substancialmente todos los riesgos v beneficios relacionados con la propiedad
del activo financiero. Cualquier participacion en los activos financieros transferidos que sea
creada o retenida por la Compaiiia se reconoce como un activo o pasivo separado.

Los activos v pasivos financicros son compensados y ¢f monfo neto presentado en ef estado
de situacion financiera cuando, y sélo cuando, la Compaiiia cuenta con un derecho legal
para compensar los montos y tiene el propdsito de liquidar sobre una base neta o de realizar
elactivo y liquidar ¢l pasivo simultaneamente.

n.  Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo lo integran los saldos del efective disponible en caja
y bancos, depdsitos a plazo e inversiones de corto plazo adquiridas en valores altamente
Hquidos, sujetas & un riesgo poco significativo de cambios en su valor y con vencimientos
ariginales de tres meses 0 menos. Los sobregiros bancarios que son pagaderos a la vista v
son parte integral de la administracion de efectivo de la Compaiifa, s¢ incluyen como un
componente del efectivo y equivalente de efectivo para propadsitos del estade de flujos de
efectivo.

il Adetives Financieros al Valor Razonable con Cambios en Resuliados

Un activo financiero es clasificado al valor razonable con cambios en resultados si estd
clasificado como mantenido para negociacidn (mantenido para la venta) o es designado
como tal en el reconocimiento inicial, Los activos financieros son designados al valor
razonable con cambios en resultados si la compatifa administra tales inversiones y toma
decisiones de compra y venta con base en sus valores razonables de acuerdo con la
administracion de riesgo o Ia estrategia de inversion documentadas por fa compafiia. Al
momento de reconocimiento inicial, los costos de transacciones atribuibles son reconocidos
en resultados a medida que se incurren.



Los activos financieros al valor razonable con cambios en vesultados, son valorizados al
valor razonable y los cambios correspondientes son reconocidos en resultados.

iv. Cuentas v Partidas por Cobrar

Las cuentas y partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinables
que no $¢ cotizan en un mercado activo. Estos activos inictalmente se reconocen al valor
razonable mds cualquier coste de transaceidn directamente ateibuible. Posterior af
reconocimiento inicial, las cuentas y partidas por cobrar se valorizan al costo amortizado
usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas por deterioro.

Lus cuentas y partidas por cobrar se componen de los deudores comerciajes, clientes, y
otras cuentas por cobrar.

v.  Pasivos Financieros no Derivados

La Compafiia reconoce inicialmente los instrumentos de deuda emitidos en la fecha en que
se originan. Todos los otros pasivos financieros (incluidos los pasivos designados al valor
razonable con cambios en resultados), son reconocidos inicialmente en la fecha de la
transaccion en la que la Compafiiz debe responder en funcion de las disposiciones
contractuales del documento. La Compaiiia da de baja un pasivo financiero cuando sus
obligaciones contractuales se cancelan o expiran,

Los activos y pasivos financieros son compensados y ¢l monto neto presentado en el estado
de situacion financiera cuando, y sélo cuando, la Compafiia cuenta con un derecho legal
para compensar 1os montos y tiene el proposito de liguidar sobre una base neta o de realizar
el activo y liquidar e} pasivo simultineamente.

La Compafiia tiene los siguientes pasivos financieros no derivados: préstamos bancarios,
cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos acumulados por pagar.

Estos pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo de iransaccion dircctamente atribuible. Posterior al reconecimiento micial, estos
pasivos financieros se valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo.

(¢} Propiedades v Equipos
i. Recunocimiento y Medicion

Las partidas de propiedades y equipos son valorizadas al costo menos depreciacidn
acumulada v pérdidas por deterioro. Las propiedades v equipos se reconocen como activo si
es probable que se deriven de ¢llos beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser
determinado de una manera confiable.

Las propiedades y equipos se presentan a su costo de adquisicion, debido a que la
Administracion considerd innecesaria la comparacién con avalios relacionados, basado en
la naturaleza y costos involucrados de los activos citados a la fecha del presente informe.
Las pérdidas por deterioro, si aplicaren, se reconocen a través de una rebaja adicional en su
valor, a los componentes afectados.

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida atil del activo o su capacidad
productiva, son capitafizados sélo si es probable que se deriven de eflos beneficios
economicos futuros para la Compafiia y si su costo puede ser confiablemente estimado.

Los costos por reparaciones y mantenimienios de rutina en propiedades y equipos son
reconocidos en resultados cuando ocirren. Cuando partes de una partida de propiedades y
equipos poseen vidas utiles distintas, son registradas de forma separada como un
componente integral del activa.
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(&)

Las ganancias y pérdidas de la venta de un componente de propicdades y equipos son
determinadas comparando {os precios de venta con sus valores en libros, y son reconocidas
en el estado de resultados cuando se realizan o se conocen,

W Depreciacidn

La depreciacion de propiedades y equipos se calcula sobre el monto depreciable, que
corresponde a) costo del activo. La Compaftia ha estimado el valor residual en cero. La
depreciacion es reconocida en resultados con base en el método de linea recta,
considerando la vida util establecida para cada componente de propiedades y equipos.

Las vidas ofiles estimadas para los periodos actuales y comparativos, de acuerdo a la
politica corporativa de la Compaiiia, son las siguientes:

e Edificios 20 afios
o Equipos de computacidn 3 afios
o Muebles y enseres 10 afios
e Vehiculos _ 5 afios

Los mélodos de depreciacion, vidas ttiles y valores residuales son revisados en cada
gjercicio y se ajustan si es necesario.

Activos iptangibles

Las licencias de los programas de computo adquiridas se registran al costo y se amortizan
en ¢l estimado de su vida atil. La Compafiia amortiza estos intangibles en 3 a | afio (nota
7).

Deterioro
Activos Financieros

Los activos financieros son evaluados normalmente por la Compadia en cada fecha de
presentacidn de los estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de
deterioro. Se considera que existe evidencia objetiva cuando ha ocurrido un evento de
pérdida después del reconocimiento inicial del activo, la cual presenta efectos negativos en
fos finjos de efectivo futuros del activo y que pueden estimarse de manera fiable,

La evidencia objetiva que un active financiero eostd deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracién de un valor adeudado a
la Compaitia en términos que ésta no tiene otra alternativa que aceptar la reestructuracion,
indicadores que el deudor o emisor serd declarado moroso o entrard en quicbra, o la
desaparicién de un mercado activo para una inversion. '

La Compaiifa evalia la suficiencia legal y econdmica del deterioro de las partidas por
cobrar a nivel individual {por deudor). La evaluacién se reafiza sobre la base de una
revision objetiva de todas [as cantidades pendientes de cobro al final de cada periodo v
representa la mejor estimacion de la Administracién sobre las pérdidas en que podrian
incurrirse por incobrabilidad.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo
amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a fa asa de interds
efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de provision
contra las cuentas dudosas. El interés sobre el activo deteriorado contintia reconociéndose a
través del reverso del descuento. Cuando un hecho posterior causa que ¢l monto de la
pérdida por deterioro disminuya, esta disminucidn se reversa en resuliados.

Las pérdidas por deterioro pueden ser reversadas onicamente si el reverso estd



objetivaiente relacionado con un evento ocurrido después de que la pérdida por deterioro
fue reconocida en periodos anteriores,

(f) Beneficios a Empleados

Beneficios Post-Empleo: Planes de Beneficios Definidos - Jubilacién Patronal ¢
Indemnizacion por Desahucio:

La obligacién neta de la Compaifila con respecto a planes de beneficios de jubilacidn
patronal esta definida por el Codigo de Trabajo de la Repiblica del Ecuador que establece
la obligacion por parte de los empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aquellos
empleados que havan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 aftos en una misma
companfia; obligacién la cual representa un plan de beneficios definidos sin asignacién
obligatoria legal de fondos separados, para cumplir a futuro con esa obligacion.

El Cédigo de Trabajo cstablece que cuande fa relacion [abosal termine por desshucio, el
empleador deberd pagar una indemnizacién calculada en base al nimero de afios de
servicio,

La Compaifila determina la obligacidn neta relacionada con ¢l beneficio por jubilacion
patronal e indemnizacidén por desahucio calculando por separado para cada beneficiario, el
monto dei beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus servicios
dorante ¢l periodo actual y perfodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar su
valor presente. El cdlculo es realizado anualmente por un actuario calificado usando el
método de crédito unitario proyectado. La Compafiia reconoce en resultados la totalidad de
las ganancias o pérdidas actuariales que surgen de estos planes.

Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre una
base no descontada (esto es, valor nominal derivado de la aplicacién de leyes laborales
ecuatorianas vigenies), pues son pagaderas en ¢l corto plazo; y, son contabilizadas como
gastos a medida que el servicio relacionado se provee (prestacion laboral}.

Se teconoce un pasivo si la Compafia posee una obligacion legal o implicita actual de
pagar este monto como resultado de un servicio cntregado por el empleado (prestacion
laboral} en ¢l pasado y la obligacién puede ser estimada con fiabilidad. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden al pago de la decimotercera
remuneracion, decimgocuarta remuneracion, fondos de reserva, vacaciones y, cuando es
aplicable, la participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compatfifa.

Bencficios por Terminacion

Las indemnizaciones por terminacion intempestiva o cese laboral son reconocidas como
gasto cuando es tomada la decisién de dar por terminada la relacién contractual con los

empleados.

(g} Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas aseciadas con provisiones y contingencias, originadas en
reclamos, Htigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en ef estado
de situacion financiera cuando existe una obligacién legal o implicita resultante de eventos
pasados, es probable gue sea necesario un desembolso para cancelar la obligacion referida y
el monto puede ser razonablementc estimado. El importe reconocido como provision
corresponde a la mejor estimacidn, a la fecha del estado de situacion financiera, del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, tomando en consideracion los
riesgos ¢ incertidumbres giie rodean a la mayoria de los sucesos y o circunstancias
concurrentes a la valoracién de éstas.
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Cuando no es probable gque un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido, o el
monto no puede ser estimado de manera fiable, Ta obligacién (no cuantificada) es revelada
como un pasive contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia serd
conformada por la ccurrencia o no ocutrencia de uno ¢ més eventos futuros, son también
teveladas como pasivos contingentes (no cuantificados} a menos que la probabilidad de un
flujo de salida de beneficios econdmicos sea remota.

Los compromisos significativos son revelados en las notas de los estados financieros. No se
reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Reconocimiento de Inpresos Ordinarios v Gasios

Los ingresos por la prestacién de los servicios se reconocen cuando el resultado de la
transaceion pueda ser estimado con fiabilidad, considerando el grado de terminacion. El
resulftado puede ser estimado con flabifidad cuando se cumplen todas fas sigufentes
condiciones: puede medirse con fiabilidad, sea probable que la entidad reciba los beneficios
econdmicos asociados con la transaccion, el grado de realizacion de la transaccion, al final
del periodo, pueda ser medido con fiabilidad; y los costos ya incutridos en la prestacion, asi
como fos que quedan por incurrir hasta completarla, puedan ser medidos con flabilidad.

Los gastos son reconocidos von base al devengado o cuando son incurridos. Se reconoce
inmrediatamente un  gasto cuando ! desecmbolso efectuado no produce  beneficios

cconomicos futuros.

Ingresos Financieros v Costos Financieros

Los ingresos financieros estan compuestos por ingresos por conceple de infereses,
dividendos, y cambios en la valuacion de los activos financieros al valor razomable,
expuestos en resultados. Los ingresos por intereses son reconoctdos en resultados al costo
amortizado, usando el método de interés efectiva.

Los costos financieros estdn compuestos por gastos por intereses sobre préstamos o
financiamientos, la actualizacion del valor presente de las provisiones, y las pérdidas por
deterioro reconocidas oni Jos activos finapcieros. Los costos por préstamos que no son
directamente atribuibles a la adquisicién o la construccion de un activo que califica como
tal (capitalizable) se reconocen en resultados usando el método de interés efectivo.

Impuesto a la Renta

Et gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corriente y el impuesto
diferido. Tanto el tmpuesto a la tenta cortiente como el diferido son reconocidos en
resultados, excepto que se relagione con partidas reconocidas en otros resultados integrales
o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el monto de impucsto relacionado es
reconocido en otros resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente.

El impuesto corriente €3 el impuesto que se espera pagar sobre 1a utilidad gravable del aiio
utilizando la tasa impositiva aplicable. En caso de correccién de declaraciones de impuestos
de periodos anteriores, las disposiciones vigentes establecen que solo aplican si dicha
correccidn implica un ajuste de mavor valor a pagar al Estado; por consiguiente, en esas
circunstancias especificas, el impuesto corriente por pagar lo conformaria también dicho
tipo de ajuste al impuesto por pagar de afios anteriores.

El impuesto a la renta diferide es reconocido sobre [as difercncias temporarias existentes
entre ¢l valor en libros de los activos y pasivos reportados para propésitos financieros y sus
correspondientes bases tributarias. No se reconoce impuesto a la renta diferido por las
sizuientes diferencias temporarias: el reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una
transaccion que no ¢s una combinacién de negocios, y que no afecta la utilidad o pérdida
financiera ni gravable; o diferencias relacionadas en el costo atribuido a las propicdades y
equipos en la medida en que sea probable que tales diferencias no serdn revertidas en el



futuro previsible,

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplique al
momento de la reversidén de las diferencias teraporarias de acuerdo a la ley de impuesto a {a
renta promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha de reporte. Los activos y
pasivos por impuesto diferido son compensados si exisie un derecho legal de compensar los
pasivos y activos por impuestos corrientes, v estdn relacionados con el impuesto a la renta
aplicado por fa misma autoridad tributaria.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias trasladabics a
pérdidas foturas vy diferencias temporarias deducibles, en la medida en que sea probable que
s¢ genecren o estén disponibles, ganancias gravables futuras, conira las que puede ser
utilizado el impuesto diferido mencionado. Los activos por impuesto diferido son revisados
en cada fecha de reporte v son reducidos en la medida que no sea probable que los
heneficios por impuestos refacionados sean realizados,

Solo se compensan entre si 'y, consccuentemente, se¢ presentan en los estados financieros
por su importe neto, los saldos deudores y acreedores fributarios, reconocidos como tales
por autoridad tributaria, y siempre que fos créditos tributarios respectivos no se hallen
prescritos y que, ademds, se relacionen con el mismo tipo de impuesto a compensar.

La tarifa del impuesto a la renta para fas sociedades es def 22%. No obstante, la tarifa
impesitiva serd del 25% cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién con una participacion directa o indirecta, individual o
conjunta, igual o supcrior al 30% del capital social o de aquel que corresponda 4 la
naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada participacion de paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion sea inferior al 50%, Ia tarifa de 25% aplicard sobre la
proporcion de la base imponible que corresponda a dicha participacion, de acuerdo a o
indicado en el reglamento.

Asimismo, aplicard la tarifa del 25% a toda la base imponible 12 sociedad que incumpla ¢l
deber de informar sobre la participacion dc sus accionistas, socios, parficipes,
constituyentes, beneficiarios o similares, conforme lo que establezea el reglamento a esta
Ley y las resoluciones que emita el Servicio de Rentas Internas;

También se encuenira en vigor [a norma que exige &f pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas ¢l afio
anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables v 0.4% de los activos. La referida norma establecid que en cago de que
el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este dltimo se
convertira en impuesto a la renta definifivo, a menos que ef contribuyente solicite al
Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con fa
norma que rige fa devolucién de este anticipo (hota 11).

Las sociedades constituidas a partir del 2011, que iniciaren actividades, estardn sujetas al
pago de este anticipo después del quinte afio de operacidn efectiva, entendiéndose por tal la
iniciacion de su proceso productivo y comercial. En caso de que el proceso productivo asi
lo requiera, este plazo podréd ser ampliado, previa autorizacidn de la Secretarfa Técnica del
Consejo Sectorial de la Produccidn y el Servicio de Renias Internas.”

Normas contables. nuevas v revisadas, emitidas v su aplicacién

Las siguientes Normas Infernacionales de Informacién Financiera (NHF), y Normas
internacionales de Contabilidad (NIC), nuevas y revisadas han sido emitidas, con su fecha de

aplicacion obligatoria, asi:



Aplicacién oblipatosia

Norina Cambios en la Norma .
a partiy de:

NIIF 7 Instrumentos Financieros - Informacion a revelar: Contabilidad de
Coberturas

NIIF 9 Instrumentos Financieros: Contabilidad de Coberturas y modificaciones Por establecer
a las NIIF 9, NIIF 7 y NIC 39).

NIC 19 Beneficios a los empleados: Planes de beneficios definidos - | de julio del 2014
Aportaciones de los empleados

NIC 36 Deterioro de! valor de los activos: infarmacion a revelar I de enero del 2014

NIC 39 Instrumentos Financieros - Reconocimiento y medicion: Novacidn de I de enero del 2014
derivados y Continuacion de la contabitidad de Coberturas

CINIF 21 Gravamenes: Nueva interpretacion I de enero del 2014
Mecioras anuales

NUF 2 Pagos basados en acciones: Definicion de condicidn nocesaria para la | de julio def 2014
irrevocabilidad de ia concesion.

NIF 3 Combinaciones de negocios: Contabilidad de coniraprestaciones b de julio del 2014
contingenies .

NIUF 8 Segmentos de operacion: Agregacion de segmentos y Congiliacion del I de julio del 2014
total de los activos

NIIF (3 Medicidn del Valor Razonable: Cuentas comereiales por cobrar y por I de julio del 2014
pagar a corfo plazo

NIC 16 Propiedades, Planta y Equipo; Método de revaluacidn - reexpresion i de julio det 2014
proporcional de la depreciacion acumulada

NIC 24 Informacion a Revelar sobre Partes Relacionadas; Personal clave de |a | de julio def 2014
gerendia

NIC 38 Activos Intangibles: Método de revaluacién - reexpresién proporcionat ! de julio del 2014
de la amortizacion acumulada

NHF | Adopeion por Primera Vez de las Normas Internacionales de 1 de julio det 2014
Informacidn Financiera: Significade de "N vigentes"

NIUF 3 Combinaciones de negocios: Excepciones al alcance para negocios 1 de julio del 2014
conjuntos

NHF 13 Medicién de) Valor Razonable: Excepcidn de cartera b de julio del 2014

NIC 40 Propiedades de Inversién: Aclaracion de la interrelacion enire la NUF 3 1 de julio def 2014

y la NIC 40

Lz Administracion de la Compaiila, estima que la adopeién de normas y enmicndas antes
descritas, no tuvieron ni tendrdn un impacto significative en los estados financieros de la
Compaiifa.

Administracién de riesgo financiero

Durante ¢l curso normal de sus operaciones la Compafifa estd expuesta a los siguicntes riesgos
relacionados con e uso de insirumenios financieros:

Riesgo de crédito

Riesgo de liquidez
Riesgo de mercado
Riesgo operacional

a) Ambienig de Administracion de Riesgos

La Administracién es responsable por establecer y ionitorear el ambiente de
administracidn de riesgos, asi como también, es responsable del desarrollo y monitoreo de
las politicas de administracion de riesgos de Ja Compafia,
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Las politicas de administracion de riesgo de fa Compaiiia son establecidas con fa finalidad
de identificar y analizar aquellos riesgos que pudiera enfrentar la Compafita, determinar
limites de afectacion tolerables y definir los controles de riesgo adecuados; asi como
también para monitorear {os riesgos v el cumplimiento de dichos limites. La adnunistracién
es responsable también de revisar periddicamente las politicas v los sisternas de
administracion de riesgo de la Compaiifa a fin de que reflejen los cambios en las
condiciones de mercado y en sus actividades. La Compaiifa, a través de sus normas y
procedimientos de administracion, pretende desarrollar un ambicnte de control disciplinado
y constructivo en el que todos los empleados entienden sus funciones ¥ obligaciones.

La administracion monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
administracion de riesgo y revisa si su marco de administracién de riesgo es apropiade
respecto de los riesgos a los que se enfrenta ia Compariia.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de la pérdida financiera que podria enfrentar la Compatiia si
un grupo importante de clientes o [as contrapartes en un instrumento financiera no cumplen
con las obligaciones pactadas, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar
comerciales y los instrumentos de inversion de la Compailia.

Cuentas y documentos por cobrar comerciales y otras cuentas y documentos por cobrar

La exposicion de la Compaiiia al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las
caracteristicas individuales de cada cliente. Excluyendo los valores con las compafiias
relacionadas y préstamos a empleados, que representan aproximadamente el 4.51% (2014)
v 4.38% (2012) de las cuentas por cobrar de la Compaiifa, la cartera esté diversificada. La
Administracidn ha establecido, al 31 de diciembre del 2014, que desde un punto de vista
geogrifico o demogrdfico, no existe concentracién de riesgo de crédito.

La Compafiia establece una provisidn para deterioro de los valores que representan su
estimacion de las pérdidas incurridas en relacién con los deudores comerciales v otras
cuentas por cobrar. Esia provisidn se detcrmina en base a una evaluacidn especifica
respecto de exposiciones dé riesgo, individualmente significativa. La administracion
considera que dado ¢] andlisis de clientes, manejo de las politicas y provisiones del riesgo
en las cuentas por cobrar ¢s bajo.

La provision para cuentas dudosas por deterioro de las cuentas por cobrar, al 31 de
diciembre del 2014 ¢5 § 4.226.19 v la del 2013 era § 5.565.60

Riesgo de Liguidez

El rigsgo de liguidez se refiere al riesgo de que la Compafiia tenga dificultades para cumplir
con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, los cuales son liquidados
mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Administracidn
para administrar la liquidez s la obtencidn y disgregacidén de los recursos suficientes para
cumplir con sus obligaciones cuando venzan, ya sea bajo condiciones normales como en
casos de demandas judiciales o de negociacion necesaris, sin incwrrir en pérdidas
inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compaiiia.

La Administracién dispone de informacién gue le permite monitorear los requerimientos de
flyjos de efectivo; normalmente la Compaiiia tiene como objetivo contar con los recurses
necesarios para soiventar [0s gastos operacionales esperados durante un periodo de un mes,
incluyendo el pago de obligaciones financieras cuando venzan; esto excluye el posible
impacto de circunsiancias extremas que no pueden predecirse razonablemente. A la fecha
de emisién de este informe no se han detectado situaciones que a criteric de la
Administracién puedan ser consideradas como riesgo de liguidez.
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Rigseo de Mercado

La exposicion de la Compafiia al riesgo de mercado se presenta por la alta competencia en
la prestacién de secvicios, El objetivo de la administracidn del riesgo de mercado es
administrar y controlar las exposiciones a ¢ste riesgo dentro de pardmetros razonables y al
mismo tiempo optimizar la rentabilidad o mantenerla en rangos apropiados & sus
operaciones.

La Compafia mantiene una razonable participacion y posicionamiento en el segmento de
prestacidn de servicios de auditoria y contabilidad; asi como en lo relacionado a servicios
de capacitacion,

Ricspo Operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa ¢ indirecta originado de una amplia
variedad de causas asociadas con los procesos de la prestacidn de servicios profesionales, ¢l
personal, la infraestructura de la Compafiia, y con los factores cxternos distintos de los
riesgos de lguidez, de mercado y de crédito como aquellos riesgos que se originan de
requerimientos legales y regulatorios y de las normas generalmente aceptadas de
comporiamiento corporativo. Los resgos operacionales surgen de todas las operaciones de
la Compaifiia. El objetivo de la Compaiiia es administrar el riesgo operacional de forma tal
que logre equilibrar la prevencién de pérdidas financieras y el dafio a la reputacion de la
Compafia con la efectividad general de costos, asi como de limitar los procedimientos de
control que puedan restringir la iniciativa y fa creatividad.

La Administracién tiene la responsabilidad bésica de desarrollar ¢ implementar los
controles dircecionados a evaluar y monitorear el riesgo operacional. Esta responsabilidad
estd respaldada por el desarrollo de normas y procedimientos establecidos por fa Compaiiia
para fa administracion del riesgo operacional en las siguientes &reas:

o Requerimientos de adecuada segtegacion de funciones.

e Reguerimientos de conciliacidn y monitoreo de transacciones.

o  Cumplimiento de requerimientos regulatorios y ofros requerimientos legales
aplicables.

Décumentacion suficiente de controles y procedimientos,

Requerimientos de evaluacion periodica del riesgo operacional identificado, y Ia
idongidad de los controles y procedimientos para abordar tales riesgos.

Desarrollo de planes de contingencia.

Capacitacién y desarrollo profesional.

Normas éticas y de negocios.

Mitigacion de riesgos, incluyendo seguros cuando son considerados efectivos.

L 3
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El cumplimiento de las normas de la Compaiiia estd respaldado por un programa de
revisiones periddicas efectoadas por fa Administracion.

Adminisiracion dc Capital

La politica de la Compaiiia es mantencer un adecuado nivel de capital que le permita
mantener la conflanza de los inversionistas, los acreedores v el mercado, v sustentar el
desarrollo futuro del negocto en Ecuador. La Compaflia no estd sujeta 4 requerimicntos
externos de capital. La Junta de Socios establece las necesidades adicionales de inversiones
de capital y en funcién de ello determina el nivel de utilidades que se reinvierte y el mivel
de dividendos que se paga a los socios. No hubo cainbios en ef enfoque de la Compaiifa
para la administracidn de capital durante el afio.



G.- Propiedades v equipos

El movimiento de propiedades vy equipos, al 31 de diciembre del 2084 y 2013, es como sigue:

Mucbles y Eguipo de
Edificios Enseres Vehiculos Computacién Instalaciones Total

Costo:

3-dic-13 IS% 187.185.27 39,513.64 34.681.03 46.547.24 2.750.00 31067718

Adicioncs 13,097.08 4549107 4401.61 62,984.76

Bajas -14.718.39 -14.718.39

Venias -31,491.25 ~31,491.25

31 -dic-14 uss 187,135.27 52,610.72 4%.5%0.85 30,2046 2.750.00 327.437.30

Depreciacién acumulada: .

31-dic-13 USS 7444331 2408842 34,0¢).53 36,095.88 30.56 109,169.70
. Depreciacitn sawal 35028 3,7317 4.900.83 6,103.40 27504 2437093

Bajas -14,718.39 -14.718.39

Venias 31 491,25 -31,491.25

3i-dic-14 USs$ 84.302.59 27,820.20 7421.21 27,481.39 305.60 147.330.99

Saldo ncio ¢n libros Liss 192,882.68 24,790.52 41,259.64 §,749.07 2,444.40 186,126.31

Muebles y Equipe de
Edificios Enseres Vehiculos Computacién Instalaciones Total

Costo: ’

I-dic-12 Uss 187,185.27 332737 34,681.03 46,948.35 286,032.22

Adiciones 6,296.27 5,596.69 2,750.00 14,644.96

Transferencias

I1-die-13 ) 187,185.27 39.513.64 34,681.03 46,547.24 2,750.60 3067718

Depreciacion acumulada: .

3H-dic-12 63,584.04 21.864.11 13636.25 29,760.83 150,845.25

Depreciacidn anual 9,359.28 222431 31528 6,335.03 3956 18,324 46

Hodie-13 7494332 24,088.42 3401153 36.0095.88 3056 169,169, 71

Saldo neto en Tibros 358 11224195 15425.22 669.50 1045136 2,7119.44 144,507.48

Depreciacion de las propiedades y equipos por US$24.370,93 en ef 2014 vy US518.324,46 en ¢l
2013, ha sido cargada al estado de resultados.

7.- Actives intangibles

Los activos intangibles corresponden a licencias de software, que se amortizan seghn su vida util.

€l movimiento de activos intangibles por ¢l afio terminado ¢l 31 de diciembre del 2014 v 2013, ¢s
el siguiente:



31/12/2014 34/12/2013

Costo:

Saldo Inicial Uss 11,118.00 15,840.05
Adiciones 3,46693 1,629.00
Bajas -11,118.00 -6,351.058
Saldo Final Uss 5,469.93 FET18.00
Amortizacidn

Acumulada:

Saldo inicial Uss 5,918.09 6,722.17
Amortizacion anual 7.315.43 5,546 08
Bajas -11,118.00 -6,351.06
Saldo Final Uss 2,115.52 5,918.09
Saldo neio en lHbros  1ISS 3.354.4) 5,199.91

8.- Impuestos diferidos

Son las diferencias entre los valores reconocides en el estado de resultados y los valores sobre los
que se informa 2 las avtoridades fiscajes. Los saldos al 31 de diciembre del 2014 y 2013 son:

2014 2013

Impuesto diferido active que se recuperara
después de 12 meses uss 3,623.67 0.00

El movimiento bruto de la cuenta impucsto a la renta diferido ¢s ¢l siguienie:

1014 2013
Saldo a! inicio del afio UsSs 0,00 6.795,74
Cargo (abono) a resultados del afio 3.623,67 679574
Saido al final del afio 3.623.67 0,00

A continuacién sc indican los activos por impuestos diferidog reconocidos:

Provisiones Provisitn
cuentas Jubilacién Total
dudosas Patrongl
Salde 2 diciembre 31, 2012 Uss 3.614,26 3.181,48 6.795,74
Cargo (abonoe) a resuliados del afio 2361426 «3, 181,48 -6.795,74
Saldo a diciembre 31, 2013 0,00 0,00 0,60
Cargo (abone) a resultados del afo 0,00 3.623.67 3.623,67

Saldo a diciembre 31, 2014 Uss$ 0,00 3.623,67 3.623,67



9.- Gastos acumulades por pagar
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El movimiento de gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2054 y 2013, es como

stgue:
Participacion
Decimo Deeimo Fondo de Aporte de Serv.Por  Nomina por

Tercero Cuarto Reserva Patronal  Vacaciones  frabsjadores  Provisiones pagat pagar Totad
Costo:
Dic 31/13 LO15,17 843391 31404 13397 11512,13 7.725,05 £7.232,70 665,00 45.781,76
Adiciones 305553 1141892 52805 ML 525037 462846 346700 16,58 11351942
Pagos 004638  1LWRM 498238 30971,76 3.338.31 109,0F 3469170 115.899 66
Dic 31714 L3 883483 55990 261046 1120209 462839 17219,11 805,00 - 1658 4740152

Participasion Nowina y

Declmo Decimo Foudo de Aporte de Serv.Por  Intereses por

Tereers Caarte Reserva Patronal  Vacaclones  trabajudores  Provisiones pagar pagar Teiai
Caste:
Die 3112 L8L77 799581 097 161797 130363 922 MB35 461340 1997 5939548
Adicicnes 18.558,81 16.203,57 201620 2714800 11.545,83 112905 16.116.80 199785 9535614
Pages 18.793541 076547 LM313 274262 13.970,24 39220 3461242 400846 L9755 1497103
Dic 3413 1.613.17 §A3391 314,04 23397 133 20008 1323279 63,00 40781 76

16.« Provisiones

E1 movimiento de las provisiones cfectuadas por la Compafiia durante el afio 2014 y 2013, es el
siguiente:

Costo:
3ledae-12
Adiciones
Pagos
Bajas
OR1
31-dic-13

Costor
31-die-12
Adiciones
Pagos
Bajas
MN-die-13

Cuenias Dudosas Jubilacién patronal  Desahucio
ush
5.565,60 137.558,22 45.172,39
565,54 15.460,00 3.668,00
6,00 0,060 225,00
-1.984 45 0,80 0,00
0,00 13.320,08 -14.295,00
Uss 4.226,1% 166.338,22 38.320,39
Jubilacién
Cuentas Dudosas patronai  Desahucio
Uss
19.934.69 137.558 22 47517.39
4521 0,00 0,06
0,00 0,00 0,00
-14,823 80 0,00 234560
s 5.565,60 117,558 22 45.192,39
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Impuesty 2 1a renta

El impuesto a la renta esté conformado por el impuesto corriente y el impuesto diferido:

2014 2013
Impuesto a fa renta Corriente Uss 8.383,43 12.813,64
mpuesta Diferido -3.623,67 6.795,74
uUss 4.759,76 19.609,38

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad de revisar las
declaraciones de impuesto a la renta de la Compaiiia dentro del plazo de tres afios a partir de la

fecha de presentacion

Consecuemntemente, fa facultad de revisar la declaracion de impuesto a la renta, por los afios

terminados al 31 de Diciembre del 2010, ha prescrito.

E gasto por 22% (2014} v 22% (2013) de impuesto a la renta sobee las utilidades, por el ejercicio
terminado ¢l 31 de diciembre del 2014 y 2013, difiere del cdloulo de la base por la siguicnte

conciliacidn tributana efectuada:

1.014 1013
Utilidad contable antes de impuesto a b renta 1Uss 2622796 4179792
Mas: Gastos no deducibles 1187873 14.443.90
Menos: Amortizaciéa de pérdidas 4,00 0,00
Basc imponible para mymicsto a fa renta 38.106,69 5824382
[mpuesto a b Renfa Calculado 8.38347 12.813,64
Auntieipe puesto a la Renla 5.301,02 337773
fmpaesto 4 fa Rents Causado US$ 5.383.47 12.813,64

El movimiento de impuesto a la renta por pagar por 103 afios gue terminaron al 31 de diciembre del

2014 v 2013, es el siguiente:

14 2,013
Saldo al inicio del afip 2240403 2317130
Retenciones de impuesto a a renta 12.383,05 £2.039,97
Impuesto a la renta causado -8.183 43 -12.813 64
Total impuestos a Ia renta pagado en exceso 16403 63 22,404 ,03
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12.- Capital social

El capital asciende a US25.000 que estéd representado por 625.000 participaciones de US$0,04
cada una,

13.- Reserva legal

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual se asigne como reserva
hasta que ésta como minimo alcance el 30% del capital social. Esta reserva no es disponible para
el pago de dividendos, pero puede destinarse a anmentar el capital soctal con la aprobacion de los
accionistas.

14.- Resultados acumulados

De acuerdo a las disposiciones socielarias vigentes, Resultados acumulados inchuyen jos saldos de
Utilidades acumuladas, Reserva de Capital y Resuitados acumulados provenientes de la adopeion
por primera vez de las NITF.

Reserva oz Capital.- Acuniula el saldo  del efecto de la correccion monetaria por el indice de
inflacién ¢ indice especial de correccion de brecha entre los indices de devaluacidn e inflacion de las
cuentas patrimoniales hasta marzo del 2000 y de los activos no moenetarios y del patrimonio de los
socios hasta £1 31 de diciembre de 1999) podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de Jas
pérdidas acumuladas vy las del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere; asi como
también puede ser uiilizado en absorber pérdidas, o devuelto en el caso de liguidacidn de la

Compaitia.

Resullados Acumulados provenientes de la adopeion por primera vez de las NIF.- Mediante
Resoluciones del 28 de octubre det 2011, la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador determino
que los ajustes de ka adopcidn por primera vez de las “NiIF”, se deben registrar en el Patrimonio en
una subcuenta denominada “Resultados Acumulados provenienies de la adopcién por primera vez
de las NIIF”, separada del resto de los resultados acumulados, y su saldo acreedor no podra ser
distribuido entre los accionistas ¢ socios ni utilizado para aumentar el capifal social.  El saldo
acreedor de esta cuenta podra ser utilizado para absorber pérdidas acumuladas v las del dltimo
gjercicio ccondmico conchado, st las hubiere, o devucho a sus accionistas o socios, en ¢l caso de
liquidacion de la Compaiiia.

De registrar saldo deudor, éste podra ser absorbido por los Resultados Acumulados y los del iltimo
gjercicio economice concluido, si los hubiere.

15.- Gastas por paturaleza
Los Gastos de Operacion al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, son:

31/12/2014 31/12/2¢13

Gastos Personal 422.900,26 338.840,01
Servicios Adquiridos 165.648,36 167.985,16
Suministros y Materiales 50.856,59 4341611
Mantenimiento y repatacion 1.829,34 [2.195,58
Impuestos, Cuotas, Contribuciones 9.460,80 6.759.64
Deprec. Amort. Provisiones 3225141 25.482.04
Gastos Financieros 2.962,34 5.340,32
Otros Egresos 2.231,57 1.320,86
Participacion de Trabajadores 4.028.46 7.729.05

Tatal gastos Operacionales 692.769,13 611.069.67
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16.- Aprobacion de los estados financieros

Estos estados financieros fueron aprobados por la Admimstracion y autorizados para su
publicacién en Febrero 28, 2014.




