Informe presentado por Ms. Maritza
Man Hing Hablich Gerente General
de HERRERA CHANG &
ASOCIADOS C. Ltda. a la Junta
General de Socios, por el periodo
comprendido entre Enero | a
Diciembre 31 del 2011.

1.- CONSIDERACIONES GENERALES

HERRERA CHANG & ASOCIADOS., es una firma auditora de Contadores
Publicos Independientes que opera en la ciudad de Guayaquil. Nuestros servicios
predominantes son servicios profesionales en Auditoria Externa, Contabilidad y
Capacitacion

2.- CONSIDERACIONES GENERALES

Los objetivos de la Empresa para el afio 2011 fueron:

1. Desplegar las acciones necesarias para lograr eficiencia obtener rentabilidad e
incrementar nuestras ventas.

El nivel de cumplimiento de dicho objetivo se logro.

3.- CUMPLIMIENTO DE DISPOSICIONES DE 1A JUNTA GENERAL DE
SOCIOS

La Junta General de Socios se reuni¢ en Marzo 31 del 2012 y sus resoluciones fueron;
» Aprobar los Estados Financieros del 2011.

o Aprobar el informe del Administrador.

o Aprobar la asignacion a Reserva legal por las utilidades del 2010 y 2011.

Estas decisiones han sido plenamente ejecutadas por la administracidn de la empresa.

4.1 ADMINISTRATIVOS
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Al finalizar el afio 2011 nuestro personal se ha incrementado eh»:&n;%on
relacidn al afio 2010, mientras en el afto anterior habia disminuido en el 34%

4.2. LABORALES Y LEGALES

No ha existido situacion relevante que informar en el aspecto laboral y en el
legal.




5.- ANALISIS DE LA SITUACION FINANCIERA

Al finalizar el periodo que cubre este informe el Capital de Trabajo de la
Empresa es positivo en US$152 (2011) y US$114 (2010) miles de dolares, lo
que significa un incremento de US$38 miles, basicamente por las utilidades
obtenidas (US$25 en 2011) y los cargos a resultados que no requirieron efectivo.

La liquidez de la Compaiifa es de US$3,03 (2011) US$3,09 (2010), significa una
disminucién de US$0,06 en relacion entre los activos corrientes y pasivos
corrientes.

En cambio la estabilidad de la Compaiiia, Propiedades, planta y equipos en
relacién al Pasivo a largo plazo, fue de US$0,70 (2011) y US$0,66 (2010); se
incrementd en US$0,03,

La solidez de la Compaiiia, Activos totales en relacion a los Pasivos totales, se
mantiene en US$1,32 (2011 y 2010).

El nivel de endeudamiento se ha incrementado en US$0,01 relacionando el
Pasivo total en relacion al Activo total US$0,76 (2011) y US$0,75 (2010).

La rotacion de las cuentas por cobrar se ha incrementado en 2 dias, 41 dias
(2011) en relacion a 39 dias en el 2010.

Asi mismo, la rotacién de las cuentas por pagar se ha incrementado en 8§ dfas de
37 diasen el 2011 y 29 dias en el 2010.

El margen de utilidad neta en relacidén a las ventas totales es de 3,57% (2011) y
1,78% (2010).

El margen del capital, utilidad neta en relacién a los activos totales, ha
disminuido en el 35%, US$ 1,79 (2011) y US$ 2,14 (2010)..

Las operaciones de la Compafiia han provisto efectivo por US$76 (20 l,l»j"g“& ,J“
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Se ha utilizado efectivo en actividades de inversion por US$23 $$20 LZOI()?I 2 <'j. v

miles, en el pago para una oficina, parqueo y bodega.

Se utilizé efectivo para cubrir el sobregiro bancario presentado e
US$6 miles.
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Ademas, se informa que se concretd la hipoteca abierta con el Banco del Pacifico
por US$38 miles, por el saldo de la oficina que se estd adquiriendo en Trade
Building (La Gran Manzana).

DESTINO DE LOS RESULTADOS

Al haberse producido en el periodo un resultado positivo de US$25 miles,
propongo que no se repartan y forman parte de las utilidades acumuiadas, luego de
asignar la Reserva Legal correspondiente.

7.- RECOMENDACIONES PARA EE SIGUIENTE EJERCICIO

1 Desplegar las acciones necesarias para lograr eficiencia, obtener rentabilidad
incrementando nuestras ventas.

8.- CUMPLIMIENTO DE LAS NORMAS SOBRE PROPIEDAD INTELECTUAL
Y DERECHOS DE AUTOR

La Compaiiia ha cumplido con las normas sobre propiedad intelectual y derechos de
autor contempladas en la Ley de Propiedad Intelectual y su Reglamento y, demas
disposiciones, en lo que es aplicable.

Muy atentamente,

Guayaquil, Marzo 29 del2012




