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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

Ados Socios de:
HERRERL DHANG & AEWMQDS C.LTEA

informe sobre la auditoria de los estados financieros

Opiniorn

HMernos audhtadn los eslades fhancierns de HERRERA SHANG § ASCCIADDS O, LTDA., e
comprenden @ estado de siuacior fisanciera al 21 de dicembre de 2018 y 2017, el eslads dal
resultade dal perodoe v olro resultado integra!, estade de sambias sn el patimorio de 125 s0c0s v ol
esfaco de fluos de efective correspondientes 2 los ejercicics termirados en dichas fechas, asl como
las notas explicatvas de fos eslados financieros gue incliyen un resamen de las polificas contables
gignificalivas.

Er nuésira opinidn, 108 estados finsnoieros antes menconados préssntan de Torma consislenie, en
todos sus Aspecios itrprtsEntes. la situacian finarciera de HERRERSA CHANG & ABGUIALGS
o LTIA L Al B de {ilLlEmbre ‘da 2018 v 2047, ios resuliades de sus operaciones y fluies de efective
por los afss lerminades én esdas fechas, de conformidad eon las Nomas <m1:.tr"|ar DI'IH|F$ dE\
Infarmacian Finsnciera — NHE, desn:‘rlt:-l-s en A nota 2 de fos setados r‘nanmams

Fundamente de la opinitn

HMemos réalizeds iz audioris de conformidad con fas Normas Intefnacionales de Auditona (Mia)
Mussttas responsabilidadas de aceerdo con dichas normag se describen mas gdnignls ph g secoidn
‘Responzabilidades ded audiosr en relgcion son lz suditors de los esiados financieres” de nuasiro
infeeme. Somos mdependients de |z ertidad de corformidad con los recueris rE"ItOE de &liga |
aplicables a |z audiofia de 1o estados fnancieros en Ecuador v ded Codigs de Etica, hemos
cumplido las demas responsabiidades de &ice de conformidad con escs remuedmisnios
Caonsideramas que ja evidencia g2 audioria gue hemas obierids proparciong uns base suficiants v
adeciada para NUEEETa Opinides. . o ) L

Responsabilidad de la Administracion de la entidad en relacion con bos estados financieros

L& admimisiracitn B responsable ded registre, ,l:‘rDPﬁ"aEJDn ¥ peEserdacien figd de los &slacdos

fnanceres adiuntos de conformidad son las Mormas Idermacionsies de Informacion Finarciora -

MWIF, esta responsabildad incluye: diseftar. implementar y martener el control intermo que i

gdminisiracion sonsiders Becssario pars iz preparacion y preseniacion de los estades financieres

para que esten ibres de srrgr material. va sea debide a fraude o grrof selgecionando y apécanda

politicas condabies apropiadas, y hamendo eglimac ones {;mtables que sean razonables &n las
' -:'.‘,IrDUI"IS'IEl"""IBS

En i prepara-:fu:’:-ﬂ de 124 estados financizios. Ta adrusmislzacion esrespensabie de la valatagicn de
[ capagidad de |3 entidad de continuar comeo negogit en marcha, fevelando. segin corasponda,
s cugstionss welacionadas y utilzando el pringipic dontable de negotio en marcha. esceplo & is
direccidn tiene intencian do hguigar i entidad o de tesa* tum operaciones, o bien no axisla ot

giigmativia reahstia,

La Admirslracitr es responsable de la superdsian del proceso de informacicon financiera de la
entidad.

Cudie Gayacpuil
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Respongabitidad del auditor en relacién con la auditora de Tos estados financieros

Mussiros ebisbivos son abtener una seguridad razosable de gue los estados financieros en sd
conjuria estdn libres de ergr materia’, deiida & frasde o Brror, y &t un nforme de galioriz gue
contenga ruestta spnidn. Sequridad razonable gs un atte grade de sequridad, pers no garantiza
gue L aodiloria reatizeds de conformidaed con las MNormmas Infsrmacionales de Audioriz WA
stempre detecte un ol Material cuando éste sxista. §as monrrectioses puedar: debersd a frauda
oosfrar Y se bonsiteran materiales o de impartancia sglathvs coande individoalmenie o de foress
agregsda, puede preverse razonablamants gug infidivdn e2n las dedisiones econdmicsds Gue los
usuarios ioman basandgose en os estados financieros.

Curanle 1a reatzacian de nuestra auditora de conformidad con les Normas inlemnacionaics o
Agditoria Nia, aplicamos nuestro juicia profesonal v mandenemes wna acfitud ap escephicismo
profesianal duranie todz la auditoria. También:

 Piarsamios U'—’SEIIS’E“&ITle o apditoria, para oblenar dna seguidad razonabie de gue 1os
asizros financieres esidn libres de riesgeos de error significative, ya sea por fraude o amrar,
disgfhiamus y apicimos procedimienios de audicria para responder & dichos riasgos. y

- abtensmps evidéncia da auditoria suficienle y adecuada para proporcionar ins base pars

" nuestra epinian. El riesgo de no detectar un ervar significativo debido a fraude ¢ mas elevado
que 2k el sage de Ul errar significativo delido a un emrer inveluilasis, ya que el fraude pusde
implicar  colusian. falsificecien, omisiones delberadas, meandfestaciongs  intengionainienis
errdnzas o la elusion de los contreles Fernos, T T

Chlensmss sonociments: dai control interno relevanie pars 1a suditoria, con el fin de disehar
procedimiantss e suditoria que sean adecuados en funcion de las circunsiancias. ¥ no oo la
fnalidac de expiesal wna ppinion sohra 1&: efectividaci del control interng de la endided. :

Evatsarnss an su conjunto ia eslrucivfa conl‘anldu de Tog ssladas imaw.e*os im aphearian da
las palificas coniablas ilizadas, la razonabilidac de f2s estimacicngs sontables ¥l 138 notlas
a los estados financieras hechas por la Admiristracion sean adecuadas; v s los astados
Francieros repre‘;&'ﬂan fas transeccionss v hechos sulyacentes de an modo gue jogren la
IE""‘I;'ES'E,‘F‘ Ac: (_'II'I f3E| - T - - -

Evaluamos s &3 sdecusdn gus 1a Administracian wilice iz preslingsn de negocko 2n ntarcha pars
preparar lss eslades fingncieros; v s5i hasade &n ki avidencia de suditariz olienide, exisle
nceticumbre sigrificative en relacidn @ evenios o bondicionas gue generan duda signifisabiva
solxre la capacidad or la entidad para tenlindar come negeco en marcha, B gl caso de soscluir
gun pamte ncertidibre significaiiva, se requiere que este hecho ze ncluya en el BAforte de
suditeria en izs corestondientss notas a3 1048 fstadoes Bnarcieros o Sodishas nolas son
insdacuadzs, Jque expresemos una opiman modificada. Muestras conclusiones s Datsan an la
evidencia de auditoria ofienida hasis ja fecha de reiesiro infarme ge zuditoria.” Sin embarge.
hechos o condicionss THuras pueden ser causs de que la enbidad deje da ger g neqosic en
mErchs. . :

Oblenérios évidencia suficienie y adecuada en felacién con ia infofmacien finsnciera de ia
antidad- para txpresar uha opnian sebre las estades financieros. Sormas rasponsabiles dg
dirooiGn, sEpgremiin y i@ remlizacidn dg 12 audicriz de =] Entldad ARl oo ge eRpressr nueslra
Spinicr g suditeria,

Cormamicaros ala Acrrrrﬂ-qt ackin dela entidad, enire oirat fuest HOnes, ¢ alcance ¥ ef Mamants de
reaizacion de 3 auditoria v ios hallazges sigeiicalvos de fa auditana, asi coma. cuaiguisr deficienci
sigrificairea de conlsol interns gue identificamos en al franscures de nuesira audiosia.

Tuavasii




9P < /izhnay, Hsociados | 44 fios

Informe sobre otros reguerimientos legales y reglamentarios

informe de cumplimiento ributarko:

De acuerds con los numeraies 30, 31 y 32 del Articuio 2 del Decrelo Ejpcutive 973, jpubicado en el
Suplemento del Registro oficial 738, de! 9 de zhril 2016, que refarmd ef ardtcuio 275 def Regiamantn
Bara la Apleasds de ia Ley S Sagitned Trboladis nieme, setabless dua.

Los audinres estan obligades. hajo iqamendo. & nciur &0 ios dictdmanes que ermtan respecto de
s esizdes finsncieros de 4% sociedadas sudaadas un informe separado que cotleng B opinidns
sobre ol cumplimients de las obligacicnes tribudaras de ias mismas. ya 542 coms contribuyenies o
em su saidad de agentes de relencian & paroepoidn de los trituios,

£ intorme det sudier deberd sujetarse 2 izs Nofmas Iniernaciohaies de 2aditonsz y expresars ia
o-*rrm::.ﬁ tespesdn del surpimdento de las notmas legstes v eeglamenlzsias vigeries, 38 coma de las
ressluciones de cara-—fﬂr caresal y chlgaloias amilidas por el Directar Generdl del Servicio de
Rertas irderias.”

ET gl pasi Sobre & cum: & mits el informe que Sordeaga g opisdn selire e sumplinignis da
lag obligaciones irdutatiss previstas &0 exte ariculs, s2rd responsable por [a presentacion de dicho -
informse ante la Sdevrislracdn Tribitara, gue de scuerds can ta Resolicicen MAC-DGERCGETS-
A0903F18 pubficads en & Supiemernto del Rapgistro Oficiad 560 del 31-Ki-20145, i Informe de
Cumplimienin Tribitario y sus srexos deberd ser presanfado anualmente basia’ el 33 Jf* sl iz
giguignie ojercicio fiscal al que »0”0-5]:'0”{*@ ig infprmagisn, ’ s

La opirsgn de iog Sudilores Ex1emos de ins imp}uestc‘s Secalos, pstE en el Informe de Cumphimienio
Tributano I0T. gue 58 amite de forma sdepandignte a esle infarte,

tiforme de Mercado de Valores:

e acuerds fonla tladu*lcﬁlc. de Resniudones monedarias. inancierss, da valares v sequros. ik’
I dai mercado de vainies; THuls XK audiona externs Capitaio | Auddorizs Bxiemas; Secoion i
manderimierdo de s insorpeidn en e Catastro Fublics del mercado de valores v Remison de
infarmacian Cerdinua; ariculz 2 numerai 1 estakince lz obdigacian de estedos financieros audiadas
nara duietes natapen en 8l mescadn de valates.

Bl informi de ios Auditsres independentas sobie ol Curmplimiante de obligacicres Estalesdas por
in ey de Compafiias v Ley de mercads de valores. v &i las actividades regiizadas sc &Pnﬂrva“ =4
3 Ley de Comparttiss, a2 “ml*en de forma -wdependm'ﬂ = EIE‘ Exte ,th e,

f
} . w e
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HERRERA CHANG & ASOCIADOS C LTDA,

Eeladn de Situaciion Finarciers
Al 31 de Dicigrbre del 2015 ¢ 2017
{Expresado gn dolares EE UG

IIDICIEMBRE 33 DHSEMBRE
ACTHVG CORRIENTE: e B18 e BOET

Efectwvo v eguivaientss af elective inolas 2 y 41 i EE1.3 G3,229 40

Activas financleras mantenides al vencimiznts (rolas 2
¥ &) 00 OO0 G0 LR RS |

Cuentas por cobrar
Ciiertes {nodas 2 y 5} 735,045 54 B2, 7E0. 50

Otras cuenias por cobrar inatas 2 v 73 3700 85 2,365 64

TOTAL CUENTAS PGR COBRAR TT.730.44 SE. 128 G0

Fagos anticipades
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: &
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o
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Botvos por impuestos corienies {nota 5}

=
5
2
=
P
P4
£
Tt
T

TOTAL ASTHD CORRIENTE 256 000 87 257 BB .26

BROPIEDADES, FLANTAY EGUIPD. NETD (notas 2
¥ & 28 4G5 151 0T TR A2

ACTIOS INTANGIBLES (Trols 10} Y EIT M & B4 fGd
ACTHOE PORIMPLUESTOS DIFERIDOS inotas 2 v 113 7 E35.87 25526

DioE astivas B30.080 ET R

TOTAL ACTIVG . 3BbEDGAR  331,260.58

Vel rales 2 los esiades financieres

SR - .
iEErente Geheral Coniadara
Feoresaniants Legal .l



HERRERA CHANG & ASOSIAROS C. LTDA.

Esimaa de Suacitn Fingrciers
A1 31 de Diciembre del 2015 y 2047
{Expresado an délares BRI

EAEING

FPASINVG CORRIENTE:

Suerfas par pagar (notas 2y 12
Beneficiog g drleades (notas 2y 15

Plgsive por impasios camenlas (nolas 2y 43

TOTAL PASIVD CORRIENTE

BEMNEFICIOS & EMPLEADDS A LARGO PLAZC
rmotat 2y 5

FROVISIORES POR PAGAR A LARGD PLAZD

TOTAL #AERD

Capital sooal inota TEj
Reservs jegal inola 2]
Resultados acumuladas
Besultado dal gjercicia
Dlros resuitados integrales
TOTAL FATERIONIO

FASPO DONTINGENTE {nola 17)
TOTAL BASRD Y FATRIMONIG

YVer nglss g 108 estados hnanciarps

Beferiy General

Rerfesentanie Legal .~

'\._.\_.(_-

3% DICIENMSRE
_LAE

11750 22
4,142 54
5156 61

Stfnars

201,593 35

26,006 0

F0BRR.1E

47558 T8
-19.927 22
Sl

P L

G2 354 7

-

51 CCIEMBRE

Comladersa



HERRERA CHANG & ASGCIADOS C. LTDA,

Eslade de Resuitada del Periodo y Otre resuitade inlegra
Porlos afos lerminados el 31 de Diciembre dei 2048 v 2017

{Ewpresado 2n doleres £ LI

31 DICIEMBRE Y DICIEMERE

tngrests de actividades ordinarias 474, 500 54 55854508

UTILIDAD BRUTA, : 474 20756 528 24375

Cees INGresig 4 247 54 47440

Gasind
Sesins do adsihistracicn 405 468 57 AR A7 3
Zastos nanciaros 301818 2444 8k

TiSTAL GASTOS bli1. 487 85 17 51001

RESULTADS  ANTES  DE  PARTICIFASION A
TRABAIADCRES E IMPUESTO A LAS GANANCIAE Ik B3R 200G b

Faricipacian a trabajadores fnotas 213 ¥ 17) - 14

Sasio por implesio a |3 Qanancisg

Imipuesta @ ia renta causado (notas 2, 4y 37 -3 3BT G 0817

ingrese por impueasic ddernde (nofas 2y 115 TAvhT 256 26
GAETO NETS PORSMPUESTO A LAS GANANCIAS qNi2dE 5807 48

RESLILTADO DEL EJERGICIO 9927 Uz $1.275 85

B T

1 Ghrerig Gengral e Contadora

Reprasentanie Legal ™

i



HERRERA CHANG & ASQUIADDS . LTDA.

Estads dal Resultade del Perode y Otre Resultada integral del Periodo

FPar log afes termmados &) 21 de Dicigmbea dal 2015 v 2017

(Exprasade e dédares EE UL

Eesuliada da! gjercicig
OTROS AESULTADDS INTEGRALES

THOE RESGLTADDS INTEGRALES OUE WO
SE RECLASIFIZAN A RESULTADDS

Ferdidatqanancia actuarks! (hota 15)
ToT

AL

OTROS RESULTADGE INTEGRALES NETD DE
MELESTOS

Fesuitads integral fol=

Vet notms @ ios estados fimanciaras

R LT N

1 ASErenie General

Fepresentants Legal

3 DICIEMEBRE

-0 827 28

-3,550.00

-2 ATT 22

2IATE R

[ENINIEN LI W T LT STE R EETHTR S LS

-3E850.40

4t BICIEMBRE

1 2VEBG

242504
2,424.00

14714888

14,714.88

k' BT R

Cordadora



HERRERA CHANG & ASCCIADDS €. LTDA.

Extade de Cambins en el Patrimsne de os Socios
Par los afos lerminades ¢l 34 de Ticiembre def 2098 v 2047
(Expresado sn dolares EE LU

3 DICEMBRE 31 DIIERERE
2018 S X S

Saida iniciar : 2500000 | 23000600
Saida final 25,000.00 25,000.00

BESERWVA L EGAL

Saldo irdcial

Travsierancia da rescitados acumuladss
Saldee firsa)

909518 509515
e W ERONG o

1595 18 G.00EE

R :
Saida inigi 37.553.89 o AR30RE
Transferencia & reserva legal -1 50060

Transferencia de resultado det gjercicio o T1.2vEEE -4 7452
Saldo fmei 4722975 2746380

Saldo inigis!

Transiereneia & resultades acumulados -
Recultade antes de parlicipacion a wabaadares &

impuesta & a5 gahancias

Farticipacion a trabajadores

lvipUesie A i3 renda causads - BB
Ingrasy por impussio difsrde e 00 2
saldo tinat Sl BET e 1127588

-4 FaR .2
LD

D006

4
301471
&

o
5 o
=

_._;
T b
tiy )
oo

ST
B
L.
L
ils
]
]

_'d Ju.

1= FIC RIS
3

Pa [ =l O
Pat— ta

s -l

)
[

Saldo inciat 3.436.00
FPardita seiarial -2.8
Saransiz actuara '
Saida ting L4e4.00

T AL _ ERABSYT  BB5BE2G3

TR

R
FER
i
i i
R L
B

e . . e k o
¢ Serenie General o Ciarincers

‘Representante Legal



HERRERA CHANG & ASOCIADOS © LTDA,

Falady de Fluing de Efectivs .
Foriss afins terminades ei 21 de Diclembre del 2618 ¢ 2017

iFxpregado en dhlares EE LIS

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
REER

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS
Efective recibide de cigsmes y otrog 458 BH6. 74 E05 432 5
Efective pagedo a provesdoeres y otros 45207556 45T 430 B

Hactve gendrado de las operaciones _1J1FB$D 38%*1':-69
irdsrenes pasados S30%918 -2 441 BB
Irpuesios pagsdos -gad. 458 -3 3BT

FLULHI DE EFECTIVO PROVENIENTE DE AGTIVIDADES
OFERATIVAS -17 08257 A0 20007

FLUJOS DE EFEGTWO EN  ACTIVIDADES DE
INYERSION:

Campra de tropedades, planda v equips -5 AB2 T4 -2 i0E .G
Aumenic de Solivos Tancionds Santemidog gl wenaineento 2 E1R0 A1 6T
Aumenio en activos imtangibles -3 AT4LS S BRDGE

EFECTIVO NETO USADO BN ACTIVIDADES DE
INVERSION 2B ATE 52 4.747.94

Dismunupionizumanto nelo del electiva v eguivaientss al
efettys -5 53 D 20482 T

Efeclive v aqlivaientes & slociivo principis dei periocs G937E%.ah TaTAR B

Efeectvo v eduivalanies al efectve final deil pericde

inofas 2 v 4} 37 541 31 43 706 41

Pl b st T T r—— DT T e T D T e

Vel nojas & fos estades financietos

i —
“gErenie General Contadcta

* Répresentanie Legal



HERRERA CHANG & ASOCIADOS C. LTDA,

Conciiiggien de la Ubldad Meta antes de Impuestos
con e Efectivo Meto Provaniente de Actividades Operativas

po7 A0k afios terminados el 34 da Digiembre det 2048 v 20

(Expréasadn en dotares EE.ULL

21 THGIEMBRE 3 DICIEMEBRE

UTHAAD ANTES DE PARTICIFACION A TRABAJADORES .
E IMPUESTO A LA RENTA ) Ry 2 R 08

Ajurstes por

Armilizamicn de soglok . 252378
Provisins e cusntas por cobiar TisE O S D
Depreciand da propiedadat planla y eoups 23854705 &h 310 BE
Bajes e soenias incohrabies -FAETAE . -
Amprizacion de aotivis infakyoiss ST iy SR
ProvisiGn o Bagar a istgd plezc 102504
Frovisinn e beneboios 2 emnleadss a l2ras pago AR X 1B DT

[
Lty
T —
)

Casts Frgndis a0 4R

im F
22
L %
I %
HEr.
Poor
Ly

Efectivo provenienle de actividades operativas antes de cambios
ert el capitat de trabajo

B d oy
AT

Butmanio &n Suseias por cobrar siested v odrgs suenias SERT 2
Aurrsalo &0 AClGE o it Eind DOrrienias, S AL
Autmenli p Segns aniicipados HHERSE
Dusrnsucimiviaimeands h ol acnos

A TussEn G nbniae RA7 namaf proveedores v oRos S e
ThsEITInLCT B0 Daneficion 4 anisag o S FAT AR
Diarmnucai e senslicios a ernpisados 14060 piaza -G EY IR
DharpinUcia R auments of Prévisiches por F8gar 4 fargs pezs W5 RB2 GY

EFECTIVG DE EFECTIVO GENERADS EN LAS OPERACIONES
lmtereses pagados
[rmfsesios pagadas

EFEGTIVE NETO USADO DE ACTIVIDADES ORERATIVAY o oiTBEREY

e nolas a loy estados financieras.

Conladsrs

2 Geginte Heneral

!?em‘esen!an-ie_iega:




1.

HERRERA CHANG & ASOCIADOS C, LTDA,

Mpiz & los Estados Finangeros

CPERACIONES

Herrera Chang & Assciados O Lida.. fue senstiivida el 7 de sposio de 12584 en i cudad de
Suayaguit @ mscrifa en el fagistro Mercant! con fecha 30 de agesto de 1984, da acuerds con
lag Teyes de la regfblica del Eeuacor v ligns pov abjetivo social brindar & gervicio de
contabiidad. giditaris p capanitacion,

Es comesponsal de REM Iermnationat en el Ecuader v lieng la franquicia de Dale Darnegis
Tzaibding

POLITICAS CONTABLES

a. Base de preparacion ¥ presenfacidn de (os estagos francieros

ias presentes estades financieros camprenden & estado de stuacion lnanciera, ssido
de resldtados del periodo v oiros resuftados itegraies, ssizdo de Soenbing an el palsimma
v estads de flujes ge efeclivo v as nodas e fos asiadns fhancierss 8 la fecha de eporte.

ios asiadas fAnanceres anles nenciobados Nan sido prepérades v preseniados de
Acuerdo con Mormas infernacionales da [nformacidn Finangiera — NI, wigentes a la facha,

Lg aplicaoicn de jas nosmas conlables, sus poiitcas. sstimaciongs ¥ oritenes son de
regponsabilided de la Administracidn, geenes maniieslan exkpresamenia §ue se Ran
apficado los principios ¥ oriterios inchides en las Normeas internacionaies de infonmacikn
Eingnsiges - NIF.

k. Hipdtesis de nepocio ety marcha

Los estados financieros se han preparado Dajo i Bipdtesis que iz entidsd oonhinuard
ORerngs,

¢ Regslie contabie v mihada da presentacion

Los ragistas coniables de la snlidad se ievan an dioma spakol v expresado en dilares
de s Estados Unidos de América. guig es & Unidad monetana de la Repiblics de
Ecliadar.

d.  Efective y equivalentes de efectivo

El slective v equivalerdes do efechivs #inve 21 electve &n cala. ins depdsilod a la vista &n
erdidades finencigras.



HERRERA CHANG & ASQOCIADOS ¢, LTDA.

riola a los Estades Financiercs, sontinyacian

Instrumentos financioros

Con fecha 24 de o de 2044 &) {ASE esmitid & NIF & gue sustituya, & rarfir ded 1 de
eners de 2018, 3 la NIC 39 & incluye reguerimisntes parz |a clasificacidn y valoracion
firanciara de instrurmentos firancieros, Bl daterisre de activos financiers y ta cantabiidad
de coberturas.

En suanin & su estrategia de ransicion, Herrera Chang & Asociados O Lida,, ha opiado
poi N0 Teerprasad 108 periodas snterigres, 1Eniehdo soio ung fecha de aplicacisn rscial
Fara lodas fos requerimientas (1 de enera de 20488

Herrera Chang & Astciados & Lida | ha ilevade a cabo un aralisis en e que ha tonsiuido
que & wnpinmasdacién de Bsiz morma no tencrd impacto Televanle Sohre zs operaciones
gue realiza. Bin gue s hayan idenlificada ajustes sobre ta situacion patrimonial de 2periura
del glercicio 2015

Los detalles de las noevas politicas sontablas synificadivas y ke naturalers v os elecios

de 154 cambios 2 las poiitita: contables previes Se aspecifican a canfinuacitn:
Clasificacion v valoracion de agiivos ¥ pasivos finanzierns

La noema préavia NIC 2 ieqia 2 eatagnriag e aetivos Franciors:

1 Walo! raronabie can Sambios &n pérdidas v Jananciag,
Masmenico hasta el vensimienic,

Digpanibie para la vanta, y

Fragtamos v cuenids a cobrar.

£ n

Bajc MIIF @, desde ias calegorias dos. fes v cualra de ia B0 5% se eimingn y &l orierio
de Clagificacicn de fos astivos financieras cependera tants dal moda en qgue wna eaficad
gestions sus insinsnentos finansieros (su modely de regocio} coma de s existercia y
caracterisiicgs Se los oS de sfeciive contrsctoales de ios activos fingnoieresy. Con Dase
en I arierior. 8l a2ctive 52 rmedird .

i Caslo amortizado. . :
2. Valor razonable con cambsos én otre resultado integral. o
30 Valgs razeesble son carmbios am 2l reeullads del pericdo

Lus chifenos para apiicar 133 tres categorias baw RIF 9, son las siguisniey:

Si et ohigitve det models de regacio es mantener un acdlivo tinanciere can el n de cobdr
s de efeciive coniractuaies vy, segun las condiciones de! conirete, 36 raciban flujos de
aiectiva an Techas espenificas que constiliyen ewclusivamente pagos del capial mas
nigleses sobre dichs aspital, el activo finarciars s valorard al costo arnardizado.

g el madels da negoeio tiene come ohietive lario la obtencidn de Bujos de sfectivo
oohtraciuales come s venta v, segun fas condiciones del cortralo, s reciben flujos te
sfectiva ar fechas especificas que constiiyen exclusvarenle pagos del capital mas
Filevgsas sobre Giohd cagitsl e aotives Hnsnaishog se valovaran 2 50 valpr raponable con
cambins en ofro fesultado infagral (patrimznio),

Fusrs de peleg ascenanins, 8l resto de activos to vaioraran a valar razcnatle coh cambios
an perdidas ¥ ganancias,
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Fota 3 ios Estades Financiares, conbknuacisn

Todes ios instrementos de patrimanio (por gjemplo, accianes; sg valsren pot dafecio e la
categaria Yalor razonakie con fambios en &l resuttado del periode. Este g5 asf pordue sus
figios contractuales no cumpien con 13 cerasteristics de zer solo pagos de capiial &
intsreses.

Er & rgconocimiento inicisd, hay cos opcicnes de demignazion irevhcable en el
reccnocimients wacial:

i, Un instrumento de patimonio, sigimore v ouando bo se mantengs coh fnes de
negoGiacicn, puede designatse para valorar @ valor Tazonable Tor cambios en obto
resultado iidegral patrimeoniol. Poglerormenie. en fa venia del ingtruinenls, no se permite
la redlasificacidn a |a cienta de sesultades de log impories reconocidos en patimoniao y
gicammanis s levan a resultades jos dividendos, )

2. Un active financiaro tambien pueds ser designadn para valsrarse & eslor rarinabls con
cavebios gn Tesuliados =i de esta mansra se rgduce 0 eliming dna inGongruencia ce
medieian o resenocimienio fvéase p. B4 1 29 g B4 32 IF o

Lo Boves ¥ pasieos finarcieros se reconocen idialmenis aor el valor razdnabie mnas o
mEnas, an el faso de un sctive financiers o an pasie finansmess GUE ng 58 confabilice 3
valtr razonabie con cambios en cesulados, 03 coslos de e tPansaccidn nue s8an
dirgctaments atribuibles a (@ adyguisicitr o emisitn dgl aolive fnanciers O del pasivi
fimanciars,

W obalante. & artanor, 2n el mameniz de! racongtisiento Wicist una entidad madirs ag

cusnlss a cobrar comerciales que n béngan un components financiero sgnifcalve
ideterminaco de acuerda conlz MIF 15 & zu predio de transassion.

Resonooimisnts postatiary

Fara gl remqsirs posterior ai momants del reconocimiento inicial de loé eetivos inancieros,
se apican 25 sguientes paliiicas contablas:

Activos linantisros a costo amoriizade:

cstos actives e regisirgn poslorioerments 2 =0 refonocimiento Wicel por &y cesto
smoitizads de acuerde ton e matado det tips de interés efective. Dichn sosto amortizads
seveltd redusido por cualguist perdida por deteriora. Se retonnearan ganancias o pardiday
zh B resultade del periode cuanda el active financiers se dé de haja 0 $& haya deferiorada.
o por dierencias de cambio. Los intereses caicuiadas usando af metsds ded ipo de irlerdt
elaciive $& recinacen an la suents de resultades.

Activas francieroes & valor ¥azonable ton cambios en resultados,

L% acivos fhancieros a valsr rgzonabie con cambics en resditados Se ghohdcen
imciglments ¥ posieriotmentz a wa&lor razerable, sinincluir 0% sostos de ansscsion, gug
s& targan 8 @ cuerts de sesullados. Las janancias o pérdides procedentas de tamibios
an e valer raronghble se presenian en la Sienis 48 resulzoos dering de "oataas ngreses
igesits) Bnanciargs « netes” 2n el pedode en gue se originaron. Sualguier dridende o
imeres tarnbitr sp fevs & resulados frsnsieros,

Inslrurmentos de deuda a valor razonable can cambios en otrg resultado mtegral:

Se condabilzan hostericrmente por sl valor razonable, reconociends los chrmbics &n e

'ua;c:-r_ramnabie grr “Olro rosciadt integral®. Los inGresas RO irkersses, it pérdidas par

detencde iy 58 Dfgrensiad de camnm € fecanaoen i suanta de resullades Cuande &
~qif.
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Hola & ins Baladgos Fmancieros, cortinLasion

yenden o5& dan de ba)s, ios ailgies en gl valor razonable acumuladas reconocidos en
Otra resufade  intggral® $e inciaven sh la cuerta de resuitados  Somo Colres
ingresasigastoss financierns nelos”

Instrumentos de patrimonio s valor razenable con cambbios en otro resuliado
iritegital, .

Su medicion posterior es a valor razensple. Unicameris se levan @ résultados log
dvidendos, 8 menos gue dichos dridendos representen claramenta una recuinerecicn ga!
costn de i version Oiras perdidas o ganancias se fevan 2 "Ofrs resultado infearal” v
nupca se raclagfican a resultados.

Herrera Chang & Aseciados & Ltda., en base & jas MIF & sambis su clasiticacitn de
actives firancieros que martenia hasta & 31 de dicigmbee dg 2048, asi-

| Activos financisros _ : Clasificacign original bajo Nueva clasiicacion bajo |
: NI 39 : NIIF &
i efectve i

: ! i

U Clierdes v otras cuentag | Prégtamo y paridas a cotrar | Costa smerizade
L por cobrar i :
| :
e e et ettt e et et e 1 ...__i..._-...:_ P U SR PP
! Diroe activos financieros | Fréstamo ¥ parhdas a cobras £
Cnstsimeres de § Actives Tinanoercs | valsr | rezenable | Con |
i patrEnonio | fiSponibles para & vanta P cambio en resuiados ;
H i

1 H

ey modele de detedorn de NIIF § se basa en |a pérdda esperada. & diferencia dal
mcdeln g pardida mourrids de NI 39, Por tanis, bejo MEF 2 1as pérdidias bar detarios
sa recenocen antes que baje el models de la NG 38, El nueve models de deferions es
aplicehle o iodas s plementos Jue se Stfalan & condinuasian:

Actveg finandigres valorados a costo amorkizado.
Sotivdrs Frvanclaros de feuds v walor tazanabie Sin cambiss an ol resulado goial,

L% activis fingrzierds 8 goslo amenizade nghuyen ta panids de Oherdes ¥ shas cuentas
acobiar’ (gque tomprénden 1as clienlas 2 cobrar y otros aclivos condractuaies en el icancs
de la MNIF 14 "lngreses derivados de contratos con clisnfes” v (26 cuenise a gobrar por
arrendamienises en ef acance de da NIC 17, "Bleclive v partidas eduivaientss ai efective”
vy "atras schivos fimancierss”,

Bajo ta nueve narma, e modele de deferions egtd dade sobra bn andooue dual de
valeracion, bajn = cual halwd ura provisicn poe delefitra basada en las péididas
gspetadas de los proxivnos 12 meses o Desada an fas perdidas esperadas duranin fda la
vide del gotive. El hecho gue determing que deba pasarse di 12 pamera provisidn 8l
BEQURCA e 248 se produzca un empacrarmianto significaliva en i cahglad crediici
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Mot & los Esledas Financieras, continiiacan

Hara las cientas 5 cobrar corteroiaies G010 &l POSESD A ne un comipohents fnanciein
significative. Hertéra Chang & Ascciados . Hda., ha elaqdo como si peditica contable
madir (8 correccitn de valor por pérdidas a un impore igual & las perdidas creddicias
esperadaq dirarts odo el fiempo de vida del active siguisndo el enfogue simpiticecs dal
p. 5516 de la MiIF &

Para deferminar &i un active inanciers ha gxparimentado un simpeorasienia ggnificatvg
er mu riesgl crediticio desde su reconceimento inicial o para esticnar las pérdides
craditicias esperagas duranie de gl Bempo de vide dsl sslive Herrera Chang &
Ascciadns O Ltda, considera foda la informacion razonaple v sustentabie que zea
redfevanle v que &ste dispanible sin esluerzo o coste desproporcionado. Este inciaye kanta
informacian clarditaliva come cusiative, baseda en |a experiencia del Grupo o de Siras
ertidadss sabre nérdidas creditizias historicss, B nformiacian de memado ohservabie
sobre el fesqo orediticio del instrumento financiere concreto o nsiramantes finanziesas
sirtilares

Hetrera Charg & dsodiades © Ltda, asume que &l riesge de crédita de un activo
firanciero 58 ha incrementado significativamerde & 1a mora o5 superior a 30 dias.
animizme, adopla lz presuncidn de impage para un aciivo finansiers que 52 encuenire en
mora superior 2 B0 dias, salve que se lenga infermacion razgnable y fundamantads fue
damuegstre la reﬁuanrabn ilad del cradito.

El periado maximo a 1o largo def cual 1as pérdidas Srediticias esparadas deberan astimarss
a5 ef maximp parinde cordractugl a o largo del eual [z enlidad exid expuesta al riesyo
CrEdicie, :

La MIF % defing is pérdida de crédilo ssperada coimo . promedio poncarads de fBs
perdidas crediticiag con [os rigsges respectives de gQue acurra Ur inGamplimisnto comg
ponderadares. Las pérdidas srediticias s mider como la diferencia entre lodos los flujes
de elactive conlractizalas o que se tiene darecho de acuerdn con el conbesio v lodos los
fusios de efeciive que (z enfidad espera recitir {es decir. todos jos deéfisits de efectivg)
descontados i |8 tasa de inferss pieciiva original.

Tre ja definicitn de ia peérdida esperade como Lna media geperada ke deduce Jue 88
necesarta (@ apicanidn de [uicio v un ejercicio imperante de realizacidn de estimacines.

P grardas rasgod, ia pérdida esparada se basa en la siguiente farmuie: BAD (Expasividn
al nigsgot ¥ FD (Probabilidad de wpago) = LGE (Pérdida dado ei incumpisiento) ® OF
iFacter de descuenio:

EAD= es la exposicidn &l figsge. Se mediria por ios saidns gontables (saidos pandienies
g recibir on fain de efective u otro activa financisred minsrade en si 5250 50T 198 DAgcs
grticipados ¥ cuEdguier gerartia o aval otorgada por ¢ clisnta,

PO= ¢5la probabi#dad de impagoa.
Las prebabilidades dg impago s detefminaran de forma histdrics, con base an el kisloriog
de impagos e ia propla empresa o maifrices de fransieidn hisldnica

LED= es la perdida que se tendria en caso de impago ded deydor, v se caleutana come i1
-~ X lasa de recuperacion. .
La empresa wifiza ig iasa de trassision ledldoics &0 base 5 2 maing do transicién

OF a5 el vaiar temporal el dingro.
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Neta a los Estades Financieins. donbinacith

FPanves Relacipnadas

Lan bransacciohes con pares relacionadas, se vegpalden y efectban en ing mismos
iErminos y achdicionss equiparables & oiros de igual especie, (2aizadas con tefoeros.

Panos anticipados

S regisiran al costo histérce v s& amotizan hasta el perinds de wigencia del bier o
SISO,

Proptedades. planta ¥ eguipo. neto

Lat propiedades, planda v equips. se valoren a su coslo de adquisicion, menoes ia
depreciacisn acumulada v menos eualjuier perdida por deteriors recorocida. La
Sapreciacion 5 Tealiza por o matodo de lineéa recta an funcidn de |3 vida ol

Sah rpetive dela fransinion s las NIF, g entidend reualoriza & s valos de marcado ios
tirenas y edificios, &n st 5 iasacionas de s perite seificado por |z Supernlendencia
de Compafins, Valores ¥ Sequres del Ecuador. Bf costo revalorizago de [os terrenocs y
edificios fue considerads coma costo alrbaide 2n el periode de trargician a ias NIF.

Lz entidad ar e panods de transicidan ne 1evalsrzsd los mMuehias ¥ BRSEEE Maquinanas y
BOUIpOS, BGRIEDS de computacien. equipts d2 laboratoris, equipos de oomunicacion, ¥
oiits aotivos porgus i Bon significativas ¥ el cosio de revalarizar setia mayar que 2
benedcic.

Inversionas diantenidas ak vencimienta

Feprosentan sedores que la Administracion dela sntidad tiene iz intencidn y ia capacidad
de Tnanterer hasta su ventimierio

Prégtamos bancarios

Los préstamos obtenides de enlidades bancarias se fegistran por 2l impovte racibida, nelc
de los coslos inourrides en |y iransaccion Postenorments, se valaran ai costo amortizado.
Lob gastoy financieros 52 cantabilizan segun el critenio def devenga en la cuenta de
resuttades wlilizande e médodo def interds sfective v se afaden 2i salds e libros del
pagive gn la medids &n que ho se lioeedan £n gl paricda an el que se prodocean.
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Meta a los Egtadgas Fingncieros., somlineacion

Cuentas por pagar provéedores Y otros

ias cuentzs 2 pagar originadas por la: compras de blenss y o sarvicios Se regsian
iniciaimente & valor fazonablz y. posteriorments, son valoradas al costo amorinsde
wilizando et matedo de la tasa de interés efectiva,

Participacicn & trabajadores en las otilidades

De geuardo con et Sddigo de Trabajo ta enlidad debe dislnblyr entre Sus irsbajadares e
155 de 1z utildad gue resuia ardes dal impuesto o la renta. Este heneficio o5 regisirado
COMG aptopiacion a o8 resultades del perindo eh el gue se originan

Impuests 3 las ganancias

El impiests & las ganancias es la suma def impug=ta 2 la reria cadsado mes e mpuesic
difgride:

Lot spciedades racichaigs o exranjeras domitiliadgas o 6o sn 8 paks, gus shiehgan
neresas gravados de cenformidad con las disposiciones de la Ley de Régimen Tributariv
interng v gl Reglamenic, y con ias ressluriones fde caracter geneal v ohigatorio amitidas
pot &l Servicic de Rerdas rdernas SR esiardn somelidas 3 |6 tarda impositia del 22%
300Te sU hase mponible ¥ s targard & 108 resultados del afio en gue se devengan con
base af impuests por pagar exigibie.

imnbugstal diferndos

Eimmpuaslo diefidn se retonece sohre ias dferencias lemporarias anirg i valor on heos
de fns activos y pRsives meloidos en ok estedss fingncierns v 135 bases fiscsles
cottesgendienties wilizadas para determingr bz Wilidad gravable. Se o calzuia wlizande &
melodo del balance que identifica las diferencias temporarias que surgen enire los saldes
reconscides § efectos de infoemacian financiera v los saldos 3 efectes fzcalss, al 34 de
diciembre de 2318 se utdizd ) 229% de impuesio a la renta para caloular el impueslo a ia
rents diferido.

E! impussio disndo s& delemming usando tasss impostivas vigenies Se acusrdc & las
normatives legalss del pais aprobadas en la f2eha det egtado fnanciarn v que se esprra
geran de aplicasion cuando e sorrespondizsnte astiva por impuesto diferido se realice © al
pasive por impoeests diferige se fiquice. Los fnpuesios oiferidons son reeanccidos nosus
gust omgreso B ncluidos & la delettninacidn de la sanansia o pérdida netz del letcicis.

Las &clivos y pasivos por impussie difenidss s2 compansan si ¥ 2odo i, sxisie un darecho
legatmenie reconocide de sompensar ok activos por impuests cordignie con Ins pasivag
por impoesto cordente v Cuands oz activag por impuestios diferidas ¥ ios pasives pol
puesto diferidos se dervan del impueeste sobre las ganancias corsspoedienies = la
risma gulonided foal gue recaen sobre i@ misma entided o sujele fiscal, o difarentes
entidades o sujetos iscales, que pretenden ligwdar les activos v pasives fisoaies corrgntes
P Sy s nett.

L8 pasives por impussios diferidos se recohoten en s aslados financietos comn pasivos
e enrrigntes, con indapendencia de su fzcha esperada de realizacion o ligedagion.

- 14 -
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Meota a los Estados Finandisros, conbinuacisn

Beneficios a empigados a largo plaze

La grovisidn para Whilacion paymonal ¥ bodicacicn por desabicio fsld constitinda de
acuerde con dispesiciones tegales v eg regisirada con cargo & fesu#ados del ano o o otros
retuitados inkelrales, de solerde oot el estudio actuztial gque considera g todos o
ervmlzados que se han ganads gl derechs 8 ogte benafoin,

ta Nif 19 especfica ia coniabiidad & informacion a revelar de los heneficos a iog
smplzades par parie de los empleadores. Los pasivee por 1o beheficios post-empien,
#lbilacian palronal y benificacds por desahucio, son reqistrados e los resuitadas, en base
al correspondients sstudio acluaria! detgrminads por un profesioral indapendienie.

Cre aouerda con dispdsicionss dei Codino de Trabajo, los trabaiadores Jue por veinte afics
ooras fUlieeen pieslads sUS FEndsiog &0 fonma £o0lingg o nerrimpida, tendran derecko
& =2 jmilados por sus empleadores &R perjeicio de & wbilaciin gue les cofresponde én
si condizidn de afitados al instituto Ecuatordane de Segendad Sacial,

En olos casos 0B IBfMinacitn de la relacion iaboral poe desahuoin solcitado por el
ampleador & por @ tabajador. el emoleader bordficsss al wrabajador nan o Z5% del
equivalerle a fa dibma remuneracion mensual por Cada wne de ins &S de seniciks
prestados o la misms entided o sepleader.

Reserva 1g. gal

Cresclon de reserva de acterdd & o dispudsic por leyds & tenismenies oo el fin de dar a
sUs acresdoses una protetcidn adicional contra os defachas de las perdidas,

i@ resersa jegal se daterming considerands la allidad dquida. que para ohag sormpafiia de
responsalkilidsd indlada consisie en e 5% de dicha uliidad hasta gue este alcance por o
seeres @t B0V det capital gocial

leegrasos e contratos con elieates

La MiF 15 estabiess los critenes para el registro confabie de los ingresns procedantss de
conbatos con cliantas,

La MIF 15 estabiece un nasvo modelo de cnoo pasbs que solice a la cortabidzacidn de
los ingrasos procedentes de coriratos con Clientes.

Etapa {. idaniificar ef contrato o contratoss con al cliene
Hlapa & Wentificar s obligaciones de desempeno e & conirats
Etapa 3 [Determings @ precio de s transacsicn

Etapa 4 Asignar o pregio de ls iransscoitn pnire 8 obligationes de desempeto deb
contrato

Etapz ¥ Reconbcer el ingreso de actividades ordmarias cusndo {5 & medda quet
ertidad satisface una obligacidn ge desempefo

- 15
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Hota g ios Estades Financiercs, contnuseion

e scuerdo con ia MilF 45 2l ingrese se recongoe por un imporle que refiele ia
coclraprestacitn que una eanlidad esoers tensr dergeho a recilir 2 gambin de drasoferir
Rervicios 3 Lk cHente, on gl momeato e gue ef cliente ohtiene &l controf de 0% Sercing
prestados. La determinacitn del momente an ¢l que se transfiers diche conhdrod fen un
punte en el temps o & lo large de un perioda de tisrpe) feadiere o roakzacion 48 juieios
por pate Hersera Chang & Ascoiados C. Lida,

Eaia Maormw susliuye 3 1as siglienias normas:

ia) fa NIC §1 Contratos de Construecion: (0] i NiC 15 ingresos de Actvidades Ordinarias,
asi come 3 ias interpretaciones relacionadas (CIMIF 13 Programas de Fidelizacion de
Glientes, CIMNF %5 Acuerdos para la Constripecidn de2 o Inmuebies: GINHIFE 48
Transferencias de Activps protedentes de Shentes, y S0-31 ingresas-—Fermmuias oo
Senvicios de Punlicidad),

Hetrera Skang & Asociados . Lita., ha ebegide come fecha de apiicacidn nicial a del i
de erero de 2018, Por otza patte, en cuante & su sstrateqia de transicion Hertera Chang
& Asociados O Ltda., sptaco por la opeids ©3 B establecida en la Norma, Eue supone
aplicer la MNUF 15 retrcactivamente con sl efecto gaoumulada de la aplicasicn inichal
recanocide an ia fecha de aplicacidn incial, sin proceder por tanto 3 la reexpresién de la
irdmremacian presenteda an 2017 bajo 128 NOrMAE previas SHACAs,

Marrars Chang & Asocigdes © Lida | ha lievade & tabo un analiss en el que ha cohgivids
o A implermentacion de esta norma no fendrd impacto refevanie wobire i35 operaciones
oo fealiza, B que s hayan identificads ajusles sobre 1z sifuacian palrimonial ge apenura
el gjercicis 2018,

b, La mayoria de 125 fygrests de Herers Chang & Astciados O Lida.. provienet: de ia
venla de sarvicios de audidena, Para este tipo de ingresos. bajs NUF 15, e congidera que
les chentss scr consumidores Brales o intermedianag, oon log cue no exisian sontiains a
iarGo pHEZo, ¥ A oy que se le emsite o factura en el momento en que se anstiare e Conti
del senicio, por 10 que |os ingresos S reconacen en ess momenlo de A prestacinn det
sarieia ot leglamients saingide som el [Ue 5o ha venide uiizando hasls ia snirsca an

vigo! de dicha NEF.

2. La nueva romma WIF 18 paige udilizar un méloda hemogénes ds reconcoimdenty de
ingrescs pera ceniratos v obiicaciones de desempena pom caracteristicas similares (NiF
15 n.40%.

El mefodo eiegido par Herrera Chang & Asccados O Lida | coms preferenie pam medy
ef vales de los Lenvicios cuyo canfrol s& iranshere al clente a Io largn ded hempo es el
retndo de products. sietmpre v cuando a través del condrato ¥ durande U ejeclucidn se
puada medr & avance de |os trabaios ejecutadas. Los mélodes de products Teconassn
lzs ingresas de astividades ordinarias sobre 18 Base de as mediciohes directas del valor
para el clignie de lzs bienes o servicios ansfetidos Rasia (a fechs en redacion con las
bigres o serviZios pendientes compromelidos en el conlrato.

B contrafos de Henst v seaicios diferantas altarnente infsrreizcionados parg Srodurr un

prodicie combsizado, el mélode de producto aglicable sery el de medicion de los trabaios
reatizados

- 16 -
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Matz 5 ios Estades Financierss, contiuacian

Er ios vontraies de senicios nzhnahos e los que ios bhisnes vy sendcios o
sustancialmenie los mismes y se transfieren con un misme patrdn de consumo, de tal
manerd Gue ¢ chente s beneficia de log mismos a rmedida que se van prestands por la
compaliia, & méindo de reconoscimienio de ingresos seiccicrada por Herrera Charg &
Asorigdos T Lide ., &std basedy &n el tempo transcurricdo, demird del metods de producto,
mentras gie ios costos s registran conforse gl principio de devengo. Er funcion de o
antenor, &l grada de avance en cosles solo sa aplicard en aqueios cascs e 08 gus no
s pueda medi de mmangra flable gl avance de ios rabajes.

Sequisitos te presardacidn e informacidn

La MilF 15 oncheyve reguisitos de présantacion g informagidn gue sén mas deiailados qus
B i@s NOrhag previas. Los reguisitos de presentacion supcren un cambio sigrsficaiivo
respects 3 3y practca actual y han aumendsds & volumers de desginses reguendos en [os
estzdos fingngiercs de Harrera Chang & Asociados O Lida., ampliands los desgloses
aoirespondientes a los juicios reafizados respecta a idenfificacien de fas obligaciones de
desampais v siros aspeclos de juicio de la norma

En fesumen, e impacta ge ta adopoidn de la NIF 15 no flene s sfecls relevants an ios
astados financieras de Harrera Chang & Asociados O Lida

Gasios

Lot gasiod procedentes de ias adguisiciones de bighes & RENtiog, e recondcén 4 su
valar razenable en la susnta de resultados cuando sa hen recibeidy [oa resgos v beneficios
mag signiizalives intarentas 3 13 oropiedac de tales Dienes o sefvicios

Frovisionas

La enfidlad sigue ia poiltica de provisionar los $aidod estimadses pars haser lremis 2
responsabitidades originadas por dligios Bn curso, indemnizaciones o abligaciones, asi
como e ios avales y garantiag otorgades gue puedan supener ung abligacidn de page
fegat o implicitot pere s entidad, slesmpre v cuando e saddd pueda ser asfimado ds
manara fiakis

Norfas Inlermacionales de btfantacion Fingnciers emitidas ¢ o vigentes

MEF 15 “Artendarientos”. Este MNorma sustiuye ias siguientes Noimas & Interaretaciones:
iay MHC T Arrendarvienios) (b CINGIF 4 Determnacion de sioun Acuerdo corgieng oh
Arrendamiento; (o) SI1C-18  Arrendamienics Operaiivos—incentivos: v {dd SIC-27F
Evaluacion d= |a Esencia de las Transacciones que Adoptan la Forms begat de un
Arresdamigrio.

Er gnard de 2015 ha sids aprobade ' nusva normaliva termacional reistive a o
Arrendamientos (NIIE 163 que supohe un Sghifcativo cambio de criterio respsecic a la
rofma vigenle (NIC 375 Bajo esta nuavd normis, en el case de 0g arrendatanes, s oxinid
gua las socledades incityan &0 s halances @ mayar pavle de Ins cantratos de
arrendamiento, viendo incrementads tantg sy Activo oothe sd Pasive, Er este Duewd
contexio. fab sociedades deberan regisiras U Aclive por el dereche de uso del bien
alquitads v un Paghve po? e vaior aclual ds los penos minimes futures dnshiyends también
gl pean findl del bien si snlica y exicton expectatyag da gue vavs aincurrirse en el migrms)

A7 -



HERRERA CHANG & ASOCIADGE € LTDA,

Wota a2 los Estades Financiercs, Semtinlackin

En somparacidn oon la normativa actualmente vigsnte, la IF 18 eliming o casficacidn
da oz arrendarsienlos fnire oparativa ¥ finandieng,

La MiiF 16 &5 sdectiva para 1os gjercicios anuales que comignser a parir da 1 e enedc de
&0,

HIF 4 . Cusndas da difenmientss de actividades reguladas

l.a WIEF 14 &2 yng nomma cpoiongd gue parmvite 8 ung entidad, cuando pdopte por priméars
vaz lag NIIF v euyvss actividades estén sujelas 2 regulacion de tarfas, seguir aplicanda 1a
maEyat parte de sus polificas contables anteriores para ias clenias diferidas reguladas. Las
enbdades goe adaplen la MNiF 34 tiznen que presenlar lag cuentas diferides reguladas
como partidas separades sn & Sstado de stuacian finantiera v presentar los Movimantas
de esgs cuentas como partidas separadas gn ] estade de resultades y &n el gstade del
resittado del periods v odro resiiiade infegral. La norma reduiers desgluses respeclo 813
naturalera v a ios riesgos ascciEFdos oo lag tarifas reguizdas de |2 enpidad, ast como fos
impacles O as tarfes raguizdas en las cuentas anuales.

Esfa norma ne aphea para ssts endidad porgue no ha adapiada s Mormas Interiadionaiss
de Informacian Financiera er: este periodo sing, aue fueron adoptadas con anfzriondsy,

Modificaciones a las NOF 10w WID 28 - Venlas & condibution de aobvds solre L inverson §
51 BERCIAAA & B NSONCID Sanjunt. '

Esla modificacion pretende eliminar ol confiiclo exigienta erirg la WiIF 30y ia NID 26 para las
gpomtaciones de neqosios 8 agociadas o NEoOCing coniuNta s,

Modificaziones o NiEF ¢ Caracleristicas de pagos anlisiosdol con sompenascisn nesatas,
Acara schre fa forma de clasdicacicén ¥y contabilizacisn de este fipo de instrumenios
fingnciedos ton clacsulas de pagos anlicipados.

Esta modilicacion & ia WIF %, serd efectiva para los ejercicios anualas que cossenten 8 parir
de 1 de enero da 204140

Mejoras & [as NIF, siclo 2018-2017 incluye cambizs & la NiG 12 dmpaesis 3 )as pansnciss),
W1 23 {Cosios por préstarnes? y NIT 28 jInversiones on asociadas ¥ negogios sonjundss)

Estas fogyorss 2 las NIF . sers efecliva para os elerdicios anuales que comisnoen a paitir de
e engro de F0UG

inferprelacion CIMNGE 23, incerfidursbras sobre e lratamients ded impuesite schre igs
Qaranciag. Esia iNterpretatidn acidng cdmo salicar 10% renqusrimienios Ge reconoaimiants ¥
medizion da tg NiG 42 cusnds existe incertidumbre frémte a os balamientas del impuessts a
las garancias.

Tsfa interpratacidn a las CINIF 23, sera efechva para ios ejeroicios anuaies qle comienozn
& parir de 1 de etero de 2615

T
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trta 3 jos Befades Financiarns, canknuacise

INDICADORES ECONDMICOS

La informanitn relagionada con & parcenlzje de varacisn de log indices de presios a
sonsgmidar, praparata por el Institae Macionsl de Esiadislicas y Censas {INEC) nara al jercicic
goonomico de 2018, fug de O 275%.

ANG TERMINADO PORCGENTAJE

DICIEMBRE 31 INELACION
20614 367
2045 3.58
Z01B 112
2017 0.0
2618 0.27

EFECTIVO Y EQUAVALENTESR Al EFECTIVO

Al de diciemiire dal 2318y 2017, & galdo &5 & siguients,

31 DICIEMBRE 21 DICIEMBRE

2018 27
Caja R 114373 1657 52
Ca}a C?‘I.IEEE ‘:;?36.[‘#!:- 127'2'3‘{.%
Bancos iosales _ 4 17 SR G0 309 55
TOTAL BES 37 gaial EEPERI I

T



HERRERA CHANG & ASOCIADOS . LTDA.

Mota & los Eslados Finantierss, sontinuacion

ACTIVOE FINANCIERCS MANTENDOS AL VENCIMIENTO

Un resunen de de os activas financieres manfenidas i vensimends 2l 21 de dicembore del 2018

¥ 2047, By como sigue:

31 DIGIEMBRE 31 MCIEMERE

patat 2017
inversiones &n Banca del Pacifice 1050 000 0d F0,154.30
TOTAL L . hsceodan L

ial El detaile delas nwérsones comentas ded pesiodo 2015, s el siguiente;

) - FELHA VENCIMIERTD TASA VAELOR
NS TITLCION DPERACION  EMISION HASTA INTERES us. 4
Balen de! Facifioe SR RGN PEOEEIE 14507,20189 A F1E, S s 0%
Satey det Pacliice MeiERERSe DSLEMNE DaGZziy 4 1% H: RN TH
TOTAL dd 400 )

L R e

Ei defalie de tas inversisnes comentet del pericdo 2017 s € siguienie.

_ FEDHA VERNCIMIENTO TAEA vALOR
INSTITUCION OPERACION  EMISION HABTA INTERES . §
Banse det Pacifice SE1GEESAE AR TRIN e b b 18RO E 4 200 581 00,0
Banon del Facifico FH1GIANEE G Rt GEIDRGIR & G - S s)

TOTAL

- 20



HERRERA CHANG & ASGCIADOS C. LTDA.

Mota g ok Estades Finanoetss, gontinuagion

. CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Lin resumen de las cuenias por cobrar — clienfes al 31 de dicismbre dal 20498 ¢ 20457, &s tomy

Sigue: )
M DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2018 2017
Clierdas : 5% 7O 2t G TINRE. TN
Menas
Provigion de srégios incobrahiss 0,544, 34 -BOE0S 4%
TOTAL WSS o Li3Eassd o EETEY 50

L@ cuenlas por cobrar dliemes estan respaidadss pos las garandias que fa enddad toma &h 5Us

vahias g crédito, todss se cabran £n 13 Techa de vensirmenio.

E: movimnersio de la prowision de créditos incobrablzs, al 31 de diciernbre del 2018 v 2017 s

COPRG Sigliss

3 DICIEMBRE 3 DICIEMBRE
2018 2017

Saidno wiciai _ U535 305 4G TUE1A5
flds- ]
Fresigion del afic T2.00 254,54
hstos:
Bajz 3,651 13
TOTAL ii55 5,345 594 5,205 .49

IR
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slota 3 ios Estades Firshckerss, tontinuacian

OTRAS CUENTAS POIR COBRAR

L resumen de otras cuentas por sobrar al 31 de diciembre det 2048 y 2047, &8 camo siglis:

31 DICIEMBRE 3 BHCIEMERE
2018 2017
Anticipos 3 provesdotes 104050 14172
Empleades 202244 1,7BR 45
Oiras suenlas por cabrer GG 47545
TOTAL Usg _ _Bisoes o Z5BEED

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Lire segiirman: de los ackves porimpuestos corrientes al 31 de dwiembre del 2018 ¢ 20797 &5 tomo

SiILE

31 DICIEMBRE 31 QICIEMBRE

2018 AT

Crgdilys rhutano dei VA R i{E0.88 25 58
Fatenciones @n ia fuanie de 1WA 250121
Rewencignes eén lz fuenle o favor ques se :
reaiizaran et gl gpermicis iseat (nota 171 5502 16 GABg 27
Credde ifbuiario de afos arderiores fncta ) FETEA TR v GAT 05
TOTEL USE 3877441 37448 75

Las relancicnes en fa fusnte a fgyvor que se tealizaron en el gercicio tssal por L35 5502 8,

rermespendan on i iotalidad ai eiercicio fseal 2076 v delas relendiones eola luenie & v de
perodes anlencres por WSS 31,001 05, s ha compensado U 2.5 4 058 .07 en s concilagidn

tributania,



HERRERA CHANG & ASOLIADOS C. LTDA,

Moig 2 los Estados Financieros, conlinuacon

PROPIEDADES, PLANTA Y EGLIPO, NETO

Los movitmentos del costo v depreciacion de las propiedades, pot el afio ferminada 2l 21 de

diciernbre dal 2015, &6 comd sigls:

- SALDOS VENTAS ! BaALDOS
CUENTA _3nzent? ADICIONES | BAJAS 0 311202018
Edificins Uss  igY As627 - - 1R7 FEs 2
Fouipo de compubacian a2, B75 49 5,334 .54 -2 BE5.83 45944 50
Mushles ¥ anseres 5E, 33505 147.40 - 52483059
Ingtalaciones 275000 - - 2 TR0.00
Weniculos 47 2ak.a% - Si62.00 A7 08E.2Y
o 332 ?9532 548?_2£ .. 3Cr_2?83 . 31‘4‘&5??5
neros. _
Seprecisoitn aoumsiada LR4 457 B2 238147k 23027 85 245 244 54
Propiedadas, planta y
BGuips, NEiS COUBE WP TARGE -18.332.04 58 406 41

Edificict & instatasiones se depracaan a 20 @fos, muebles v enseres 2 10 afiog, vehinand 5 5

alos ¥ siripes de somautacian & 3 &fos, bajo & méetnds de linsa recta,

53
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Mota 3 les Estado: Financigros, COmemrEson

10, ACTIVOS INTANGIBLES

Un resimers de o3 activas inlangibles ai 31 de diclembre de 2018 y 2017, 88 como sigue:

3t DG HEMBRE. 31 DICIEMBRE

218 2017
Acfivos intangibies Uss 4 ATR 08 13 92224
i-3 Amortizacién de activos intangiies RN Werd -f 5B .ED
ToTAL - U555 1817 01 4 Lad By

Pos achves intangdiss estan comwmpuesios por licensas de softwars, Windows 18, anirvires, efe

Tignen oo fecha de vondmisna de uno hasta das anos.

Ei movim=2nic de i gmorbizssion de ackves intangbies 7t 31 da digiermbre del 2078, 25 come

sine:

3t DICIEMBRE

2018

Saida icia) Jsh BEAT S
Mas:
Armorizacidn del afo 5, i%Y BE
hiammss.
Gaa P 022G
TETAL uss o adatel

LUA -



HERRERA CHANG & ASTUCIADOS G LTOA,

rotz 2 Ios Estados Fingncieros. contiralacion

1. ACTIVO POR IMPUESTO DIFERIDO

Bt resumien del aclive par inpussic diferide 2 31 de diciembre de 2013 y 2017, B como sigiie:

31 INCIEMBRE 31 DICIEMBRE
2018 2017
ImnpLasis diferido por iubiabién palrons 55 G422 42 :
impLiezsis diferido par bonificacién por
desahucio G353
impsseel diferide par indemmzatits REz.G2 55 P

Ei calgidn del impuesio difendo & & siguienie.

DIFEREMCEHA TARIFA E IMPUESTG
TEMPORAL WMPUESTO A LA DIFERIDD

DETALLE IRCR RENTA U.3$
Frovision de jhiacian pefronal 2919784 2%, 542242
Frovision de bonficacion por desahucio 286603 22% BA0.53
Frovisioh par mdemnizecién 2585008 220 LR
ot 08 T

La tompadia considero para sl caleuio del actve pos impussio diferida 13 provision por jubiiagion
patroral por U 505 23 583 .53 v los olros résultades infegrales par U558 589900 que dan ur total
de i 5% 26 192 B4 o que origing una diferencia temperat y genara un actve pat impuossts diferido
por L 54 6 422 42,

La compafia constderd para e calolo dal activo por impussio diferida la provision por bonificacicn
por desahanio el vator de US54 949803 v 1ok otras resuiados inlegrales por U5 5 2,046 00 gue
dan e teiat de U 55 2 86602, 10 que origing uhe difergncia f2mporal ¥ gengrs un asiivo por
impueste diderido pos U5 8 530 55

La provigion por mdemnizacion por S & 2 850.68 arging una diferencia tempotal v genera un
gotivd Gor mouesto diferdo par U 55 583,07,

Lo aciives difetidos gereraron én g sjareizio correnie wningress diferide por W52 7 370 71 gue
52 preserdz g0 e esfado de rasuliadas despues de a3 participacion & 1as frabajadores,



HERRERA CHANG B ASOCIADDOS C.LTDA,

Heta a los Extacos Financigms. confincacisn

12, CUENTAS POR PAGAR

Un resumer e las cugntas por pagar al 31 de rioiembre ded 2048 v 2017 por clasdicssisn

principal &8 Cothg g

N HICEMBRE 31 DICIEMBRE

2018 2017
Froveederes Insaies HES - 480 41
PrOvERIONES VaTas 4 BAB 27 G506 49
Aniicips chenies 4 406 89 3EVEEL
Ofras cusnias por pEgar (a) 271726 350240
TOTAL U5 HiEetee | RIS0820

(2] Las afras cuentas pod pagsr ncldyen, aporie individugl poes U S8 143818, noming pos
pagar por '35 % 242 nrestams quirografario por U 5.5 81534, presiamos bipofecaro pos
LS5 407 34,
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Motd g lok Esfados Finangietog, conbnuacion

13, BENEFICIOS A EMPLEADOS

El mavimiendt de (os henzficios & emmieados a1 3 de diclembre dai 2015, s soma sigue;

Drcima Tertetar empnaracion
Décrna cuadarsmuneracidn
Vasaoones

Fravde ds 1eteres

Aports patronal GECE —
SETEC

o=

Participackin a trabajadgores
inofas 2y 177

TOTAL

SALDOS 1
3401212017  DEBITOS
158 426 BETTG4
3GUE.03 562554
TAR1.43 0 11,074 77
124 14 1570F
150435 18.374.31
301471 306260

USE 1686500 4971177

SREDITOL

& 74471
B, 12068
1058002

1.657 55

SALEOS
241272048

TBL0G
420573

7005 55

1.525 48

14,447 84
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Mofa & los Estadon Froarncaras., conhngasion

14, PASIVOS POR IMPUESTOS GORRIENTES

Fl movirmienio de pasives por iImpuegstos corieniss por i afo terminade al 31 de dciembre de

2018, Bs como sigue:

$ALDOS . ‘  BALDOS
3122017 DEBITOS CREDITOS  3i/12/2018
Ipunsto at valor sgiegade USS . 8525297 4918673 193378
Fetzhoiches er |g fuenie dei
BiA TRZ01 2142340 T1281.06 Rao BY
Fetercion en readion de
depangensis L2 BT &3 41 4.7 5421
Fetencidn an g fuerie e
impesic o ia renta BARO% 2050307 2020280 4L 7T
TOTAL USE  q4maey 0724080 11074554 51561

-4
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Motz & los Extades Financietos, tontmuacisn

. BENEFICIOS A EMPLEADOS A LARGO PLAZD

Al s de diciembre de 2015, el saldo es &) SIGUIERE-

SALDOS aALDOS

31422017 DEBITOS CREDITOS 31122018

dubitgsidén patronal us§ 297,080,190 2581402 2048253 22062010
Bonificacian por desabisio Ap A4z 3,445 G0 A074 45 B30 A7
Frovision para

Ndermniz&Eciones ' - , TUBT T 7 987 71
TOTAL USF 245284 31 2606502 4138509 24155335
dubiacicn Patronal

urante ef ana 2078, s entidad provisiond U5 3 23.583.93 alectande 2! gasio. s dizsminud el

pasive e U5 5 25 B34 02 por bensficips pagados; v, aumerds gl pasin por 1S5 5 500 00 gl

alecio @ niros resuiados integrales.

Bordficecion por desshucin

Durante & afds 2018, ia entidad provisiond U S E 4 814 48 afectando 8 gasto. se dismminuvd ol
paswn por S E Y AC0.00 par bereflicios pagados; v, se disninuys el pasive pos 5.5 2 04500

que afecto a ofros resuiarss infegrales,

La provision aciuanad del afo 23128 tue realizada pol Actuzna Censufores Sia Lida, cuyo

registre es & 2-0051

Duranie ef aho Z01E, 3 endidad peovisiond 8.5 1 825,04 afectanda ai gasio, 2sios valores son

gar ernpleaded gue eistoen trabajos de sulssurcing,

_an.
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Mzta 5 ot Estedos Financiaros, confinuascian

16, GABITAL SOCIAL

El capitai sacial do la anmidac, £5ig conformaca de la figuienis manéra

Hedrars Jurags Frapcisoo
Cuitterma

Chang Shang Long Midlin

AZLiCen
iharg Yiter Julio Juean

i".nan Fhing Hablich otz
mperaiiz

[F
ALZION E,§

318,375.00

24512500

L

1.250.40

51.2E0LGS

57500009

VALOR BE WaLOR
LADA ACCION 5.8
£ 0g 12 775 40
034 0 FEROD
.04 3280 06
.04 1 25300

LEBA00.GH

Los mczionisfas Metrara Jurads Francisco Guigerme, Chang Chang Long AMivin Azicenas,

Shang Wien Juliz

L=

- 30 -
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HERRERA CHANG & ASCCIADOS C. LTDA,

Neta g los Estados Financiaros, conbnuacién

17, PABIVE CONTINGENTE

. . |3t GIEMBRE 31 DICIEMBRE
COMCILASION 3 AR TOS 1018 05T

Resuilace anies de parbopaadn g irabaiadomes
o irnpesio a i o HEs R S0 D S
I RiEEE 8 @5 QANENTias & AR 30 YO Vi
Bgrics.

Famizipacion o ranasdores

GERTE O G i8y Lo

Armaizacien de pardwdas {riiﬁ-.ﬁ:a.";as
e et ¢ EGL UG
ME'!E.

Gaslos so deducibies ionaiss 2l GHk 50 G G4
Trerenman eMDGraros por juiacion satrona

[uferancias erapararias por bomficacidn fos desahuio

Linhdad gravaiia

[Foroemam d2 o mpkslo gt resta

Tngesls 5% remia Caldodo

Ardcipiz gedgrminadd chrrestondiense 2l siescicio

fzigl cormisnis

iImpasin o fa rerda causadc A GET 0 B TS
Tsnog:

Aelepmones gr ke duente 3 fovos do 58 realizsson

=N ef elerois : g a0E 6 b ded 22

Credio fipglann aiog aslenorss a1 0%t gk

Raito 2 levps dol coniibiyenia W53

Los estades finpnciercs de HERRERA CHANG & ASCOIADOE O LTDA. no han sido
fizcakzados por 88 Auioddades de impugsios Fscies hasla & ejercicic 208 La Feson
determinadora de ia adminisiracion fibuana encemvinada 3 declara: o estabiecer la existencis
del hacho generador, de Ta base impenible ¥ ia caantia de un inbuio, de asdzrdo con gl artizuio
84 dat Shdigo Tributario, caduca sin Que #& reguisns pronsnsiamento previe &n ios sigisntes

CABDE;

-2 -
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HERRERA CHANG & ASOCIADOS € LTDA,

Mota @ jos Estados Finanscieros

1 En fres ancs. coniados desde fa fecha de & declaracice, & los fribolos quo e sy exe

determinacian por el sujelo pasive.

2. En geis afms, tontados desde 1@ Reha en gue vanco el plazo barg presenlar & decigfacion,

respEChy oF i mismes ibdes, sugndo no s hubveran declarado en fodo o an paste; v

3 Erun &fo | cuando se trale de verdficar un acto de determinacién prsclicado pot ef sujato acivg

o an forma mixda, contado desde ia fecha de ja notificacion de ieles actow

EVENTO BURSECUENTE

Entre g 31 oe diclembre del 2048, v i fecha del infarme de o8 auddores exiernas el 28 de marze
ga 2018, ng se produjaran eventos gue en apinion de s admisistracion da la entrdad pudiesan
terer n afecto significative sobre dichos estados finascieras que no 5o hayen revelado en ios

NISFFn

PARTICIPACION A TRABAJADORES

La antidag sols suenia con trabajadores en relasian de dependencia v feke bersonal So6
discapascidad de acussde a la Ley viderde.

PROPIEDAD INTELECTLIAL

Cada uno ge ok programas qus se ban instalado en fas compuiadoras de la enbdad, han sido
adauiidos legalments v ruenfan Con jas fespechivas lopncias de aulorizacian de o
fabricantes. [as marcas ¢ el notidve comarcial, oo o que trabajan, son de peopiedad
exclusive de iz enlidad,



