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Auditores & Consultores

=
s

GASTITQP 84

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Socios de:
:.H ERRERA CHANG & ASOCIADOS CIA. LTDA.

Informe sobre los Estados Financieros,

Hemos auditado los Estados Financieros adjuntos de HERRERA CHANG & ASOCIADOS CIA.
LTDA., gue comprenden el Estado de Sitvacion Financiera al 31 de diciembre del 2015, y los
cosrespondientes Estados; de Resultados Integral, de Cambios en ¢l Patrimonio de los Socios v de Flujos de
Efectivo por el afio ferminado en esa fecha, asi come un resumen de polilicas contables significativas ¥
otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la Administracién de Ia Compaiiia por los Estades Financieros.

La preparacion v presentacion de estos Estados Financieros es responsabilidad de la administracion de fa
Compadiia, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financicra. Esfa
responsabilidad incluye disefiar, implementar ¥ mantener el control interno relevanie a la preparacion v
presentacion razonable de los Estados Financieros que estén libres  de  representaciones  erroneas  de
importancia relativa, ya sea debido a fraude o a error, sefeccionando y aplicando politicas contables
apropiadas. v haciendo estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobres estos Bslados Financieros en base a
nuestra auditoria. Nuestra audiloria fue efectuada de acuerdo con Normas Infernacionales de Auditoria.
Estas normas requicren que cumplamos con requisitos €ticos asi como que planiliquemos v realicemos
nuesiro trabajo con el fin de obtener una segwidad razonable de que los Estados Financieros estan libres de
representacion erronea de importancia relativa.

Una auditoria implica desempefar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los monlos ¥
revelacionss en los Esiados Financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del  juicio del
audilor, incluvendo la evaluacién de los ricsgos de representacion errénea de importancia relativa de los
esiados financicros, va sea debido a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor
considera el conirol interno relevanie a la preparacion y presentacion razonable de los estados linancieros
por la entidad, para diseiiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en Jas circunslancias, pero
no con el fin de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria
también incluve evaluar la propiedad de las politicas contables usadas v lo razonable de las estimaciones
contables hechas por la administracién, asi como evaluar la preseniacidn general de los estados

{inancieros.

Creemos que la evidencia de auditoria que hemos oblenido es sulicienie y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.



Opinién

En nuestra opinion los estados financieros mencionados en el primer parrafo, presenian razonablemente, en
lodos sus aspectos importantes, la posicién financiera de HERRERA CHANG & ASOCIADOS CIA.
LTDA. al 31 de diciembre del 2013, como de sus resuliados integrales v sus cambios en el estado de
evolucion del patrimonio v flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIT: '

GASTITOP S.A. % 7 Looso—"

SC — RNAE-2 551 —
Marzo 31,2016 Ing. Marco Guevara
Guayaquil-Ecuador Licencia Profesional No. 12523




H ERREH;\i CHANG & ASOCIADOS C. LTDA.
(Guayaquil < Eeuador)

ESTADO DE SITUACION

Al 31 de Diciembre del 2015
(Lxpresado en LSS}
Ref. nota
Activos:
Activo corriente;
Efectivo v Equivalente a efectivo
Actives Financieros mantenides al Vencimiento
Cuentas y documentos por cobrar:
Clientes
Préstamas empleados
Impuestas por cobrar
Orras
‘Fotal cuenas por cobrar
Menos provisidn de cuentas dudosas
Tolal cueniay por cobrar, neio

Pagos anticipados
Total activo corricnte

Propiedades ¥ equipos Nota 6
Menos depreciacidn acuamulada
Total propiedades ¥ equipos, neto

Activos Intangibles Nota 7
Menos amortizacion acumulada
Activos Inangibics, neto

Depdsitos en Garantia
Impuesios diferidos Nota §
Total Activos

Las notas adjuntas son parte integrante
e los estados fnancieros

( ”\‘{agiﬁ-}i\hn Higg H.nhhfh
o

tente General
==

Uss

USs$

2013 2014
77.850.97 USS 135.921.95
40.600,00 _ 0400
34.670,23 64.191.13

5.274.29 371630
35704 26.403.65
50,00 0,00
71.880.60 94.311.08
5409115 422619
66.789.51 90(.084 89
1,939,17 2.288.16
156.579.65 228.20500
331.485.16 327.457.30
174,714,00 147.330.99
156.771,16 180.126.31
1151465 5.469.93
£.020.50 211552
348415 3354410
930.00 930,00
0.00 162351
347.774.96 416.320.30

{\.u ﬂ%uﬁz ?LMWA M '\VQ‘M

Cynthia Palacios Mordn
Contador



HERRERA CHANG & ASOCIADOS C. LTDA,
(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO BE SITUACION
Al 31 de Diciembre deb 2013
(Expresads en US$)

i 2015 2014
Pasivos
Pasivo corriente;
Cuentas y Documentos por pagar Uss
Proveedores 1.201.20 L7016
[mpugsios ¥ retenciones por pagar 5.533.97 6.706.24
Anticipos de Clientes 201163 596,71
Ingresos no causados 5.627.90 6.309.50
Total cuentas ¥ documentos por pagar 14.374.50 14.682.61
Gastos agumulados por pagar Nota 9 34.770.56 47.401,59
Total pasive corriente 4%.145.06 62.084.20
Pasiva a Largo Plazo
Jubilacidn Patronal Nota 10 180.943.22 166.338.72
Boificacion por Desatucio Nota 10 28.495.89 38,320,390
Total pasivo a largo plazo 209,441, 11 204.658,61
Towal Pasives 258.586,17 266.742.81
Parrimonic:!
Capital Social: 625.000 participaciones de Nota 12
USS 0.04 cada uma ) 25.000.00 2500000
Reserva Legal Nota 13 9.098.18 81738
Resultados acumulades: Nota 14
Reserva de eapital 12.285,26 12.285.260
Resultados por efecto de NHF 3.826.11 3B26.11
Resuhados acumulados afios anteriores 99.371.03 81.858.83
Pérdida del Ejereicio (60.357.79) 18.443.20
53.050.61 . 116.413.40
‘Fotak patrinzonio §9.1885.79 . 149.586,38
Total: Pasive y Patrimonio CUss 347.774,96 Uss 416.329.39

Las notas adjuntas son parte integranie
de los estados finangieros
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HERRERA CHANG & ASOCIADOS C. LTDA.
{Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
Por el aito terminado cf 31 de Diciembre del 2015
(Expresado ¢n US$)

Engresos: o USs
Ejereicio Profesional
Desarrollo Profesional
Utilidad en venta de zetivos
Owros

Gastos: Nota 15
(Gastos operacionales
Ciaslos Tinancieros
Baja de activos

Utilidad (Pérdida) en Operacion

Impuesto a Ia Renia:
Tmpuesto a fa renta corriente Nota 11
fmpuesto a la renta diferido
‘Tolaliimpuesto a la renta
Utiliclad (Pérdida) del periodo

Otras Resuliados liegrales
Ganascias (Pérdidas) Acweariales por planes definido Nota 10

Uriliclad (Pérdida) new v resultade ntegral uss

Las notos acjuntas son parte integrante
de los extados {inancieros
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s

2015 2614
Uss
494.5388.06 582.746.08
93.466.92 12396179 .
0,00 10.725.22
2.688.41 4,565.80
390.753.39 718.997,09
638.914.30 689.800.79
3241027 2.962.34
442,07 0.00
642.597,5% 692,760,135
(51.84420) 26.227.96
584192 §.383.43
3.623.67 (3.623.67)
9.465,59 4.759,76
(6:1.304,79) 21 .468.20
912,00 {3.023.00)
(60.397.79)  US$ 18.443.20

Carithr “Boces Mo

) Cynthia Palacios Morda
Contador . ’



Herrera Chang & Asociadoes C. Ltda.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 de diciembre del 2015

Operaciones:

Herrera Chang & Asociados C. Ltda., fue constituida el 7 de agosio de 1984 en la ciudad de
Guayaquil ¥ su actividad principal es la de brindar el servicio de Contabilidad. Audiioria y
Capacitacion.

Es corresponsal de RSM International en el Ecuador y tiene la franquicia de Date Carnegie
Training.

Bases de preparacion de los estados financieros

(&)

(b)

(©)

(d)

Declaracidn de Cumplimiento: Los estados financieros adjuntos han sido preparados de

conformidad con las Normas Iniernacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Bases de Medicién: Los Estados Financieros han sido preparados sobre la base del costo
histdrico,

Moneda Funciongl y de Presentacidn

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2015 y 2014 estdn presentados en délares de
los Estados Unidos de América, moneda funcional de la Compania, de curso legal y de
unidad de cuenta del Ecuador desde marzo del 2000,

Uso de Estimados v Juicios: El proceso de preparacién de estados financieros de acuerdo
con las NIIF requiere que la Administracidn efectde las estimaciones. juicios y supuestos
necesarios que alectan la aplicacion de politicas de contabilidad y los montos reportados de
activos, pasivos, ingresos y pastos informados. Los resultados reales pudieran diferiv de
tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan periddicamente. Los efectos de las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el perfodo en que las
estimaciones son revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.

Especificamente, la informacion respecto de juicios criticos en la aplicacidn de politicas de
contabilidad, que pudieran tener un efecto significativo sobre los montos reconocidos en los
estados financieros adjuntos se describe en las siguienies notas:

Nota 10 - Provisién para cuentas dudosas y para jubilacién y desahucio
Nota 6 - Propiedades y equipos
Nota 11 - Impuesto a ta renta

Notas 3f - Medicién de obligaciones de beneficios definidos - Reservas para pensiones de
Jubilacién Patronal e Indemnizaciones por Desahucio



Politicas de contabilidad significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas a continuacion han sido aplicadas consisientemente a
todos los pericdos presentados en estos estados financieros,

{a)

(b

Clasificacién de Saldos Cdrrientes y _no Corrientes: Los saldos de activos y pasivos
presentados en el esiado de situacidn financiera se clasifican en funcion de su vencimiento,
es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior' a 2 meses, 0 que se
esperan realizar, consumir o liquidar en el ciclo normal de la operacién de la Compafifa, y
como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

Instrumentos Financieros
. Actvos Financieros no Derivados

La Compaiiia reconoce inicialmente los préstamos, cuentas por cobrar y depdsitos en la
fecha en que se originan.

La Compaiiia procede a dar de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales
a los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando ransfiere los derechos a
recibir los flujos de efectivo coniracivales del activo financiero en una transaccion en la que
se transfieren substancialmente todos los riesgos v beneficios relacionados ¢on la propiedad
del activo financiero. Cualquier participacidn en los activos financieros transferidos que sea
creada o retenida por la Compaiifa se reconoce come un activo ¢ pasivo separado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el estado
de situacion financiera cuando, y sélo cuando, la Compaiiia cuenta con un derecho legal
para compensar los montos v tiene et propésito de liquidar sobre una base neta o de realizar
el activo y liquidar el pasive simulidnéamente.

ii.  Efectivo v Equivalenies de Efectivo

El efectivo y equivaleniés de efectivo lo integran los saldos del efectivo disponible en caja
y bancos, depdsitos & plazo e inversiones de corto plazo adquiridas en valores altamenie
tquidos, sujetas a un riesgo poco significativo de cambios en su valor y con 'vencimientos
originales de tres meses o menos. Los sobregiros bancarios que son pagaderos a la vista y
son parte integral de la administracién de efectivo de la Compafija, se incluyen como un
componente del efectivo y equivalente de efectivo para propésitos del estado de flujos de
efectivo. :

. Activos Financieros al Valor Razonable con Cambios en Resultados

Un activo financiero es clasificado al valor razonable con cambios en resultados si esta
clasificado como mantenido para negociacidn (mantenido para la venta) o es designado
como tal en el reconocimiento inicial. Los activos financieros son designados al valor
razonable con cambios en resultados si la compafifa administra tales inversiones y foma
decisiones de compra y venta con base ep sus valores razonables de acuerdo con la
administracion de riesgo o la estrategia de inversion documentadas por la compaiiia. Al
momenio de reconocimiendo inicial, los costos de transacciones alribuibles son reconocidos
en resultados a medida que se incuiren.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, son valorizados al
valor razonable y los cambios correspondientes son reconocidos enresultados.

iv. Cuentas y Partidas por Cobrar

Las cuentas v partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinables
que no se cotizan en un mercado activo, Estos activos inicisimente se reconocen al valor
razonable més cualquier costo de transaccidn directamente atribuible. Posterior al
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reconocimiento inicial. las cuentas y partidas por cobrar se valorizan al coste amortizado
usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas por deterioro.

Las cuentas y partidas por cobrar se componen de los deudores comerciales, clientes, y
otras cuentas por cobrar.

V. Pasivos Financieros no Derivados

L.a Compaiiia reconoce inicialmente los instrumentos de deuda emitidos en la fecha en que
se originan, Todos los otros pasivos financieros (incluidos los pasivos designados al valor
razonable con cambios en resultados), son reconocidos inicialmente en la fecha de la
iransaccién en la que la Compaiiia debe responder en funcién de las disposiciones
contractuales del documento. La Compafiia da de baja un pasivo financiero cuando sus
obligaciones coniracivales se cancelan o expiran.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto preseniado en el estado
de sifuacién financiera cuando, y sélo cuando, la Compuﬁfa cuenta con un derecho legal
para compensar los montos y tiene el proposito de liquidar sobre una base neta o de realizar
el activo y liquidar el pasivo simultincamente.

La Compaiia tiene los siguientes pasivos financieros no derivados: cuenlas por pagar
comerciales y otras cuentas y gastos acumulados por pagar.

Estos pasivos financieros son reconocidos inicialmenie a su valor razonable mis cualquier

costo de transaccién direclamente atrtbuible. Posterior al reconocimiento inicial, estos
pasivos financieros se valorizan al cosio amortizado usando el método de interés efeciivo.

(¢} Propiedades v Equipos

i. Reconocimiento v Medicion

Las partidas de propiedades y equipos son valorizadas al costo menos depreciacion
acumulada y pérdidas por deterioro. Las propiedades y equipos se reconocen como activo si
es probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser
determinado de una manera confiable.

Las propiedades y equipos se presemtan a su costo de adquisicidn, debido a que la
Administracion considerd innecesaria la comparacion con avalios relacionados, basado en
la naturaleza y costos involucrados de los activos citados a la fecha del presente informe.
Las pérdidas por deterioro, si aplicaren, se reconocen a través de una rebaja adicional en su
valor, a los componentes afectados.

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida dtil del activo o su capacidad
productiva. son capilalizados sdlo si es probable que se deriven de ellos beneficios
econdmicos futuros para la Compania y si su costo puede ser confiableménte estimado.

Los cosios por reparaciones y mantenimientos de rutina en propiedades y equipos son
reconocidos en resuliados cuando ocurren, Cuando partes de una partida de propiedades y
equipos poseen vidas utiles distintas, son registradas de forma separada como un
componente integral del activo.,

Las ganancias y pérdidas de la venla de un componente de propiedades y equipos son
determinadas comparando los precios de venta con sus valores en libros, y son reconocidas
en el estado de resultados cuando se realizan 0 se conocen.



(d)

(e)

1i. Depreciacion

La depreciacidén de propiedades y equipos se calcula sobre el monto depreciable, que
corresponde al cosio del activo, La Compaifiia ha estumado el valor residual en cero. La
depreciaciéon es reconocida en resultados con base en el mélodo de linea recta,
considerando la vida atil establecida para cada componente de propiedades y equipos.

Las vidas dtiles estimadas para los periodos actuales y comparalivos, de acuerdo a la
politica corporativa de la Compaitia, son las siguientes:

« Edificios 20 anos
* Equipos de computacién 3 afios
e Muebles y enseres 10 afios
o Vehiculos 5 aios

Los métedos de depreciacion, vidas dtiles y valores residuales son revisados en cada
ejercicio y se ajustan si es necesario. :

Activos intangibles

Las licencias de los programas de cémputo adquiridas se registran al costo y se amortizan
en el estimado de su vida dtil. La Compafiia amortiza estos intangibles en 3 a | afio (nota
7.

Deterioro
Activos Financieros

Los activos financieros son evaluados normalmente por la Compaififa en cada fecha de
presentacién de los estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de
detericro. Se considera que existe evidencia objetiva cuando ha ocuirido un evento de
pérdida después del reconocimiento inicial del activo. la cual presenta efectos negativos en
los flujos de efectivo futuros del activo y que pueden estimarse de manera {iable.

La evidencia objetiva que un activo financiero estd . deteriorado puede inciuir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracidn de un valor adeudado a
la Compafia en términos que ésta no tiene otra allernativa que aceptar la reestructuracion,
indicadores que el deudor 6 emisor serd declarado moroso o entrard en quiebra, o la
desaparicién de un mercado activo para una inversién.

La Compafiia evalia la suficiencia legal y econémica del deterioro de las partidas por
cobrar a nivel individual (por deudor). La evaluacién se realiza sobre la base de una
revision objeiiva de todas las cantidades pendientes de cobro al final de cada periodo y
representa 1a mejor estimacidn de la Adminisiracién sobre las pérdidas en que podrian
incurrirse por incobrabilidad.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiere que se valora al costo
amortizado se calcula como ta diferencia entre el valor en libros del activo y el valor
presente de los flujos de efeciivo futuros estimados, descontados a la tasa de interés
efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenia de provisicn
contra las cuentas dudosas. El interés sobre el activo deteriorado continda reconociéndose a
través del reverso del descuento. Cuando un hecho posterior causa que el monlo de la
pérdida por deterioro disminuya, esta disminucion se reversa en resultados,

Las pérdidas por deterioro pueden ser reversadas tnicamente si el reverso estd
objetivamente relacionado con un evento ocurrido después de que la pérdida por deterioro
fue reconocida en periodos anteriores.



(fy Beneficios a Empleados

Beneficios Post-Empleo: Planes de Beneficios Definidos - Jubilacion Patronal e
Indemnizacidn por Desahucio:

La obligacién neta de la Compaifiia con respecie a planes de beneficios de jubilacidn
patronal estd definida por el Cédigo de Trabajo de la Repiblica del Ecuador que establece
la obligacidn por parte de los empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aquellos
empleados que hayan cumplido un tiempe minimo de servicio de 25 afios en una misma
compaiiia; obligacidn la cual representa un plan de beneficios definidos sin asignacidn
obligatoria legal de fondos separados. para cumplir a futuro con esa obligacion.

El Cddigo de Trabajo establece que cuando la refacicn laboral termine por desahucio, el
empleador deberd pagar una indemnizacién calculada en base al ndmero de afios de
servicio.

La Coempafita determina la obligacion nefa relacionada con el beneficio por jubilacién
patronal e indemnizacion por desahucio calculando por separado paca cada beneficiaric, el
monto del beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus servicios
durante el periodo actual y perfodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar su
valor presente. El cilculo es realizado anualmente por un aciuario calificado usando el
método de crédito unitario proyectade. La Compaiiia’ reconoce en resultados u oo
resuftado integrai las ganancias o pérdidas actuariales que surgen de esios planes,

Beneficios a Corto Plazo

Las obligactones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre una
base no descontada (esto es. valor nominal derivado de la aplicacién de leyves laborales
ecuatorianas vigentes), pues son pagaderas en el corto plazo; vy, son contabilizadas como
gastos a medida que el servicio relacionado se provee (prestacidn laboral).

Se reconoce un pasivo sl ta Compaiifa posee una obligacidn fegal o implicita actual de
pagar este manto como resultado de un servicio enfregado por el empleado {prestacion
laboral) en el pasado y la obligacidn puede ser estimada con flabilidad. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden al pago de la decimotercera
remuneracion, decimocuarta remuneracién, fondos de reserva, vacaciones y. cuando es
aplicable, la participacion de los wrabajadores en las utilidades de 1a Companfa.

Beneficios por Terminacion
Las indemnizaciones por ferminacion intempestiva o cese laboral son reconocidas como
gasto cuando es tomada la decision de dar por terminada la relacion contractual con los

empleados.

{g) Provisiones v Contingenciag

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y ceniingenctas, originadas en
reclamos, litigios, mulias o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado
de situacién financiera cuando existe una obligacidn legal o implicita resultanie de eventos
pasados, es probable que sea necesario un desembolso para cancelar la obligacion referida y
el monto puede ser razonablemente estimado. El importe reconocido como provisién
corresponde a la mejor estimacién, a la fecha del estado de sitwacidn financiera, del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, iomando en consideracion los
riesgos e incertidumbres que rodean a la mayorfa de [os sucesos y circunsiancias
concurrentes a la valoracion de éstas.

Cuando no es probabte que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido. o el
monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacidn (no cuantificada) es revelada
como un pasivo contingente. Obligaciones razonabiemente posibles, cuya existencia serd



(h)

()

{r

conformada por la ocurrencia o no ocwrrencia de uno o mis evenios futuros, son también
reveladas como pasivos contingentes (nio cuantificados) a menos que la probabilidad de un
flujo de salida de beneficios econdmicos sea remoiq.

Los compromisos significativos son revelados en las notas de los estados financieros, No se
feconOcen ingresos, ganancias o activos contingenies,

Reconocimienio de Ineresos Ordinarios v Gastos

Los ingresos por la prestacion de los servicios se reconocen cuando el resultado de la
transaccién pueds ser estimado con fiabilidad, considerando el grado de terminacion. El
resultado puede ser estimado con fiabilidad cuando se cumplen todas las siguientes
condiciones: puede medirse con fiabilidad, sea probable que la entidad reciba los beneficios
econdmicos asoctados con la transaccidn, el grado de realizacion de la transaccion, al final
de) periodo. pueda ser medido con fiabilidad; vy los costos va incurridos en la préstacion, asi
como los que quedan por incurrir hasta completarla, puédan ser medidos con fiabilidad.

Los gasios son reconocidos con base al devengado o cuando son incurridos. Se reconoce
inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectiado no produce beneficios

econdmicos futuros.

Ineresos Financieros v Cosios Financleros

Los ingresos financieros estin compueslos por ingresos por concepto de intereses,
dividendos, y cambios en la valuacién de los activos financieros al valor razonable,
expuestos en resultados. Los ingresos por intereses son mconomdos en resultados al costo
amortizado, vsando el mérodo de interés efectivo,

Los costos financieros estdn compuestos por gastos por infereses sobre préstamos o
financiamientos, la actualizacidn del valor presente de las provisiones. y tas pérdidas por
deterioro reconocidas en los activos financieros. Los costos por préstamos que no son
directamente atribuibles a la adquisicitn o la construccion de un activo que califica como
tal (capitalizable) se réconocen en resultados usando el método de interés efectivo.

Impuesto a la Renla

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corriente y el impuesto
diferido. Tanto el impuesto a la renla corriénte como el diferido son reconocidos en
resultados, exceplo que se relacione con parlidas réconocidas en ofros résultados integrales
o directamente en el patrimonio. en cuyo caso el monto de tmpucslo relacionado "es
reconocido en otros resultados integrales o en‘el patr nnomo lespncuvamemc

El impuesto corrienie es el impuesto que se espera pagar sobre Ja utilidad gravable del diio
utilizando Ia tasa impositiva aplicable. En caso de correccion de declaraciones de impuestos
de periodos anteriores, las disposiciones vigentes establecein que sele aplican si dicha
correccion implica un ajuste de mayoer valor a pagar al Estado; por consiguienté, en esas
circunstancias especificas, el impuesto corriemte por pagar lo conformaria también dicho
tipo de ajuste al impuesto por pagar de afios anteriores,

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias lemporarias existentes
entre el valor en tibros de los activos y pasivos reportados para propGsitos financieros y sus
correspondientes bases tributarias. En ‘el 2015 la compafifa dio de baja al activo por
impuesto diferido de acuerdo a que no serdn deducibles en ahos futuros la provision para
jubilacién patronal para los trabajadores.

La tarifa del impuesto a la renta para las sociedades es del 22%. No obstante. Ia tarifa
impositiva serd del 25% cuando la sociedad tenga accionisias, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en parafsos fiscales o
regimenes de menor imposicién con una participacién directa o indirecta, individual o
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conjunta, igual o superior al 30% del capital social o de aquel que corresponda a la
naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada participacion de paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién sea inferior al 30%. la tarifa de 25% aplicard sobre la
proporcion de la base imponible que corresponda a dicha participacion, de acuerdo a lo
indicado en el reglamento.

Asimismo, aplicard Ia tarifa del 25% a toda la base imponible la sociedad que incumpla el
deber de informar sobre la participacién de sus accionistas. socios, parficipes,
constituyentes, beneficiarios o similares, conforme lo que establezea el reglamento a esta
Ley y las resoluciones que emita el Servicio de Rentas Internas;

También se¢ encuentra en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reporiadas el afio
anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.29% de los costos y gasios deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activos, La referida norma establecié que en caso de que
el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo. este Gltimo se
convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos qué el contribuyenie solicite al
Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la
norma que rige la devolucién de este anticipo (nota 11).

Las sociedades constituidas a partir del 2011, que iniciaren ‘actividades, estarin sujetas al
pago de este anticipo después del quinto afio de operacién efectiva, entendiéndose por tal la
iniciacion de su proceso productivo y comercial. En caso de que el proceso productivo asi
lo requiera, este plazo podrd ser ampliado, previa auiorizacion de la Secretaria Técnica del
Consejo Sectorial de la Produccidn y el Servicio de Rentas Internas.”

Normas contables, nuevas v revisadas, emitidas v su aplicacidn

Las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera

(NIF), y Normas

Internacionales de Contabilidad {NIC), nuevas y revisadas han sido emitidas. con su fecha de

aplicacidn obligatoria, asf:

Norma Cambios en la Norma

Aplicacion obligatoria a partir

Cded -

Revision de Normas

NIEF9 Instrumentos financieros 1 de enero del 2013
Nuevas Normas
NIIF 14 Cuenias de diferimientos de actividades reguladas | de enero del 2016
NIIE 15 In{.;resos de actividades ordinarias procedentes de coniratos con I de enero del 20(7
Clientes
Modificaciones a las Normas
NIIF 16 Estados financieros consofidados ! de encro det 2016
NIIF 11 Acuerdos conjuntos | de enero del 2016
NIIF 12 Informacién 4 revelar sobre participaciones en oiras entidades I de enero del 2016
NIC | Presentacicn de los estados financieros I de enerp del 2016
NIC 16 Propiedades. planta y eguipos 1 de enero del 2016
NIC 27 Estados financieros separados | de enero del 2016
NIC 28 Tnversiones en asociadas y negocios conjuntos I de encro del 2016
NIC 38 Activos intangibles | de enero del 2016
NIC 41 Agricultura ! de enero del 2616

La Administracién de la Compafifa, estima que la adopeidn de

normas y enmiendas anfes



.

descritas, no han tenide ni tendrdn un impacto significativo en los estados financieros de la
Compafiia.

Adminisiracidn de riesgo financiero

Duranie el curso normal de sus operaciones la Compaiiia estd expuesta a los siguienies riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

b)

Riesgo de crédito

Riesgo de liquidez
Riesgo de mercado
Riesgo operacional

Ambiente de Admipisiracidn de Riesgos

La Administracidn es responsable por establecer y monitorear el ambiente de
administracién de riesgos, asi como también, es responsable del desarrollo y monitoreo de
las politicas de administracion de riesgos de la Compaiia.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compaifiia son esiablecidas con la finalidad
de identificar y analizar aquellos riesgos que pudiera enfrentar Ja Compaiifa, determinar
limites de afectacién tolerables y definir los controles de riesgo adecuados: asi como
también para monitorear 10s riesgos y el cumplimienio de dichos [imites. La adminisiracidn
es responsable también de revisar periédicamente las politicas y los sistemas de
administracidén de riesgo de ifa Compaiia a fin de que reflejen los cambios en las
condiciones de mercado v en sus actividades. La Compafia, a través de sus normas y
procedimientos de administracién, pretende desarrotlar un ambiente de control disciplinado
y constructivo en el que todos los empleados entienden sus funciones y obligaciones.

La adminisiracidén monitorea el cumplimiento de las politicas y Jos procedimientos de

administracién de riesgo y revisa si su marco de administracion de riesgo es apropiado
respecto de los riesgos a los que se enfrenta la Compaiifa.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédilo es el riesgo de ta pérdida financiera que podria enfrentar la Compadia si
un grupo importante de clientes o las contrapartes en un instrumento financiero no cumplen
con las obligaciones pactadas, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar
comerciales y los instrumentos de inversién de la Compania.

Cuenias y documentos por cobrar comerciales y otras cuentas v documentos por cobrar

La exposicién de Ia Compaiiia al riesgo de crédito se ve afectada principalmenie por las
caracteristicas individuales de cada cliente. La Administracién ha establecido, a] 31 de
diciembre del 2013, que desde un punio de vista geogrifico o demogrifico, no existe
concentracion de riesgo de crédito.

La Compaiiia establece una provision para deterioro de los valores que representan su
estimacion de las pérdidas incuwrridas en relacion con los deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar. Esta provision se delermina en base a una evaluacidn especifica
respecto de exposiciones de riesgo. individualmente significativa.  La administracidn
considera que dado el andlisis de clientes, manejo de las politicas y provisiones del riesgo
en las cuentas por cobrar es bajo.

La provisién para cuenias dudosas por deterioro de las cuentas por cobrar, al 31 de
diciembre del 2015 es US$ 5.091,15 v la del 2014 era US$ 4.226,19



c)

d}

{e)

Riesso de Liquidez

El riesgo de liquidez se refiere al riesgo de que la Compaiifa tenga dificuliades para cumplir
con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, los cuales son liquidados
mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Administracion
para administrar la liquidez es la obtencidn vy disgregacidn de los recursos suficientes para
cumplir con sus obligaciones cuando venzan, va sea bajo condiciones normales como en
casos de demandas judiciales o de negociacidn necesaria, sin incurriv en pérdidas
inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compaiiia.

La Administracion dispone de informacién que le permite monitorear los requerimientos de
flujos de efectivo; normalmente la Compaiifa tiene como objetivo contar con los recursos
necesarios para solventar los gasios operacionales esperades durante un perfodo de un mes,
incluyendo el pago de obligaciones financieras cuando venzan; esto excluye el posible
impacto de circunstancias extremas que no pueden predecirse razonablemente. A la fecha
de emisidn de este informe no se han detectado situaciones que a ceiferio de la
Adminisiracidn puedan ser consideradas como riesgo de liquidez.

Riesso de Mercado

La exposicion de la Compaiifa al riesgo de mercado se presenta por la alta competencia en
la prestacion de servicios. El objetivo de la administracién del riesgo de mercado es
administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros razonables y al
mismo tiempo optimizar la rentabilidad o mantenerla en rangos apropiados a sus
operacicnes.

La Comparifa mantiene una razonable pariicipacién y posicionamiento en el segmento de
prestacion de servicios de auditoria v contabilidad; asi como en lo relacionado a servicios
de capacitacién.

Riesgo Operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa 0 indirecta originado de una amplia
variedad de causas asociadas con los procesos de la prestacién de servicios profesionales, el
personal, fa infrastruciura de la Compaiiia. y con los factores externos distintos de los
riesgos de liquidez, de mercado y de crédito como aquellos riesgos que se originan de
requerimientos legales y regulatorios y de las normas generalmente aceptadas de
comportamiento corporativo. Los riesgos operacionales surgen de todas las operaciones de
la Compafifa. El objetivo de la Compaiiia es adminisirar el riesgo operacional de forma tal
que logre equilibrar la prevencidn de pérdidas financieras y el dafio’ a la reputacion de la
Compariifa con la efectividad general de costos, asi como de lumitar los procedimienios de
conirol que puedan restringir la iniciativa v la creatividad,

La Administracidn tiene la responsabilidad basica de desarrollar e implementar los
controles direccionados a evaluar y monitorear el riésgo operacional. Esta responsabilidad
estd respaldada por el desarrollo de normas y procedimientos establecidos por la Compaiiia
para la administracidn del riesgo operacional en las siguientes dreas:

* Requerimientos de adecuada segregacion de funciones.
Requerimientos de conciliacidn y monitoreo de transacciones. _
Cumplimiente de requerimientos regulalorios y otros requerimientos legales
aplicables. '

*  Documentacion suficiente de controles y procedimienios.

* Requerimientos de evaluacidn periddica del riesgo operacional identificado, v la
idoneidad de los controles y procedimientos para abordar tales riesgos.

¢ Desarroilo de planes de contingencia.

e Capacitacidn y desarrollo profesional.



¢  Normas €ticas y de negocios.
*  Mitigacidn de riesgos, incluyendo seguros cuando son considerados efectivos.

El cumplimiento de las normas de la Compaiifa estd respaldado por un programa de
revisiones periddicas efectuadas por la Administracidn.

] Administracidn de Capital

La politica de la Compafiia es mantener un adecuado nivel de capital que le permita
mantener fa conflanza de los inversionistas, los acreedores y el mercado, vy susieniar el
desarrofio futuro del negocio en Ecuador. La Compafifa no estd sujeta a requerinieros
externos de capital. La Junta de Socios establece las necesidades adicionales de inversiones
de capital v en funcién de ello determina el nivel de utilidades que se reinvierie y el nivel
de dividendos que se paga a los socios. No hubo cambios en el enfoque de la Compafiia
para la administracion de capital durante el afio.

6.- Propiedades v equipos

El movimiento de propiedades y equipos, al 31 de diciembre del 2015 y 2014, es como sigue:

Mueblesy Equipo de

: Edificios Engeres ' Vehiculos Computacidn Enstalaciones Tolad
Costo: .
3idic-14 LSS 187.183,27 52610712 48.680,85 36.23046 2.750,00 32745730
Adiciones 638,75 4418,12 5.100.87
Bajas 649,01y 699.01)
Transferencia (380,00) (380.00)
Ventas 0400
31-dic-)3 US$ 187.185,27 53.294.47 48.680.85 39.509.57 275000 331.485,10
Deprt*ciuci(’m acomulada: . _
31-dic-14 LSS 84,302.39 27.820,20 742121 2748139 303.60 147,330,499
Depeeciacion aonal 935928 404779 - 941579 4.643.07 27504 2174097
Bajas (256,943 (256,94)
Transferencia (101,02 i {101.02)
Venlas ) . 0.0
3-dic-13 Uss 3.661.87 31.867,99 16.837,00 35.706,50 530,64 174.714,00

Salde neto en Jibros Uss 93.523.40 2143148 31.54.3,85 780307 0 216936 156.771,10



Costo;
3i-die-13
Adiciones
Bajas
Ventas
31-die. 14

Depreciacion acumulada:
3i-dic~13

Depreciacién anual

Bajas

Ventas

31-dic-14

Saldo neto en libros

nluebles ¥ Equipo de

Edificios Enseres Vehicwlos Computacidn Instalaciones Tolal
[FAN 587.{85,27 36,513,644 34.681.03 46.547.24 2.750,00 3067118
13.097.08 4549107 440161 62.989.76
(14.718.39) (14.718.39)
(31.491.25) (31.491,25)

US$ 18718527 32.6010.72 48.680.83 3623046 2.750,00 32745730
(£33 74.943,31 24.G88.42 34.011.33 36.095.88 .56 166.169.70
9.359.28 373178 4.900,93 6.103.90 27504 24.370,93
(14.718.39) (14.718,39)
(31.491.25) (31.491.25)

LSS 34.302,59 27.820.26 7.421,21 2748139 305.60 147.330,99
USs  102.382.68 24.750.52 41.259.64 $.746.07 2.444.40 180,126,321

Depreciacion de las propiedades y equipos por USS$ 27.740.97 en el 2015 y US$ 24.370,93 en el
2014, ha sido cargada al estado de resultados.

La iransferencia por US$ 380 fue a la cuenta activos intangibles.

7.- Activos intangibles

Los activos intangibles corresponden a licencias de software, que se amortizan seguin su vida duil,

El movimiento de activos intangibles por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 y 2014, es

el siguiente:

Costo:

Saldo Inicial
Adicioneg
Bajas
Transferencia
Saldo Final

Amortizacion -
Acumulada:

Saldo inicial
Amortizacion anual
Bajas
Transferencia
Saldo Final

Saldo neto en libros

US$

Uss

USs

US$
[BRAS

31/12/2015 31/12/2014
5.469.93 11.118,00
5.664,72 5.469.93

0,00 -1 1800
380.00 0.00
11.514.65 5.469.93
2115352 5.918.09
5.803.96 7.315.43
0.00 -11.118.00
101.02 (.00
8.020,50 2.115.52
3,494,135 3.354,41




8.- Impuestos diferidos

Los saldos al 31 de diciembre del 2015 y 2014 son:

Impuesto diferido activo

El movimiento bruto de la cuenta impuesto a Ia renia diferido es el siguienie:

Saldo al inicio del afio
Cargo (abono) a resultados del afio
Saldo al final del aiio

9. Gastos acumulados por pagar

Uss

uss

2015 2014
0.00 162367
2015 2014
3623,67 (0,00
(3623.67) 3623,67
0.00 3623.67

El movimiento de gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2015 y 2014, es como

sigue:

Pardicipacion
Decimo Decime Fondo de Aporfe de Serv.Por  Nomina por
Tercero Cuarto Reserva Patronal ~ Vacaciones  trabajadores  Provisiones pagar pavar Tofal
‘Dic3ind USS LT §.83483 559.99 260040 H2LP 462846 1721010 80300 1655 4740139
“Adiciones 1887314 10.761,57 601604 3p9R232 577683 0,00 730401 0,00 158837 8180058
Pagos (1924854 (22B26) (688341  QLBSIN  (5.26303) @840 (1391460 000 (1638 (9343343
Dic 3415 134852 137314 59252 23379 171579 08 BR0GAY 6000 198837 MTIH
Participacion
Becimo Decimo foodo de Apore de Serv.Por  Nomina por
Tercer Cuarto Reserva Patropal ~ Vacaciones  ftrabajadores  Provisiones  pagar pagar Total
Dicdgis  USS 161507 843391 34 13576 M3 1IH8 {12 {506 G0 4078196
Adicioes 05 LA R0 MM 3508 402846 M6WI 0.00 1638 1351942
Pagos (094638 (I1L0IB00)  HM8230 (3097176 (335950 (17905 (460270 000 006 (115.809.59)
Dic 31514 17432 883483 33950 261040 120099 462846 112811 03,00 1638 4740159

13,- Provisiones

El movimienio de las provisiones efeciuadas por la Compaiiia durante eb afio 2015 y 2014, es el



siguiente:

Cuentas Dudosas Jubilacidn patronal Desahucio
Dic 31/14 Uss 4.226,19 166.338,22 38.320.39
Adiciones 864,96 15.672,00 7.355.00
Pagos .00 0.00 (17.332.50}
ORI 0.00 {(1.065.,00) 153,00
Dic 31/13 uss$ 5.091,15 180.945,22 28.495,89

Cuentas Dudosas Jubilacion patronal Desahucio
Dic 31/13 US$ 5.565,60 137.558,22 45.172.39
Adiciones 565,04 15.460,00 3.668.00
Pagos 0,00 0,00 (225,00)
Bajas (1.904,45) 0,00 0,00
ORI 0,00 13.320.00 (10.295,00)
Dic 31714 US§ 4.226,19 166.338.22 38.320.39

a) El saldo incluye disminucion de US$1875.11 por pagos cancelados a ex empleados gue
salieron en ef mes de diciembre 2015

Impuesto a la renta

IL.-

El impuesto a la renta estd conformado por el impuesto corriente y el impuesto diferido:

2015 2014
Impuesto corriente USS 5.841,92 8.383.43
Impuesto diferido 362367 (3.623,67)
Total Uss 9.463,59 473976

De acuerdo con disposiciones legales, las awtoridades tributarias tienen la facultad de revisar las
declaraciones de impuesto a la renta de la Compatia deniro del plazo de ires afios a partir de Ja
fecha de presentacion :

Consecuentemente, 1a facultad de revisar la declaracién de impuesio a la renta, por los afios

terminades al 31 de Diciembre del 2012, ha prescrito.

El gasto por 22% (2015) y (2014) de impuesto a la renta sobre las wilidades, por el ejercicio
terminado el 31 de diciembre del 2015 y 2014, difiere del cédlculo de la base por la siguiente
coneiliacion tributaria efectuada:



2015 2014
Utilidad contable anles de impuesto a la rema USS (51.898.51) 26.227.96
Més: Gastos no deducibles 17.507.22 [1.87873
Menos: Amertizacién de pérdidas 0.00 0,00
Base imponible para impuesto a la renta (34.391,29} 38.106,69
Impuesio a la Renta Calculado 0.00 838347
Anticipo impuesto a fa Rena 584192 5.301,02
Impuesto a la Reats Causado USS 584192 8.38347

El movimiento de impuesio a la renta por pagar por los afios que lerminaron al 31 de diciembre del
2015 y 2014, es el siguiente:

2015 2614
Saldo al inicio del aiio 26.403.65 22.404.03
Reienciones de impuesto a la renia 11.015.41 12,383,035
Impuesto a la renta causado {5.841,92) (8.383,43)
Taotal impuesic a la renla
pagado en exceso 31.577.14 26.403.65

[2.- Capital social

El capital asciende a US25.000 que estd representado por 625,000 participaciones de US$0,04
cada una.

13.- Reserva legal

La Ley de Compaifias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual se asigne comeo reserva
hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para
el pago de dividendos, pero puede destinarse a aumentar €l capital social con la aprobacidn de los
S0CI0S,

14.- Resultados acumulados

De acuerdo a las disposiciones societarias vigenies, Resultados acumulados incluyen los saldos de
Utilidades acumuladas, Reserva de Capital v Resultadoes acumulados provenientes de la adopeion
por primera vez de las NIIF. '

Reserva de Capital - Acumula el saldo del efecto de la correccién monetaria por el indice de
inflacidn e indice especial de correccidn de brecha entre los indices de devaluacion e inflacién de las
cuentas patrimoniales hasta marzo del 2000 y de los activos no monetarios y del palrimonio de los
socios hasta el 31 de diciembre de 1999) podra ser capitalizado en la parte que exceds al valor de las
pérdidas acumuladas v las del dltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere; asi cormo
también puede ser utilizado en absorber pérdidas, o devuelto en el caso de liquidacidn de la
Compaiifa.

Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NHF.- Mediante



(3%
[

Resoluciones del 28 de octubre del 2011, la Superintendencia de Compaiifas del Ecuador determing
que los ajustes de la adopcién por primera vez de fas “NI{IF", se deben registrar en el Patrimonio en
una subcuenta denominada “Resullados Acumulados provenientes de la adopeidn por primera vez
de las NIFF”, separada del resto de Jos resultados acumulados, y su saldo acreedor no podri ser
distribuido entre los accionistas o socios ni utilizado para aumentar el capital social.  El saldo
acreedor de esta cuenta podrd ser utilizado para absorber pérdidas acumuladas y las del dltimo
gjercicio econdémico concluido, si las hubiere, o devuelto a sus accionisias 0 socios. en el caso de
liquidacidn de la Compaiia.

De registrar saldo deudor, éste podrd ser absorbido por los Resultados Acurmulados v los del dltimo
¢jercicio econdmico concluido, si los hubiere.

Gastos por naturaleza

Los Gastos al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, son:

31/12/2015 31/12/2014

Gaslos Personal 4(1).725,53 422.900,26
Servicios Adquiridos 166.210,28 165.648.36
Suministros y Materiales 24,497 98 50.856.59
Mantenimicnto y reparacidn 4.096,30 1.829.34
Impuestos, Cuotas. Contribuciones 6.9601.86 9.460.80
Deprec. Amort. Provisiones 34.409.89 32.258.41
Gastos Financieros 3.138.27 2.962.34
Otros Egresos L.115,41 2.231,57
Participacion de Trabajadores 0.00 4.628.40
Bajas de Activos 442 07 0.00

Total gastos Operacionales 642.597,59 692,769, 13

Aprobacion de los estados financieros

Estos estados financieros fueron aprobados por la Administracion v autorizados para su
publicacion en Febrero 26, 2016. '




