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Entidad que Reporta

(@)

Descripcién del Negocio

E.O.A. Servicio S. A. (“la Compafiia) fue constituida en febrero de 1984 en la ciudad
de Guayaquil, Republica del Ecuador y su actividad principal es la prestacién de
servicios de instalacion, mantenimiento y reparacién de equipos médicos y la venta
de insumos médicos. La Compairiia se encuentra domiciliada en la Calle Publica s/n'y
Av. Carlos Julio Arosemena en la ciudad de Guayaquil, Ecuador, y sus operaciones
estan sometidas al control y vigilancia de la Superintendencia de Companias, Valores
y Seguros.

En octubre de 1985 la Compafia cambié su denominacién de FAPREC Cia. Ltda. a
E.O.A. Servicio Cia. Ltda., aprobada por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y
Seguros mediante Resolucién No. 85-2-2-1-02694 e inscrita en el Registro Mercantil.

En octubre de 1988 se efectué la transformacién de compania limitada a sociedad
andénima, aprobada por la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros
mediante Resolucion No. 88-2-1-1-04403 e inscrita en el Registro Mercantil.

(b) Entorno Econémico

Las repercusiones por la caida en el precio internacional del petréleo que se presentaron
con mayor intensidad en el segundo semestre del 2015, y el fortalecimiento del délar
americano con relacion a la moneda de los paises vecinos, se manifestaron en la
economia ecuatoriana a través de la reduccion de las exportaciones petroleras y no
petroleras, caida de depoésitos bancarios y restricciones del financiamiento externo e
interno. Adicionalmente, a inicios del 2015 se establecieron salvaguardias a las
importaciones con tasas adicionales de aranceles de hasta el 45%, llevando a una
contraccion en la economia ecuatoriana, la que presenta mayor déficit fiscal, balanza
comercial negativa y deterioro en la cuenta corriente de la balanza de pagos e incremento
en la tasa de desempleo, condiciones que crean presion en la caja fiscal y dificultad en
atender los desembolsos presupuestarios.

La alta dependencia en el petr6leo tanto para el presupuesto general del estado como
para los ingresos de exportaciones, la politica econémica de crecimiento adoptada por el
Gobierno y fundamentado en la inversion puablica que dinamizé la economia nacional en
los afnos previos de bonanza petrolera; el clima desfavorable a la inversion privada y
apertura econémica; reformas tributarias que imponen una carga tributaria cada vez
mayor; y, la limitaciéon en el manejo de la politica monetaria resultante del U. S. Doélar
como moneda de circulacion, condicionan el crecimiento de la economia ecuatoriana a un
precio sostenido del petrdleo y a la obtencién de financiamiento externo.

Los estados financieros adjuntos reflejan la evaluacién efectuada por la
Administracién de la Compania de la situacién de la economia ecuatoriana a la fecha
de cierre de los estados financieros. Los resultados reales podrian diferir de la
evaluacion realizada por la Administracion.
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Bases de Preparacion de los Estados Financieros

(@)

Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIFs) para Pequehas y
Medianas Empresas (PyMEs).

Estos estados financieros fueron autorizados para su emisién por la Administracion
de la Companiia el 30 de marzo de 2016 y segun las exigencias estatutarias seran
sometidos a la aprobacion de la Junta de Accionistas de la misma.

Bases de Medicién

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico.

Moneda Funcional y de Presentacién

Los estados financieros adjuntos estan presentados en ddélares de los Estados
Unidos de América, que es la moneda funcional de la Compafia. A menos que se
indique lo contrario, las cifras financieras incluidas en los estados financieros
adjuntos estan expresadas en délares estadounidenses.

Uso de Estimaciones y Juicios

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las NIIFs para PyMEs requiere que
la Administracién de la Companiia efectle juicios, estimaciones y supuestos que afectan la
aplicacién de politicas de contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos,
ingresos y gastos. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que las
estimaciones son revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.

En particular, la informacién sobre juicios criticos en la aplicacién de politicas de
contabilidad, y sobre supuestos e incertidumbres de estimaciones que pudieran tener
un efecto significativo sobre los montos reconocidos en los estados financieros
adjuntos se describen en la nota 12 - medicion de las obligaciones por beneficios
definidos, supuestos actuariales clave.

(Continda)
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Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas
consistentemente a todos los periodos presentados en estos estados financieros, a menos
que otro criterio sea indicado.

(@)

Clasificacion de Saldos Corrientes y no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacién financiera se
clasifican en funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la
operacion de la Compania; y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
periodo.

Transacciones en Moneda Extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional de la
Compania a las tasas de cambio a las fechas de las transacciones. Los activos y pasivos
monetarios denominados en monedas extranjeras a la fecha del estado de situacién
financiera son reconvertidos a la moneda funcional a la tasa de cambio de esa fecha. Las
diferencias en moneda extranjera son generalmente reconocidas en resultados.

Instrumentos Financieros

i. Activos Financieros no Derivados

La Compania tiene los siguientes activos financieros no

derivados: Préstamos y Partidas por Cobrar

Los préstamos y partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente
se reconocen al precio de la transaccién mas cualquier costo de transaccién
directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y
partidas por cobrar se valorizan al costo amortizado usando el método de interés
efectivo, menos las pérdidas por deterioro. Los préstamos y partidas por cobrar
se componen de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

Efectivo y Equivalentes a Efectivo

El efectivo y equivalentes a efectivo se compone de los saldos del efectivo
disponible en caja y bancos e inversiones de corto plazo en valores altamente
liquidos, sujetas a un riesgo poco significativo de cambios en su valor y con
vencimientos originales de tres meses o menos.

(Continda)
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Pasivos Financieros no Derivados

Inicialmente, la Compafia reconoce los instrumentos de deuda emitidos en la
fecha en que se originan. Todos los otros pasivos financieros son reconocidos
inicialmente en la fecha de la transaccion en la que la Compania se hace parte
de las disposiciones contractuales del instrumento. La Compafia da de baja un
pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o expiran.

Estos pasivos financieros son reconocidos inicialmente al precio de la transaccion
mas cualquier costo de transaccién directamente atribuible. Posterior al
reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valorizan al costo amortizado
usando el método de interés efectivo.

Los otros pasivos financieros se componen de cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas y gastos acumulados por pagar.

Capital Acciones

Las acciones ordinarias (Unica clase de acciones emitidas por la Compafia) son
clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales atribuibles directamente
a la emisién de acciones ordinarias, de haberlos, son reconocidos como una
deduccion del patrimonio, netos de cualquier efecto tributario.

Inventarios

Los inventarios se valorizan al costo o al precio de venta menos los costos para
completar la venta, el que sea menor. El costo de los inventarios se determina por el
método del costo promedio, excepto por las importaciones en transito que se llevan al
costo especifico, e incluye todos los costos incurridos para adquirir los inventarios y
otros incurridos para llevar el inventario a su localizacion y condicién actual.

Muebles, Herramientas y Equipos

Reconocimiento y Medicidn

Las partidas de muebles, herramientas y equipos son valorizadas al costo menos
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro. La muebles, herramientas y
equipos se reconocen como activo si es probable que se deriven de ellos beneficios
econdmicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera fiable.

Los programas de computacion adquiridos que estan integrados a la
funcionalidad de los equipos relacionados, son capitalizados como parte de los
respectivos equipos.

Las ganancias o pérdidas de la venta de un elemento de muebles, herramientas
y equipos son determinadas comparando los precios de venta con sus valores en
libros, y son reconocidas en resultados cuando se realizan o conocen.

(Continda)
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Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida util del activo o su
capacidad productiva, son capitalizadas sélo si es probable que se deriven de
ellas beneficios econémicos futuros para la Companiia y su costo puede ser
estimado de manera fiable. Los costos por reparaciones y mantenimientos de
rutina en muebles, herramientas y equipos son reconocidos en resultados cuando
se incurren.

Depreciacion

La depreciacién de los elementos de muebles, herramientas y equipos se calcula
sobre el monto depreciable, que corresponde al costo del activo. La
Administracién de la Compania no espera recuperar valor alguno al final de la
vida util estimada de los muebles, herramientas y equipos, y, en concordancia
con esto, no se definen valores residuales.

La depreciacion de los elementos de muebles, herramientas y equipos se
reconoce en resultados y se calcula por el método de linea recta con base a las
vidas utiles estimadas de cada componente de muebles, herramientas y equipos.

Los elementos de muebles, herramientas y equipos se deprecian desde la fecha
en la cual estan instalados y listos para su uso o en el caso de los activos
construidos internamente, desde la fecha en la cual el activo esta completado y
en condiciones de ser usado.

Las vidas utiles estimadas para el periodo actual y comparativo son las siguientes:

Herramientas 10 afios
Muebles y enseres 10 afios
Equipos de computaciéon 3 afios

Vehiculos 5 afos
Equipos de oficina 10 afos

Si hay indicadores que ha habido cambios significativos en los métodos de
depreciacion y vidas Utiles de un activo, entonces la depreciacion del activo es
revisada prospectivamente para reflejar las nuevas expectativas.

Activos Intangibles

Se reconoce una partida como activo intangible cuando es probable que los
beneficios econdmicos futuros que se han atribuido al mismo, fluyan a la Compariia y
el costo del activo pueda ser medido de manera fiable. Los activos intangibles estén
conformados por licencias de uso de programas.

Reconocimiento y Medicién

La Compania registra las licencias para uso de programas a su costo de
adquisicién. Estos intangibles son considerados de vida finita.

(Continda)
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Amortizacion

La amortizacion de los activos intangibles se basa en el costo del activo y se
reconoce en resultados con base al método de linea recta durante la vida util
estimada de los mismos, desde la fecha en la que se encuentren disponibles para su
uso. La vida util estimada para el periodo en curso y comparativo es de tres afios para
las licencias para uso de programas. De conformidad con la politica de la Compaiiia,
no se espera recuperar valor alguno al final de la vida util estimada de los activos
intangibles, y en concordancia con esto, no se definen valores residuales.

Si hay indicadores que ha habido cambios significativos en los métodos de
amortizacién y vidas utiles de un activo intangible, entonces la amortizacién del activo
intangible es revisada prospectivamente para reflejar las nuevas expectativas.

(g) Deterioro

Activos Financieros no Derivados

Los activos financieros son evaluados en cada fecha del estado de situacién
financiera para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Un activo
financiero estd deteriorado si existe evidencia objetiva de deterioro como
consecuencia de uno o méas eventos de pérdida ocurridos después del
reconocimiento inicial del activo, y ese o esos eventos de pérdida han tenido un
efecto negativo en los flujos de efectivo futuros del activo que puede estimarse de
manera fiable.

Las pérdidas por deterioro se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de
provision contra los préstamos y partidas por cobrar. Cuando un hecho que ocurra
después de que se haya reconocido el deterioro causa que el monto de la pérdida por
deterioro disminuya, esta disminucioén se revierte contra resultados.

Activos no Financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Compafia, diferentes a
impuesto a la renta diferido, son revisados en la fecha del estado de situacién
financiera para determinar si existe algin indicio de deterioro. Si existen tales
indicios, entonces se estima el importe recuperable del activo. Se reconoce una
pérdida por deterioro si el valor en libros de un activo o su unidad generadora de
efectivo excede su importe recuperable.

Similarmente, el valor en libros de los inventarios es revisado en la fecha del
estado de situacion financiera para determinar si existe algun indicio de deterioro.
Si existen tales indicios, entonces se estima el precio de venta menos los costos
para completar la venta y se compara con el valor en libros de cada item de los
inventarios. Si un item de inventarios esta deteriorado, su valor en libros se
reduce a su precio de ventas menos los costos para completar la venta, una
pérdida por deterioro se reconoce inmediatamente en resultados.

(Continda)
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Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados
utilizados para determinar el importe recuperable (precio de venta menos costos
para completar la venta, en el caso de los inventarios). Cuando se revierte una
pérdida por deterioro, el valor en libros del activo no puede exceder al valor que
habria sido determinado, neto de depreciacién o amortizacién, sino se hubiese
reconocido una pérdida por deterioro.

(h)  Beneficios a Empleados

Beneficios Post-Empleo

Planes de Beneficios Definidos - Jubilacién Patronal e Indemnizaciones por
Desahucio

El Codigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacion por parte
de los empleadores de conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados que
hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma compafia; el
que califica como un plan de beneficios definidos sin asignacion de fondos separados.
Ademas dicho Cobdigo establece que cuando la relacion laboral termine por
desahucio, el empleador debera pagar una indemnizacion equivalente al 25% de la
ultima remuneracion mensual multiplicada por el nimero de afios de servicio.

La obligacién neta de la Compaiia relacionada con el plan de jubilacién patronal
y con las indemnizaciones por desahucio se determinan calculando el monto del
beneficio futuro que los empleados han ganado a cambio de sus servicios en el
periodo actual y en los anteriores; esos beneficios se descuentan para
determinar su valor presente. El calculo es realizado anualmente por un actuario
calificado usando el método de costeo de crédito unitario proyectado.

La Compania reconoce todas las ganancias o pérdidas actuariales que surgen
del plan de beneficios definidos de jubilacién patronal e indemnizaciones por
desahucio en otros resultados integrales; y, todos los gastos relacionados con
estos beneficios, excluyendo el saneamiento del descuento, en los gastos por
beneficios a empleados en resultados.

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la
modificacion resultante en los beneficios que se relacionan con servicios pasados
prestados por los empleados o la ganancia o pérdida por la reduccion, sera
reconocida inmediatamente en resultados. La Compafiia reconoce las ganancias y
pérdidas en la liquidacion de un plan de beneficios definidos cuando ésta ocurre.

Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas
sobre una base no descontada y son reconocidas como gastos a medida que los
empleados proveen sus servicios o el beneficio es devengado por ellos.

Se reconoce un pasivo si la Compania posee una obligacién legal o implicita
actual de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el
empleado en el pasado y la obligacion puede ser estimada de manera fiable. Las
principales acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a
aquellas establecidas en el Cédigo del Trabajo.

(Continda)
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iii. Beneficios por Terminacién

Las indemnizaciones por terminaciéon intempestiva o cese laboral son
reconocidas como gasto cuando es tomada la decisién de dar por terminada la
relacién contractual con los empleados.

Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con contingencias, originadas en reclamos, litigios,
multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de situacién
financiera cuando existe una obligacion legal o implicita resultante de eventos pasados, es
probable que sea necesario un flujo de salida de beneficios econémicos para resolver la
obligacion y el monto puede ser estimado de manera fiable.

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera
desembolsar a una tasa antes de impuesto que refleja la valoraciéon actual del
mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos de la
obligacién. El saneamiento del descuento se reconoce como costo financiero.

El importe reconocido como provisién corresponde a la mejor estimacion, a la fecha
del estado de situacion financiera, tomando en consideracién los riesgos e
incertidumbres que rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes
a la valoracién de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econémicos sea
requerido, o el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacién es
revelada como un pasivo contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya
existencia sera confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia de uno o0 mas eventos
futuros, son también reveladas como pasivos contingentes a menos que la
probabilidad de un flujo de salida de beneficios econémicos sea remota. No se
reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Reconocimiento de Ingresos Ordinarios y Gastos

i. Productos Vendidos

Los ingresos provenientes de la venta de productos en el curso de las actividades
ordinarias son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por
recibir, neta de devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales y
del impuesto al valor agregado. Los ingresos son reconocidos cuando existe
evidencia persuasiva de que los riesgos y beneficios significativos derivados de la
propiedad de los bienes son transferidos al comprador, es probable que se
reciban los beneficios asociados con la transaccion, los costos incurridos y las
posibles devoluciones de los bienes negociados pueden ser medidos con
fiabilidad y la Compafiia no conserva para si ningin envolvimiento en la
administracion corriente de los bienes vendidos. Si es probable que se otorguen
descuentos y el monto de estos puede estimarse de manera fiable, el descuento
se reconoce como una reduccién del ingreso cuando se reconocen las ventas.

(Continda)
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La oportunidad de las transferencias de riesgos y beneficios varia dependiendo
de los términos individuales del contrato o acuerdo de venta; sin embargo, para
ventas dentro de la jurisdiccion de la Compania, la transferencia generalmente
ocurre cuando el producto es recibido en las instalaciones de los clientes.

ii. Servicios

El ingreso por servicio de mantenimiento de equipos médicos es reconocido
cuando el servicio ha sido entregado y no subsisten incertidumbres relacionadas
con la recuperacion de la consideracion adeudada o de los costos asociados.

iii. Gastos

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se
reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce
beneficios econdmicos futuros.

Ingresos Financieros y Costos Financieros

Los ingresos financieros y costos financieros incluyen:

- ingreso por intereses;
- gasto de intereses;

El ingreso o gasto por interés es reconocido usando el método de interés efectivo.

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corriente y el impuesto
diferido. El impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido en resultados excepto
que se relacione a partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en
el patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros
resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente.

i. Impuesto Corriente

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad
gravable del ano utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al
impuesto por pagar de afos anteriores.

ii. Impuesto Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporales
existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos reportados para propositos
financieros y sus correspondientes bases tributarias. No se reconoce impuesto a la
renta diferido por las diferencias temporales que surgen en el reconocimiento inicial
de un activo o pasivo en una transaccién que no es una combinacion de negocios, y
que no afectd la utilidad o pérdida financiera ni gravable.

(Continda)
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La medicion de los impuestos diferidos refleja las consecuencias tributarias que se
derivan de la forma en que la Compania espera, a la fecha del estado de situacion
financiera, recuperar o liquidar el valor registrado de sus activos y pasivos.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera
aplique al momento de la reversion de las diferencias temporales de acuerdo a la
ley de impuesto a la renta promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha
del estado de situacién financiera.

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados vy
consecuentemente se presentan en el estado de situacién financiera por su
importe neto si existe un derecho legal exigible de compensar los pasivos y
activos por impuestos corrientes, y estan relacionados con los impuestos a la
renta aplicados por la misma autoridad tributaria sobre la misma entidad sujeta a
impuestos, 0 en distintas entidades tributarias, pero pretenden liquidar los
pasivos y activos por impuestos corrientes en forma neta, o sus activos y pasivos
por impuesto a la renta seran realizados al mismo tiempo.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias trasladables
a ejercicios futuros y diferencias temporales deducibles, en la medida en que sea
probable que estén disponibles ganancias gravables futuras contra las que puedan
ser utilizados. Los activos por impuesto diferido son revisados en cada fecha del
estado de situacion financiera y son reducidos en la medida que no sea probable que
los beneficios por impuestos relacionados seran realizados.

iii. Exposicién Tributaria

Al determinar los montos de los impuestos corrientes e impuestos diferidos, la
Compafia considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden
adeudarse impuestos e intereses adicionales. La Comparia cree que la
acumulacién de sus pasivos tributarios es adecuada para todos los afos fiscales
abiertos, sobre la base de su evaluaciéon de muchos factores, incluyendo las
interpretaciones de la ley tributaria y la experiencia anterior. Esta evaluacion
depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de juicios
acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacién que haga que la
Compafia cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales
actuales; tales cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el
periodo en que se determinen.

(4) Efectivo y Equivalentes a Efectivo

El detalle del efectivo y equivalentes a efectivo al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el

siguiente:
2015 2014
Efectivo en caja uUs$ 500 500
Depositos en bancos 732,026 1,255,369
Inversiones financieras 538,822 669,988
Us$ 1,271,348 1,925,857
(Continda)
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Al 31 de diciembre de 2015, inversiones financieras corresponden a depdsitos a plazo fijo
que la Compafia mantiene en dos instituciones financieras locales entre 70 y 90 dias plazo
y tasa de interés fija anual entre el 5.75% y 7.25% (depésitos a plazo fijo a no mas de 90
dias y tasa de interés fija anual entre el 5.2% y 5.35%, en el 2014).

Activos Financieros

Al 31 de diciembre de 2015, los activos financieros por US$739,448 corresponden a
depdsitos a plazo fijo que la Compania mantiene en dos instituciones financieras locales
entre 100 y 120 dias plazo y tasa de interés fija anual entre el 5.95% y 6% (depdsito a plazo
fijo por US$1,201,672 a 123 dias plazo y tasa de interés fija anual del 5.25%, en el 2014).
Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar se detallan como sigue:

2015 2014

Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes locales uss$ 3,137,249 1,535,546
Clientes exterior 15,054 129,905
3,152,303 1,665,451
Provision para deterioro (75,965) (66,965)
Us$ 3,076,338 1,598,486

Otras cuentas por cobrar:

Anticipos a proveedores USs$ 776,334 73,117
Funcionarios y empleados 24,550 18,274
Otras 27,401 25,910
Us$ 828,285 117,301

La exposicién de la Comparia al riesgo de crédito relacionado con cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar se revela en la nota 14.

Inventarios

El detalle de inventarios al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el siguiente:

2015 2014
Mercaderias disponibles para la venta uss$ 940,388 1,394,133
En transito 2,654 28,571
USs$ 943,042 1,422,704

En el 2015, los cambios en mercaderia disponible para la venta reconocidas como costo de
las ventas ascendieron a US$2,822,438 (US$1,819,826, en el 2014).
(Continda)

-17 -



E.O.A. Servicio S. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

En el 2015, la Compaiiia redujo en US$128,625 (US$88,107, en el 2014) el valor registrado
de los inventarios de mercaderia disponible para la venta para llevarlo a su valor neto de
realizacién. Tales reducciones fueron incluidas en el costo de las ventas.

(8) Muebles, Herramientas y Equipos

El detalle y movimiento de muebles, herramientas y equipos al y por los afos que
terminaron el 31 de diciembre de 2015 y 2014 es como sigue:

Muebles,
enseres y
equipos Equipos de En
Herramientas  de oficina computacién Vehiculos  construccién Total
Costo:
Saldo al 1 de enero de 2014 uss$ 390,621 64,721 47,799 34,277 3,974 541,392
Adiciones 69,590 3,714 26,555 20,777 - 120,636
Ventas y bajas - - (15,180) - (3,974) (19,154)
Saldo al 31 de diciembre de 2014 460,211 68,435 59,174 55,054 - 642,874
Adiciones 56,945 - 25,134 56,241 1,839 140,159
Ventas y bajas - (3,665) (34,277) - (37,942)
Saldo al 31 de diciembre de 2015 US$ 517,156 68,435 80,643 77,018 1,839 745,091
Depreciaciéon acumulada:
Saldo al 1 de enero de 2014 uss$ (149,522) (61,010) (34,692) (15,197) - (260,421)
Gasto de depreciacion del afo (40,371) (506) (9,743) (7,337) - (57,957)
Ventas y bajas - - 9,811 - - 9,811
Saldo al 31 de diciembre de 2014 (189,893) (61,516) (34,624) (22,534) - (308,567)
Gasto de depreciacion del afo (47,111) (859) (13,408) (13,662) - (75,040)
Ventas y bajas - - 3,445 28,712 - 32,157
Saldo al 31 de diciembre de 2015 US$ (237,004) (62,375) (44,587) (7,484) - (351,450)
Valor neto en libros:
Al 31 de diciembre de 2014 uss 270,318 6,919 24,550 32,520 - 334,307
Al 31 de diciembre de 2015 uss 280,152 6,060 36,056 69,534 1,839 393,641

(9) Activos Intangibles

El detalle y movimiento de activos intangibles (licencias para uso de programas) al y por los
anos que terminaron el 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el siguiente:

2015 2014

Costo:

Saldo al inicio del afio US$ 18,239 11,225

Adiciones - 7,014

Saldo al final del afio 18,239 18,239
Amortizacién acumulada:

Saldo al inicio del afo (12,409) (10,865)

Gasto de amortizacion (2,329) (1,544)

Saldo al final del afio (14,738) (12,409)
Valor neto en libros:

Saldo al final del afio US$ 3,501 5,830

e — —

(Continda)
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Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas y Gastos Acumulados por Pagar

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y
gastos acumulados por pagar se detallan como sigue:

Notas 2015 2014
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales US$ 37,451 95,282
Proveedores exterior 313,029 681,686
US$ 350,480 776,968
Otras cuentas y gastos acumulados por
pagar:
Impuesto al valor agregado por pagar us$ 85,755 7,583
Retenciones de impuesto a la renta e
impuesto al valor agregado 29,805 29,030
Beneficios a empleados 12 370,224 291,469
Anticipo de clientes 19,745 311,294
Otras 28,008 8,402
US$ 533,537 647,778

La exposicién de la Compafiia al riesgo de liquidez relacionado con cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas y gastos acumulados por pagar se revela en la nota 14.

Impuesto a la Renta

Gasto de Impuesto a la Renta

El gasto de impuesto a la renta fue cargado en su totalidad en resultados y consiste del
impuesto a la renta corriente por US$348,794, en el 2015 (US$286,321, en el 2014).

Conciliacién del Gasto de Impuesto a la Renta

El 23 de diciembre de 2014 se aprobd la Ley Organica de Incentivos a la Produccién y
Prevencién del Fraude Fiscal publicada en el Registro Oficial No. 405 del 29 de diciembre
de 2014, en el cual se reformé la tarifa del impuesto a la renta para sociedades a partir del
ejercicio fiscal 2015 estableciendo como tarifa general el 22%; sin embargo, dicha tarifa se
incrementara hasta el 25% sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a la
participacién directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean
residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién. Si dicha participacion
accionaria excede del 50% la tarifa aplicable para la sociedad sera del 25%.

Con base a lo anterior, la tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana es el 22%.
Dicha tasa se reduce al 12% si las utilidades se reinvierten en las companias a través de
aumentos en el capital acciones y se destinan a la adquisicién de maquinarias o equipos
nuevos o bienes relacionados con investigacién y tecnologia que mejoren la productividad.

(Continda)

-19-



E.O.A. Servicio S. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

La siguiente es la conciliacion entre el gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaria
de aplicar la tasa corporativa de impuesto a la renta del 22% a la utilidad antes de impuesto
alarenta:

2015 2014
Utilidad neta US$ 1,141,598 856,197
Impuesto a la renta 348,794 286,321
Utilidad antes de impuesto a la renta US$ 1,490,392 1,142,518
Impuesto que resultaria de aplicar la tasa
corporativa de impuesto a la renta (22%) US$ 327,886 251,354
Incremento resultante de gastos
no deducibles 20,908 34,967
uss 348,794 286,321

Impuesto a la Renta por Pagar

Un resumen del movimiento de impuesto a la renta por pagar corriente y de los anticipos y
retenciones de impuesto a la renta en los afos que terminaron el 31 de diciembre de 2015
y 2014 es el siguiente:

Impuesto a la Renta

2015 2014
Anticipos y Anticipos y
retenciones Por pagar retenciones Por pagar
Saldos al inicio del afio Uss$ - 166,993 - 97,169
Impuesto a la renta corriente del afo - 348,794 - 286,321
Pago de impuesto a la renta del afo
anterior - (166,993) - (97,169)
Retenciones de impuesto a la renta 103,251 - 81,087 -
Castigo de retenciones en la fuente - - (3,797)
Impuesto a la salida de divisas 111,430 - 42,038
Compensacién de anticipos y retenciones
contra el impuesto por pagar (214,681) (214,681) (119,328) (119,328)
Saldos al final del afio Us$ - 134,113 - 166,993

Activos por Impuestos Diferidos

Los activos por impuestos diferidos reconocidos en cada fecha del estado de situacion
financiera son atribuibles a los planes de beneficios definidos que mantiene la Compafiia.

(Continda)
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Precios de Transferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del
31 de diciembre de 2004 incorpor6 a la legislacion tributaria, con vigencia a partir de 2005,
normas sobre la determinacién de resultados tributables, originados en operaciones con
partes relacionadas. A partir del afio 2015, de acuerdo con la Resolucion del Servicio de
Rentas Internas (SRI) No. NAC-DGERCGC15-00000455, los sujetos pasivos de impuesto a
la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas
en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a
US$3,000,000 deben presentar el anexo de operaciones con partes relacionadas y si el
monto es superior a US$15,000,000, deberan presentar el anexo de operaciones con
partes relacionadas y el informe de precios de transferencia.

La Compafiia esta exenta de presentar el anexo e informe de precios de transferencia por
las operaciones realizadas con partes relacionadas, debido a que el impuesto a la renta
causado es superior al 3% de los ingresos gravables y las transacciones con relacionadas
no superan los montos minimos establecidos para presentar el anexo e informe.

Situacion Fiscal

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la
fuente presentadas por la Compania por los afios 2012 al 2015 estan abiertas a revision
por parte de las autoridades tributarias.

Beneficios a Empleados

El detalle de beneficios a empleados al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es como sigue:

2015 2014
Contribuciones de seguridad social uss$ 23,840 16,338
Beneficios sociales (principalmente
legales) 83,374 73,510
Participacion de los trabajadores en
las utilidades 263,010 201,621
Reserva para pensiones de jubilaciéon
patronal 426,212 370,043
Reserva para indemnizaciones por
desahucio 145,877 141,688
us$ 942,313 803,200
Pasivos corrientes uss$ 370,224 291,469
Pasivos no corrientes 572,089 511,731
USs$ 942,313 803,200
(Continda)

-1 -



E.O.A. Servicio S. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Participacién de los Trabajadores en las Utilidades

De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compania debe distribuir entre sus trabajadores
el 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta. La Comparia ha estimado el gasto de
participacion de los trabajadores en las utilidades en US$263,010, en el 2015 (US$201,621, en
el 2014). El gasto es reconocido en los gastos de administraciéon y generales.

Reservas para Pensiones de Jubilacién Patronal e Indemnizaciones por Desahucio

El movimiento en el valor presente de las reservas para pensiones de jubilacién patronal e
indemnizaciones por desahucio en los afnos que terminaron el 31 de diciembre de 2015 y
2014 es el siguiente:

Indemniza-
Jubilacién ciones por
patronal desahucio Total
Obligaciones por beneficios definidos
al 1 de enero de 2014 uss$ 364,159 166,318 530,477
Incluido en el resultado del periodo:
Costo por servicios actuales 42,670 22,194 64,864
Costo financiero 24,398 11,292 35,690
67,068 33,486 100,554
Incluido en otros resultados integrales:
(Ganancias) actuariales que surgen de
ajustes por experiencia y cambio en
supuestos (61,184) (58,116) (119,300)
Obligaciones por beneficios definidos
al 31 de diciembre de 2014 370,043 141,688 511,731
Incluido en el resultado del periodo:
Costo por servicios actuales 32,401 7,677 40,078
Costo por servicios pasados - 10,590 10,590
Costo financiero 22,645 8,944 31,589
55,046 27,211 82,257
Incluido en otros resultados integrales: ‘
Pérdida (ganancias) actuariales que
surgen ajustes por experiencia y cambio
en supuestos 1,123 (23,022) (21,899)
Obligaciones por beneficios definidos ‘
al 31 de diciembre de 2015 Us$ 426,212 145,877 572,089

Segun se indica en el Codigo del Trabajo del Ecuador, todos aquellos empleados que
cumplieren 25 anos de servicio para una misma compafia tienen derecho a jubilaciéon patronal,
beneficio que se determina en base a los afios de servicio, edad del empleado al momento del
retiro y al promedio de la remuneracién anual percibida en los cinco afos previos a la fecha de
retiro. Ademas, dicho Codigo establece que en los casos de terminacién de la relacion laboral
por desahucio, el empleador bonificara al trabajador con el equivalente al 25% de la dltima
remuneracion mensual por cada uno de los afnos de servicio prestados.

(Continda)
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La Compania acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por una
firma de actuarios independientes. Segun se indica en los estudios actuariales, el método
actuarial utilizado es el “Método de Crédito Unitario Proyectado”, con este método, se
atribuye una parte de los beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios
prestados en el periodo corriente. Las obligaciones se miden segln sus valores
descontados, puesto que existe la posibilidad de que sean satisfechas muchos afos
después de que los empleados hayan prestado sus servicios. Las disposiciones legales no
establecen la obligatoriedad de constituir fondos o asignar activos para estos beneficios.

Las provisiones del plan de jubilacion consideran la remuneracion del empleado y demas
parametros establecidos en el Codigo del Trabajo del Ecuador, con un minimo para la
cuantificacién de la pension vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la
jubilacién del IESS y de US$30 si sélo tiene derecho a la jubilacién patronal y 25 afios minimo de
servicio sin edad minima de retiro. De acuerdo a los estudios actuariales contratados, los que
cubren a todos los empleados en relacién de dependencia, el valor presente de la reserva
matematica actuarial de jubilacion patronal al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es como sigue:

2015 2014

Trabajadores activos con derecho adquirido

a jubilacion vitalicia (con 25 afios 0 mas de

servicio) uss$ 203,006 190,302
Trabajadores activos con tiempo de servicio

entre 10 aflos y menos de 25 anos de

servicio 184,724 160,166

Trabajadores activos con menos de 10
anos de servicio 38,482 19,575
uss$ 426,212 370,043

Los principales supuestos considerados en los estudios actuariales a la fecha del estado de
situacion financiera son los siguientes:

2015 2014
Tasa de descuento 6.31% 6.54%
Tasa de incremento salarial 3% 3%
Tasa de incremento de pensiones 2% 2.5%
Tasa de rotacion (promedio) 11.8% 11.8%
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Comparnia posee
sobre las variables que determinaran el pago futuro de esta obligacion. Los cambios en las
tasas o supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto importante en
los montos reportados.

(Continda)
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Analisis de Sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha de
estado de situacién financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran
constantes, habrian afectado la obligacién por beneficios definidos en los importes incluidos
en la tabla a continuacion:

31 de diciembre de 2015

Jubilacién Indemnizaciones
patronal por desahucio
Tasa de descuento - aumento de 0.5% uss (25,235) (8,956)
Tasa de descuento - disminucion de 0.5% 27,816 9,899
Tasa de incremento salarial - aumento de 0.5% 28,611 10,182
Tasa de incremento salarial - disminucion de 0.5% (26,127) (9,273)

Gastos del Personal

Los valores pagados por la Compania en concepto de gastos del personal incluidos en los
rubros de gastos de administraciéon y generales en el estado de resultados por los anos
terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 se resumen a continuacién:

2015 2014
Sueldos y salarios uss$ 940,126 821,579
Beneficios sociales 332,195 292,836
Participacion de trabajadores 263,010 201,621
Jubilacién patronal y desahucio 50,668 64,864
uss$ 1,585,999 1,380,900

Capital y Reservas

Capital Acciones

La Compania ha emitido Unicamente acciones ordinarias y nominativas con valor nominal
de US$1 cada una. El nimero de acciones autorizadas, suscritas y pagadas a la fecha de
los estados financieros son 524,000.

Reserva Legal

La Ley de Comparnias de la Republica del Ecuador, requiere para las companias anénimas,
que salvo disposicién estatutaria en contrario, de la utilidad neta anual se tomara un
porcentaje no menor a un 10%, destinado a formar un fondo de reserva legal, hasta que
éste alcance por lo menos el 50% del capital social de la compafnia. Dicha reserva no esta
sujeta a distribucién, excepto en el caso de liquidacién de la compania, pero puede ser
utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones. Al 31 de
diciembre de 2015, la Compafia apropi6 reserva legal por un monto de US$114,160 con lo
cual dicha reserva alcanz6 el 63% del capital acciones.

(Continda)
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Reserva de Capital

De acuerdo con lo previsto en las disposiciones societarias vigentes, el saldo de la reserva
de capital no estéa sujeto a distribucién a los accionistas y puede ser objeto de capitalizacion
en la parte que exceda el saldo de las pérdidas acumuladas, previa decisién de la junta
general de accionistas.

Resultados Acumulados por Aplicacién de NIIF

La Superintendencia de Companias, Valores y Seguros del Ecuador, mediante Resolucién
No. SC.G.ICI.CPAIFRS. 11.007, publicada en el Registro Oficial No. 566 del 28 de octubre
de 2011, establecié que el saldo acreedor resultante de los ajustes provenientes de la
adopcion por primera vez de las “NIIF”, que se registraron en el patrimonio en una
subcuenta denominada “Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera
vez de las NIIF”, separada del resto de los resultados acumulados, no esta sujeto a
distribucién, excepto en el caso de liquidacion de la Compafia, pero puede ser utilizado
para aumentar el capital acciones en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren.

Otros Resultados Integrales

Corresponde a las pérdidas o ganancias actuariales que surgen de las nuevas mediciones
de las obligaciones por planes de beneficios definidos provenientes de los ajustes por
experiencia (los efectos de las diferencias entre las suposiciones actuariales previas y los
sucesos ocurridos en el ano) y los efectos de los cambios en los supuestos actuariales
(véase nota 3(h)).

Administracion del Riesgo Financiero

En el curso normal de sus operaciones la Compania esta expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

- Riesgo de crédito
- Riesgo de liquidez
- Riesgo de mercado

Marco de Administracién de Riesgos

La Administracion de la Compania es responsable por establecer y supervisar el marco de
administraciéon de riesgos, asi como por el desarrollo y monitoreo de las politicas de
administracion de riesgos.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compafia son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compafnia, fijar limites y controles de riesgo
adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan
regularmente las politicas y los sistemas de administracién de riesgo a fin de que reflejen los
cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades. La Compania, a través de sus
normas y procedimientos de administracion, pretende desarrollar un ambiente de control
disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

(Continda)
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La Administracion de la Compafia monitorea el cumplimiento de las politicas y los
procedimientos de administracion de riesgo y revisa si su marco de administracién de
riesgo es apropiado respecto de los riesgos a los que se enfrenta la Compania.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafia si un
cliente o contraparte de un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones
contractuales, y se origina principalmente del efectivo y equivalentes de efectivo, de activos
financieros, de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

Exposicion al Riesgo de Crédito

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacion financiera es
como sigue:

Notas 2015 2014
Efectivo y equivalentes a efectivo 4 uss 1,271,348 1,925,857
Activos financieros 5 739,448 1,201,672
Cuentas por cobrar comerciales, neto 6 3,076,338 1,598,486
Otras cuentas por cobrar 6 828,285 117,301
Uss$ 5,915,419 4,843,316

Cuentas por Cobrar Comerciales

La exposicion de la Compania al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las
caracteristicas individuales de cada cliente. Los saldos por cobrar representan
aproximadamente el 41%, en el 2015 (28%, en el 2014) de los ingresos de la Compafia.
Desde un punto de vista geogréafico o demografico no existe concentracion de riesgo de
crédito.

Con base a la evaluacién del entorno econémico actual (véase nota 1(b)), la Compania ha
establecido una politica de riesgo mediante la cual se analiza a cada cliente nuevo
individualmente para evaluar su solvencia, antes de autorizar ventas a crédito. La revision
de la Compania incluye calificaciones externas, cuando estan disponibles, y en algunos
casos referencias bancarias. Se establecen limites de venta para cada cliente, los que
representan el monto abierto maximo que no requiere de aprobaciones adicionales; estos
limites se revisan periédicamente. Los clientes que no cumplen con los requerimientos de
solvencia exigidos por la Compania s6lo pueden efectuar compras de contado.

Al monitorear el riesgo de crédito de los clientes, éstos se agrupan segun sus
caracteristicas de crédito, incluyendo si corresponden a un individuo o a una entidad legal,
si son clinicas privadas, entidades de beneficencia y sin fines de lucro o usuarios finales, su
ubicacion geogréfica, industria, perfil de antigledad, vencimiento y existencia de
dificultades financieras previas. Este analisis involucra también los efectos que el entorno
econdémico tuvo en la industria y en los clientes en particular.

(Continda)
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La Companiia establece una provisién para deterioro de valor que representa su estimacion de
las pérdidas incurridas en relacion con los deudores comerciales. Esta provision se determina en
base a una evaluacion especifica que se relaciona con exposiciones individualmente
significativas y con base a una evaluacién colectiva para los saldos no significativos.

La exposicion maxima al riesgo de crédito para cuentas por cobrar comerciales a la fecha
del estado de situacién financiera por tipo de cliente fue:

2015 2014
Clinicas privadas Us$ 1,341,177 722,111
Entidades de beneficencia y sin fines
de lucro 1,304,873 633,794
Hospitales publicos y del IESS 316,705 55,236
Clientes finales 189,548 254,310
us$ 3,152,303 1,665,451

En el rubro de venta de servicios, tres clientes finales registran el 5% o mas de las ventas
netas de la Compaiia. Estos clientes principales registran US$1,854,344 del saldo de
cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre de 2015 (cuatro clientes finales y saldo
de US$1,219,477, en el 2014).

Pérdidas por Deterioro

La antigliedad de los saldos de las cuentas por cobrar comerciales a cada fecha del estado
de situacion financiera es la siguiente:

2015 2014
Valor Valor
bruto Deterioro bruto Deterioro
Vigentes Uss$ 1,354,659 - 1,042,970 -
Vencidas de 1 a 30 dias 277,961 - 299,225 -
Vencidas de 31 a 90 dias 460,551 - 280,641 (24,350)
Vencidas de 91 a 180 dias 820,913 - 13,089 (13,089)
Vencidas de 181 a 360 dias 198,362 (36,108) 15,978 (15,978)
Vencidas més de 360 dias 39,857 (39,857) 13,548 (13,548)
uss$ 3,152,303 (75,965) 1,665,451 (66,965)

La variacion en la provisién por deterioro con respecto a las cuentas por cobrar comerciales
en los anos que terminaron el 31 de diciembre de 2015 y 2014 fue la siguiente:

2015 2014
Saldo al inicio del afio us$ (66,965) (58,097)
Provisién por deterioro (9,000) (8,868)
Saldo al final del afo us$ (75,965) (66,965)
(Continda)
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Efectivo y Equivalentes a Efectivo y Activos Financieros

La Compania mantenia efectivo y equivalentes a efectivo y activos financieros por
US$1,271,348 y US$739,448, respectivamente, al 31 de diciembre de 2015 (US$1,925,857
y US$1,201,672, respectivamente, en el 2014), que representan su maxima exposicion al
riesgo de crédito por estos activos. El efectivo y equivalentes a efectivo y los activos
financieros son mantenidos principalmente con bancos e instituciones financieras que estan
calificadas entre el rango AAA- y AAA, segun las agencias calificadoras Pacific Credit
Rating y Bank Watch Ratings o Humphreys S. A..

Riesqgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafia tenga dificultades para cumplir con
sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la
entrega de efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Compania para administrar
la liquidez es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando
vencen, tanto en condiciones normales como de tensidn, sin incurrir en pérdidas
inaceptables o arriesgar la reputacién de la Compania.

La Administracion de la Compariia dispone de informaciéon que le permite monitorear los
requerimientos de flujo de efectivo; por lo general tiene como objetivo contar con los
recursos necesarios para solventar los gastos operacionales esperados durante un periodo
de treinta dias, incluyendo el pago de obligaciones financieras cuando vencen; esto excluye
el posible impacto de circunstancias extremas que no pueden predecirse razonablemente.
A la fecha de emision de los estados financieros no se han detectado situaciones que a
criterio de la Administraciéon puedan ser consideradas como riesgo de liquidez.

Los siguientes son los vencimientos contractuales de pasivos financieros:

31 de diciembre de 2015

Valor en Vencimientos De0a3 De3a6
libros contractuales meses meses
Cuentas por pagar comerciales Uss$ 350,480 350,480 350,480 -
Impuesto a la renta por pagar 134,113 134,113 - 134,113
Otras cuentas y gastos acumulados
por pagar 533,537 533,537 533,537 -
us$ 1,018,130 1,018,130 884,017 134,113
31 de diciembre de 2014
Valor en Vencimientos De0a3 De3a6
libros contractuales meses meses
Cuentas por pagar comerciales us$ 776,968 776,968 776,968 -
Impuesto a la renta por pagar 166,993 166,993 - 166,993
Otras cuentas y gastos acumulados
por pagar 647,778 647,778 647,778 -
uss$ 1,591,739 1,591,739 1,424,746 166,993

Riesqo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por
ejemplo en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compafia o
el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administracion del
riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de
parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

(Continda)
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Riesgo de Moneda

La Compania, en lo posible, no entra en transacciones denominadas en monedas
diferentes al US délar, moneda funcional; por consiguiente, la Administracién considera que
la exposicion de la Compania al riesgo de moneda es irrelevante.

Administracion de Capital

La politica de la Compafia es mantener un nivel de capital que le permita mantener la
confianza de los inversionistas y los acreedores y sustentar el desarrollo futuro del negocio.
El capital se compone del patrimonio total. La Junta de Accionistas establece las
necesidades adicionales de inversiones de capital y en funcién de ello determina el nivel de
dividendos que se paga a los accionistas. La Compafia no esta sujeta a requerimientos
externos de incremento de capital. No hubo cambios en el enfoque de la Compafia para la
administracién de capital durante el afo.

La Compafia hace seguimiento al capital, utilizando el indice deuda neta ajustada a
patrimonio ajustado. Para este propésito, deuda neta ajustada es definida como el total de
pasivos, mas dividendos propuestos y no acumulados, de haberlos, y menos efectivo y
equivalentes a efectivo; y el patrimonio ajustado incluye todos los componentes del
patrimonio menos los dividendos propuestos no acumulados, de haberlos. El indice deuda
neta ajustada a patrimonio ajustado de la Compania al término del periodo del estado de
situacion financiera es el siguiente:

2015 2014

Total pasivos USs$ 1,590,219 2,103,470
Menos efectivo y equivalentes

a efectivo (1,271,348) (1.925.,857)

Deuda neta ajustada us$ 318,871 177,613

Total patrimonio USs$ 5,669,138 4,505,641

Indice deuda neta ajustada
a patrimonio 0.06 0.04

Transacciones y Saldos con Partes Relacionadas

Transacciones con Companias Relacionadas

El resumen de las principales transacciones con companias relacionadas a través de propiedad
0 administracion en los anos que terminaron el 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el siguiente:
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Ventas de suministros y repuestos
Venta de activos fijos

Ingreso por servicios de mantenimiento
Ingreso por reembolso de gastos
Compras de inventarios

Compras de activos fijos

Arriendos pagados

Reembolsos de gastos

En el afo 2015, la Compaiiia facturdé a Ecuador Overseas Agencies C. A. US$113,675 por
servicios de mantenimiento (US$147,977, en el 2014). Adicionalmente la Compania utiliza
una parte de las instalaciones donde funciona la compafia relacionada antes mencionada,

2015
us$ 287,634

113,675
7,064
4,671
6,886

17,218
72,879

2014

131,068
4,221
147,977
46,237
3,926

17,573

el canon mensual de arriendo es de US$1,435 (US$1,367, en el 2014).

Transacciones con Personal Clave de Gerencia

Durante los afnos 2015 y 2014, las compensaciones recibidas por el personal ejecutivo y
por la gerencia clave por sueldos, beneficios sociales a corto plazo y planes de beneficios

definidos a largo plazo se resumen a continuacion:

Sueldos y salarios
Beneficios a corto plazo
Beneficios a largo plazo

Gastos por Naturaleza

El gasto atendiendo a su naturaleza se detalla como sigue en los afnos que terminaron el 31

de diciembre de 2015y 2014:

2015

USs$ 92,682

15,798
1,231

2014

72,766
12,443
214

Costo de la mercaderia vendida
Valor neto de realizacién de inventarios
Gasto del personal
Gasto por garantia, mantenimiento e
instalacion de equipos
Gasto por deterioro de cuentas
por cobrar comerciales
Gasto por publicidad y propaganda
Gasto por transporte
Gasto por guardiania
Gasto por seguros
Gasto por honorarios profesionales
Gasto por servicios basicos
Gasto por mantenimiento y reparaciones
Gasto por impuestos y contribuciones
Gasto por depreciacion y amortizacion
Otros

Notas

2015

7 uss

12

8y9

uss
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2,822,438
128,625
1,585,999

348,856

9,000
23,829
164,050
2,130
13,494
184,900
425
48,080
82,626
77,369
549,057

6,040,878

2014

1,819,826
88,107
1,380,900

375,352

8,868
22,524
105,361
790
18,646
199,004
58
8,557
128,786
59,501
464,945

4,681,225

(Continda)
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Otros Ingresos

El detalle de otros ingresos que se muestran en el estado de resultados por los afos

terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el siguiente:

2015
Utilidad en venta de activos fijos US$ 20,712
Ingreso por reembolso de gastos 11,154
Otros 23,134
uss 55,000

Ingresos y Costos Financieros

‘ 2014

3,931
54,821
67,618

126,370

El detalle de los ingresos y costos financieros que se muestran en el estado de resultados
por los afios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 se resumen a continuacion:

2015
Ingresos financieros:
Intereses ganados US$ 87,653
Costos financieros:
Jubilacion patronal y desahucio uss (31,589)
Intereses pagados (3,224)
us$ 34,813

Hechos Posteriores

2014
114,224

(35,690)
(3,448)

(39,138)

La Compaiiia ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 30 de marzo de 2016, fecha
en que los estados financieros adjuntos estuvieron disponibles para ser emitidos. Ningun
evento significativo ocurrié con posterioridad al 31 de diciembre de 2015, fecha del estado
de situacion financiera pero antes del 30 de marzo de 2016, que requiera revelacion o

ajuste a los estados financieros adjuntos.

-31-






