JTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

R EL ANO TERMINADO EL 3| DE DICIEMBRE DEL 2012

xpresadas en dolares estadoumdenses)

AL INFORMACION GENERAI

La Compania fue constituida el 2 de febrero del 1984, vy fue inscrita en el Registro
Mercantil el 28 de mayo del 1984 con el objeto principal de dedicarse a todas las
actividades relacionadas con la importacion, exportacidn, comercializacion dentro y fuera
del pais de materiales de Ferreterias de construccion, eléctricas, agricolas e industriales, la
compadia estara facultada, ademas, para imponar toda clase de maquinanas, vehiculos,
equipos v matenas primas que tengan relacion con el cumplimiento de su objeto social
Podra dedicarse ademas a la construceion de obras civiles en general

Sus accionistas son, con el 99% del capital social el Sr. Orellana Gonezalez Otto Javier
v con ¢l 1% del capital social ¢l Sr. Orellana Auad Xavier Edvardo

A2 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

(a) Declaracion de cumplimiento-
Los estados fimancieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NTTF) A continuacion se descniben las
principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados financieros
Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en funcion de las NIIF
vigentes al 3| de diciembre del 2012, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos

que se presentan

(b) Bases de preparacion-
L.os estados financieros de Maquinas y Suministros Maqsum Cia Lida, comprenden los
estados de situacion financiera, los estados del resultado integral, de cambios en el
patrimonio v de fujos de efectivo por los afos terminados el 31 de diciembre del 2012 y
2011, Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIF),

(¢} Efectivo v equivalentes al efectivo-
El efectivee v equivalentes al efectivo incluye saldos de caja. efectivo disponible en
bancos locales

(d) Documentos, cuentas por cobrar v otras cuentas por cobrar-
Los documentos y cuentas por cobrar comerciales son efectivos financieros no
denivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo
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Los documenios v cuenias por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir
su valor al de probable realizacion. Dicha provision se constituye en funcion de un
analisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas

fe) Inventarios-
Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el
menor, v son valuados al costo promedio ponderado. Los inventarios vehiculos,
accesonos, repuestos, articulos de ferretena, equipo camionero v otros. los cuales son
reconocidos en los resultados del periodo en ¢l momento de su utilizacion

() Propiedades, v equipo-

(i) Medicitn en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades v equipo
s¢ mediran imicialmente por su costo

Fl costo de propiedades v equipo comprende su precio de adguisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion v la puesta en condiciones de
funcionamiento

(i) Medicion _posterior _al _reconocimiento: modelo  del _costo- Después  del
reconocimiento inicial, las propiedades v equipe son registradas al costo menos la
depreciacion acumulada v el importe acumulado de lns pérdidas de deterioro de
valor

Los gastos de reparaciones v mantenimiento s¢ imputan a resultados en el periodo
en que se producen. Las propiedades de la Compafia, requieren revisiones
peribdicas. En este sentido, las partes objeto de sustitucidn son reconocidas
separadamente del resto del activo y con un nivel de disgrezacion que permite
depreciarlos en ¢l periodo que medie entre la actual y hasta la siguiente reparacion

(it} Medicion _postenior_al _reconocimiento._modelo de revaluacion - Despues del
reconocimiento inicial, los terrenos vy edificios son presentados a sus valores
revaluados, que son sus valores razonables, en ¢l momento de las revaluaciones,
menos la depreciacion acumulada

fiv) Metodo de depreciacion v vidas utiles- El costo de propiedades v equipo se
deprecia de acuerdo con ¢l método de linea recta La vida unl estimada, valor
residual v método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo ¢l
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan lns principales partidas de propiedades y equipos v las
vidas dtiles usadas en el cileulo de la depreciacion;



ltem Vida atil {en atos)
Lehilicios 35. 50
Magumarias v equipos G-%
Vehiculos 213
Instalaciones = 30

(v) Retiro o venta de propiedades v equipo- La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de propiedades v equipo es calculada como la diferencia entre
¢l precio de venta v el valor en libros del activo v reconocida en resultados

Fn caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades v equipos  revaluados, el
saldo de la reserva de revaluacion es ransferido directamente a utilidades retenidas

(2) Propiedades de inversion-

Las propiedades de inversion se miden inicialmente al costo, incluido los costos de
transaccion. El importe en libros incluye ¢l costo de reemplazar parte de una propiedad
de inversion existente al momento en que ¢l costo se incurre, si se cumplen los criterios
de reconocimiento, v excluye los costos del mantenimiento dianio de la propicdad de
mversion. Con posterniondad al reconocimiento imcial, las propiedades de inversion se
expresan al valor razonable que refleja las condiciones del mercado a la fecha de
presentacion. Las ganancias y perdidas que surgen de cambios en los valores mzonables
de las propiedades de inversion se incluyen en ¢l estado del resultado en ¢l periodo en el
que surgen

Las propiedades de inversion se dan de baja, va sea en el momento de su disposicion, o
cuando la propiedad de inversion se retira del uso en forma permanente. y no s¢ esper
recuperar beneficio economico alguno de su disposicion

La diferencia entre el producido neto de la disposicion v el importe en libros del activo
s¢ reconoce en ¢l estado del resultado en el periodo en el que fue dado de baja

Se realizan transferencias a, o desde las propiedades de inversion, solamente cuando
exista un cambio en su uso. Para el caso de una transferencia desde una propiedad de
inversion hacia una propiedad ocupada por su duefo, ¢l costo tomado en cuenta para su
contabilizacion posterior ¢s el valor razonable a la fecha del cambio de uso. Si la
propiedad ocupada por su duefio se convierte en una propiedad de inversion, la
Compania la contabiliza de conformidad con la politica establecida para propiedades,
planta y equipo a la fecha del cambio de uso
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(h) Arrendamientos-

()

Los arrendamientos financieros que transfieran a la Compadia sustancialmente todos los
riesgos v los beneficios inherentes a la propiedad del bien arrendado, se capitalizan al
momento del comienzo del arrendamiento, va sea al valor razonable de la propiedad
arrendada o al valor presente de los pagos minimos del arrendamiento, el que sea menor
Los pagos del arrendamiento se dividen entre las cargas linancieras v la reduceion de la
deuda remanente a los fines de lograr un ratio constante de interés sobre ¢l saldo
remanente del pasivo. L.as cargas financieras se reconocen en ¢l estado del resultado.

Los activos arrendados se deprecian a lo largo de la vida atil del active. Sin embargo, si
no existicse certeza razonable de gque la Compaiia obtendra la propiedad al término del
plazo del arrendamiento, ¢l activo se depreciara a lo largo de su vida util estimada o en
¢l plazo del arrendamiento, el que sca menor

Los pagos por arrendanmientos operanivos se reconocen como gastos en el estado del
resultaco en forma lineal a lo largo del plazo del arrendamiento

Deterioro del valor de las activos tangibles-

Al final de cada periodo. la Compafia evalia los valores en libros de sus activos
tangibles a fin de determinar si existe un indicanvo de que estos activos han sufndo
alguna pérdida por deterioro.

Las pérdidas por detenoro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo
s¢ registra a un impore revaluado, en cuvo caso se¢ debe considerar la pérdida por
deterioro como una disminucion en la revaluacion

Documentos y cuentas por pagar-

Los documentos, cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activa, excepto por las obligaciones emitidas a traves de la Compaiia Decevale S A,
que $1 cotizan en un mercado activo

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado.

{k) Impuestos-

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
comente v el impuesto diferido

(i) Tmpuesto cormignte - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante ¢l afio La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las panidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y
partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compadtia por
concepto del impuesto cornente se calcula utlizando las asas fiscales aprobadas
para cada periodo.
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Impuestos diferidos - El impuesio difendo se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas enire ¢l valor en libros de los activos y pasivos incluidos
en los estados financieros v sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto difendo se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo
por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles,
en la medida en que resulte probable que la Compafia disponga de utilidades
wravables fuluras contra las gue se podria cargar esas diferencias temporanas
deducibles

Los activos y pasivos por impuestos difenidos se miden empleando las tasas fiscales
que se esperan scan de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el
pasivp se cancele

(1) Provisiones-
Las provisiones s¢ reconocen cuando la Compaiiia tienc la obligacion presente (va sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que fa Compania
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, pam
cancelar la obligacion, v puede hacerse una estimacion fiable del ympone de la
obligacion

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los resgos v las incertidumbres correspondientes.

(m

(1)

(it}

Beneficios a empleados-

Beneficios detimidos: Jubilacion patronal v bonificacion por desahucio - El costo de
los beneficios defimdos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio) es
determinado utilizando el Meétodo de la Umdad de Crédito Provectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo Las ganancias o
perdidas actuariales se reconocen en el resultado del periodo en el que se originan.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmedintamente en la medida en
jue los beneficios ya han sido otorgados, de lo contrano, son amortizados
utiizando o méodo de linea recta en el periodo promedio hasta que dichos
beneficios son otorgados.

Pamicipacion_a wrabajadores - la Compaiiia reconoce un pasivo v un gasto por la
participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compaia Este beneficio se
calcula a I tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones

legales

() Reconocimiento de ingresos-
Lus ingresos se caleulan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
temendo en cuenia el impone estimado de cualquier descuemo, bonificacion o rebaja
comercial que la Compaia pueda otorgar
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Los ingresos provenientes de venta bicnes o por ofros servicios se reconocen cuando
estos pueden ser cstimados con fiabilidad, los ingresos de actividades ordinarias
asociados con la operacion se reconocen, considerando el grado de determinacion de la
prestacion final del periodo sobre el que se informa.

(o) Costos v gastos-

Los costos v gastos se registran al costo historico. Los coslos v gastos se reconocen
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se efectue el pago, v
se registran en el periodo mas cercano en el gue se conocen

(p) Compensacion de saldos v transacciones-

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos v pasivos,
tampoco los ingresos v pastos, salvo aquellos casos en los que fa compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia
de la transaccion

Los ingresos v easios con origen en transacciones que, contractualmente o por norma
legal contemplan la posibilidad de compensacion y la Compania tiene la intencion de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo v proceder al pago del pasivo de
forma simultanea, se presentan netos en resultados

S

La Compafia no ha aplicado las siguientes Normas Intemacionales de Informacion
Financiera (NIF) y Normas Intemacionales de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas
que han sido emuitidas pero aun no son efectivas,

NORMA Thiulo Elccliva a partir
NIC |9 Emmienda. Benehicios a empleados Encro |, 2013
NIC 27 Revision. Estados financicros separados Encro 1. 2013
NIC 28 Revision, Asociadas v acucrdos conjuntos Enero 1. 2013
NIC 32 Enmienda, Instrumenios linmneieros: presentacion. Enero |, 2013
WIIF | Enmicnda, Adopeitn por primera vz Encro |, 2013
NUF 7 Enmienda, Instrumentos financicros: presentacion . Enero 2, 2012
NIIF 9 [nstrumentos financicros Enero 1. 2013
MIF o Estados financieros consolidados Enero |. 2013
NITF 11 Acuerdos conjunios Encro 1. 2013
NIIF 12 Dhvulgaciones de intereses en otras entidades Enero 1, 2013
NIIF 13 Medicion del valor razonable Enero 1, 2013
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La Admimstracion anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados
financieros de la Compaiia en los periodos futuros tendran un impacto sobre los
informes de los activos y pasivos y las revelaciones de la Companias. Sin embargo, no
es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen
detallado haya sido completado.

u I Cl -
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La preparacion de los estados financieros en conformidad con NIF requiere que la
Administracion realice cieras estimaciones v establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad economica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas gue forman parte de los estados financieros. En opinion de
la Administracion, tales estimaciones v supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a difenir de
sus efectos finales.

Las estimaciones v juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a
las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la
revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

La Compadia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los eriterios contables ¢l deterioro
de activos, el cunl establece que a la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que
se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar s existe algan
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro, En caso de que
exista algun indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo.
Determinar si los activos han sufndo detenoro implica ¢l calculo del valor en uso del
activo. Fl caleulo del valor en uso requiere que la Compaiia determine los fujos de
efectivo futuros que deberian surgir del activo v una tasa de descuento apropiada para
calcular el valor presente. En ¢l caso de que ¢ imponte recupeérable sea inferior al valor
neto en libros del activo, se registra la cormespondiente provision por perdida por detenoro
por la diferencia, con cargos a resultados.

Las perdidas por deterioro reconocidas en un acivo en periodos antenores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
incrementando ¢l valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros
que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la perdida por deterioro
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Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el efectivo v equivalentes al efectivo consistia en

Caja General

Caja Chica

Banco Bolivanano
Banco del Pichincha
Banco del Pacifico
Banco de Guayagqul
Repos

Corpei

E i ", rl

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, las cuentas por cobrar v otras cuentas por cobrar

consistian en

Documentos v cuentas por cobrar comercinles
Clientes locales
Menos- Provision para cuenias
Incobrables
Menos ajustes NIIF
Subtotal
Otras cuentas por cobrar
Cuenta por cobrar companias relacionadas
Anticips comisionistas
Cuentas por cobrar a empleados
Otras

Al 31 de diciembre del 2012 v 2011, los saldos con compaiias relacionadas eran los

siguientcs

Vetore 5.A

La Linea Moderna LINEMOD € Lad
Dual SA

Gerenservi S A

Maxinvest S A

Topmega S A

Benchmark

Labis 8 A

2012 2011
5,991 .
. 291,029
33.332 1,410,129
763 5215
. 31959
- 945
6,507 6507
44 593 1,745,784

2012 2011
4415340 4,348,535
(65,000) (35,000
(40.619) (40,619)
4,309,721 4272916
1,840,552 187,580
260,900 .

3,563 62,531

51 12,845

6414787 4,735,872

2012 2011
1,725,741 378,247
- 455
77,067 5.605
24,119 269
5,802 .
974 -
- 3,004
6,849 .
1,840,552 387,580
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Durante el afio 2012 se realizo las siguientes transacciones con sus compaiias relacionadas:

Ingresos paor Inpresas pow Chashion it st g
venta de aliuiler de (R servicios de Cormpwa de

Mugnarin mmuchle  ingresos depeisiiio altritientisg

Henelmuk 5 A . . 67 . 0,200}

Lo linca mnidemn Cia Lida . e 01 I8 ki)

Glerensery) SA - - Iu0 47

Velore 5 A 327 TR

Liap Moga 5.4 . . 3

Muaxivest 540 . - j 2

NOTA & INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2012 v 2011, los inventarios consistian en

2012 2011
Suministros v Materiales 9,702 9,702
Mercaderia 18,311 35
Repuesios 1,919 1,731

Linea Industrial 3,608 -
Linea Ferveteria 1,567,309 370 366
Linea Construccion 421,789 410,586
Linea Consumo 509,354 397,139
Linea Agricola 311,458 398,465
Linea General 359,601 JID.573
Equipo Caminero 246,195 019 6806
Automotriz 245,618 (49,840
Accesorios y Repuestos para Vehiculos 306,067 323,740
Moercaderias en transito 195122 128 982
4,196,193 3,635 845

NOTA 7 SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, los servicios ¥ otros pagos anticipados consistian
en

2012 2011
Seguros pagados por anticipados 4370 4,370




S

NOTAS IMPUESTOS:
Activos vy _pasivos del afio comente- Un resumen de activos por impuestos commientes ¢s
COmMO SIgue:
2011 2010
Aclivos por impuestos cormentes:
Credito Trbutano IVA - 10, 540
Anticipo a la Renta 3,749 )
Credito Tributario Renta 123,346 55,871
Total 127,095 6b.411
T e ——— O ——————
Pasivos por impuestos corrientes
Impuesto a la renta compaiia (1) 115,698 -
Impuesto al valor agregado-1VA por
pagar y relenciones 30237 156
Retenciones de impuesto a la renta 1,170 1,117
Total 147,105 1,273

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para ¢l impuesto a la renta, se
calcula en un 23% sobre las utilidades sujetas a distribucidn (24% para el ano 2011)
y del 13% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion (14% para el afo 2011)

Impuesto a la renta recono¢ido en los resultados- Una reconciliacion entre la utilidad segun
estados fimancieros v el gasto por impuesto a la renta commiente, es como sigue.

2001 2010

Utilidad segun estados financieros antes de

impuesto a la renla 421,469 189 388
Mas {imenos) - Pamdas de conciliacidn-

Gastos no deducibles (1) 81,508 90,732
Utilidad gravable 503,034 280,120

Tasa de impuesto 3% 24%
Impuesto a la renta causado | 15,698 67,229

(1) Incluye un valor por comreceidn de error de USS 57,566 comespondiente a un exceso en
fa provision de Jubilacion Patronal en el gercicio economico 2011 Valor que en el
periodo 2012 fue reversado contra Resultados Acumulados v considerado como un
gasto no deducible dentro de la conciliacion tributania.
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Las declaraciones de impuestos de los afos 2000 al 2012 son susceptibles de revision
por las autoridades tnbutarias

Siwacion fiscal-

Con fecha 17 de septiembre del 2002, la Administracion Tributaria emitio la Orden de
Determimacion No. 007-SRI-DRLS-2002, con el objeto de iniciar ¢l proceso de determinacion
de las obligaciones tributarias correspondientes al Impuesto a la Renta del ejercicio fiscal 2001
de la Compariia Maguinas v Suministros Magsum Cia, Lida.

El 13 de diciembre del 2002, el Servicio dé Rentas Internas emitiod el Acta Bomador de
Determinacion Tributana

Con fecha 17 de abnl del 2003, la Administracion  Tributaria notificd el Acta de
Determinacion No. 007-SRI-DRLS-2002-001, por concepto del Impuesto a la Renta del 2001,
la misma gue fue impugnada mediante escrito presentado por los Abogados de la Compaiia.

Las glosas que se imputan a la Compania Maquinas y Suministros Magsum Cia Ltda |
en la mencionada Acta de Determinacion se resumen a continuacion:

GLOSAS DETERMINADAS POR LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA ANO 2001
Casillera Valor Total
Form. 101 Descripcion LIS$

6] Ventas netas gravadas tarifa 12% v 14% 2,240 87
602 Ventas netas cravadas tarifa 0% 26,542.55
713 Importacion de bienes no producidos por la sociedad 119,992 39
751 Sueldos v Salarios 18,880 83
752 Beneficios sociales e indemnizaciones 69.921.38
758 Comisiones en ventas 40,760.55
7549 Promocion v publicidad 177,481 84
763 (astos de gestion 62,347 38
767 [mpuestos contribuciones v otros 22.150.66
777 Otros gastos administrativos v ventas 232.330.27

Cilosas con afectacion a la conciliacion tinbutaria 772.848.72

De lo expuesto en el cuadro precedente, la Administracion Tributaria mediante Acta de
Determinacion establecio un saldo de impuesto a la renta a pagar correspondiente al gjercicio
fiscal 2001 de USS 126,012.95, mas los intereses generados desde la fecha de exigibilidad, 12
de abril del 2002, hasta el 16 de abril del 2003 por un valor de USS 20,6560.04, intereses que se
recalcularan al momento del pago, generando una glosa pendiente de pago con la
Administracion Tributaria al 31 de diciembre del 2010 por USS 146,668 99,
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Con fecha 20 de marzo del 2013, el abogado quien tiene a cargo ¢l proceso legal
informa los siguiente “En la sentencia de instancia, la Segunda Sala del Tribunal Distrital de los
Fiscal No 2 con sede en Guayaguil declar ln nulidad y ordena el archivo del Proceso Coactivo
283-2004 v Acta de Determinacion No 007-SRIDRLS-2002-001, decision respecto de 1a cual el
Servicio de Rentas Internas propuso un Recurso de Casacion

Esta obligacion se encuentra en estado de “Impugnado”, en ¢l Sistema Informatico del
Servicio de Rentas Imernas

Los Estados financicros al 31 de diciembre del 2012 no presentan ninguna provision
par la posible contingencia en el referido proceso.

A la fecha de la emision de los estados financieros, no existen impuestos adicionales pendientes
de pago resultantes de fiscalizaciones realizadas, excepto lo mencionado en los parrafos
precedentes, los afos 2010 al 2012 adn estan sujetos a una posible fiscalizacion

Aspectos tributarios del Codigo Organico de la Produccion Comercio e Inversiones-
Con fecha diciembre 29 del 2011 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial
No 35] el Codigo Organico de la Produccion Comercio e Inversiones, ¢l mismo que
incluye entre otros aspectos tributanos la reduccion progresiva en tres puntos
porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos: 24% para
el afio 2011, 23% para el afo 2012 v 22% a partir del afo 2013

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, los intereses difendos comientes consistian en

2012 2011
Depositos en garaniia 10,560 3,670
Otros 89 -
Total 10,649 8,670
et e e —n

Los saldos de actives no corrientes mantenidos para la venta al 31 de diciembre del 2012 y
2011 fueron los siguientes

2011 20100
Terreno 1 450,850 1,450,850
Edificio 709,498 700 498

2,160,348 2,160,348



los saldos de propiedades planta v equipo al 31 de diciembre del 2012 v 2011 v los
movimientos por los afios terminados en esas fechas fueron los siguientes:

Saldos ul Ailicwmes Sitlidos al Aulbictomies Saldos al
F1=1hee- 11 Vi 3 -ee-11 v lir retirds 3 1-Pieg-12
Termemes 15332 % il a8 3383 850 - AN EG
Edificios 313315 [RAT. 3861 2464193 - 2A6d 195
Copsircciones e gurso - 13,508 13,508 7360 LR,
Miuchles v enséres [48.0020 (R 26 23203 171,239
Maguimaris v gl 54007 722 3,729 [10.384 5,113
Expuipus de compuitacion 165,921 .32 [hih 22 [ ] s 202121
Vehiculos 1.335 003 - [ 333 813 4215 1577, 734
Espuipos de commmidacion 22,0660 22660 = BLLE S
Hermatnientas I SR8 = (48,585 101,555
Insialdciies 244181 244,081 - 244 0]
KB 150 (17T LR R 95471 ® 162453
Menos- Drepreencain e fuds (21 20,175} [, 29 (200 | R8d) (203,602 (2 217.326)
(. 743 880 (688,746 70153 008 (AT 5,944,927

L.os saldos de propiedades de inversion al 31 de diciembre del 2012 v 2011 fueron los

sipuientes

Terreno

Edificio

Menos - Depreciacion Acumulada
Toral

2011 2011
1,246,390 1,246,390
1L489.071 148907
(301,137) (301,137
2434324 2434324

La Compania no presenta registro de la depreciacion de sus propedades de inversion, la cual
deberia ser registrada con cargo a los costos o gastos (resultados) del ejercicio vy en su activo,
La provision para el ano que termind el 31 de dictembre de 2012, deberia ser aproximadamente
de USS 38,575 basado en los valores razonables, valor residual v vida util estimada en afio
proporcionadas en informes realizados por pentos  autorizados por la superintendencia de
compaiias. Consecuentemente, la cuenta deprreciacion acumulada debena ser aumentada en
LISS 38,575, con impacto negativo en los resultados del afio por el mismo valor

[
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Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, los intereses diferidos consistian en:

2012 2011
Banco del Pacifico (1) 250 883 142,760
Decevale S A (2) 388,629 -
H48 212 342,760

(1) Corresponden a la provision de los intereses por la deuda generada en ¢l leasing que la
compaiia mantiene con ¢l Banco Pacifico por la adquisicion de un inmueble ubicado
en ¢l Km 25 de la avenida Carlos Julio Arosemena Cabe resaltar que en la tabla de
amaortizacion que nos fue proporcionada la suma de los intereses pendientes de pago al
31 de diciembre del 2012 es de USS 136,608, existiendo una diferencia con el valor
registrado en los estados flinancieros.

(2} Corresponden a los intereses pendientes por pagar por la emision de obligaciones a
traveés de ln  compafia Deposito Centralizado de Compensacion v Liquidacion de
Valores DECEVALE § A, al 31 de diciembre del 2012 En los documentos que nos
proporcionaron respecto a esta obligacion la suma total de intereses pendientes de pago
sumaban LSS 39843756 valor que no coincide con el registrado en los estados
financieros

NOT DTRAS INVERSIONES

Corresponden a dos créditos otorzados a la empresa La Linea Moderna Linemod Cia
Lida  Para los cuales se firmaron dos pagares a la orden con vencimientos sucesivos v
gnramia gcnml los mismos que generan un interés del 8%  fijo anual con
amortizaciones trimestrales v anuales del interes y capital en su orden, los mismos gue
al 31 de diciembre del 2012 suman un valor de USS 83,327 00 cuyos vencimientos son
en noviembre del 2014

Carresponde al valor por pagar a corto plazo por USS 295,026 proveniente del leasing gue
Ia compaiiia mantiene con el Banco Pacifico por la adquisicion de un inmueble ubicado en el
Km 2 5 de la avenida Carlos Julio Arosemena con plazo de 10 afos contados desde abnl del
2006 pactado en ciento veintiuno (121) pagos mensuales iguales



Al 3T de diciembre del 2012 v 2011, los documentos ¥ cuentas por pagar consistian en:

2012 2011
Proveedores 539274 301,954
Decevale S A (1) 1,213,854 890,333
Obligaciones con el 1ESS 2819 -
Provisiones 70,500 -
Cuentas por liquidar Clientes - 76,260
Comisiones por pagar 262,130 54,484
Onras 392 -
2,089,469 1,323,031

(1) Corresponden a la porcion a corto plazo por los valores a cancelar a la compaiia
Deposito Centralizado de Compensacion y Liquidacion de Valores DECEVALE 8 A
producto de la emision de obligaciones o titulos valorados, que con fecha 8 de julio del
2011 mediame acta la Junta General de Socios de Maguinas y Suministros Magsum
Cia Lida, resolvio aprobar Los referidos documentos fueron emitidos en octubre del
2011 por un monto total de 4,000,000 divididos equitativamente en senes a 3 v 4 aflos,
por cada seria se emitieron 2,000 Titulos con un valor de USS 1,000 cada uno, los
cuales pagan un interés del 8% y 8 25% respectivamente. Los recursos obtenidos por
estas obligaciones fueron destinados a capital de trabajo v a sustitucion de pasivos.

VA 17 OBLIGACIONES ACUMULADAS:

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, las obligaciones acumuladas consistian en:

2012 2011
Participacion o trabajadores 74,377 13421
Beneficios socinles 13,339 7,287

87,716 40,708

Participacion a (rabajadores- De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las
utilidades liquidas o contables.

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, las cuentas y documentos por pagar consistian en

2012 2011
Pasivo por contrato linanciero - Leasing 712,981 1,008,007

Cormesponde al saldo insoluto i largo plazo del leasing por pagar que la compaiia mantiene con
¢l Banco Pacilico



Al 31 de diciembre del 2012 v 2011 Ins cuentas por pagar a largo plazo consistian en

2012 2011
Sonnia de Orellana 204,710 204,710
Prestamos por pagar accionistas (1) 2,641,552 2,691,649
Decevale S A (2) 2,184,583 I, 849 667
Linea Moderna Linemod C. Luda 30,000 30,000
5,150,845 4. 866,026
T e — —ie W e

(1) Corresponde a un présiamo otorgado por e accionista Sr Qo X Orellana Gonzalez
mismo no devenga ninguni tasa de interés

(2) Corresponden a la porcion a largo plazo por los valores a cancelar a la compania
Deposito Centralizado de Compensacion v Liguidacion de Valores DECEVALE § A
producto de la emision por primera vez de obligaciones o titulos valorados, que con
fecha 8 de julio del 2011 mediante acta la Junta General de Socios de Maquinas v
Suministros Magsum Cia Lida, resolvio aprobar Los referidos documentos fueron
emitidos en octubre del 2011 por un monto total de 4,000,000 divididos equitativamente
en series a 3 y 4 afos, por cada seria se emitieron 2,000 Titulos con un valor de USS
1,000 cada uno, los cuales pagan un interes del 8% v 8 25% respectivamente

Al 31 de dictembre del 2012 y 2011, la obligacion por beneficios defimdos consistian

en
2012 2011

Jubilacion patronal 76,008 124,303

Bonificacion por desahucio 22 780 20,865

08,788 145,168

Jubilgcion patronal- De acverdo con disposiciones del Codigo del Trabajo. los
trabajndores que por veinte afos o mas hubiesen prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendrin derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacion que les comresponde en su condicion de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Segunidad Social,

Bonificacion por desahucio- De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabao. en
los casos de terminacion de la relacion Isboral por desahucio solicitado por el empleador
o por ¢l trabajador, la Compania entregara ¢l 23% de la ultima remuneracion mensual

por cada uno de los afios de senvicio

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepio de
beneficios defimdos fueron realizados ¢ 31 de diciembie del 2012 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios
definidos v los costos del servicio actual v el costo del servicio anterior fueron
calewlados utilizando el metodo de la unidad de credito provectada
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Las presunciones prncipales usadas para propositos de los calculos actuariales son las
siguientes:
2012
Tasa de descuento 6.50%
Tasa esperada de incremento salarial 2 40%
3 N 3 : FIN

El detalle de los activos v pasives financieros mantenidos por la Compaiiia es como

sigue
2011 2010
Activos financieros.
Costo amonizado;
Efectivo v equivalentes al efectivo (Nota 4) 44,593 1,745,784
Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar (Nota 5) 6414787  4.673.290
Chtras inversiones ( 14) 83,327 249.731
Toal 6,542,707 b,6068,805
e —— e
Pasivos financieros:
Costo amortizado:
Pasivos por contrato de arrendamiento financiero (Nota 15) 295,026 907,578
Documentos y cuentas por pagar (Nota 16) 2,089,469 1,323,031
Otros pasives cornentes - 23,954
Pasivos por contrato de arrendamiento financiero L/P (Nota 18 ) 712981 1,008,007
Documentos y cuentas por pagar a largo plazo (Notal9) 5150845 4,866,020
Total 8248321 812859
—_—
a7 / p

Capital social- El capital social auwtorizado consiste en 1,501,000 acciones de USS .00
valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accion v un derecho a los
dividendos

Reserva legal- La Ley de Compaiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad
anual sea apropiada como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del
capital social Esta reserva no es disponible pama ¢l pago de dividendos en efectivo,
exceplo en caso de liqumdacion de la Compaia, pero puede wtilizarse para cubrir
perdidas de operaciones o para capitalizarse



Resultados acumulados- Un resumen de los resultados acumulados es como sigue

2012 2011

Ganancias acumuladas

Distribuibles 448,203 194,362
Resultados acumulados provenientes de la

adopcion por primera vez de las NITF 9 420,079 9.420.079
Resultados afto anterior 122,159 257,841
Correccion de error (1) 57.506 -
l'otal 10,048,007 0,868,282

(1) Corresponde a un valor por correccion de error de US$ 57 566 por una provision en
exceso en la cuenta Jubilacion Patronal en el ejercicio econdmica 2011 Valor que
en ¢l periodo 2012 fue reversado contra Resultados Acumulados v considerado
como un gasto no deducible dentro de la concilizcion tributana.

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF-
Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopeion por primera vez
de las NUF. El saldo acreedor podra ser utilizado para compensar pérdidas acumuladas.
Este saldo no es disponible para el pago de dividendos v no podra ser capitalizado. Los
trabajadores no tendran derecho a una panicipacion sobre este saldo y podra ser
devuelta en el caso de liquidacion de 1a Compaiiia

Con fecha 26 de febrero del 2013, la Calificadora de Riesgo Pacific Credit Rating, entrego
a Magsum O Lida, un certificado que otorga a las obligaciones clase "A”, de las series | y
2 por LISS2,000,000, cada una es decir un total de LIS$4,000,000, con plazos de 1080 dias
v 1440 dias, respectivamente, emitidas por esta, la calificacion de “-AA”

Adicionalmente a lo descrito en ¢l parmafo precedente, entre el 31 de diciembre del 2012 y
la fecha de emision de los estados financieros (26 de marzo del 2013), no se produjeron
eventos que, en opinion de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un efecto
importanie sobre los estados financieros adjuntos

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2012 fueron puestos a
nuestra disposicion por la Administracion para efectuar ¢l proceso de Auditoria Externa el
25 de febrero del 2013 v posteriormente seran presentados a los Accionistas v la Junta de
Directores para su aprobacion



