DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTE

A los Soclos de
EL MILLON CIA. LTDA.

Guayaquil, Ecuador

He auditado el balance general de la empresa EL MILLON CIA. LTDA. al 31 de diciembre
del 2000 y los estados conexos de ganancias y pérdidas, situacion del patrimonio y
camblos en la situacion financiera del ejercicio en mencion. Estos estados son
responsabilidad de la administracion de ia comparfiia M responsabilidad es expresar una
opinion sobre estos estados financieros, basados en mi auditoria

M auditoria fue efectuada de acuerdo con noimas de auditoria generalmente aceptadas.
Estas normas requieren de la planeacion y ejecucion de una auditoria que tenga como
objetivo obtener una segaridad razonable y determinar si los estados financleros no
contienen errores importantes. Una auditoria Incluye pruebas selectivas de la evidencia que
sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye
también la evaluacion de las nommas y practicas contables utilizadas y de las estimaciones
importantes hechas por la gerencla, asi como una evaluacion de presentacion general de
los estados financleros. Considero que mi auditoria provee una base razonable para mi
opinion.

En mi opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de EL MLLON CIA. LTDA. al 31 de
dicilembre del 2000, los resuitados de sus operaciones y los cambios en su situacion
financiera por ol aho terminado en la propla fecha, de conformidad con principios de
contabliidad generalmente aceptados en el Ecuador.
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ACTVO

CORRIENTE

CAJA Y BANCOS

CUENTAS Y DCTOS. POR COBRAR (Nota B)
INVENTARIOS (Nota C)

PAGOS ANTICIPADOS (Nota D)

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

FIJONETO (Nota E)

OTROS ACTIVOS (Nota F)

TOTAL ACTIVO

EL MILLON CiA. LTDA.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

uss$
PASIVO
CORRIENTE
4209683 FACTURAS Y CUENTAS POR PAGAR (Nota G)
594 486.02 OBLIGACIONES [ESS E IMPUESTOS (Nota H)
57552355 PROVISIONES SOCIALES POR PAGAR (Nota |}
7,263.98 TOTAL PASIVO CORRIENTE
1,218,370.38

8633.23 TOTAL PASNO

858.82 PATRIMONIO NETO (Nota J)

1,228,862.43 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Ver notas a los estados financieros

uUs$

565,090.45
74,236.33
45,771.71

678,098.49

675,098.49

§53,763.94
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EL MILLON CIA. LTDA.
ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
uss

INGRESOS {Nota K)

VENTAS 2.462,730.63

OTROS INGRESOS 85,176.60

TOTAL INGRESOS 2,547,907.23

COSTO DE VENTAS (Notal)

COMPRAS 1,667,250.83

INVENTARIO INICIAL 833,327.18

INVENTARIO FINAL -576,280.80
1,931,267.21

UTILIDAD EN VENTAS 616,620.02

EGRESOS (Nota M)

GASTOS ADMINISTRATIVOS Y DE VENTAS 168,334.30

GASTOS FINANCIEROS 177,028.81 336,363.11

UTILIDAD BRUTA DEL EJERCICIO 281,256.91

PARTICIPACION DE TRABAJADORES 42188.54

IMPUESTO A LA RENTA 59767.08

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

179,301,




EL MILLON CiA. LTDA.
ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
al 31 de diciembre del 2000

RESERVA ]mum }mm

ANO|CoNCEPTOS CAPITAL LEGAL REVALORIZAC. | MONETARIA | GANANCIAS TOTAL
PATRIMONIO

~ 2000|SALDO ENERO 0100 5,121.41 3,007.28 217,084.76 36,126 .44 260,339.89
DISTRIBUCION UTILIDADES 1888 1371.75 -1371.75 0.00
AJUSTE CORREC. MON. EJERC. ANTERIORES -11 246.38 10 544.89 £01.47
AJUSTE POR CONVERSION 21.352.00 178 440 87 197,792 67
PAGO DE DIMIDENDOS -26083.27 -26,063.27
UTILIDAD EJERCICIO 1809 17930128 17930128
AJUSTE POR DIF. CAMBIO ENEAD1/2000 1.121.41 650.48 47 533 85 7 591 42 67,005.16
TOTAL 4,000.00 3,720.66 179,656.64]  187,006.56 178 30128 663,763.04
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EL MILLON CiA. LTDA.
ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA
al 31 de diciembre del 2000

FUENTES DE FONDOS

DISKINUCION DE CAJX Y BANCOS

DISNINUCION DE INVENTARIOS

DISMINUCTICON DE OTROS ACTIVOS

INCREBENTO DE OBLIGACIONES IESS E IMPUESTOS
INCRERENTOS DE PROVISIONES SOC. POR PAGAR
INCREMENTO DE PATRIMONIO NETO

TOTAL FUENTES DE FONDOS

APLICACION DE FONDOS

INCREMENTO DE CTAS. Y DOCTOS. POR COBRAR
INCREMENTO DE GRSTOS ANTICIPADOS

INCREMENTO DE ACTIVO FIJO NETO

DISMINUCION DE FACTURAS Y CUENTAS POR PAGAR

TOTAL APLICACION DE FONDOS

uss

65,248.44
158,226.67
334.01
64,378.34
34,917.97
293,424.05

616,525.48

487,209.32
7,263.98
1,746.53

120,309.65

616,529.48




EL MILLON CIA. LTDA.

ESTADO DE ORIGEN Y APLICACION DE FONDOS
al 31 de diciembre del 2000

Uss US$
ORIGENES
UTILIDAD DEL EJERCICIO 178,301.28
DEPRECIACION DE ACTIVOS FLIOS 2,881.17
DISMINUCION OTROS ACTIVOS 334.01
AUMENTO REEXPRESION MONETARIA 187,085.56
AUMENTO DE RESERVA PARA REVAL. PATRIMONIO 10,10564
INCREMENTO DE RESERVA LEGAL 1,371.75) 381,089.41)
APLICACIONES )
AUMENTO DE ACTIVO FUO 4,837.70
DISTRIBUCION UTILIDADES 1239 1,371.75
PAGO DE DIVIDENDOS 26,063.27
AUMENTO DE CAPITAL DE TRABAJO 202,011.53

AJUSTE POR DIF. CAMBIOS ENE. 01/99 57,005.18] 381,009.41|




EL MILLON CiA. LTDA.
CAMBIOS EN EL CAPITAL DE TRABAJO

al 31 de diciembre de

2000 1999
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 1,219,370.38 948,372.19
TOTAL PASIVO CORRIENTE 675,098 .49 696,111.83
CAPITAL RETO DE TRABAJO : 544,271.89 252,260 .36

CAMBIO EN EL CAPITAL DE TRABAJO 292,011.53




EL MILLON CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financleros
ano terminado al 31 de diclembre del 2000

1.- Obletivo de la Compaiia - E! Millon Cia. Ltda. esta constituida en Ecuador segin consta en
la escritura publica inscrita en el registro mercantil el 27 de octubre de 1983, siendo su principal
objetivo dedicarse a la importacion y venta de juguetes, articulos de cocina, herramientas,
electrodomésticos eic.

Al 31 de diciembre del 2000, su capital social es de US$ 4,000.00

Se dedica a vender al por mayor mercaderia importada, otorgando créditos a sus clientes de 30,
60, 90 y hasta 120 dias. Realiza sus importaciones canceléndolas a través de crédito abierto gue
mantiene con sus proveedores debido a la confianza que goza.

Sus activos se encuentran amparado con pélizas contratadas con Seguros La Nacional

Las utilidades de los accionistas se las reparten anualmente, previa deduccién de la Reserva
Legal.

Base de SONts nanciernos - Los estados financieros han sido
preparados en délares de los Estados Umdos de Améﬂca sobre la base del nuevo esquema
monetario (Dolarizaciébn) y de conformidad con los principios de contabilidad generaimente
aceptados en el Ecuador,

0s_principios de contabl scuatorianos - En el Ecuador se adoptaron discisiete
pnncu»os de contabilidad genemlmente aceplados conocidos como Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC). Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las
NEC, excepto por los requerimientos de presentar informacion comparativa y el estado de flujos
de efectivo. Considerando la devaluacién importante del sucre frente al délar de Estados Unidos,
ocurtida desde septiembre de 1998, no seria adecuado presentar estados financieros
comparativos, sin antes ajustar los estados financieros del afio anterior, a niveles del poder
adquisitivo actual.

De acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados vigentes en el Ecuador, no
existe la obligacion de realizar el ajuste antes mencionado. Sélo para fines de elaboracién de los
Estados de Evolucién del Patrimonio y Flujos de Efectivo del afio 2000, la Superintendencia de
Compafiias mediante Resolucion No. 01.Q.ICI 001 reglamenté que los saldos que reflejen los
Estados al 31 de diciembre de 1999 que incluyen la correccion monetaria a las partidas no
monetarias por el referido ejercicio fiscal, mas el respectivo ajuste de brecha, hasta esa fecha,
establecido en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC 17 se dividirén para $/.19.525,89, que
corresponde al tipo de cambio determinado por el Banco Central al cierre del mes de diciembre de
1999 y que consta en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC 17, Apéndice | de la Tabla de
indice de Correccion de Brecha entre la Devaluacion y la Inflacion.




EL MILLON CiA. LTDA.
Notas a los Estados Financleros
afo terminado al 31 de diciembre del 2000

expresados en sucres que lncluyen ia correcctén monetaria mlegral por inflacién a esa fecha, e
incluye ademés el ajuste por el indice especial que cubre la brecha, entre la inflacion vy la
devaluacion, se procedié a la conversion de sucres a dolares utilizando el tipo de cambio de
$/.25.000 fijada por el Banco Central del Ecuador para adoptar el esquema de dolarizacién en el
Ecuador.

5.~ Activos fijos - Las propiedades, plamtas y equipos, reflejan el costo original mas el
incremento por los ajustes de aplicar la correccién monetarnia integral con los indices de inflacion y
devaluacion al 31 de marzo del 2000, y convertirlos a délares con el tipo de cambio de S/.25.000.
La depreciacion e sido calculada de acuerdo al método de linea recta en funcibn de los

porcentajes sefialados en la Ley de Régimen Tributario interno.

6.- Reserva por revalorizacion del patiimonio - Forma parte de la cuenta patrimonial Capital

Adicional y registra los sjustes por inflacibn a las cuentas patrimoniales con excepcién de
utilidades no distribuidas o pérdidas acumuladas. Los saldos de la cuenta reserva por
revalorizacion del patrimonio no pueden distribuirse como utilidad, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas.

7- Reexpresion Monetaria - Forma parte de la cuenta patrimonial Capital Adicional y registra el
efecto de aplicar la correccién monetaria a los activos y pasivos no monetarios y al patrimonio

hasta el 31 de diciembre del 2000.

i - ' a la Inflacion REl - Refieja la ganancia o pérdida por la posicion
monetana neta Esa ganancla o pérdida forma parte del rubro de resultados financieros en el
estado de resultados.




EL MILLON CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre del 2000

B. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR:

uss$
Clientes 598,787.16
Cheques protestados 8,121.20
, 604,908.45
menos reservas cuentas incobrables -10,422.43
Total W!H.OZ

Se compone éste rubro de créditos otorgadoes a clientes al 31 de diciembre del 2000 para ser cancelados a
30, 80, 90 y hasta 120 dias;

a) No incluyen cargos porventas hechas con posterioridad a la fecha del balance.
b) Son elresukado de operaciones normales.

¢) Provienen de operaciones de buena fe, en las cuales no se incluyen cargos por concepto de mercaderia
remitida en consignacién o a prueba.

d) No estan sujetos a reducciones por concepto de rebajas, concesiones, descuentos.

e} No se han recibido devoluciones anormales de mercaderia desde la fecha del balance,
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EL MILLON CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre del 2000

C. INVENTARIOS:

Us$
Mercaderfas 575,290.80
Mercaderfas en Trénsito 232.75
Total 575,523.55

El inventario fisico tomado al 31 de diciembre del 2000 fue realizado por personal de confianza de la
compafiia determinéndolo por cédigos y unidades. Ei80% de la mercaderia es importada.

Los inventarios de la compafiia estan valorizados al costo.

Los inventarios al 31 de marzo del 2000 se ajustaron a costo de mercado para efectuar la corwersién de
sucres a dolares de acuerdo a2 la apicacion de la NEC - 17.

Toda la mercaderia es propiedad de b compafiia, asi como las mercaderias en transiko cuyo rubro al cierre
def balance estid conformado de valores pagados por seguros ytramites de imporiaciones

Los inventarios de mercaderias cuyos totales aparecen con anterioridad, se encontraban en condiciones
normales y eran realizables.

Ninguno de los inventarios de mercaderias inclye efectos pignorados o dados en garantia.

Al 31 de diciembre del 2000, la compahia no tenia contratos amparando ventas de mercaderias para ventas
futuras a precios que no permitieran obtener un margen normal de utiidad bruta, ni obligaciones pendientes
relativas a futiras entregas de mercaderias.

En nuestra opinidn, los inventarios de mercaderias se encuentran bien equilibrados y no son insuficientes con
respecto 2 la capacidad de ventas de la compafiia.




EL MILLON CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre del 2000

D. PAGOS ANTICIPADOS:

US$
Anticipos de impuesto a la renta 82546
impuestos retenidos en la fuente 8,638.52
Total 7,263.98

Comprenden a valores retenidos en la fuente y anticipos de impu.esto a la renta del afio 2.000

E. FNO:
Uss

Mueblies y enseres 8,505.01
Equipos de oficina 15,503 .45
instalaciones 4,703.37
Vehfculos 5,084.90
Ttotal activo fijo 33,796.73
menos depreciacién acumulada -25,183.50
fijo, neto 8,633.23

Las propiedades incluidas en el balance por US$ 8,633.23 al 31 de diciembre del 2000, representan bienes
pertenecientes a ka compafiia. Se muestra el costo mas el valor de los ajustes por aplicacién de la NEC 17
para ia conversion de sucres a délares que se realizaron ef 31 de marzo del 2000, menos la depreciacion
acumulada.

a) La depreciacion de los aclives se registra con cargo a las operaciones de! afio, utiizando tasas que
se consideran adecuadas para depreciar su vida itil, siguiendo el método de linea recta.

b) Los porcentajes de depreciacién utilizados son: Muebles y Equipos de Oficina 10%, Equipos de
Computacion 20%, edificios 5%, instalaciones 20%, vehiculos 20%.

¢} ninguna de las propiedades ha sido dada en garantia o prenda.
Desde la iniciacién del negocio hasta la fecha del balance, no se ha desmantelado, o reemplazado
ninguna propiedad y por lo tanto, las cuentas no han sido afectadas a este respecto.

Dentro de sus activos totalnente depreciados mantiene 4 vehiculos: 2 camiones Furgén Ford 350, 1 camién
Ford Trader WC87, 1 camién F urgén Daihatsu V88 LHY.

1
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EL MILLON CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre del 2000

F. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES:

Gastos de constitucién, neto
Depésitos en garantia
Otros activos, neto

Total

a) Valor dado en garantia por akjuiler de bodega.

12

uUss

81.46
a) 24144
b) 535.92

b) Comprende paquete completo de Microsof windows 95 y 5 Licencias de Microsoft Office 87 que se

compraron en para ser amortizadas en 5 aflos.

G. FACTURAS Y CUENTAS POR PAGAR:

Acreedores del Exterior
Otros acreedores

Total

uss

a)  548,134.12
8,856.33

§565,090.45

Corresponde a deudas contraidas por la compafila para el deserwolimients normal de las actividades de ia

compaiiia.

a) Facturas de proveedores extranjeros originadas por las importaciones de mercaderias realizadas durante

el presente afio. .




EL MILLON CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre del 2000

H. OBLIGACIONES IESS E IMPUESTOS:

Aportes y préstamos al |.E.S.S.
impusesto renta

impuesto retenciones en la fuente
impuesto retenciones |,V.A. 12%
impuesto al |,V.A. 12% por pagar

Total

a)

13

uss

813.70
58,017.08
44 .38
268.28

13,192.38
74,236.33

Corresponde a retenciones de impuesto a la renta, retenciones al vabr agregado WA 12%, retenciones en fa
fuente, provisiones de aportes personales y patronales al hstituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

a) incluye la provision del US$ 59,767.09 por concepto del 25% de impuesto a la renta por pagar
causado en el ejercicio econémico que terminé el 31 de diciembre del 2000.

. PROVISIONES SOCIALES POR PAGAR:

Se han efectuado las provisiones por los beneficios sociales que al 31 de diciembre del 2000 se han
devengado a favor de los empieados vy trabajadores de la compafila por un valor de US$ 45,771.71; en el cual
se ha incluido la participacién del 15% de utiidades a trabajadores por el ejercicio econdmico 2000 en la suma

de US$ 42,183 .54.




-
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EL MILLON CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre del 2000

J. PATRIMONIO:

Capital social

La compahia se constituyé mediante Escritura Publica otorgada ante el Notario Vigésimo del cantén Guayaquil
Ab. J. Antonic Haz Quevedo, el 27 de octubre de 1883, segln consta en la inscripcién del Registro Mercantil.
El capital social esta conformado de 100.000 acciones ordinarias y nominativas de USS. 0.04 cada una, que
dan un total de US$ 4,000.00.

Los socios son: E! Sr. Chicre Antonio Marzur Montalvo con 20000 acciones que representan el 20% del
capital social; el Ec. Checralla Antonio Manzur Pesantes con 40.000 acciones que representan el 40%; y el Sr.
Carlos Manzur Pesantes con 40.000 acciones que representan el 40%. Todos ellos conforman en su totalid ad
el 100% del capitalsocial.

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar por b menos el 5% de la utiidad neta del
afio a una reserva legal hasta que el saido de dicha reserva aicance el 25% del capitai suscrito. La reserva
legal no puede ser distribuida en efectivo, pero puede ser capitalizada o ser uwilzada para absorber pérdidas.

El sakio al 31 de marzo del 2000 fue ajustado con los indices de inflacidn y correccion de brecha, para hacer la
conversién de sucres a délares; el incremento de éstos ajustes afecté a b cuenta reserva por revalorizacién
del patrimonio.

Su saldo al 31 de diciembre del 2000 es de $3,720.56.

Los sakios de fas 'cuerus resesrva por revabrizacion del patrimonio y reexpresié n monetaria forman parte de la
cuenta patrimonial capital adicional:

* Reexpresion Monetaria - El saldo acreedor de ésta cuenta comprende ¢l valor de los ajustes que se
efectuaron y afectaron a la cuenta reexpresiéon monetaria por la aplicacién del indice especial de
correccion de brecha que refleja la variacion existente entre la devaluacion y la inflacién acumulada por
el periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 1891 y la fecha de transicién (enero a marzo del
2000)

El saldo a 31 de diciembre del 2000 es de US$ 187,085.56

* Reserva por revalorizacién del patrimonio.-La cuenta reserva por revabrizacion del patrimonio al 31
de diciembre del 2000 registra os ajustes que se efectuaron por aplcar los indices de inflacién hasta el
periodo de transicién (enero a marzo del 2000)a las cuentas patrimoniales,.
Su saldo al 31 de diciembre del 2000 es de US$ 178,656.54

Resuitados.-
El presente ejercicio econdmico arrojo utiidades por US$ 179,301.28.
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EL MILLON CiA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre del 2000

K. INGRESOS:

us$
Ventas 2,462,730.63
Otros ingresos 3,000.68
Total 2,466,730.31

Las facturas que se emiten por cada una de las ventas redizadas, cumplen con los requisitos exigidos por la
Ley de Régimen Tributario Interno.

L. COSTO DE VENTAS:

El costo de la mercaderia vendida fue de US$1,931,287.21 representa ei 76% sobre las ventas netas.

M. GASTOS ADMINISTRATIVOS Y FINANCIEROS:

Conresponde a gastos propios generados por la actividad del negocio. Incluye US$ 81,176.92 con saldo
negativo de ia cuenta REI (Resultado por Exposicién a la inflacién), originada al aplicar la NEC17 a los estados
financieros cortados al 31 de marzo del 2000 y convertirios de sucres a délares.

N. CUMPLIMIENTO DE OBLIGACIONES:

En cumplimiento de sus obligaciones como agente de retencién y percepcién del impuesto a la renta, asi
como los criterics de aplicacién a las normas tributarias son responsabiidad de la adminiskacién de la
compafiia.

El resukado de mi revision no reveld en las transacciones examinadas que a mi opinién constituyan

inc umplimiento significativo de las obligaciones de El Mildn Cia. Ltda. como agente de retencién y
percepcién del impuesto a la renta durante el afio terminado al 3 1 de diciembre del 2000..

0. EVENTOS SUBSECUENTES:

Entre el 31 de diciembre del 2000 y la fecha de preparacién de éstos estados financieros, no se produjeron
eventos, que en opinion de la Administracion de la Compatfifa pudieran tener efectos significativos.




