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il AUDIFEDMAR S.A.

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios de )
ELMILLON COMPANIA LIMITADA
Guayaqull, Ecuador

Hemos auditado el eslado de situacion de la empresa ELMILLON COMPANIA LIMITADA al 31 de
diciembre del 2014 y los estados financieros de resultados integrales, de cambios en el patimonio
neto de los accionistas, y estado de flujos de efectivo del ejercicio en mencién, asi como el resumen
de las principales politicas contables vy otras notas explicativas a los estados financieros.

Es responsabilidad de la administracion de la compadia la preparacion y presentacién razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera.
Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinidn sobre estos estados financieros, basados en
nuestra auditoria.

Nuestros examenes se efectuaron de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Estas normas
requieren que cumplamos con requetimientos éticos, que planifiquemos vy realicemos la auditoria
para obtener certeza razonable de si los estados financieros estan libres de emores importantes. Una
auditoria incluye el examen o base de pruebas selectivas, de lo evidencia que sustenta las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor incluyendo la evaluacion de los riesgos de error material en los
estados financieros debido a fraude o error. Al efeciuar esta evaluacidn de riesgo, el auditor toma en
consideracién los controles intemos relevantes para la preparaciédn y presentacidn razonable de los
estados financieros de la Compafia a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a ias
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinidén sobre la efectividad del control
interno de la compafia. Una auditoria también comprende la evaluacién de que las politicas
contables vtilizables son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la gerencia son
razonables, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obienido es suficiente y apropiada para
proporcionarmos una base razonable para expresar una opinion.

En nuestra opinidn, los estados financieros amiba mencionados presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacién financiera de ELMILLON COMPARNIA LIMITADA al 31 de
diciembre del 2014 y los resultados de sus operaciones, los cambics en su patrimonio neto y los flujos
de efectivo por el afo terminado en esa fecha, de acuerdo con Nomas Internacionales de
Informacién Financiera

AUDITORES Y CONSULTORES
AUDIFEDMAR $.A.
No. SC-RNAE 2-848

FEDERICO ARMIIOS BONILLA
GERENTE GENERAL

Marzo 20 del 2015
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ELMILLON COMPANIA LIMITADA
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

al 31 de diciembre del 2074
{expresado en U.S. ddlares)

al 31 de al 31 de
diclembre del diclembre
2014 del 2013
ACTIVO
CORRIENTE
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 76.874.75 50.274,12
ACTIVOS FINANCIEROS (Nota B) 384.253,43 510.754,54
INVENTARIOS {Nota C) 571.567.06 716.176,26
SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS (Nota D) 1.558,64 0.00
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 1.034.253,88 1.277.204,92
NO CORRIENTE
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS (Nota E) 13.671.41 14.656,81
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES (Nota F) 593,62 726,62
TOTAL ACTIVO 1.048.518,91 1.292.588,35
PASIVO
CORRIENTE
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR (Nota G) 380.294,92 468.214,58
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS (Nota H) 100.245,10 140.000.00
OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES (Nota 1) 30.495,47 29.175,54
CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS (Nota J) 110.000.00 230.000.00
TOTAL PASIVO CORRIENTE $21.035,49 867.390,12
NO CORRIENTE
PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS (Nota K) i31.511,22 118.977.00
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 131.511,22 118.977.00
TOTAL PASIVO 752.544,71 986.367,12
PATRIMONIO NETO (Nota L) 295.972,20 306.221,23
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1.048.518,91 1.292.588,35

GERENTE GENERAL

Ver notas a los estados financieros
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ELMILLON COMPARNIA LIMITADA
ESTADOQ DE RESULTADO INTEGRAL
AnRo terminado al 31 de diciembre del 2014
{expresado en U.S. ddiares)
al 31 de al 31 de
diclembre del diclembre del
2014 2013

INGRESOS (Nota M)
VENTAS 1,245,879.58 1.495,101.89
OTROS INGRESOS 2,650.60 315,806.20
TOTAL INGRESOS 1,248,530.18 1,810,908.09
COSTOS Y GASTOS
COSTO DE VENTAS (Nota N) 880,703.58 1,547,757.33
GASTOS ADMINISTRATIVOS Y DE VENTAS (Nota 0O) 454,078.21 494,748.24
GASTOS FINANCIEROS (Nota P) 8,910.11 14,661.93
TOfAI. GASTOS 1,343,691.90 2,057,167.52
PERDIDA ANTES DE IMPUESTOS -95.161.72 -244,259.43
IMPUESTO A LA RENTA (Nota Q) 15,087.31 17.724.94
PERDIDA NETA DEL EJERCICIO -110,249.03 -263,984.39

-+

Ver notas a los estados financieros

ECON. SAAJ‘R MANZUR ROSALES ING. T A CORDGVA V.
GERENTE GENERAL ONTADORA
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ELMILLON COMPANIA LIMITADA
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Ano terminado al 31 de diciembre del 2014
(expresado en U.S. ddlares)
Resullados Acumulados
Aportes para Resullados | ©anancias
P Caplial fuluras Reserva A {Pérdidas)
i 5 CUm. por
Béscinglch social capilolzacio| legal | Gananclas | Péididas | o o del Takal
A umul
nas cumviadas (Ac adas pimeravez | efercicio
de las NIIF

Saldo al 31 de diciembre del 2012 500,000.00 17.581.08 85533.71  -42,58727 -1,320.71  11,054.38 55025117
Trensferimos resultados ofio 2012 552.72 10,501.64 -11,054.34 0.00
Ajustes estudio ocluarial 19.944.45 19.944.45
Pércfda ano 2013 -263.984.39 -263,984.3%
Saldo al 31 de diclembre del 2013 500,000.00 18,133.80 ?5,979.80 -42,587.27 -1.320.71 -263,984.39 30422123
Transferimos resultados ofio 2013 -263,284.39 243.984.39 0.00
Acreencias Transferidas para aport es 100.000.00 100,000.00
Pérdida ano 2014 -110.249.03 -110,249.03
Saldo al 31 de diclembre del 2014 500,000.00 100,000.00 18,133.80 95.979.80 -304,571.45 -1,320.71 -110,24%.03 29597220

Ver notas q los estados financieros
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GERENTE GENERAL

MANZUR/ROSALES
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ELMILLON COMPANIA LIMITADA
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Ano terminado al 31 de diciembre del 2014
{expresado en U.S. ddlares)
al 31 de al 31 de
diclembre del diciembre de|
2014 2013
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE
OPERACION
Clases de cobros por aclividades de operacién
Cobros procedentes de las ventas de bienes 1.248,530.18 1,.542,385.15
Clases de pagos por actividades de operacién
Pagos o proveedores por el suminisiro de bienes y servicios -1,343,405.33 -2,058,969.11
Intereses pagades -8,910.11 -14,661.93
Chras enfradas y salidas de efectivo 123,197.04 555,222.84
Efectivo neto provisto por las acfividades de operacién 19.411.78 23,9746.95
FLUJQOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILZADOS EN) ACTIVIDADES DE
INVERSION
Adquisiciones de propiedades, planta y equipo -5,478.37 -5,180.00
Ofras entradas y salidas de efectivo 12,667.22 21,700.35
Etective neto utilizado por las actividades de Iinversién 7.188.85 16,521.35
INCREMENTO (DISMINUCIéN) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL 26,500.63 40,498.30
EFECTIVO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO 50,274.12 9.775.82
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 76,874.75 50,2741 ?;9
Ver notas d los estados financieros
ECON. SAM/R MANZUR ROSALES ING. TE. A CORDOVA V.
GERENRTE GENERAL CONTADORA
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ELMILLON COMPANIA LIMITADA
CONCILIACION ENTRE GANANCIA NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION
Ano terminado al 31 de diciembre del 2014
{expresado en U.S. dolares)
el 31 de el 31 de
diciembre del diclembre del
2014 2013
GANANCIA (PERDIDA) ANTES DEL 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA
RENTA -95,161.72 -246,259.43
AJUSTES POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO:
Ajustes por gasto de depreciacion y amortizacion 6,463.77 1,261.44
Ajustes por gasto por impuesto a la renta -15,087 31 -17.724 94
Total ajustes por partidas distintas al efective -8,623.54 -16,4463.52
CAMBIOS DE ACTIVOS Y PASIVOS:
Incremento { disminucidn | en:
Cuenias por cobrar clienies 13588297 47,283.26
Oftras cuentas por cobrar -2.381.86 -754.54
Inventarios 144,609.20 463,961 .09
Crédilos irbutarios 0.00 1,093.53
Servicios y otros pagos anticipados -1,558.64 0.00
Cuentas y documentos por pagar -87.919.66 -155,507.51
Obligacionas con instituciones financieras locales -39.754.90 -60.000.00
Cuenlas por pagar diversas relacionadas -20,000.00 0.00
Obligaciones con la administracion Iributaria 1.463.49 8,697.09
Obligaciones con el IESS 884.45 730.54
Beneficios a trabajodores -1,028.2t -1,409.38
Total cambios en activos y pasivos 123,197.04 2846,499.90
FLUJOS DE EFECTIVO NETOS PROCEDENTES DE ( UTILIZADOS ) EN ACTIVIDADES
DE OPERACION 19.411.78 23,976.95

Ver notas a los estados financieros

—
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'| AUDIFEDMAR S.A.

ELMILLON COMPARNIA LIMITADA
Notas a los Estados Financieros
Ano terminado al 31 de diciembre del 2014
([expresado en U.S. délares)

NOTA A.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES:

1.- Antecedentes y Obletivo de la Compaiiia:

ELMILLON COMPANIA LIMITADA estd constituida en Ecuador segun consta en la escritura publica
inscrita en el registro mercantil el 27 de octubre de 1983; aumentd el capital social a US$ 500.000,00 el
28 de diciembre del 2006 mediante escritura publica inscrita en el Registro Mercantil.

Su actividad principal es la importacion y venta al por mayor de juguetes, articulos de cocina,
heramientas, electrodomeésticos, etc., con créditos a 30, 40, 90. y 120 dias. Debido a la confianza
que maniiene con sus proveedores en el exterior, las negociaciones se mantienen a fravés de crédito
abierto. La compania fiene su domicilio legal en la Provincia del Guayas, Cantén Guayaquil.

2.- PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES:

Base de presentacién de los Estados Financleros.- Los estados financieros adjuntos han sido
preparados en ddlares de los Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Repiblica del
Ecuador en marzo del 2000, y sus registros contables son preparados a partir del 1 de enero del 2012
de acverdeo con las NIIF promulgadas por el Consejo de Normas intemacionales de Contabilidad.

La preparacion de los estados financieros se efectud sobre bases contables de empresas que prevén
la realizacion de los activos vy la cancelacion de los pasivos. Al 31 de diciembre del 2014, los activos
comentes exceden a los pasivos comientes en US$ 413.218,39; los resultados del afio arojan pérdida
de US3 110.249,03 incluido el minimo impuesto a la renta.

Declaracién de Cumplimiento.- Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las
Normas internacionales de Informacidn Financiera [NIIF).

Bases de Elaboraclén.- Los estados financieros se presentan sobre la base de costo histérico, excepto
los instrumentos financieros clasificados como activos financieres a valor razonable, los cuales se
presentan @ su valor razonable.

Moneda funclonal.- Los estados financieros adjuntos son presentados en ddlares de los Estados Unidos
de aAmeérca, meneda adoptada por la Republica del Ecuador en marzo del 2000,

Politicas contabies significativas.- Las polilicas de contabilidad que se mencionan adelante, han sido
aplicadas en los periodos presentados en estos estados financieros.

Efectivo y equivalentes al efectivo - £l efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja,
los depdsitos a la vista en entidades de crédito, otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con
un vencimiento original de ires meses © menos, vy los descubiertos bancarios. En el balance, los
descubierfos bancarios se clasifican coma recursos ajenos en el pasivo com'em‘??
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ELMILLON COMPARIA LIMITADA
Notas a los Estados financleros
Ano terminado al 31 de diciembre del 2014
(expresado en U.S. ddlares)

NOTA A.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES:

(continuacion...)

Activos Financieros.- La compania clasifica sus activos financieros en 2 categorias: {1} Cuentas por

cobrar clientes (2] Otras Cuentas por cobrar. Los activos financieros de ta compaiia comprenden
bdsicamente cuentas por cobrar que no devengan intereses, Yy no cotizan en un mercado activo.

El valor razonable de las cuentas por cobrar a clientes fue determinade mediante andlisis de
recuperacion probable de las cuentas.

Las NIIF requieren ciertas revelaciones acerca de los instrumentos financieros, que tienen relacion con
los diferentes riesgos que afectan a ELMILLON COMPANIA LIMITADA como: mercado, financieros y
generales de negocio, tal como se detalla a continuacién;

Financieros.- Al 31 de diciembre ia Compania tiene liquidez, sus activos comiente cubren 1,47 veces al
pasivo comente, y sus activos totales han sido financiados en un 71,77% (76.31% en el afio 2013), por
sus acreedores.

Inventarlos.- Los inventarios de articulos del hogar se encueniran debidamente almacenados en las
bodegas de la compafia, se registran al costo de adquisicidn, el cual no excede el valor neto
realizable. El valor de redlizacion es el precio de venta normal menos los costos para ponerios en
condicién de venta, incluyendo los gastos de comercializacion v disiribucion. Las importaciones en
transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion.

Propledades, planta y equipo, neto.- Se presentan al costo de adquisicion menos su depreciacién
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor. La Compania ha optado
por utilizar el valor razonable como costo atribuido, el costo neto de depreciaciéon vigente al 1 de
enero de 2011 segun las Normas Ecuatorianas de Contabilidad. debido a que su valor en libros a la
fecha de fransicion se estima es similar al valor que hubiera sido determinado de haber aplicado Ias
NIIF desde su reconocimiento inicial.

Los activos  refirados se descargan de las cuentas comespondientes cuando se producen, v el
resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento v
reparaciones se cargan a los resultados det afo.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas que
se consideran adecuadas para depreciar su vida 0til, siguiendo el méilodo de linea recta en funcién
de los porcentajes sefialados en la Ley de Régimen Tributario Intemae, su vida 3l estimada se muestra
a continuacion:

ACTIVOS ANOS
Vehiculos 5
Instalaciones 10
Muebles y Enseres 10
Equipos de Oficina 10
Equipos de Computacion 3’_;)

Ciudadela Samanes 1ira. Etapa Mz. 122V, 9
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|| AUDIFEDMAR S.A.

ELMILLON COMPANIA LIMITADA
Notas a los Estados Financieros
Ao terminado al 31 de diclembre del 2014
(expresado en U.S. ddlares)

NOTA A.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES:
{continuacion...)

Cuentas comerclales a pagar.- Las cuentas comerciales a pagar son obligaciones de pago por
bienes o servicios que se han adquirido de los proveedores en el curso ordinario del giro del negocio,
Las cuentas a pagar se clasifican como pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento a un afio o
menos. En caso conirario, se presentan como pasivos no comientes.

Provisiones.- Las provisiones se reconocen cuando (1) la Compafia tiene una obligacién presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (2} es probable que vayqa g ser necesaria
una salida de recursos para liquidar la obligacion y (3) el monto se ha estimado de forma fiable. Los
montos reconocidos como provision son o mejor estimacién de la Administracion, a la fecha de
clerre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar Ia obligacion.

Los conceptos por los cuales se constituyen provisiones con cargo a resultados comesponden
principalmente al impuesto a la renta causado en el aifo vy a la participacion de los trabajadores en
las utilidades.

Beneficlos a empleados.- El costo del beneficio por la reserva de la jubilacion patronal y bonificacidn
por desahucio a favor de los empleados se determinada en base a un estudio actuarial practicado
por un profesional independiente debidamente calificado, se provisional con cargo a los costos vy
gastos del ejercicio.

Reserva Legal.- De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compaiia debe fransferir el
5% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta completar el 50% del capital suscrito %
pagado. Esta reserva no estd disponible para distribucidon de dividendos, pero puede ser utilizada
para absorber perdidas incurridas © para aumentar el capital.

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la Adopcién por primera vez de las “NIIF".- Los
gjustes provenientes de lo adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera *NiIF" completas y de la Norma internacional de Informacion Financiera para Pequefiqs vy
Medianas Enfidades (NIFF para las Pymes), en lo que comesponda, Yy que se regisiraron en el
patrimonio en la cuenta Resultados Acumuiados, subcuenta "Resultados Acumulados provenientes
de la adopcidn por primera vez de las NIIF", que generaron un saldo acreedor, solo podrd ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Jltimo gjercicio
economico concluido, si fas hubieren: utilizado en absorber pérdidas: o devuelto en el caso de
tiquidacion de ta compafia,

De registrar un saldo deudor en la subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcion
por primera vez de las NIIFY, éste podra ser absorbido por los Resultados Acumulados v los del Ultimo
gjercicio econdmico concluido, silos hubiere.

Participacién de Trabajadores en las utilidades.- De acuerdo con el Codigo de Trabajo. la compania
debe distribuir entre sus empleados el 15% de las utilidades antes del impuesto a la renta, este
beneficio es registrado con cargo a los resultados del afio en que se devengc_lg
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ELMILLON COMPARNIA LIMITADA
Notas a los Estados Financieros
Afo terminado al 31 de diciembre del 2014
(expresado en U.S. dolares)

NOTA A.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES:
{continuacion...)

Impuesto a la Renta.- La provisidén para impuesto a la renta esid constituida a la tasa del 22% sobre la
utilidad gravable y se carga a los resultados del afio en que se devenga, esta provisidn estd sujeta a
la norma que entrd en vigor en el afo 2010 que exige el pago de un “anticipo minimo de impuesto a
la renta”, cuyo valor es calculado en funcidn de las cifras reportadas el afe anterior. La referida
norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del
anticipo minimo, este Ullimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, @ menos que el
confribuyente solicite ai Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de
acverdo con la norma que rige 1a devolucion de este anticipo.

Reconocimiento de Ingresos, costos y gastos.- La Compaidia reconoce los ingresos cuando se
efectia la transferencia at cliente de la totalidad de los riesgos, beneficios y servicios sobre la
propiedad de los productos. Los descuentos y devoluciones se disminuven de las ventas, asf como
también sus costos y gastos en funcidn al método det devengado.

Uso de estimaciones.- Las politicas contables que sigue la compahia estdn de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera promulgadas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad. lo que requiere que la administracion efectue ciertas estimaciones y utilice cierfos
supuestos para determinar la valuacion de algunas de las partidas individuales que sean necesarias.
Aun cuando puedan llegar a diferir de su efecto final, la administracidn considera que las
estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstoncioi’.;?
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ELMILLON COMPARNIA LIMITADA
Notas a los Estados Financieros
Afio terminado al 31 de diciembre del 2014
([expresado en U.S. ddlares)

NOTA B. ACTIVOS FINANCIEROS:

Se compone éste rubro de valores adeudados por clientes, y ofros que han sido otorgados a coro
plazo por operaciones normailes.

2014 2013
DOC. Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADAS 382.044.85 518.333.70
OTRAS CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS 0.00 0.00
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 10.483,44 1.101,58
(-) PROVISION CUENTAS INCOBRABLES -8.274.8% -8.680,74
TOTAL 384.253,43 510.754,54

Representa provision por incobrabilidad que pueda ocurir.

. Salde Saldo
Descripcién 31.12.2013 Aumentos Disminuciones 31.12.2014
RESERVAS PARA CUENTAS INCOBRABLES 8.680,74 405,88 B.274,86
TOTAL 8.680,74 0,00 405,88 8.274,84

NOTA C. INVENTARIOS:

El inventario tomado al 31 de diciembre del 2014 fue realizado por personal de confiarnza de la
compaiiia, determinandolo por cédigos y unidades. Bl 90% de la mercaderia es importada. Los
inventarios de la compania estan vaolorizados al costo.

Ninguno de los inventarios de mercaderias incluye efectos pignorados o dados en garantia
Al ciere del presente ejercicio, lo compafia no tenia contratos amparando ventas de mercaderia

para ventas futuras a precio que no permitieran obtener un margen normal de utiidad bruta, ni
obiigaciones pendientes relativas a futuras entregas de mercaderias.

2014 2013
MERCADERIAS EN ALMACEN 571.567,06 716.176,26
TOTAL 571.567.06 716.1 76.26,-?
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NOTA D. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS:

Pdliza de Transporte interno No. 440704 vigente desde el 10/09/2014 hasta el 10/09/2015 contratada
con la compadia aseguradora  GENERALI ECUADOR. E! saldo al 31 de diciembre del 2014
commesponde a los seguros pendientes de devengar.

2014 2013
SEGUROS PAGADGOS POR ADELANTADO 1.550.10 0.00
ANTICIPOS A PROVEEDORES 8,54 0.00
TOTAL 1.558,564 0,00

NOTA E. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO:

Los propiedades incluidas en el balance por US$ 13.672,85 al 31 de diciembre del 2014 representan
bienes pertenecientes o la compania. Se muestra el costo menos el valor de la depreciacion

acumulada.

Descripeién 37 .5121331 3 Aumentos Disminuclones 31_512[;31 4

DEPRECIABLE

Muebles de Oficing 16,099.33 0.00 0.00 16,099.33
Equipos de Oficina 16811.75 0.00 0.00 16,811.75
Equipos de Computacion 16.745.22 5,478.37 -700.66 21,522.93
Instalaciones 28,615.37 0.00 0.00 28.615.37
Vehiculo 5.084.90 0.00 0.00 5.084.90
TOTAL DEPRECIABLE 83,356.57 5.478.37 -700.64 88,134.28
Menos depreciacion acumulada -68,699.76 -6,463.77 700.66  -74,462.87
TOTAL PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO NETO 14,656.81 .985.40 0.00 13,671.41

NOTA F. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES:

Los valores dados en garantia por medidor de tuz y alquiler de bodega,

2014 2013
DEPOSITOS EN GARANTIA 593,62 724,62
TOTAL 593.62 726,62_2
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NOTA G. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR:
Coresponde a deudas de la empresa con proveedores exiranjeros por ldas importaciones de

mercaderias realizadas durante el presente afo, y otras obligaciones contraidas a corto plazo, para
el desenvolvimiento normal de sus operacicnes.

2014 2013
LOCALES 7.205.34 2.198.55
DEL EXTERIOR 373.089.58 459.016,03
380.294,92 448.214,58

NOTA H. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:

Comesponde a la renovacion del préstamo concedido a corto plazo por el Banco Produbank de
Panamd, que se renovd et 12/12/2014 por US$100.000.00.

2014 2013
BANCO PRODUBANK PANAMA S.A. 100.000.00 140.000.00
NO. OBLIGACION CAR2020014767011
FECHA DE EMISION: 12/12/2014
FECHA DE VENCIMIENTO: junio 6,2015
PLAZO EN DIAS: 180 dias
TASA DE INTERES 4,75% interés nominal § 2.322,22 al vencimiento
INTERESES POR PAGAR (1) 245,10 0.00
TOTAL 100.245,10 140.000,00
NOTA |. OTRAS OBLUGACIONES CORRIENTES:
Descripcién Saldo Saldo
31.12.2013 Avumentos | Disminuciones | 31.12.2014
CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA
IMPUESTO A LA RENTA DEL PERSONAL 252,30 - 413415 5.323.,94 7 1.0462,51 -
RETENCION EN LA FUENTE IMP, RENTA 34405 4.577.74 - 4.591,94- 32987
RETENCION EN LA FUENTE DE IVA 398,02 6.134,86 6.104,86 428,02
IvA COBRADO 12% 574186 - 151.073.12 149.501,20 7.313,78 -
6.736,23 1467.919.89 165.521,94 9.134,18
IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR DEL EJERCICIO 2.454,95 15.087.31 16.021,77 1.520,49
TOTAL OBLIG. CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA 9.191,18 183.007,20 181.543,71 10.654,67
CON EL IESS 5.435.98 61.521,44 61.691,61 526581
POR BENEFICIOS DE LEY A EMPLEADOS 14.548,38 63.452,98 63.426,37  14.574,99
TOTAL 29.175,54 307.981,42 306.661,69

30.495,47
=/
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NOTA I. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:
{continuacion...)

Cumpliendo con sus obligaciones laborales vy tributarias la compafia ha efectuado durante el
presente ejercicio econdmico retenciones del LV.A 12%, retenciones en la fuente, retenciones de
impuesto a la renta al personal de la compafiia, retenciones de aportes al Seguro Social v provision
de beneficios sociales a favor de los trabgjadores de la compafia. Bl soldo al 31 de diciembre del
2014 se muestra en el cuadro que antecede.

NOTA J. CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS:

Préstamos otorgados por los socios y compafias relacionadas para el desenvolvimiento normal de las
actividades de la empresa.

2014 2013
COMPARNIAS RELACIONADAS 110.000,00 130.000,00
PRESTAMOS DE SOCIOS 0.00 100.000,00
TOTAL 110.000,00 230.000,00

NOTA K. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS:

El costo del beneficio por jubilacion patronal & indemnizacidn por desahucio, determinado en base a
un estudio actuarial practicado por la compaiia Actuaria Consultores Cia. ttda. dsbidamente
calificada, s& provisiona con cargo a los costos y gastos de ejercicio.

v Saldo Saldo
Descripcion 31.12.2013 Aumentos Disminuciones 31.12.2014
JUBILACION PATRONAL 94.457,00 13.938.,40 2.649,00 105.746,40
INDEMNIZACION POR DESAHUCIO 24.520,00 2.344,82 1.100,00 25.764,82
TOTAL 118.977.00  14.283,22 3.749,00 131.511,22

NOTA L. PATRIMONIC:

Capital Secial.- La compania se constituyd, mediante Escrifura PUblica otorgada ante el Netario
Vigésimo dei cantdn Guayoquil Ab. J. Antonio Haz Quevedo, el 27 de octubre de 1983, segun consta
en la inscripcidn del registro Mercanfil. El capital social de la comparia al 31 de diciembre del 2014
es de US$ 500.000,00.

Aportes para futura capitalizacién.- Comesponden a las acreencias de los accionisfas que fuercn
transferidas al Patimonio en calidad de Aportes para futura copitolizacién/;‘?
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NOTA L. PATRIMONIO:
(continuacidn...}

Reserva Legal.- De acuerde con la legisiacion vigente, la compania debe apropiar por lo menos el
5% de la utilidad neta del afio hasta que represente el 50% del capital pagado. La reserva legal no
puede ser pagada en efectivo, pero puede ser capitalizada o ser utilizada paora absorber pérdidas.
Su saldo al 31 de diciembre del 2014 US$ 18.133,80

Ganancias (Pérdidas) acumuladas.- £l saldo acumulade de los pérdidas y ganancias obienidas en
anos anieriores arojan pérdidas por $ 210.591,86.

Resultados acumulados por aplicacion de las NIF por primera vez- El saldo de éste rubro al 31 de
diciembre del 2014 de US$1.320,71 cargado al patrimonio de tos accionistas como resultado de la
implementacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF al | de enero del 201 1.

Pérdida del ejercicio.- Los resultados del afio arojan pérdidas de US$110.249,03 después del impuesto
minimo a la renta.

NOTA M. INGRESOS:

2014 2013
VENTA DE BIENES 1.245.879,58 1.495.101,89
OTROS INGRESOS 2.650,60 315.806.20
TOTAL 1.248.530,18 1.810.908,09

Para los afios terminados al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los ingresos de actividades ordinarias co-
responden a venlo de mercaderias por las cuales se emitieron facturas que cumplen los requisitos
sefadlados en el Reglamento de Facturacién.

NOTA N. COSTO DE VENTAS:

2014 2013
INVENTARIO INICIAL 716.176.26 1.179.061,00
MAS COMPRAS 736.094,38 1.084.872,59
MENOS INVENTARIO FINAL -571.567,06 -716.176,26
880.703,58 1.547.757.33

Para los afios terminados al 31 de diciembre del 2014, el costo de venitas representa el 70,54% vy
(85,47% en el 2013).
NOTA O. GASTOS ADMINISTRATIVOS Y DE VENTAS:

Son gastos administrativos, de ventas v financieros generados por la actividad propia de lg empresa,
sumaron representando en su totalidad el 36,37% (27.32% para el 2013) sobre el total de ingresoz_;.g?
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NOTA Q. GASTOS ADMINISTRATIVOS Y DE VENTAS:
{continuacion..,.)

2014 2013

GASTOS ADMINISTRATIVOS 446.707,41 487.464,29
GASTOS DE VENTAS 7.370.80 7.283,97
TOTAL 454.078.21 494.748,24

NOTA P. GASTOS FINANCIERQS:

Los gastos financieros son ocasionados por el pago de intereses bancarnos por el préstamo efectuado
al Banco Produbank Panama S.A., representa el 0,71% sobre el total de ingresos.

2014 2013
GASTOS FINANCIEROS 8.210,1 14.661,93
TOTAL 8.910,11 14.661,93

NOTA Q. IMPUESTO A LA RENTA:

Al 31 de diciembre del 2014, la Compafiia regisird como impuesto a la renta definitivo del presente
gjercicio el anticipo minimo de impuesto a la renta por ser este valor mayor que el impuesto a la
renta causado de acuverdo a la conciliacion tributaria que se muestra a continuacién

2014 2013
Utllidad contable base de cdlculo del 15% de Paricipacion a
Trabajadores -95.161,72 -246.259,43
Mas:
Gastos no deducibles 6.300.01 5.219,97
Base imponible parg el impuesto a la renta -88.861,71 -241.039.44
Impuesto g la renta causado .
Determinacién de pago de minimo de Impuesto a la renta
Anticipo de impuesto calculado para el afo 15.087.31 17.724,96
Impuesto a la renta causado - -
Impuesto a pagar mayor entre anlicipe e impuesto a la renta 15.087,31 17.724,96‘19
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NOTA R. CUMPLIMIENTO DE OBLIGACIONES:

En cumplimiento de sus obligaciones como agente de retencidon vy percepcién del impuesto a la
renta, asi como los criterios de aplicacidn a las normas fributarias son responsabilidad de la
administracion de la compafia. El resultado de mi revision no reveld en las transacciones
examinados que a mi opinidn constituyan incumplimiento significalivo de las obligaciones de
ELMILLON COMPARNIA LIMITADA como agente de retencidon y percepcidn del impuesto o la renta
durante el ano ferminado al 31 de diciembre del 2014,

NOTA §. EVENTOS SUBSECUENTES:

Entre el 31 de diciembre del 2014 v la fecha de preparaciéon de estos estados financieros, ta
compania ha decidido aumeniar el capital sociol.d?
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