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Informe de los Auditores Independientes

A los sefiores Socios y Junta Directiva de
Camazul Cia. Ltda.
Guayaquil, Ecuador

1. Hemos auditado los balances generales que se adjuntan de Camazul Cia. Ltda. (Una Subsidiaria de
Langomorro, Langostinera El Morro Cia. Ltda.) al 31 de diciembre del 2003 y 2002 y los
correspondientes estados de resultados, evolucion del patrimonio y flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la administracion de la
Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros
basados en nuestras auditorias.

2. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas ecuatorianas de auditoria. Esas
normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si
los estados financieros no contienen exposiciones erroneas e inexactas de caracter significativo.
Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también, la evaluacion de
los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
administracion, asi como una evaluaciéon general de los estados financieros en su conjunto.
Consideramos que nuestras auditorias proporcionan una base razonable para nuestra opinion.

3. La Compaiiia tomando como base la resolucion No. 99-1-3-3-0011, publicada en el Registro
Oficial No. 310 del 3 de noviembre de 1999, decidi6 diferir la pérdida en cambio neta por
US$344,343 y amortizarla a partir del afio 2000, en un periodo de hasta cinco afios. Durante los
afios 2003 y 2002 la Compaiiia afect6 a resultados US$68,869 y US$68,959, respectivamente. De
acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las pérdidas en cambio deben registrarse en los
resultados del afio en que se originan. El efecto del mencionado registro fue sobrestimar los activos
y el patrimonio del afio 2003 en US$68,868 y del afio 2002 en US$137,737; adicionalmente, la
pérdida neta de los afios 2003 y 2002 estd sobreestimada en US$68,869 y US$68,959
respectivamente.

4. En nuestra opinion, excepto por los efectos sobre los estados financieros del asunto mencionado en
el parrafo tercero, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos
los aspectos significativos, la situacion financiera de Camazul Cia. Ltda., al 31 de diciembre del
2003 y 2002, los resultados de sus operaciones, la evolucion del patrimonio y los flujos de efectivo
por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.
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5. Los estados financieros adjuntos han sido preparados considerando que la Compaiiia continuara
como negocio en marcha. Como se explica en la Nota L a los estados financieros, la Compafiia
ha experimentado pérdidas recurrentes en sus operaciones y al 31 de diciembre del 2003
mantiene deficiencias en su capital de trabajo y un patrimonio negativo. Estos factores plantean
dudas con respecto a la habilidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha. Los
estados financieros adjuntos no incluyen ajuste alguno con respecto a la recuperacion y
clasificacion de los importes de los activos y pasivos que podrian ser necesarios en la
eventualidad de que la Compaiiia no pudiera continuar como negocio en marcha.

6. Estos estados financieros deben leerse conjuntamente con los estados financieros consolidados
y combinados de Langomorro, Langostinera El Morro Cia. Ltda. y subsidiaria y afiliada, los
cuales se presentan por separado y sobre los que hemos emitido nuestro informe de auditoria
con fecha 2 de abril del 2004.

7. Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafiia, como

agente de retencion y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2003, se emite
por separado.

O Yot

Abril 2, 2004
RNAE No. 193

C-14.332




Camazul Cia. Ltda.
(Una Subsidiaria de Langomorro, Langostinera
El Morro Cia. Ltda.)

Balances Generales

(Expresados en délares)

Diciembre 31, 2003 2002

Activos

Activos corrientes:
Efectivo 8,993 1,898
Cuentas por cobrar (Nota A) 680,947 507,240
Inventarios (Nota B) 85,842 50,385
Gastos pagados por anticipado 795 738
Total activos corrientes 776,577 560,261
Propiedad, maquinaria y equipos (Nota C) 994,484 1,054,850
Cargos diferidos (Nota D) 72,810 147,586

1,843,871 1,762,697

Pasivos y patrimonio de los socios
Pasivos corrientes:

Cuentas por pagar (Nota E) 1,724,146 1,291,002
Gastos acumulados por pagar (Nota F) 286,457 228,121
Total pasives corrientes 2,010,603 1,519,123
Pasivo a largo plazo (Nota G) 550,000 550,000
Total pasivos 2,560,603 2,069,123

Patrimonio de los socios:

Capital social (Nota I) 112,480 112,480
Capital adicional (Nota J) 1,885,087 1,885,087
Aportes para futuras capitalizaciones (Nota K) 98,680 98,680
Pérdidas acumuladas (Nota L) (2,812,979) (2,402,673)
Total patrimonio de los socios (716,732) (306,426)
1,843,871 1,762,697

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Camazul Cia. Ltda.
(Una Subsidiaria de Langomorro, Langostinera
El Morro Cia. Ltda.)

Estados de Resultados

(Expresados en délares)

Afios terminados en Diciembre 31, 2003 2002
Ventas netas 52,829 57,799
Costo de ventas (300,728) (338,626)
Pérdida bruta en ventas (247,899) (280,827)
Gastos de administracion (45,776) (47,920)

Pérdida en operacién (293,675) (328,747)

Otros (gastos) ingresos:

. Gastos financieros (47,184) (63,520)
_Diferencia en cambio (68,869) (68,982)
Otros egresos (ingresos), neto (578) 244
Pérdida neta (410,306) (461,005)
. ________________________________________________________________________________________________________________ |
Pérdida neta por participacion (0.15) (0.16)
L]
Promedio ponderado de participaciones en circulacion 2,812,000 2,812,000

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Camazul Cia. Ltda.
(Una Subsidiaria de Langomorro, Langostinera
El Morro Cia. Ltda.)

Estados de Evolucion del Patrimonio

(Expresados en délares)
|

Afios terminados en Diciembre 31, 2003 2002

Capital social
Saldo inicial y final 112,480 112,480

Capital adicional
Saldo inicial y final 1,885,087 1,885,087

Aportes para futuras capitalizaciones
Saldo inicial y final 98,680 98,680

Pérdidas acumuladas

" Saldo inicial (2,402,673) (1,941,668)
" Pérdida neta (410,306) (461,005)
- Saldo final (2,812,979) (2,402,673)
Total patrimonio de los socios (716,732) (306,426)

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Camazul Cia. Ltda.
(Una Subsidiaria de Langomorro, Langostinera
El Morro Cia. Ltda.)

Estados de Flujos de Efectivo

(Expresados en dolares)

Aiios terminados en Diciembre 31, 2003 2002
Flujos de efectivo por las actividades de operacién:
Efectivo recibido de clientes 52,829 57,799
Efectivo pagado a proveedores y empleados (37,635) (43,876)
Intereses pagados (521) (813)
Otros egresos (ingresos), neto (578) 129
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 14,095 13,239

Flujos de efectivo por las actividades de inversion:

Pago por compra de propiedad, maquinaria y equipos (7,000) (12,680)
" Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (7,000) (12,680)
Aumento neto de efectivo 7,095 559
Efectivo al inicio del periodo 1,898 1,339
Efectivo al final del periodo 8,993 1,898

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Camazul Cia. Ltda.
(Una Subsidiaria de Langomorro, Langostinera
El Morro Cia. Ltda.)

Conciliaciones de la pérdida neta con el efectivo neto
provisto por las actividades de operacion

(Expresadas en dolares)

. ______________________________________________________________________________________|
Aiios terminados en Diciembre 31, 2003 2002

Pérdida neta ' (410,306) (461,005)

Ajustes para conciliar l1a pérdida neta con el efectivo neto
provisto por las actividades de operacién:

Depreciacién 67,366 68,205
. Bajas en propiedad, maquinaria y equipos, neto - (648)

Amortizaciones 5,907 14,461

Diferencia en cambio 68,869 68,959

Cambios en activos y pasivos operativos:

Aumento en cuentas por cobrar (296) (86)
- (Aumento) disminucién en inventarios (35,457) 39,948
Aumento en gastos pagados por anticipado (57) (645)
Aumento en cuentas por pagar 7,934 15,569
Aumento en cuentas por pagar compaiiias relacionadas, neto 251,799 200,844
Aumento en gastos acumulados por pagar 58,336 67,637
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 14,095 13,239

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Camazul Cia Ltda.
(Una Subsidiaria de Langomorro, Langostinera
El Morro Cia. Ltda.)

Politicas de Contabilidad Significativas

Descripcion
del negocio

Bases de
presentacion

Inventarios

Propiedad,
maquinaria y
equipos

La Compaiiia es una subsidiaria de Langomorro, Langostinera El Morro Cia.
Ltda., fue constituida el 14 de Noviembre de 1983, en la ciudad de Guayaquil,
Ecuador. Su objetivo principal es el cultivo y comercializacién de camarén en
diferentes especies y tamarios.

La Compaiiia mantiene sus registros contables en Délares y de acuerdo con
las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

Las politicas de contabilidad que sigue la Compaiiia estan de acuerdo con
las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren que la
gerencia efectie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, que afectan
las cifras reportadas de activos y pasivos, la revelacion de contingencias
activas y pasivas a la fecha de los estados financieros, asi como las cifras
reportadas de ingresos y gastos durante el periodo corriente. Las
estimaciones mas significativas en relacion con los estados financieros
adjuntos se refieren a la depreciacion de propiedad, maquinaria y equipos y
amortizacion de cargos diferidos. Aun cuando pueden llegar a diferir de su
efecto final, la gerencia considera que las estimaciones y supuestos
utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

Durante el afio 2002 se emitieron las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) de la 18 a la 27, relacionadas fundamentalmente con el tratamiento
de inversiones temporales y permanentes, utilidades por accion, activos
intangibles, contingencias, deterioro de activos, entre las principales.

Los inventarios, incluyendo los productos en proceso, estan valuados al costo o
al valor neto de realizacion, el menor. El valor neto de realizacién es el precio
de venta en el curso normal del negocio, menos los costos para poner las
existencias en condiciéon de venta y los gastos de comercializacién y
distribucion. El costo se determina sobre la base de un promedio ponderado.
Para los productos en proceso, €l costo incluye la distribucioén de los costos
fijos y variables utilizados en su produccion.

La propiedad, maquinaria y equipos se encuentra registrada a su costo
reexpresado (para los bienes adquiridos hasta el 31 de marzo de 2000) y al
costo de adquisicion (para las adiciones efectuadas a partir de esa fecha).

Las erogaciones por mantenimiento y reparacion se cargan a gastos al
incurrirse, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. La
depreciacion se calcula de acuerdo con el método de linea recta, tomando como
base la vida util estimada de los activos relacionados.




Camazul Cia Ltda.
(Una Subsidiaria de Langomorro, Langostinera
El Morro Cia. Ltda.)

Politicas de Contabilidad Significativas

. Cargos diferidos

Provision para
jubilacion
patronal y
desahucio

Las tasas de depreciacion anual de los activos son las siguientes:

Activo Tasas
Piscinas y precriaderos 2.5%
Recirculacion de agua 2.5%
Maquinarias y equipos 2.5%
Estacion de bombeo y muelle 2.5%
Casa hacienda de personal 2.5%
Embarcaciones 5%
Reparacion de muros 10%
Muebles y enseres 10%
Equipos de oficina 10%
Obras civiles 20%

Los rubros de cargos diferidos se encuentran registrados a su costo reexpresado
(para los activos registrados hasta el 31 de marzo del 2000) y al costo de
adquisicion (para las adiciones efectuadas a partir de esa fecha). Incluye gastos
preoperacionales y proyecto genética, los cuales son amortizados en linea recta
en un periodo de 40 y 10 aiios, respectivamente.

Acogiéndose a disposiciones de la Superintendencia de Compaiiias, la
Compaiiia activd el diferencial cambiario (pérdida), producto de la
actualizaciéon de los activos y pasivos en moneda extranjera, el cual sera
amortizado en un periodo de hasta cinco afios. En ese periodo la Compaiiia no
podra distribuir utilidades acumuladas o del ejercicio a sus accionistas, hasta
que se haya amortizado la totalidad del diferencial cambiario.

La Corte Suprema de Justicia mediante resolucion publicada en el Registro
Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, ratificé el derecho que tienen los
trabajadores a la jubilacion patronal. De conformidad con lo que menciona el
Cddigo de Trabajo, los empleados que por veinte y cinco afios 0 mas hubieren
prestado servicios, en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser
jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha
de su despido hubieren cumplido veinte afios, y menos de veinte y cinco afios
de trabajo en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a la parte
proporcional de dicha jubilacion.

Al 31 de diciembre del 2003 y 2002, la Compafiia no ha registrado ninguna
provisién por este concepto.




Camazul Cia Ltda.
(Una Subsidiaria de Langomorro, Langostinera
El Morro Cia. Ltda.)

Politicas de Contabilidad Significativas

Pérdida por
participacion

La Compafiia determina la pérdida por participacion segun la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad No. 23 “Utilidades por Accién”. Segun este
pronunciamiento las pérdidas por participacion se deben calcular dividiendo la
pérdida neta del periodo atribuible a los socios ordinarios para el mimero
promedio ponderado de participaciones en circulacion durante el periodo.

De acuerdo con la ley ecuatoriana, las participaciones en ocasiones son
emitidas después de algunos meses de haber recibido el capital por dichas
participaciones. Sin embargo, para propdsitos de calcular el promedio
ponderado del mimero de participaciones vigentes, las participaciones son
consideradas vigentes desde la fecha en la cual se realiz6 el aporte de capital.

10




Camazul Cia Ltda.
(Una Subsidiaria de Langomorro, Langostinera
El Morro Cia. Ltda.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

A. Cuentas por
cobrar

B. Inventarios

C. Propiedad,
maquinaria
y equipos

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2003 2002
Compaiiias relacionadas (Nota M) 1) 679,882 506,471

Otras cuentas por cobrar:
Empleados 300 427
Valores por liquidar 765 342
680,947 507,240

(1) Corresponden a valores entregados a compailias relacionadas, los cuales
son controlados a través de cuentas corrientes mantenidas en las
compaiiias, los mismos que no generan intereses ni tienen fecha de

vencimiento pactada.

Durante los afios 2003 y 2002, la Compaiiia no ha realizado provision para

cuentas incobrables.

Al 31 de diciembre del 2003 y 2002, corresponden a productos en proceso.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2003 2002
Piscinas e infraestructura 656,514 656,514
Recirculacién de agua 474,030 474,030
Equipos, estacion de bombeo, muelle 131,212 131,212
Obras civiles 118,921 118,921
Reparacién de muros 83,290 83,290
Embarcaciones 70,822 58,822
Muebles y enseres - 822
Construcciones en curso - 5,000
Pasan. 1,534,789 1,528,611

11




Camazul Cia Ltda.
(Una Subsidiaria de Langomorro, Langostinera
El Morro Cia. Ltda.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

Diciembre 31, 2003 2002
Vienen... 1,534,789 1,528,611
Casa hacienda de personal 2,128 2,128
Equipos de oficina 1,669 1,669
1,538,586 1,532,408

Menos depreciacion acumulada 544,102 477,558
994,484 1,054,850

El movimiento de propiedad, maquinaria y equipos, fue como sigue:

2003 2002
Costo ajustado:
Saldo inicial 1,532,408 1,534,469
Compras 7,000 12,680
Bajas (822) (14,741)
Saldo final 1,538,586 1,532,408
L]
Depreciacion acumulada ajustada:
Saldo inicial 477,558 424,742
Gasto del afio 67,366 68,205
Bajas (822) (15,389)

Saldo final 544,102 477,558
R e e




Camazul Cia Ltda.
(Una Subsidiaria de Langomorro, Langostinera
El Morro Cia. Ltda.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

D. Cargos Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
diferidos

Diciembre 31, 2003 2002

Diferencia en cambio ) 344343 344,343

Proyecto genética 144,137 144,137

Experimentacion de ozono 5,347 5,347

Gastos preoperacionales 170 170

493,997 493,997

Menos amortizacion acumulada 421,187 346411

72,810 147,586

(1) Al 31 de diciembre del 2003 y 2002, la diferencia en cambio pendiente de
amortizar es de 68,868 y 137,737, respectivamente.

El movimiento de la amortizaciéon acumulada, fue como sigue:

2003 2002
Saldo inicial 346,411 262,991
Gasto del afio 5,907 14,461
Amortizacion de diferencia en cambio 68,869 68,959
Saldo final 421,187 346,411
L _________________________________________________________________}
E. Cuentas Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
por pagar
Diciembre 31, 2003 2002
Compaiiias relacionadas (Nota M) ¢)) 1,700,643 1,275,433
Acreedores varios 23,503 15,569
1,724,146 1,291,002

(1) Los saldos con partes relacionadas corresponden a valores recibidos,
los cuales son controlados a través de cuentas corrientes mantenidas en
las compaiiias, estos pasivos no generan intereses ni tienen fecha de
vencimiento pactada.
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Camazul Cia Ltda.
(Una Subsidiaria de Langomorro, Langostinera
El Morro Cia. Ltda.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

F.

Gastos
acumulados

por pagar

Pasivo a
largo plazo

Impuesto a
la renta

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2003 2002
Beneficios sociales 20,048 8,375
Intereses por pagar:

Bluepoints Co. Inc. 266,409 219,746
286,457 228,121

El movimiento de beneficios sociales, fue como sigue:
2003 2002
Saldo inicial ‘ 8,375 3,445
Provisioén del afio 54,480 51,267
Pagos efectuados 42,807 46,337
Saldo final 20,048 8,375

Al 31 de diciembre del 2003 y 2002, corresponde a préstamos recibidos de
Bluepoints Co. Inc., los cuales devengan la tasa de interés PRIME mas el

1% y sin especificar fecha de vencimiento.

El Servicio de Rentas Internas en el literal b) del Art. 23 de la Ley No. 2001-41
(Ley de Reforma Tributaria) publicada en el Suplemento del Registro Oficial
No. 325 del 14 de mayo del 2001, dispuso que a partir del afio 2001, las
sociedades calcularan el impuesto causado aplicando la tarifa del 15% sobre el
valor de las utilidades que reinviertan en el pais y la tarifa del 25% sobre el

resto de utilidades.

La Compeaiiia ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales hasta el afio

1996 (inclusive).
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Camazul Cia Ltda.
(Una Subsidiaria de Langomorro, Langostinera
El Morro Cia. Ltda.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

I.  Capital
social

J. Capital
adicional

K. Aportes para
futuras
capitaliza-
ciones

L. Pérdidas
acumuladas

Al 31 de diciembre del 2003 y 2002 esta constituido por 2,812,000
participaciones, autorizadas, suscritas y en circulacion con un valor nominal de
0.04 cada una.

Corresponde a los saldos acreedores de las cuentas reserva por revalorizacién
del patrimonio y reexpresion monetaria, que luego de aplicar el proceso de
dolarizacién, han sido transferidos a esta cuenta.

El saldo acreedor de la cuenta capital adicional podrd ser capitalizado, en la
parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio
econdmico concluido, si las hubiere, y de la compensacion contable del saldo
deudor de la cuenta reserva por valuacién o devuelto a los accionistas en caso
de liquidacién de la Compafiia. No podra distribuirse como utilidades ni
utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado.

Al 31 de diciembre del 2003 y 2002, los aportes acumulados ascienden a
98,680, que seran usados para futuras capitalizaciones.

Los estados financieros adjuntos fueron preparados considerando que la
Compaiiia continuard como un negocio en marcha. La pérdida neta por los
periodos terminados al 31 de diciembre del 2003 y 2002 fue de 410,306
y 461,005 respectivamente, a esas mismas fechas el capital de trabajo es
negativo en 1,234,026 y 958,862 y mantiene una pérdida acumulada de
2,812,979 en el 2003 y 2,402,673 en el 2002; en adicidn, el patrimonio es
negativo en los dos afios. El futuro de la Compaiiia dependera de la
habilidad de su administracién para obtener fondos adicionales para el
normal desenvolvimiento de sus operaciones, asi como para generar
operaciones rentables. Los estados financieros no incluyen ningun ajuste
relacionado con la recuperacion y clasificacion de los montos de los activos
y pasivos, que podrian resultar de esta incertidumbre.

La Ley de Compailias establece que una Compafiia estard en causal de
disolucion cuando las pérdidas alcanzan el 50% o mas del capital social y el
total de las reservas; si los socios no proceden a reintegrarlo o limitar el
fondo social al capital existente, siempre que éste sea suficiente para
conseguir el objeto social de la Compaiiia.
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Camazul Cia Ltda.
(Una Subsidiaria de Langomorro, Langostinera
El Morro Cia. Ltda.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

M. Transaccio-
nes con
compaiiias
relacionadas

La Ley de Régimen Tributario Interno y el Reglamento General de Aplicacion
del Impuesto a la Renta permite amortizar las pérdidas de ejercicios anteriores
dentro de los cinco ejercicios siguientes, a aquel en que se produjo la pérdida,
siempre que su valor monetario no sobrepase el 25% de la utilidad gravable del
afio.

Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fueron como sigue:

Diciembre 31, 2003 2002

Cuentas por cobrar: (Nota A)

Emporsa, Empacadora y Exportadora S. A. 502,343 113,736
Isca, Isla Camaronera C. A. 177,187 116,817
Camarecsa S. A. 210 208
Inmobiliaria Maria Luciana S. A. 122 122
Marchelot S. A. 20 20
Larfico, Larvas del Pacifico S. A. - 221,179
Comercorp S. A. - 54,389

679,882 506,471

Documentos y cuentas por pagar: (Nota E)
Langomorro, Langostinera El Morro
Cia. Ltda. 1 1,700,643 1,275,433

(1) Corresponde a préstamo concedido el 23 de diciembre de 1998, el mismo
que rinde un interés del 7.33% anual, esta obligacion tiene garantia
personal del Presidente de la Compaiiia.

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron como
sigue:

Afios terminados en Diciembre 31, 2003 2002
Compras:
Alimentos y fertilizantes
Langomorro, Langostinera El Morro
Cia. Ltda. 12,862 4,757
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