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NFORME DE 10S AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socilos de
Camazul Cia. Ltda.
Guayaquil, Ecuador
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Hemos auditado el balance general adjunto de Camazul Cia. Ltda., al
31ded101anbred91991yloscorrmﬂlent$estadosdemltados de
eVDlLEl&'t del patrimonio de los socios y de flujos de caja por el aho
en esa fecha. Estos estados financieros son
resmnsabllldad de la gerencia de la Compafila. Nuestra responsabilidad
es expresar una opinidn sobre los estados financieros basados en muestra
auditoria.

Hemos efectuado nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas. Esas normas requieren que planifiquemos y
ejecutemos la auditoria para obtener razonable seguridad de que los
estados financieros estdn 1libres de incorrectas presentaciones
significativas. Una auditoria incluye el examen, sobre una base de
pruebas selectivas, de la evidencia que sustente los importes y
revelaciones en los estados financieros. Una auditoria también incluye
evaluar los principios de contabilidad usados y las estimaciones
significativas hechas por la gerencia, asi como también evaluar la
presentacién de los estados financieros en su conjunto. Consideramos
que nuestra auditoria proporciona una base razonable para nuestra

Coamo esta demostrado en los estados financieros adjuntos, la Compafiia ha
tenido pérdidas recurrentes y al 31 de diciembre de 1991, el déficit
acumilado por S/.296 millones representa aproximadamente el 151% de su
capital, superavit y reservas por revalorizacién, ademis de mantener
capital de trabajo negativo por S/. 376 millones. Estos factores y los
mencionados en la Nota K, indican que la Campafila no podria ser capaz
de continuar con sus operaciones. Sin embargo, la contimuidad de la
Campafila como negocio en marcha dependerd de 1la obtencién de
financiamiento adicional, o capitalizacién de obligaciones con sus
accionistas, de mejorar su productividad y asi lograr operaciones
lucrativas. Los estados financieros adjuntos, no incluyen ajuste alguno
relacionados con la recuperacién y clasificacién de los importes de
activos registrados o los importes y clasificacidén de los pasivos que
serian necesarios, si la Compafila no pudiese contimuar como negocio en
marcha.

Cdordova 10-40 y Av. 9 de Octubre
Ed. Banco de Préstamos 8vo. piso
Telf.: 565-394 - P.O.Box 9131
Guayaquil - Ecuador
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En muestra opinién, excepto por los efectos de aquellos ajusl:es si
existieran, que se hubieran determinado que son necesarios si
conociéramos la resolucidén final de la incertidumbre mencionada en el
parrafo 3, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacidn
financiera de Camazul Cia. ILtda., al 31 de diciembre de 1991, los
resultados de sus operaciones y los flujos de caja por el afio terminado
en esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente

aoeptadosenEmador.

- Como estd indicado en la Nota B, el balance general adjunto fue

preparado de acuerdo con el Reglamento sobre la aplicacidén del Sistema
de Correccién Monetaria Integral de los Estados Financieros, para
reconocer el efecto de los cambios en el poder adquisitivo del sucre.
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Registro C.P.A. No.21.249

Coérdova 10-40 v Av. 9 de Octubre
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CAMAZUL, CIA. LIDA.

BALANCE GENERAL,

AL 31 DE DICIFEMBRE DE 1991

(Expresado en miles de sucres)

ACTIVO

ACTIVO OORRIENTE:
Caja 2.223
Cuentas por cobrar (Nota C) 206.233
Inventarios (Nota D) # 106.022
Gastos pagados por anticipado 1.719
TOTAL ACTIVO CQORRIENTE 316.197
PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y BEQUIPOS (NOTA E) 403.092
CARGOS DIFERTDOS 98
719.387

PASIVO Y PATRIMONIO DE IOS SOCIOS

PASIVO CORRIENTE:

Obligaciones bancarias (Nota F) 103.979
Documentos y cuentas por pagar (Nota G) 429,712
Gastos acumulados por pagar (Nota H) 5.736
Vencimiento corriente de obligaciones a
largo plazo (Nota I) 153.189
TOTAL PASTVO QORRIENTE 692.616
OBLIGACTIONES A LARGO PILAZO (Nota I) 127.816

PATRTMONIO DE I0S SOCIOS:

Capital social 12.000

Superavit por revalorizacion (Nota E) 55.471
Reservas por revalorizacidon del

Patrimonio (Nota J) 127.695

Déficit acumilado (Nota K) (296.211)

(101.045)

719.387

Ver notas a los estados financieros.
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ESTADO DE RESULTADOS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIFMBRE DE 1991
(Expresado en miles de sucres)
INGRESOS:
Ventas netas 361.091
Otros 174
361.265
QOSTO Y GASTOS:
Costo de ventas (Nota M) 535.497
l Gastos de administracion 28.448
Gastos financieros 77.859
Perdida en cambio, neto de ganancia
' por S/.31 millones 70.874
Otros 6.997
I 719.675
PERDIDA NETA (358.410)

Ver notas a los estados financieros.
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' ) CAMAZUL CIA. LTDA.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1991
. (Expresado en miles de sucres)
I . Capital Social ...
(Participaciones Reserva por
de S/. 1.000) Superévit por revalorizacion Utilidad Déficit
l _Cantidad _ Valor  revalorizacién del patrimonio no distribuida  acumulado
Saldo al 1 de |
enero de 1991 12.000 12.000 171.457 62.199 (115.986)
Ajuste por
I inflacién 127.695
Absorcidn de
pérdidas (115.986) 115.986
Transferencia (62.199) 62.199
Pérdida neta e . _ _(358.410)
Saldo at 31 de
diciembre de 1991 ___12.000 _ 12.000 55.471 _ 127.695 __£296.211)

Ver notas a Llos estados financieros.
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CAMAZUL: CIA.LTDA.
ESTADO DE FIIJOS DE CAJA
METODO DIRECTO
ANO TERMINADO EL, 31 DE DICIEMBRE DE 1991
(Expresado en miles de sucres)
FIAAJOS DE CAJA POR IAS ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes 361.091
Efectivo pagado a proveedores y empleados (258.313)
Otros ingresos recibidos 175
Intereses pagados B (94.160)
Efectivo neto provisto por las actividades de
operacion 8.793
FIJJOS DE CAJA POR IAS ACTIVIDADES DE INVERSION:
Pago por compra de activos fijos (34.977)
Baja de activos fijos 22.608
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (12.369)
FIOUJOS DE CAJA POR_1AS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Préstamos recibidos 777.849
Pago de obligaciones bancarias (1.010.127)
Vencimiento corriente de la obligacidn a
largo plazo 129.726
Obligacidn a largo plazo 108.239
Efectivo neto provisto por las actividades
de financiamiento 5.687
Aumento neto de caja 2.111
Caja al principio del aifio ] 112

Caja al final del afio 2.223

Ver notas a los estados financieros.



CAMAZUL, CIA.LIDA.
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(Expresado en miles de sucres)

PERDIDA NETA

AJUSTES PARA OONCILIAR IA PERDIDA

NETA OON 1A CAJA NETA PROVISTA POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION:

Diferencia en cambio, neta
Depreciacion y amortizacién
Pérdida en baja de activos fijos

Subtotal

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:
Disminucién en cuentas por cobrar
Disminucidén en inventarios y gastos pagados

por anticipado
Aumento en documentos, cuentas y gastos
acumulados por pagar

Subtotal

EFECTIVO NETO PROVISTO POR IAS ACTIVIDADES DE
OPERACION

Ver notas a los estados financieros.

(358.410)

70.874
36.012
6.997

113.883




CAMAZUL_CIA.LTDA.

NOTAS A 10S ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO EI, 31 DE DICIEMBRE DE 1991

(Expresado en miles de sucres)

A. PRINCIPALES POLITICAS OONTABLES:

Camazul Cia. Itda. (La Compania) fue constituida el 26 de Agosto de 1986,
en la ciudad de Guayaquil, Ecuador. Su objetivo principal es realizar
actividades de pesca.

Principios_Contables Ecuatorianos. Ia Compaiia mantiene sus registros de
contabilidad en sucres, de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador, los que son utilizados en la
preparaciéon de los estados financieros. Las notas adjuntas, resumen tales
principios y su aplicacion a los estados financieros.

Inventarios. Estan presentados al costo o valor de mercado, el menor. El
costo es determinado por el método del costo promedio.

Moneda extranjera. los pasivos en moneda extranjera estan registrados a
los tipos de cambio vigentes al 31 de diciembre de 1991 en los mercados
de intervencidn y libre (sucres por US$1,00) como sigque:

Tipo de cambio de intervencién de S/.1.258 aplicable a anticipos de

exportacién cuyas divisas seran liquidadas en el Banco Central del
Ecuador. Al 6 de marzo de 1992 fue de S/.1.289,50.

Tipo de cambio del mercado libre de S/.1.307 aplicable a todas las
transacciones en moneda extranjera cuyas divisas no seran liquidadas en
el Banco Central del Ecuador. Al 6 de marzo de 1992 fue de S/.1.345.

Impuesto a la renta. A partir del afio 1992, la Compafiia debera utilizar
en su contabilidad una cuenta denominada "Reexpresidén Monetaria Diferida"”
que contendra las ganancias y pérdidas por inflacion causada por el
ajuste de los Activos No Monetarios y Pasivos No Monetarios. Esta cuenta
se aplicard a resultados a partir del siguiente afioc como gasto deducible
0 ingreso gravable, en linea recta a razdn del 10% anual sobre los
valores originales.

B. QORRECCION MONETARTA INTEGRAL DE ESTADOS FINANCIEROS:

e e e e e e e P e e e e e ey T —

Base Iegal. De acuerdo con el articulo No.22 de la ley de Régimen
Tributario Interno, a partir del ejercicio impositivo 1991 aplica en
forma gradual el sistema de Correccidén Monetaria Integral de los Estados

Financieros, de conformidad con el Reglamento de aplicacién emitido
mediante Decreto No.2959 de diciembre 31 de 1991.

El ajuste gradual para el afio 1991, consiste en ajustar solamente las
siguientes Partidas No Monetarias del Balance General: inventarios,
gastos anticipados, propiedades, inversiones permanentes y cargos
diferidos. El incremento de las cuentas antes referidas es registrado con

crédito a una cuenta del patrimonio denominada "Reserva para
Revalorizacién del Patrimonio".

alaiaiadla S



CAMAZUL, CTA.LTDA.

NOTAS A I0S ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1991

(Expresado en miles de sucres)

B. CORRECCION MONETARIA INTEGRAL DE ESTADOS FINANCIEROS: (Continuacién)

Camazul resolvié durante el afio 1991 no ajustar los inventarios
acogiéndose a la primera disposicién transitoria del Reglamento que
permite ajustar los inventarios a partir del afio 1992.

Cambios_en el poder adguisitivo de la moneda nacional. El poder
adquisitivo de la moneda ecuatoriana segGn lo mide el Indice General de
Precios al Consumidor del &rea urbana, calculado por el Instituto
Nacional de Estadisticas y Censos, fue como sigue:

Aho Inflacidén
1987 32%
1988 86%
1989 545
1990 48%
1991 49%

El indice de ajuste para el periodo 1991 fue del 46,80%, resultante de la

relacion anual de los Indices de Precios al Consumidor (IPC) al 30 de
noviembre de 1991.

Gastos anticipados. Representan saldos de primas e impuestos sobre
pdlizas de seguros amortizadas en un afo, tiempo de vigencia de las
pdlizas y fueron ajustados por inflacién considerando la fecha en que se

contratd el sequro, aplicando el porcentaje proporcional de ajuste.

Propiedades, maquinarias v equipos. FEstan oontabilizadas al costo
revalorizado; los pagos por mantenimiento y reparacidon son cargados a
gastos al incurrirse en ellos, mientras que las mejoras de importancia se
capitalizan. El costo y la revalorizacién se deprecian de acuerdo con el

método de linea recta, tomando como base la vida Gtil estimada de los
actlvos relacionados.

Para el afio 1991, la revalorizacién de propiedades, maquinarias y equipos
fue efectuada de acuerdo con el Reglamento de Correccidn Monetaria
utilizando las siguientes bases:

- ILos activos que se encontraban en propiedad de la Compania al 31 de
diciembre de 1990, y su correspondiente depreciacidén acumulada al 31
de diciembre de 1991 fueron revalorizados aplicando al costo ajustado a
esas fechas el porcentaje de ajuste por inflacién amal.
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CAMAZUL, C1A.LIDA.

NOTAS A 10S ESTADOS FINANCIFROS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1991

(Expresado en miles de sucres)

B. CORRECCION MONETARIA INTEGRAL DE ESTADOS FINANCIEROS: (Contimiacidn)

- Los activos adquiridos durante el ejercicio y su correspondiente
depreciacion acumulada fueron ajustados en base a los porcentajes
proporcionales de acuerdo con las fechas de compra.

1os cargos por depreciacién sobre los valores ajustados seran cargados a
resultados a partir del siguiente ejercicio impositivo.

Las tasas de depreciaciétn anual de los activos son las siguientes:

Activos Tasas
Vehiculos 20%
Maquinaria y equipo 10%
Piscinas y reservorios 10%
Compuertas para canales 10%
Botes 10%
Otros 10%

C. CUENTAS POR COBRAR:

Compafnias relacionadas:
Langomorro, lLangostinera

El Morro Cia. Ltda. 204.218
Otras 127
Clientes y empleados ___1.888

. 206.233

Ia cuenta por cobrar a Langomorro, Langostinera El Morro Cia. Ltda. no
genhera interés.

D. INVENIARIOS:

Productos en proceso, camarodn 100.322

Combustible y lubricantes 4.461

En transito 1.239
3

106.022

' J
P
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CAMAZUL CTA.LTDA.

NOTAS A 10S ESTADOS FINANCTEROS

ANO TERMINADO EL, 31 DE DICIEMBRE DE 1991

(Expresado en miles de sucres)

PROPTEDADES, MAQUINARTA Y BQUIPOS: (Continuacidn).

De acuerdo con Decretos Gubernamentales, hasta el 31 de diciembre de
1990, estuvo vigente el sistema de revalorizacién anual de activos fijos,
mediante la aplicacion del porcentaje de devaluacidtn del sucre en el
mercado de intervencidon de cambios. Tales revalorizaciones fueron

reemplazadas en 1991 por el Sistema de Correccién Monetaria Integral de
Estados Financieros.

Ia Compafnia registré hasta 1990 S/.171 millones por revalorizacién de
Propiedades, con crédito a superavit por revalorizacidn. En caso de
existir pérdidas, deben ser absorbidas por el superavit antes de su
capitalizacién. En 1991 Camazul Cia. ILtda. absorbidé pérdidas
operacionales de afos anteriores por S/.116 millones.

En 1991, la Compaiiia incrementd sus activos fijos por inflacidén en S/.127

millones con crédito a la cuenta "Reserva por Revalorizaciéon del
Patrimonio", la que solamente puede ser capitalizada.

OBLJIGACIONES BANCARTAS:

Banco del Pacifico:
Anticipos para futuras exportaciones 75.480

Obligaciones por US$21,804.96, con vencimiento
en octubre de 1992, e interés anmual del

11, 5%. 28.499

103.979

Al 31 de diciembre de 1991, anticipos para futuras exportaciones
corresponden a US$60.000, liquidables a 60 dias al tipo de cambio del
mercado de intervencién del Banco Central del Ecuador.

Estas obligaciones estdn garantizadas con la firma personal del
presidente de la Compafiia.

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR:

Compafnias relacionadas:

Isca, Isla Camaronera C.A. 359.316
Emporsa, Empacadora y Exportadora S.A. 10.898
Larfico, Larvas del Pacifico S.A. | 22.172

Pasan ... 392.386
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CAMAZUL, CIA.LTDA.

NOTAS A 10S ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIFMBRE DE 1991

(Expresado en miles de sucres)

G. CUENTAS POR PAGAR: (Continuacion)

H.

I.

Vienen .. 392.386
Proveedores:
Importadora Industrial Agricola
S.A. (I.I.A.S.A) 33.781
Seguros y otros 3.545
429.712

S i T e - -

Ia deuda con I.I.A.S.A. que vence en Octubre de 1992, corresponde a

compra de tres motores y dos grupos de bombeo y esta garantizada por
Langomoryo Langostinera El Morro Cia. Ltda..

Las cuentas por pagar a compafiias relacionadas no generan intereses.

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR:

Intereses 3.187
Obligaciones con los trabajadores 2.254
Otros L 295

5.736

El movimiento de las obligaciones con los trabajadores, fue como sigue:

Saldo inicial 12.748
Adiciones 5.671.
Disminuciones (16.165)
Saldo final 2.254

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO:

Bluepoints Co. Inc.
Préstamo por US$140.000, con |
vencimiento en abril de 1994 182.980

Statecourt Enterprises

Préstamo por US$75.000, con vencimiento
en septiembre de 1993 _98.025

Pasan ... 281.005
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CAMAZUL, CIA.I1DA.

NOTAS A 10S ESTADOS FINANCTIEROS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1991

(Expresado en miles de sucres)

I. OBLIGACIONES A IARGO PIAZ0: (Continuaciodn).

Vienen ... 281.005

Menos vencimiento corriente de obligaciones
a largo plazo (153.189)
127.816

il

Estos préstamos estan registrados al tipo de cambio del mercado libre y
generan la tasa de interés “prime" mas el 1% de comisidn, que al 31 de
diciembre de 1991 es de 7.5%.

J. RESERVA POR REVAIORIZACION DEL, PATRIMONIO:

El resultado de esta cuenta al 31 de diciembre de 1991, esta conformado
por el ajuste por inflacién de los siguientes activo no monetarios:

Gastos pagados por anticipado 307
Propiedades, maquinarias y equipos 127.357
Cargos diferidos o 31

127.695

La reserva por revalorizacién del patrimonio fue revisada por los

auditores externos de la Compafiia como parte del examen de los estados
financieros de 1991.

K. DEFICIT ACUMULADO Y OPERACIONES:

Durante los ejercicios econémicos 1991 y 1990 la Compania ha sufrido
pérdidas de operaciones por aproximadamente S/.454 millones de los cuales
S/.116 millones fueron absorbidos coon superavit por revalorizacidn,
quedando al 31 de diciembre de 1991 déficit de S/.296 millones.

El origen de las pérdidas recurrentes obedece principalmente a
deficiencias en la efectiva explotacién y productividad de 1las 80
hectareas de terreno disponibles, ya que 77 hectareas corresponden a

piscinas Yy precriaderos y 3 hectareas son utilizadas como &reas de
servicio.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIFMBRE .DE 1991

(Expresado en miles de sucres)

. DEFICIT ACUMULADO Y OPERACIONES: (Contimuacién).

Como consecuencia, los costos de producciéfn superan las ventas
produciéndose pérdidas de operaciones que son aumentadas por los altos
gastos financieros y pérdidas de cambio, que en 1991 corresporden al 41%
de las ventas netas. Esta situaci6tn tambien provoca gque constantemente,
la Compafila sufra deficiencias de capital de trabajo, el cual al 31 de
diciembre de 1991 es negativo principalmente debido a que el 84% del
pasivo total vence a corto plazo. Estos factores indican que la Compafiia
tendria dificultades de continuar como un negocio en marcha. Sin embargo,
la contimuidad de la Compafila como negocio en marcha, depender§
principalmente de la obtencién de financiamiento o refinanciamiento
adicional y blando, mejorar la productividad de las tierras disponibles y
asi obtener operaciones lucrativas.

Ia ley de Compafilas establece como causal de disolucidtn, cuando las
pérdidas alcanzan el 50% o mi&s del capital social y reservas; si los
socios no proceden a reintegrarlo o limitar el fondo social al capital
existente, siempre que éste sea suficiente para conseguir el objeto
social de la Compafifa. Ia Gerencia de la compaiila considera que el
referido causal de disolucidn podra ser superado parcialmente con la
absorciétn del déficit con el superavit y reserva por revalorizaciétn del
patrimonio por S/.183 millones existente al 31 de diciembre de 1991.

Ia Ley de Régimen Tributario Interno, segin el Art. 11 permite compensar
las pérdidas operacionales con las utilidades que se obtuvieren dentro de

los cinco periodos impositivos siquientes, sin exceder en cada periodo
del 25% de las utilidades obtenidas.

IMPUESTO A TA RENTA:

Al 6 de marzo de 1992, las Declaraciones de Impuesto a la Renta de 1la
Compafiia han sido revisadas por las autoridades fiscales hasta el
ejercicio econdmico de 1990 y no existen a la fecha glosas pendientes
por liquidar.

. PRINCIPALES TRANSACCIONES CON PARTES REIACIONADAS:

Ademds de los saldos y transacciones reflejadas en las notas C y G, las
siguientes son las principales transacciones con partes relacionadas.
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CAMAZUL _CI1A,.LIDA.

NOTAS A 10S ESTADOS FINANCIEROS
ANO TFRMINADO EL 31 DE DICIFMBRE DE 1991

(Expresado en miles de sucres)

M. PRINCIPALES TRANSACCIONES OON PARTES REIACIQIADAS: (Contirnuacioén).

e Py Sy S

Compras:

Tsca, Isla Camaronera C.A.

Combustible, repuestos y cajas 29.043
Langomorro, Langostinera El Morro Cla. Ltda.
- Camarones -juveniles 40.558

Alimentos y fertilizantes 04.802
Larfico, lLarvas del Pacifico S.A.

Larvas 77.860
Imporsa, Empacadora y Exportadora S.A.

Cajas y cartones 3.200
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