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CASA DEL RULIMAN
DEL ECUADOR S.A. CARRULESA

Estados financieros al 31 de diciembre del 2010
con Informe de los Auditores Independientes
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CASA DEL RULIMAN DEL ECUADOR S.A. CARRULESA

Estados Financieros
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. AUDITORTS & CONSUTTORES

Informe de los Auditores Independientes

A los sefiores Accionistas y Junta Directiva de : P
Casa del Ruliman del Ecuador S.A. Carrulesa
Guayaquil, Ecuador

Estados financieros auditados

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Casa del Ruliman del Ecuador S.A. Carrulesa, gue comprende el
balance general al 31 de diciembre del 2010 y 2009, y ¢l estado de resultados, de evolucion det patrimonio y el estado de flujos de
efectivo por el ano terminado en esa fecha, asi como un resumen de politicas contables importantes y ofras notas explicativas.

Responsabilidad de fa administracion por los estados financieros

La administracion es responsable de la preparacién y presentacion de estos estados financieros de acuerdo con normas de
contabilidad establecidas por la Superintendencia de Compafias del Ecuador. Esta responsabilidad incluye: el disefio, la
implementacion y el mantenimiento del control interna relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
para que estén libres de errores significativos, ya sea debidas a fraude 0 a error; la seleccion y aplicacién de politicas contables
apropiadas, y la aplicacién de estimaciones contabies que sean razonables a las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros con base en nuestra auditeria. Efectuamos nuestra
auditerfa de acuerde con Normas Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con regquisitos éticos,
planeacién y desempefio de la auditoria para obtener seguridad razonable que los estados financieros estan libres de errores
significativos.

Un auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y revelaciones en los estados
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio, incluyendo Iz evaluacion de los riesgos de errores
materiales en los estados financieros, ya sea debida a fraude o error. Al hacer estas evaluaciones del riesgo, consideramos el
control interno relevante a la preparacidn y presentacién razonable de los estados financieros por la entidad, para disefar los
pracedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinion sobre la
efectividad de};control jinterno de Ia' entidad. Una-auditoria’fambién incluye fa evaluacion de la propiedad de las politicas contabes
utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables hechas por ta’administracion, asi‘come la evaluacién de " la presentacién
general de Ios estados financieros,

Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinion .

Opinitn
La compafita no efectud el conteo fisico de los inventarios al 31 de diciembre del 2010, debide a la naturaleza de los registros de la
Compafiia no pudimos satisfacernos respecto de las cantidades del inventario por otros procedimientos de auditoria.

En nuestra opinién, excepto por los efectos de dichos ajustes, si los hubiera, que podrian haberse determinade necesarios si
hubiéramos podido satisfacemnos del saldo de los inventarios, tos estados financieros presentan razonablemente, respecto de tado lo
importante, la situacién financiera de Casa del Ruliman del Ecuadar S.A. Canulesa. al 31 de diciembre del 2010 y 2009, y de ios
resultados de sus operaciones, la evolucion del patrimonio y sus flujos de efective por el afe que terming en esa fecha,_dg
conformidad con fas normas de contabilidad establecidas por la Superintendencia de Compafias del Ecuador.
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Su Solucion de Calidad!

CASA DEL RULIMAN DEL ECUADOR S.A. CARRULESA

BALANCES GENERALES
Al 31 de diciembre del 2010 y 2009
Expresados en Délares de E.U.A.
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o . Nota 2010 2008
~ Act!vo
— Activo corriente:
& Efectivo en caja y bancos 333,764 262,374
C\ Cuentas por cobrar 3l 1,551,040 1,072,645
— inventarios 4 1,966,007 1,063,604
— Total activo corriente 3,850,811 2,398,624
o
O Propiedad, maquinarias y equipos, neto (5) 223,355 75,745
- Cuentas por cobrar de largo plazo (6} 9,856 0
C Total activo 4,084,022 2,474,369
= =
L - e
o Pasivo y Patrimonio de los Accionistas - I N
T,
o Pasivo corriente:
~ Obligaciones financieras () 75,033 93,780 =7
;; Cuentas por pagar (8) . 2,696,855 1,731,884
— Total pasivo corriente .w’/’ 2, 771 889 1,825}6;53
@ ) e —— <
—~ Pasivo a largo plazo ,,-1_1 P 15144003~ T~ 635973
~— ’r// v - e ‘ .\‘\\
e W )
O Patrimonio de los Accionistas o f,/ e \ S
~ Capital social s 2 10) / 800 800 ™
- Aporte para futuras capitalizaciones // e <176 776
~ Utilidades acumuladas s ™ 125,502 24, 975 \
@ Pérdidas acumuladas A A Ve (91,291) (11474 N \\
—~ Utilidad neta del ejercicio f i 131,042 "\ 100,928 N
;o oA
;: Total patrimonio de los accionistas . 168,130 ‘.12,732 ‘
) il ) .
~ Total pasivo y patrimonio de los accionistas | ;’ o ;” 4,084.022 2,474,369
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Su Solucion de Calidad!

CASA DEL RULIMAN DEL ECUADOR S.A. CARRULESA

ESTADOS DE RESULTADOS
Al 31 de diciembre del 2010 y 2009
Expresados en Délares de E.U.A,

2010 2009

Ingresos 5,647,706.25 4,441 585
Costos y gastos:
Costo de ventas {4,161,225) {3,301,851)
Gastos de ventas y administracian (1,251,917) (947,666)

_(5,413,142) (4,249,517)
Utilidad en operaciones 234 564 192,068

R -‘-—‘-—\‘.___\k‘ih
Utilidad antes de provision para trabajadores e imp. a |a renta 234,564 192-,‘668\‘:;\.&
Provision para participacion a trabajadores (35,185) (28,810)
Provisian para impuesto a la renta (Ver nota 11b) ' (43,981) (33,643)
Amarlizacion de pérdidas tributarias - (23,456) (28.687)
Utilidad neta del ejercicio /’“ T F X LV SR 1007928
AT e T
Utilidad neta por accion e ) 165 T
;\‘; j/a «/ E S ......-..j R ..;:\‘ “\\
ey [N
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Las notas adjuntas a los estados financieros son parte,mtegrante de estos balances _,,," AN ‘-\
,” ;” . A

1’ }
i A}
7/ \ B
/ /] 5"( x': *(, B
=1 f,l,?A "

i
ing. Juan Soriano S. ;;
R B R ot : i - |
Gerente general % l Lo RN Contador { i
R § -
1

MO 102010 IDISINISIA IS IOICICIC IS IS IO IR IS IO IO IV INICICIN IS IO I IR IS TS 101010 10 101010 10 10 10 1010

',- Matriz Guayaquil: Machala #1101y Vélez (esq.)o PBX: 04-2526520 u Importador y Distribuidor Autorizado de:

Sucursal Quito: Av. 10 de Agosto 3371 y Rumipamba Edif: Rumazzo Ko yo. . TIMKEN @ -

ano@casadelruhman.com O @ XYimn RULIMAN.com
)




Su Solucion de Calidad!

CASA DEL RULIMAN DEL ECUADOR S.A. CARRULESA

ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Al 31 de diciembre del 2010 y 2009
Expresados en Dolares de E.U.A.

Utilidades retenidas

o Aporteparafutuie e por Pérdidas
Capital social aumento de . Totat
. aplicar acumuladas
capital
Salde al 31 de diciembre del 2009 800 776 125,802 (114,747) 127,479
Mas {menos):
Dividendos por pagar - - - - -
Amortizacion de perdidas tributarias - - - 23,456 23,456
Utilidad neta del ejercicio - - 131,942 - 131,942
Saldo al 31 de diciembre del 2010 T 27845 (91290 282877
AL A S k) — . . ~I
T
Utilidades retenidas /
Aporte para fut ' - o -
perte para futuro R s
Capital socal aumenta de /Uhhdades por- Perdidas—.._ i
- aphcar ~-~acumuladas_ ~.
. capnal / ‘j;,_\ e N
- A ..
Saldo al 31 de diciembre del 2008 800 S271,081 7 4 {143,434) 129“22\3 N
./_{-- —~ .l ..\‘ \"\
Mas (menos}: “ ) T Vi AN ‘\
Dividendos por pagar \ o (246,108) R ¢ R 11 Y
Amortizacién de pérdidas tributarias g 28,667 “\\ 28,687 \\ N
Utilidad neta de! gjercicio 100,928 - ~, 100,928 S
Saldo al 31 de diciembre del 2009 o A%B902  (114747) 12,731
S /‘:
DN
Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integ j'
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Su Solucion de Calidad!

CASA DEL RULIMAN DEL ECUADOR S.A. CARRULESA

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2010 y 2009
Expresados en Délares de E.U.A.

_ 2000 2009
Flujos de efectivo de actividades de operacion:
Utllidad neta 131,942 100,928
Ajustes por amortizacién de pérdidas tributarias 23,456 28,887
Cambios netos en actives y pasivos:
{(Aumento} cuentas por cobrar (478,395) (769,215)
Disminucion en inventarios {902,403) 404,928
Disminucion en otros activos (9,856) 261
(Disminucion) en cuentas por pagar proveedores 964,872 - 113,030
Efectivo neto utifizado en actividades de operacion (270,283) {111,382)
Flujos de efectivo de actividades de inversién: ‘ Mn%‘“‘%%m
(Aumento) en propiedad, maquinaria y equipo, neto (147,870} {26, 330)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion __{147.810) {26,330)
Flujos de efectivo de actividades de financiamiento: e
Aumento en préstamos bancarios P (18 746) 77571
Dividendos pagados T T e (248,106)
Aumento en deuda a largo plazo P _ 508;030~«--¢% o 4
Efactivo neto provisto por actividades de financiamiento 375,480
Aumenip neto en efectivo en caja y bancos 23Z1_76‘8 .
Efectivo en caja y bancos: e 5 jf \‘\;\f‘x.\
Saldo al inicia del afio : 24,606 Y \\

Saldo al final del afio

Ing. Juan Sarfano S.
Gerentg ganeral
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CASA DEL RULIMAN DEL ECUADOR S.A. CARRULESA

Notas a los estados financieros
Al 31 de Diciembre del 2010 y 2009
Expresados en Délares de E.U.A.

t.-

Operaciones

La compafiia se constituyé en la ciudad de Guayaquil, el 08 de agosto de 1983 bajo la
denominacion social de Rulimanes y Acero C.Ltda. El 04 de noviembre de 1994 se inscribié en &l
Registro Mercantil [a transformacion a sociedad andnima, siendo la nueva denominacion social
Rulimanes y Acero S.A. Queda inscrita en el Registro Mercantil, &l 26 de diciembre del 2005 el
cambio & la actual denominacion Casa del Ruliman S.A. Carrulesa.

El objetivo principal de la Compafia es la compra, importacion y venta de repuestos de vehiculos
y maquinarias en general, tales como rulimanes, chumaceras, sellos, grasas, halilias, haterias,
entre otros.

La compafiia realiza ventas al sector industrial y mayoristas (Distribuidores) a nivel nacional, asi
como ventas al por mencr desde los mostradores de sus instalaciones.

Sus actividades estan reguladas por la Ley de Compatias, Codigo Civil, Laboral, Tributario y
Estatutos sociales.

Resumen de principales politicas de contabilidad

Las politicas de contabilidad que sigue la Compafiia estan de acuerdo con principios de
contabilidad generaimente aceptados en el Ecuador, los cuales requieren que la gerencia efectie
algunas estimaciones y utilice ciertos supuestos, para determinar la valuacién de algunas de las
partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar las revelaciones que se requiere
presentar en los mismos. Aun cuando pueden dlegar a diferir de su efecto final, la gerencia
considera que las estimaciones v supuestos utifizados fueron los adecuados en (as circunstancias.

La emision de los estados financieros adjuntos fue autorizada por la gerencia de la Gompania y
deben ser aprobados por la Junta General de Accionistas que considere dichos estados.

Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:

{(a} Inventarios.-
Los inventarios de la compafiia estan valorados al costo promedio de compra, fos mismos
que no exceden los precios de mercado. Las existencias se verifican mediante inventario
fisico, el mismo que sirve de base para el proceso de costo.

Las importaciones en transito se contabiiizan al costo de adquisicién.

{b) Propiedad, maquinarias y equipos.- .

" El active fijo se presenta al costo histérico, menos |a depreciacian acumulada; el monto neto
det activo fijo no excede su utilizacion econdmica. La depreciacion de los activos se registra
con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas que se consideran adecuadas para
depreciar el valor de los activos durante su vida Util estimada, siguiendo ef método de linea
recta.
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Notas a los estados financieros {continuacion)

Vida atil estimada

Afios
Edificios 20
Muebles y enseres 10
. Maguinarias 10
Vehiculos 5
Equipos de computo 3

(c) Provisiones.-
Se reconoce una provision solo cuando la Compariia tiene una obligacion presente como
resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar la
obligacion y se puede hacer un estimado confiable del monto de la obligacion. Las provisionas
se revisan a cada fecha del balance y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga
a esa fecha. Cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es importante, el monto de la
provisibn es el valor presente de los aastos aue se esbera incurrir para cancelarla.

{d) Participacion a trabajadores.- .
La participacién a trabajadores se carga a los resultados del afo y se calcula aplicando el 15%
sobre sobre la utilidad tributable.

{e) Impuesto a la renta.-
El impuestc a la renta se carga a los resultados del afio por el métedo del impuesto a pagar.

{fy  Utilidad neta por accion.-
La utilidad neta por accién se calcula considerando el promedio de acciones en circulacion
durante el afio.

() Registros contables y unidad monetaria.-
Los registros contables de la Compafiia se llevan en Dotares de E.U.A., que es la moneda de
curso legal en el Ecuador.
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Notas a los estados financieros (continuacién)

1-

Cuentas por cobrar
Al 31 de diciembre del 2010 y 2008, las cuentas por cebrar se formaban de la siguiente manera:

2010 2009

Clientes 1} 1,329,159 976,617
Otras cuentas por cobrar (2} 160,559 48,845
Crédito tributario - IVA 3) 38,601 6,438
Crédito tributario - lmp. Ria. 4) 36,012 40,746

1,564,331 1,072,645
Menos: Provisién para ctas. incobrables {5) {13,292 -

1,551,040 1,072,645

(1)

@

(3}

4

(&

Representa el saldo de cuentas por cobrar clientes, entre los principales fenemos: Sr.
Alberto Solorzano, Productora Cartonera S.A. Procarsa, Compafiia Azucarera Valdez S.A.,
Calmosacorp Cia.. Ltda., Compafia Verdu S.A., Inampi S A., entre otros,

Incluye US$111,389 por concepto de préstamos a empleados de la compafiia
principalmente para la adquisicion de vehiculos, y US$45,845 por anticipos a proveedores.

Corresponde al crédito tributario por el impuesto al Valor Agregado originado en compras
de mercaderias en el mercado local e importadas, ademas de bienes y servicics
relacionados al area de comercializacion.

Corresponde a crédito tributario por Impuesto a la Renta del afio 2010. La compafiia
mantuvo US$1.326 por anticipo pagado durante el afio 2010; US337,921 retenciones en la
fuente de impuesto a la renta sobre ventas, recibidas durante el afio 2010 y US$40,746 de
crédito de afios anteriores.

Segun resolucion NAU-DGERUGUUY-UUTSY estiputa que 10§ sujetas Dasivos, Gue conforme
a lo dispuesto en el articulo 47 de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, han
optada por utilizar directamente como crédito tributaric sin intereses para el perindo fiscal
en curso, & saldo a faver generado por tas retencienes en la fuente del impuesto a [a renta
que le han efectuado y/o el anticipo pagado de ejercicios fiscales anteriores; deberén
registrar el valor compensado en el casillero 855 "Crédito Tributario de Afios Anteriores” de
su declaracidn de impuesto a la rénta, siendo esta la opcion establecida por la
Administracion Tributaria para informar del particular. La Administracion Tributaria se
reserva el derecho de ejercer su facultad determinadora de conformidad con las normas
establecidas para el efecto.

Durante el afio 2010, el movimiento para la estimacién de cuentas incobrables fue el
siguiente: -

Saldo CxC al finalizar el periodo 2010 1,329,159
Mas(menos):

Créditos afios anteriores, notas de crédito -
Base para el calculo 1,329,159
Porcién cuentas incobrables 1% 13,292
Saldo inicial .
Ajustes -
Saldo al final 13,292
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Notas a los estados financieros (continuacion)

4.

6.-

Inventarios
Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, los inventarios se formaban de [a siguiente manera:

2010 2009
Mercaderia en almaceén {1} 1,965,385 1,060,219
Importaciones en transito (2} 612 3,385
1,966,007 1,063,604

(1) Representa el stock disponible en almacén para la venta de rulimanes, chumaceras,
repuestos, complementos, etc. de distintos tipos y marcas come bea, bosch, briggs, dayco,
koyo entre ofras.

(2) Comesponde a valores pagados por pedidos de mercaderias al exterior, las mismas que al
cierre del ejercicio ecandmico se encuentran pendientes de ingresar af inventario general de
la compadtia.

Propiedad, maquinarias y equipos
Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, el saldo de propiedad, maquinarias y equipos estaba
confermado de la siguiente manera:

2010 2009
Muebles y enseres 13,167 12,378
Magquinarias, equipos @ instalaciones 32,792 29,741
Equipos y software de computacién 77450 63,599
Vehiculos 287 695 120,057
411,104 225774
Menos: depreciacion acumulada {187,749) (150,029)
223,355 76,745

Durante el afic 2010, el movimiento de propiedad, maquinarias y equipos fue el siguiente:

Saldo al 31/12/2009 225774
Depreciacion acumulada al 31/42/2009 {150,029)
75,745
Mas (menos):
Adiciones 185,330
Bafas -
Depreciacion 2010 (37,720)
Saldo al 31/12/2010 223,355

Cuentas por cobrar de fargo plazo
Al 31 de diciembre del 2019 y 2009 este rubro se formd de la siguiente manera:

2010 2009

Partes refacionadas M 6,846 -
Deposito en garantia {2) 3,010 -
9,856 -

(1) Correspande a valores girados a favor de la compaiiia AREASOL, no presenta recarge por
intereses ni fecha de vencimiento.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

T-

(2) Valores entregados en garantia por el alquiler de inmuebles: local comercial en Quito y
departamentos en Quito e |barra.

Obligaciones financieras a corto plazo
Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, las obligaciones financieras a corto plazo se formaban de la
siguiente manera:

2010 2009
Produbanco )] 62,391 48,039
Tarjetas de crédito 12,642 45,740

75,033 93,780

(1) A 31 de diciembre del 2010 parte de las obligaciones financieras con Produbanco
correspondian a créditos obtenidos en beneficio de los empleados para la adquisicidn de
vehiculos. Estos valores fueron registrados incluyendo los intereses del 11.23% fos no afectan

- Valor Valor (+)

Qo Inigio Velo. Qriginal intereses Saldo
CAR2020028398000  08/07/2009  22/06/2012 90,000 1] 31,587
CAR2020005431300 20/12/2010 011272014 14,848 18,503 4,626
CAR2020036794000 12/03/2010  01/03/2012 4,000 4485 2,248
CAR2020039502000  27/0472010  11/04/2013 12,362 14,621 4,881
CAR2020041865000 01/06/2010  12/05/2014 35,500 44,238 11,148
CAR2020042691000 21/06/2010  02/06/2014 30,000 37,186 7904

Total 62,391

La Op #CAR2020028398000 comesponde a crédito obtenido por la compafia para sus
operaciones.

Cuentas por pagar
Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, las cuentas por pagar se formaban de la siguiente manera:

2010 2009
Proveedcres locales 1,059,744 1,015,939
Proveedores del exterior {1) 1,510,927 602,115
Administracion tributaria (2) 6,351 8,088
Gastes acumulados por pagar (3) 52,847 31,561
Otras cuentas por pagar 4 66,986 74,180
2,896,855 1,731,884

(1) Valores pendientes de cancelar a proveedores del exterior por compras dentro del ejercicio
2009 por concepto de importaciones de mercaderias (inventarios), enfre los principales
proveedores tenemos: Koyo Latin América, The Timken Corp., Fag Interamericana, Snr
Roulements, Timken Irb S.A., Federal Mogul, entre otros,

{2) Valores por cancelar correspondiente a retenciones dei Impuesto al Valor Agregado US$4,510
y retenciones en la fuente del Impuesto a la Renta US$1,841.

(3) Representa la provision de beneficios sociales, obligaciones patronales al 31 de diciembre del
2010. Ademas US$35,185 correspondientes al 15% de la participacién laboral sobre las
utilidades del periode. (Ver nota 10b).
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9.

10.-

11.-

@

Incluye US$62.566 por anticipo de venta de activos fijos.

Pasivos a largo plaze
Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, los pasivos a largo plazo se formaban de la siguiente manera:

2010 2009
Obligaciones financieras por pagar (1) 90,451 51,532
Préstamos de accionistas {2) 424257 584 441
Partes relacionadas (3 629,295 -
1,144,003 635,973

m

@

@

Saldo de la operacion N CAR2020028398000 por US$ 90,000 del 8 de julic del 2009 a 36
meses (vcto.junio-2012) con una tasa de interés del 11.23% anual.

Valores entregados por los accionistas en calidad de préstamo para cubrir operaciones de la

compafiia. Debemos mencionar que estos valores no generan intereses ni presentan fecha
de vencimiento.

Corresponde a valores por pagar a la compafiia AREASCL recibidos para cubrir el giro
operacional de la compariia. No presenta fecha de vencimiento ni genera intereses.

Capital social

Al 31 de diciembre del 2010, e! capital social de la Compafiia estaba constituido por 800 acciones
ordinarias y nominativas con un valor de US$ 1.00 cada una, totaimente pagadas.

Impuesto a fa renta

(a)

(k)

Tasa de impuesto

El impuesto a la renta se calcula de una tasa del 25% sobre las utilidades tributables. En
caso de que la Compafiia reinvierta sus utilidades en e! pais, la tasa de impuesto a la renta
seria del 15% sobre el monto reinvertido, siempre y cuando se efectle el correspondiente
aumento de capital, hasta el 31 de diciembre del siguiente afo.

Para el afio 2010 la compafiia apiico 1a tasa del 25%.

Conciliacion del resultado contable-tributario
Las partidas que principaimente afectaron la utilidad contable con la utilidad fiscal de la

Compafita, para la determinacidén del impuesto a la renta en el afio 2009, fueron las
siguientes:

2010

Utilidad antes de provisién para impuesto a la renta 234,564
15% participacion Trabajadores (35,185)
Més {(menos}- Partidas de conciliacién -

{-) Amnortizacién de pérdidas tribuiarias afios anteriores -~ b.1 (23,456)
Utilidad gravable 175,923
Tasa de impuesto 25%
Provision para impuesto a la renta 43,981
{-) Anticipo Impuesto a la Renta pagado {1,326)
(-) Rte. en ta fte. efectuadas en el periodo (37,921)
{-} Crédito tributario de afios anteriores (40,746}
Saldo a favor del contribuyente (36,012}
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Notas a los estados financieros (continuacién)

(b. 1) Amortizacién de pérdidas tributarias

Art. 11 de la Ley Qrgénica de Régimen Tributario Interna (Reformado por el Art. 74 de
la Ley s/n, R.O. 242-38, 29-XI-2007)- Las sociedades, las personas naturales
obfigadas a llevar contabilidad y las sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad
pueden compensar [as pérdidas sufridas en el ejercicio impositivo, con las utilidades
gravables que obtuvieren dentro de los cinco periodos impositivos siguientes, sin que
se exceda en cada periodo del 25% de las utilidades obtenidas. Al efecto se entendera
como utilidades o pérdidas las diferencias resultantes entre ingresos gravados que no
se encuentren exentos menos los costos y gastos deducibles.

Reformas

Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno
En el Suplemento del Registro Oficial No. 209 del 8 de junio del 2010, se publict la

reforma al Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno. Los
principales cambios son los siguientes:

Dividendos y Utifidades Repartidos

En el caso de dividendos y utilidades calculados después del pago del impuesto a la
renta, distribuidos par sociedades nacionales ¢ extranjeras residentes en el Ecuador, a
favor de ¢tras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales
e jurisdicciones de menor imposicion, o de personas naturales no residentes en el
Ecuador, no habra retencién ni pago adicional de impuesto a la renta.

Los dividendos o utilidades distribuidos a favor de personas naturales residentes en el
Ecuador constituyen ingresos gravados para quien lps percibe, debiendo por tanto
efectuarse la correspondiente retencion en la fuente por parte de quien los distribuye.

Anticipo de! bnpuesto a la Renta

Ef pago del anticipe de! impuesto a la renta, origina crédito tributario Onicamente en la
parte gue no exceda al impuesto a 1a renta causado. Ademas debe ser cancelade: en
julio y septiembre del afio corriente. Para este propésito del anticipo determinado se
debe restar las retenciones del impuesto a la renta realizadas al contribuyente durante el
afio anterior al del pago del anticipo. La diferencia entre el anticipo determinado y el
anticipo pagado, debe cancelarse en abril del afic siguiente, con base a la quidacion del
impuesto a la renta del afo.

Crédito Tributario por ei Impuesto a la Salida de Divisas

La normativa prevé que podra ser utilizado come crédito tributario del impuesto a la renta
los pagos realizados por concepto del ISD, relacionados con la importacion de materia
prima, bienes de capital e insumos para la produccion de bienes y servicios, esto
siempre que al momento de presentar ia declaracion aduanera de nacionalizacion, los

bienes registren tarifa 0% de ad-valorem en el arancel nacional de importaciones
vigentes,
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Declaraciones presentadas sin valores o con ceros

Cuando el sujeto pasivo presente una declaracion en su totalidad con valores en cero y
posteriormente la sustituya registrando valores que demuestren efectivamente el hecho
generador, la base imponible y 1a cuantia del tributo, debera, en esta dltima, calcular la
multa correspondiente de conformidad con la Ley de Régimen Tributario Intero, sin
perjuicic de las demas sanciones a que hubiere lugar. Su declaracion sin valores se
considerara como no presentada.

Clasificacién de PYMES

Mediante Registro Oficial No. 335 del martes 7 de diciembre del 2010 se publicd la
clasificacion de las pequefias y medianas empresas PYMES de acuerdo a la normativa
dictada por la Comunidad Andina de Naciones CAN en su Resolucion 1280.

Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones

En el Suplemento del Registro Cficial No. 351 del 29 de diciembre del 2010 se publict el
"Codigo Organico de la Produccidn, Comercio e Inversiones”, el cual esta orientado a
incentivar la produccion, fomentar empleo v dar mayor cabida z la inversion tanto
nacional como internacional. Un punto fundamental que tiene este codigo es sobre los
incentivos que se brinda a los inversionistas dentro del los cuales hay que resaltar la
reduccién proaresiva del impuesto a la renta hasta cinco puntos porcentuales.

Superintendencia de Compaiias

Mediante Resclucidn No. SSC.QLICI.CPAIFRS.11.01, publicada en el RO 372 del 27 de
enero del 2011, la Superintendencia de Compaftias (SIC), dispone que para efectos del
registro y preparacion de estados financieros, esta Superintendencia califica como
PYMES a |as personas juridicas que cumplan varias condiciones,

Mediante Resolucion No. SC.5G.DRS.G.11 02, publicada en ei RO 400 del 10 de marzo
del 2011, la Superintendencia de Compa#fias (SIC), expide el reglamento que establece
la informacion y documentos que estar obligadas a remitir a esta Superintendencia, las
sociedades sujetas a su control y vigilancia, ‘

Eventos Subsecuentes

Entre la fecha de cierre y la fecha de nuestro informe (18-mayo-2011), no se han producido
eventos que en opinion de la admiristracion de la compania, deben ser revelados o afecten
el principio de negocio en marcha.
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