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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
IMPORTADORA CREDITOS QUEZADA C. LTDA.

Guayaquil, 23 de abril del 2019

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinion

Hemos auditado los Estados Financieros que se adjuntan de la IMPORTADORA
CREDITOS QUEZADA C. LTDA., que comprenden el estado de situacién financiera al 31
de diciembre del 2018 y los correspondientes estados de resultados integrales, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi
como un resumen de las politicas contables significativos y otras notas explicativas.

En nuestra opinidn, los Estados Financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
IMPORTADORA CREDITOS QUEZADA C. LTDA., al 31 de diciembre del 2018 y el
desempeiio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF para
las PYMES).

Fundamento de la opinidn

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.
Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mas adelante en la
seccion “Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros de nuestro informe.

Somos independientes de la IMPORTADORA CREDITOS QUEZADA C. LTDA., de
acuerdo con el Cadigo de ética para Profesionales de la Contabilidad emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en
inglés) junto con los requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los
estados financieros en Ecuador y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética
de acuerdo con esos requerimientos y con el codigo de ética de |IESBA. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.



A la Junta General de Accionistas de
IMPORTADORA CREDITOS QUEZADA C. LTDA.
Guayaquil, 23 de abril del 2019

Parrafo de énfasis

Informamos que como se indica en la Nota 12 en los estados financieros al 31 de
diciembre del 2018, la Compafiia mantiene saldos por cobrar a compariias relacionadas
por US$1.203.721 respectivamente Por lo indicado, las transacciones y saldos con
Compaiiias relacionadas inciden significativamente en la determinacion de la situacion
financiera y los resultados de las operaciones de la Compaiiia.

Otros asuntos

La Administracién de la Compariia es la responsable por la preparacion del informe anual
de los Administradores a la Junta General de Accionistas, que no incluye los estados
financieros y nuestro informe de auditoria sobre los mismos. A la fecha de esta informe
no hemos recibido esta informacion y es espera que sea puesta a nuestra disposicién con
posterioridad.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compafia, no incluye dicha
informacion y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la
misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer
dicha informacién adicional, y considerar si esta informacidn contiene inconsistencias
materiales en relacion con los estados financieros con nuestro conocimiento obtenido
durante el desarrollo de nuestra auditoria y que deban ser reportadas.

Cuando obtengamos el informe de los Administradores a la Junta General de Accionistas,
si existiera un error material en esta informacion, es nuestra obligacién reportar este
asunto a los Accionistas de la Compafia.

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros

La Administracidn de la Compania es responsable de la preparacidn y presentacidn
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera para Pequenas y Medianas Industrias — (NIIF para PYMES), y del
control interno que considere necesario para permitir la preparacién de los estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros adjuntos, la Administracion es responsable
de evaluar la capacidad la Compaiiia para continuar como negocio en marcha, revelando,
segun corresponda, los asuntos relacionadas con empresa en marcha y utilizando el
principio contable de empresa en marcha a menos que la Administracion tenga la
intencién de liquidar la Compafia o de cesar sus operaciones, o bien no exista alguna
otra alternativa realista.



A la Junta General de Accionistas de
IMPORTADORA CREDITOS QUEZADA C. LTDA.
Guayaquil, 23 de abril del 2019

La Administracidn es respaonsable de la supervision del proceso de informacion financiera
de la Compaiiia.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que incluye nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
las Normas Internacionales de Auditoria detecte siempre un error material cuando existe.
Los errores materiales pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o en su conjunto, podrian razonablemente influir en las decisiones
econdmicas que los usuarios toman, basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacional de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. Ademas como parte de nuestra auditoria:

» ldentificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamaos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error
material debido a un fraude es mas elevado que en el caso de un error material
debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracién de control
interno.

+ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficiencia del
control interno de la entidad.

 Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables y la correspondiente informaciéon revelada por la
Administracion de la Compaiiia.

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracién, del
principio contable de empresa en marcha y, determinamos sobre la base de la
evidencia de auditoria obtenida, si existe o no una incertidumbre material relacionada
con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad de la Compafia para continuar como empresa en marcha. Si concluimos
que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en
nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacidn revelada en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una
opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o
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A la Junta General de Accionistas de
IMPORTADORA CREDITOS QUEZADA C. LTDA.
Guayaquil, 23 de abril del 2019

condiciones futuros pueden ser causa de que la Compania deje de ser una empresa
en marcha.

e Evaluamos la presentacidn global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su presentacion
razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compania en relacion can,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados
y los hallazgos significativos de |la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa
del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
Nuestra opinion por el ejercicio terminado al 31 de diciembre del 2018, sobre el informe

de cumplimiento de las obligaciones tributarias como agente de retencion y percepcion de
IMPORTADORA CREDITOS QUEZADA C. LTDA., se emite por separado.

r
CPA. Danny Montalvo L.
Auditor Independiente

Numero de Registro en la

Superintendencia de Compainiias,
Valores y Seguros: SC-RNAE-1077
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IMPORTADORA CREDITOS QUEZADA C. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresados en dodlares estadounidenses)

ACTIVOS hiotas
CORRIENTES

Efectivo y esquivalente del efectivo 6
Cuentas por cobrar a relacionadas 7
Provision de Cuentas Incobrables

Impuestos por recuperar 10
Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTE

Inversién en acciones 8

Total Activos no corrientes

Total de Activos

Saldo al 31-dic Saldo al 31-dic
2018 2017
121 385
1.203.721 1.213.542
-63.106 -63.106
206 -
1.140.941 1.150.821
62 62
62 62
1.141.003 1.150.882

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estadas financieros.

A%

Eco. Erika Guzman Ortega
Gerente General

Amada Aguilar
Contadora
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IMPORTADORA CREDITOS QUEZADA C. LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresados en doélares estadounidenses)

o Saldo al 31-dic Saldo al 31-dic
PASIVOS o 2018 2017
CORRIENTE:
Instrumentos financieros
Otras Cuentas por pagar 9 113.877 116.577
Impuestos por pagar 10 4 -
113.881 116.577
NO CORRIENTE:
Total pasivo no corriente = -
Total pasivo 113.881 116.577
PATRIMONIO
Capital social 11 4.000 4.000
Reservas 12 2.000 2.000
Aporte para futuras capitalizaciones
Resultados acumulados:
Resultados acumulados afios anteriores 1.028.306 1.049.760
Pérdida/Utilidad del presente ejercicio (7.184) (21.455)
Total patrimonio 1.027.122 1.034.306
1.141.003 1.150.882

Total pasivo y patrimonio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

=

e 2o d

Amada Aguilar
Contadora

Eco. Erika Guzimép Ortega
Gerente General
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IMPORTADORA CREDITOS QUEZADA C. LTDA.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresados en ddlares estadounidenses)

Notas

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Venta de bienes y servicios
Otros ingresos
Total de Ingresos
GASTOS DE OPERACION:
Gastos de administracion 13

Total costos y gastos

Utilidad antes de Impuesto a la Renta

Impuesto a |a Renta

Utiliad neta del ejercicio

Saldo al 31-dic Saldo al 31-dic
2018 2017
7.184 21.455
7.184 21.455
7.184 21.455
7.184 - 21.455
7.184 - 21.455

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

3o
gz z
Eco. Erika Guzmian Ortega
Gerente General

Amada Aguilar

Contadora

N



IMPORTADORA CREDITOS QUEZADA C. LTDA.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresados en ddlares estadounidenses)

Capital Reserva Resultados Resultados

social legal acumulados  del Ejercicio Total
Saldos al 1 de enero del 2017 4.000 2.000 1.049.760 (21.455) 1.055.759
Resultado integral del afia {21.455) 21.455 (21.455)
Saldos al 31 de diciembre del 2017 4,000 2.000 1.028.306 - 1.034.306
Resultado integral del afio - (7.184) (7.184)
Saldos al 31 de diciembre del 2018 4,000 2.000 1.028.306 (7.184) 1.027.122

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

/ i

Eco. Efika Guzriman Ortega Amada Aguilar
Gerente General Contadora
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IMPORTADORA CREDITOS QUEZADA C. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresados en dolares estadounidenses)

2018 2017

Flujos de efectivo proveniente de actividades de operacion:

Recibido de clientes - -
Pagado a proveedores y otros acreedores (7.184) (21.455)
Dividendos Recibidos 9.616 240.429
Qtras entradas de efectivo (2.696) (218.615)
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de operacién (264) 360
Aumento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes de efectivo (264) 360
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 385 25
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 121 385

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

&

Eco/Erika Guzman Ortega Amada Aguilar
Gerente General Contadora
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IMPORTADORA CREDITOS QUEZADA C. LTDA.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresados en ddlares estadounidenses)

2018

N
o
—_
~

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad neta del afio -7.184 -21.455

Mas cargos a resultados que no representan movimiento de efectivo;

-7.184 -21.455
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar 9.821 240.429
Otros Activos {208) -
Cuentas por pagar (2.696) (218.615)
Etectivo neto (utilizado en) provisto por Ias
actividades de operacién (264) 360

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

s
<

Forees PERZE W
Eco. Erika Guzman.Ortega Amada Aguilar
Gerente General Contadora
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1.1

1.2

1.3

IMPORTADORA CREDITOS QUEZADA C. LTDA.
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERQS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y objeto social

La Compaiiia fue constituida como una Compafiia Limitada en |a ciudad de Guayaquil el 8
de marzo del 1983, y registrada en el registro mercantil el 31 de octubre de 1983. Su
actividad principal es dedicarse a la venta al por menor de aparatos de radio, televisién y
artefactos del hogar; y en general puede celebrar todo tipo de contratos permitidos por la
ley y que tengan relacidn con su objetivo social.

Situacion financiera del pais

Si bien la economia ecuatoriana mejoro su desempefo durante los afios 2018 y 2017, aun
continua en proceso de recuperacion, dada la inestabilidad de los precios del petroleo, los
bajos niveles de inversion, asi como el alto endeudamiento del estado y déficit de la caja
fiscal, que por ahora se sigue cubriendo con la contratacion de deuda adicional.

Ante estas situaciones el Gobierno Ecuatoriano ha implementado varias reformas que
pretenden reordenar las finanzas publicas, a través de la eliminacidn y optimizacion de
ciertos subsidios, la reduccion del tamafo del Estado con la fusién de varias entidades
estatales y la obtencidn de financiamiento mas conveniente en tasa y plazo con organismos
internacionales y gobiernos extranjeros. Asi también ha implementado ciertas reformas
tributarias y de otra indole, que principalmente buscan fortalecer y fomentar las nuevas
inversiones privadas o en alianzas publico-privadas para los sectores estratégicos de la
economia.

La Administracion de la Compafia considera que las situaciones antes indicadas no han
originado efectos que ameriten impactos significativos en los estados financieros vy las
operaciones de la Compafiia.

Aprobacién de los estados financieros.

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre del 2018, han sido
emitidos con la autorizacion de fecha 9 de abril del 2019 de la Gerencia General y
posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su
aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacién
Financiera para las Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), estas politicas
han sido disefiadas en funcion a normativa vigente al 31 de diciembre de 2018 y aplicadas
de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en estos estados financieros.

(8)



2.1

2.2

2.3

2.4

2.5

2.5.1

IMPORTADORA CREDITOS QUEZADA C. LTDA.
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresado en dolares estadounidenses)

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compafiia al 31 de diciembre del 2018 y 2017
estan preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador,
y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con el principio
del costo histérico. La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF para
las PYMES requiere el uso de ciertos estimados contables. También requiere que la
Administracion ejerza su juicio en el proceso de aplicacidn de las politicas contables de [a
Compania. En la Nota 4 se revelan las areas un mayor grado de juicio o complejidad, o
areas en las que los supuestos y estimados son significativos para los estados
financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimadas por la Administracion.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emision de estos estados financieros, no se han publicado enmiendas,
mejoras e interpretaciones a la norma existente.

Moneda funcional y presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compafiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo comprende el dinero disponible y depédsitos a la vista en bancos locales y del
exterior, de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros

Clasificacion

La Compariia clasifica los instrumentos financieros en las siguientes categorias: "costo
amortizado” y "activos financieros a valor razonable”. La administracién determina la
clasificacién de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafiia mantuvo activos y pasivos financieros

en la categoria de “costo amortizado”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos
financieros se explican a continuacién:

(9)



IMPORTADORA CREDITOS QUEZADA C. LTDA.
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresado en dolares estadounidenses)

(a)

Activos financieros al costo amortizado

Representados en el estado de situacion financiera por inversiones en titulos
valores, cuentas por cobrar relacionadas y otras. Son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacién financiera.

Pasivos financieros al costo amortizado

Representados en el estado de situacidn financiera por las cuentas por pagar a
proveedores y a relacionadas. Se incluyen en el pasivo corrlente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion
financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasiva financiero en el estado de situacion financiera
solo cuando se convierta en una parte segun las clausulas contractuales del instrumento.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente al precio de la transaccién
incluyendo los costos de transaccién, excepto en la medicién inicial de los activos
financieros que se miden posteriormente a valor razonable con cambios en resultados.

Medicion posterior

(a)

Activos financieros al costo amortizado:

Pasterior a su reconocimiento inicial los instrumentos financieros basicos se miden
al costo amortizado utilizado el método del interés efectlvo, menos una provision
por deterioro. La Compaiiia presenta la siguiente cuenta dentro de esta categoria:

i) Cuentas por cobrar a partes relacionadas: Estas cuentas corresponden
principalmente a los montos adeudadas a relacionadas por venta de servicios y
bienes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta 60 dias.

(10)



IMPORTADORA CREDITOS QUEZADA C. LTDA.
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresado en dodlares estadounidenses)

(b) Pasivos financieros al costo amortizado

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interes efectivo. La Compaiiia presenta la siguiente cuenta dentro de
esta categoria:

(i) Cuentas por pagar a companias relacionadas: Corresponden a obligaciones de
pago principalmente por la adquisicion de bienes o servicios dentro del giro
normal del negocio, los cuales se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado, pues se liquidan hasta en 90 dias y no
generan intereses. Estas transacciones han sido efectuadas en condiciones
equiparables a otras de igual naturaleza realizadas con terceros.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compafiia establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compafia no sera capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términas originales de
las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida
que se valora como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de
los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

2.7

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectiva
del activo o si la Compafia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compaiifa especificadas en el contrato se han liquidado.

Inversiones en acciones

Corresponde a la participacion del 0.0013% de la Compafiia Diario “El Hoy", se muestra a
su costo de adquisicién por US$62, menos las pérdidas de deterioro del valor por el mismo
monto.

Impuestos y retenciones

Corresponden principalmente a crédito tributario del impuesto al valor agregado
efectuadas por terceros. Cuando la Administracién estima que dichos saldos no podran
ser recuperados se cargan a los resuitados del ano.
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2.8

IMPORTADORA CREDITOS QUEZADA C. LTDA.
NOTAS DE L.OS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del aflo comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se frata de partidas que se reconacen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

(i)

(ii)

Impuesto a la renta corriente: La provision para Impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Impuesto a la renta diferida: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre

las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

(iy las diferencias temporarias deducibles;

(i) la compensacion de perdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no
hayan sido objeto de deduccidn fiscal;

(iii) la compensacion de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos
anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolucion ante el Servicio de
Rentas Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras,
para su utilizacion.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compafia ha determinado la existencia de
diferencias temporarias entre sus bases tributarias de activos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF, por el rubro de
jubilacion patronal y desahucio. (Ver Nota 12).
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERQOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresado en dolares estadounidenses)

Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compafia tiene una abligacién presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la
administracién, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacién.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en gue se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos
de la base contable de acumulacion (devengo) descritos en la seccién 2 de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefas y Medianas Entidades (NIIF para
las PYMES).

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (riesgo de valor razonable por tipo de interés y riesgo de precio),
riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracién de riesgos
de la Compafiia se concentra principalimente en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero
de la Compaiiia.

La Compariia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados
por la Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su
magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y
controlar su efectividad.

(a) Riesgos de mercado

(i) Riesaqo de valor razonable por tipo de interés:

Debido a que la Companiia no registra pasivos que generen intereses a tasas
variables, no esta expuesta al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de
efectivo.

(i) Riesao de precio:

La principal exposicién a variacién de precios y concentracion de la Compaiiia
esta relacionada con el costo de compra del producto que comercializa.
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(Expresado en ddlares estadounidenses)

El nivel de riesgo asociado al precio se mitiga de forma razonable puesto los
productos son pactados con los productores y posterior a ello son vendidos a la
relacionada en su totalidad.

(b) Riesao de crédito

Las paliticas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por
Gerencia Financiera y Gerencia General. El riesgo de crédito se encuentra presente
en el efectivo, en las cuentas por cobrar companias relacionadas y otras por cobrar.

Efectivo en bancos

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo,
tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y
respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacidon “A”.

La Compafiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones
financieras con las siguientes calificaciones:

Calificacién (1)
Entidad financiera 2018 2017

Banco del Austro S.A. AA 1 AA AA-1 AA

(1) Datos disponibles a junio del 2018. Fuente: Superintendencia de Bancos del
Ecuador.

Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propdsitoc de generar
beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital éptima para
reducir el costo del capital.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compafiia se
administra el riesgo de capital tomando en consideracidn la rentabilidad que generan los
costos de negociacién, el cual permite cubrir los costos causados y generar resultados
para los accionistas.

Adicionalmente, consistente con la industria, la Compafia monitorea su capital sobre la
base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre
el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo
cuentas por pagar comerciales y compafias relacionadas) menos el efectivo y
equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el "patrimonio neto” mas la deuda
neta.
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(Expresado en ddlares estadounidenses)

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados
por la Compafiia se encuentran basadas en |la experiencia histérica, cambios en la
industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para refiejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Compafiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de [a Administracion.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

2018 2017
Corriente
Activos financieros medidos al costo
amortizado
Efectivo y equivalente de efectivo 121 385
Cuentas por cobrar relacicnadas 1.203.721  1.213.542
Total activos financieros corrientes 1.203.841  1.213.927
Corriente
Pasivo financiero medido al costo
amortizado
Cuenta por pagar relacionadas 113.877 116.577
Total pasivos financieros corrientes 113.877 116.577

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasive financiero puede
aplicarse algunas de las siguientes jerarquias de medicion:

] Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos (nivel 1).
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) Informacion distinta a precios de cotizacién incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), ©
indirectamente (que se deriven de precios) (nivel 2).

] Informacién sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda
confirmar en el mercado (informacion no chservable) (nivel 3).

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las inversiones en titulos valores se valoran en base
a nivel 1, ya que tienen un precio de cotizacién en el mercado.

El valor en libros de las cuentas por cobrar relacionadas, cuentas por pagar relacionadas y
efectivo y equivalente de efectivo se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de
corto plazo de estos instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién:

2018 2017
Caja 35 3
Banco 86 382
121 385

(1) Corresponde principalmente a depoésitos mantenidos en Banco del Austro

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afos
2018 y 2017 con compafiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de
compariias y partes relacionadas a: i) las personas naturales o juridicas (compaiiias) que
directamente o indirectamente controlan o son controladas por la Compaiiia, tienen control
conjunto o influencia significativa (asociadas) y ii) personal clave de la gerencia o
administracion.

Saldos al 31 de diciembre:

2018 017
Cuentas por Cobrar
Femar S.A. 1.203.721 1.213.542
1.203.721 1.213.542
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8. INVERSION EN ACCIONES

Al 31 de diciembre del 2018 la empresa obtuvo acciones en el Diario El HOY, teniendo
una participacién como sigue:

2018 2017  Capital Social % Participacion

Diario El Hoy 62 62 4.600.000 0,00134%
62 62

9. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la empresa mantuvo saldos en Otras Cuentas por
Pagar como sigue:

2018 2017
Otras Cuentas Por Pagar (1) 113.877 116.577
113.877 116.577

(1) Corresponde principaimente a Cuentas por pagar a diferentes proveedores que
hasta la fecha no se lograde contactar, para efectos de realizar los pagos. La
Administracidn esta analizando la posibilidad de realizar los ajustes respectivos.

10. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

(a) Situacion Fiscal
A la fecha de emisién de los estados financieros, la Compafiia no ha sido fiscalizada por
las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2015
al 2018 se encuentran abiertos a revisién por parte de las autoridades fiscales.

(b) Conciliacion del resultado contable-tributario

El impuesto a la renta de los afios 2018 y 2017 se determind como sigue:
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M

2018 2017
Utilidad antes de participacién laboral e impuestos (7.174) (21.455)
Menos: Participacion laboral - -
Utilidad antes de impuestos (7.174) (21.455)
Mas: Gastos no deducibles - -
Mas: Efecto de otras deducciones - -
Base imponible totai (7.174) (21.455)
Tasa de impuesto a la renta (1) 25% 22%

Impuesto a la renta corriente calculado - -

El articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece la tasa del 28%
(2017: 25%) cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicién con una participacion directa o indirecta,
individual ¢ conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que
corresponda a la naturaleza de la sociedad.

Impuestos por recuperar y pagar

Composicién:
2018 2017
Impuestos por recuperar
Credito Trbutario IVA 206 -
206 -
Impuestos por pagar
Obligaciones con la Administracion Tributarias (4) -
4) =
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Otros asuntos - reformas tributarias

“Reglamento para la aplicacién a la Ley Organica para el Fomento Productivo,
Atraccidn de Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal”:

El 21 de agosto del 2018 se publicé el referido documento en el Registro Oficial No. 309,
donde entre otros aspectos, se dispone lo siguiente:

Remisién de interés, multas y recargos del 100% del saldos de las obligaciones
tributarias o fiscales internas cuya recaudacién y/o administracién corresponda
Unicamente al Servicio de Rentas Internas, con sus respectivos términos y
condiciones.

Reduccidon de intereses, multas y recargos de las obligaciones patronales en mora
con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, las que se encuentre en firme hasta
el 2 de abril del 2018, con sus condiciones y requisitos establecidos.

Las ausencias del pais seran consideradas esporadicas en la medida en que no
excedan los ocho (8) dias corridos.

Se elimina el pago de la tercera cuota del Anticipo Impuesto a la Renta pagado para
el afio 2019. Por lo cual, en los casos en que el Anticipo Impuesto a la Renta pagado
sea mayor al Impuesto a la renta causado se tomara como crédito tributario su
diferencia para el ano 2019,

No aplicara la exencion de retenciones en la fuente conforme a lo indicado en la
resolucion 509 del afio 2015, cuando la saciedad que distribuya el dividendo haya,
previo a su distribucion, incumplido con el deber de informar sobre la composicién
societaria correspondiente a dicho dividendo, conforme las disposiciones aplicables
del presente Reglamento, dicha sociedad procedera con la respectiva retencién en la
fuente del impuesto a la renta.

Se aclara la forma de proceder a la retencién en la fuente por dividendcs, para la
aplicacién del porcentaje de retencién de dividendos o utilidades que se aplique al
ingreso gravado se deberan considerar las siguientes reglas:

a) Cuando la tarifa de impuesto a la renta aplicada por la sociedad sea del 28%, el
porcentaje de retencidn serd 7%.

b) Cuando la tarifa de impuesto a la renta aplicada por la sociedad sea del 25% o
menor, el porcentaje de retencion sera 10%.

c) Para el caso de personas naturales perceptoras del dividendo o utilidad, el

Servicio de Rentas Internas establecera los respectivos porcentajes de retencidn,
a traves de resolucién de caracter general.
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“Cédigo del Trabajo”: Ei 6 de abril del 2018 se publicé la ultima modificacién mediante
sentencia de la Corte Constitucional del Ecuador declarando la inconstitucionalidad de
ciertos articulos al tratar sobre el techo de las utilidades.

“Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacién y Modernizacién de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacion de la
Economia)”’: El 29 de diciembre del 2017 se publicd la referida Ley en el Segundo
Supiemento del Registro Oficial No. 150, donde, entre otros aspectos, se efectuan las
siguientes reformas detalladas a continuacion:

Incremento de la base imponible para pago de impuesto a la renta de personas
naturales e incremento del 22% al 25% para sociedades. Para los casos de
sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o
jurisdicciones de menor imposicidn, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte
correspondiente a dicha participacion.

Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de IR por la reinversién de
utilidades. Las sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a
la produccién de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o
mas de componente nacional y aquellas sociedades de turismo receptivo que
reinviertan sus utilidades en el pais, podran obtener una reduccion de 10% de la
tarifa del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido en activos productivos.

Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de IR por la reinversion de
utilidades. La reduccién de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto
de utilidades reinvertidas, aplicaria unicamente a: i) sociedades exportadoras
habituales; i) a las que se dediquen a la produccién de bienes, incluidas las del
sector manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional, y; i)
aquellas sociedades de turismo receptivo.

Exoneracién del pago de impuesto a la renta para micro y pequefia empresa
durante tres afos contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que generen
ingresos operacionales. Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicara
siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el
empleo.

El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente
entre el anticipo de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado,
siempre que se verifique que se ha mantenido o incrementado el empleo neto. Asi
también para el célculo del anticipo del impuesto a la Renta se excluiria los pasivos
relacionados con sueldos por pagar, 13° y 14° remuneracioén, asi como aportes
patronales al seguro social obligatorio.

Eliminacion de la obligacion de contar con estudio actuarial para sustentar la
deducibilidad de la jubilacion patronal y desahucio sélo seran deducibles los pagos
por estos conceptos siempre que no provengan de provisiones declaradas en
ejercicios anteriores.
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) Disminucién del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del
Sistema Financiero de US$5.000 a US$1.000 el monto determinado para la
obligatoriedad de utilizar a cualquier instituciéon del sistema financiero para realizar
el pago, a través de giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito,
cheques o cualquier otro medic de pago electrénico.

De acuerdo con la Gerencia de la Compafia, no se esperan efectos significativos en sus
operaciones.

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compania al 31 de diciembre del 2018 y
2017, esta constituido por US$150.000 acciones ordinarias a valor nominal de 1 délar
cada una.

Nombre Nacionalidad Acciones %
Aveiga Rivera Maria Marcela Ecuatoriana 1.180,00 30%
Granda Roman Maria Gabriela Ecuatoriana 1.180,00 30%
Quezada Loayza Edison Joseph Ecuatoriana 40,00 1%
Quezada Loayza Katherine Gisselle  Ecuatoriana 1.480,00 37%
Quezada Loayza Weldyn Roger Ecuatoriana 40,00 1%
Quezada Loayza Welmer Jefferson  Ecuatoriana 40,00 1%
Quezada Romero Yadira Yajaira Ecuatoriana 40,00 1%
4.000,00 100%

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva leaal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito. En la misma manera debe ser reintegrado el fondo de
reserva legal si este, despues de constituido, resultare disminuido por cualquier causa, La
reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la
Compaiiia no realizo reservas, la misma que representa el 15% del capital suscrito de la
Compafiia.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
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las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los accionistas.

COSTOS Y GASTOS DE ACUERDO A SU NATURALEZA

Composicién al 31 de diciembre:

2018 2017

Imp. y Contribuciones 5.283 5712
Honararios Profesionales 1.222 1.222
Otros Gastos 665 2.124
Comision Bancaria 8 370
Suministros y Materiales 4 31
Gastos Por Litigio - 10.825
Gastos Legales - 1.170

7.184 21.455

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de estos estados financieros no
se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion de la Compafiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se han revelado en

los mismos y que ameriten mayor exposicion.
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