INVERNEG $.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2019

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivaientes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales v
ofras cusntas por cobrar

Inventarios

Aclives por impuestos corrientes
Otros aclivos

Total activos corrientas

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedcml\es y equipos, neto
Otros activios

Toteal C'.ICTi\:LS na contientes

Justo Gonrdlez Almeida
Represen’r%me Legal

NOTAS

er r;/@fc:s a los estados financieros

31 de Ciciembre, .,

2019 2018
(En U &, Dolares)

8,467,292 7,142,998
11,848,140 12,858,481
15,674,247 15,363,569
290,607 146,243
Hh4 233 410975
37,044 529 35,949 266
10,844,547 5,397,679
12,289 14,082
10,858,834 5.411,645
47 903,365 41,340,934

N Ve,

Ec. Padro Valenzuela J.
Contador Genearal
No. Registro 0,13814




INVERNEG 5.A,

ESTADC DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

.31 de Diciembre...

2017 2018
NOTAS (En U S, Ddlares)
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos 9 1,523,786 485,725
Cuantas paor pagar comerciales y
ofras cuentas por pagar 1Q 10,609,807 9,477,806
Opligaciones acumuladas 11 1,381,633 1,777,932
Pasivos por impuestos corrientes 12 1,361,933 1,855,457
Total pasives corrientes t4. 877,161 13,594,920
PASIVOS NO CORRIENTES:
Prestamaos 9 4,800,162 1,126,776
Obligacidn de beneficios definigos 13 2,853,630 3,995,053
Total pasivos No corientes 7.653.7972 4 521 82G
Total de pasivos 530,953 8,118749
PARIMONIO
Capital social 15 100,000 100,600
Resarvos ) 5,394,780 8,761,701}
Otros resultados integrales 1,213,628 173,662
Resultados peumulados 18464004 14,206,622
, Total patimbnio 25,372,412 2% 247,185
47,503 345 41,360,934
Justo Gondilez Alfneida Ec. Pedro Valenzuela J.

Reprezen’m"h’r@ Legal Contadaor General

Mo, Registro 013814

Ver ?@fcs a los estados financieros
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INVERNEG 5.A,

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

Ventas nefdas
Costo de venta

MARGEN BRUTO

Gastos de administracion
Gastos de ventas
Total gastos

Utllidad operalva
Otros, netos ‘

Utilidad antes de participacion empleodos e
impuesto o la rente

15% Parficipacién empleados
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

Impuesto o la renta causado
impuesto a la renta diferido

RESULTADOS DEL PERIODO

OTRO RESULTADO INTEGRAL:
Partidas que no se reciasificardn posteriormeants
resulfados:
Ganancias actuariales por planas de beneficios
definidos

TOTAL RESULTAEDO INJEGRAL DEL ANG
. ) lEI:

Justo Gonic":lez Almeida
Representante Legal

.31 de Diciemiare. ..

2019 2018
(En U S, Dblares)
64,326,670 48,664,873
(47 .214.312) {48 652,834}
17,112,358 20.012.039
(5,723,004} (5,860,538)
{7,122,768) (8,433,615)
112,845772) [14,294,153)
4,266,586 5,717,886
1,241 449 1,389,254
5,308,235 7,107,140
(826.235) 1,066,071
4,682,000 6,041,067
(1,344,921) (1,716,921)
124 344 166,243
3,441,443 4,490,371
1,039,266 98,523
4 Q2 4,588

i o
%&\\\?m
Fc. Pedro Valenzuela .

Contador General
Mo. Registro §.13814

@{X\Nerfoms g los estados fingncieros



INVERNEG S.A.

ESTADC DE CAMEBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

POR EL ANO TERMINADOC EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

Otias
Capltal Ressrvas resultorclos Resultacdog
platwile Ll Eacuitativa inteqroles acurmulados Tatal
v (BN ULE, dblares) |
Sotdo ol 31127 100,000 468,845 10,470,200 73,139 2,591,608 20,306,392
G i Tl
Dclxgggs‘::: g:r:}w%c?;sdz?:nidns 9}8'523 98"523
Reservas de copltal (1,777,844) 1,777 844 -
Divddendos pagades (1,653,121} (1,653,121)
Utilldad neta 4,490,371 4,490,391
Saldo of 31-12-18 - 100,000 68,845 8,493,056 173,662 14,208,622 23,242,185
Gonancics octuarkales por
anes de beneficios definidos 1,039,946 1.039.966
Reclasficactdn (3,367,121} 2,367,121 -
Lividendios pogacs (2,371,182) (2,371,182}
Utillgad neta 3,441,443 3,461,443
Soldo o 211349 § 100,000 68,545 53259235 1,213,628 18,664,004 25,372,412

NN

N Y -
St Gonldlez Alfeida

Ec. Pedro Volenzuela J.
Feepresen’rc%n’fe Legal

Contador Ganeral
MNo. Registro 013814

Ver?oms a los @stades financieros
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remenw\del efectivo, neto
echva C]l p incipio del afo
Efecttvr:; inal del o

INVERNEG S A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 37 DE DICIEMBRE DE 2019

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta

Ajustes para concilior o vtiidad nefq con al efectivo neto

proveniente de actlividades de operacion:
Depreciacion
Impuasto ala renta
15% Participacion emplecdos
Cambios en aclivos v pasivos:
Cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos anticinades y otros por cobrar
Cuentas por pagar
Obligaciones acumuladas
Imp. Renta/Partic. empleadaos v otros
Efactive neto proveniente de actividades de oparacidn

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION;
Compra /Venta de activos fijos, neto
Efectivo neto utilizado en actividgdes de inversion

FLUIO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMINETO:
Pago/Prastamos bancarios, neto

Pago de dividendos

Efectivo neto vlilizado en goetividades de financiamiento

Juste Gonzdler Alm&ida
Representarfe Legal

Verf@fms a los estados financisros

.31 de Diciembre..

2019 QDIB
(En U.S. Ddlares)
3,461,443 4,490,321
339,031 291,871
1,344,221 1,850,678
826,235 1,066,071
1,010,321 {610,154)
(310,678)  (184,524)
(277,62} 1,225,025
273770 {3,238.611)
(394,298) (564,899
[3,206,103]) (2,631,659
4,945,030 1,324,189
(5.788,000) [1,7%1,243}
(5.788,000) (1,791,243}
4,711,444 541,539
[2371,182) (1,653.121)
2,340,264 (1,111,582}
1,517,294 (1,508,636)
7,149,998 8,658,634
8.667.299 7,147,798

TN

Fc. Pedro Valenzueala J.
Contadaor Genergl
No. Registro 0,13814
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INVERNEG S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

1.

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Lo Compania INVERMNEG INVERSIONES ¥ NEGOCIOS ¢, LTRA., fue constituida &l 19
de sepliembre de 1983 se transformd en sociedad andnima combiando su
denominacian por INVERNEG 5.A., constituida el 1 de abril de 2008 v aprobada su
transformacion el 11 de julio del mismo afio. Su actividad predominante es gjercer
la actividad mercantil come comisionista, intermediaria mandante, mandatarie,
agente, gestora, coredora, franguiciante, franguiciado, representante  de
personas naturales y/o juridicas v adquirrd para si, acciones, participacionsas,
derechos o cuotas de sociedades mercantiles o civiles.

Al 31 de diciembre del 2017, &l personal total de lo Compaofiia es de 313
empleados, que se encuentran distribuidos en los diversos departamentos de la
Compafia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Base de presentaciéon. - Los estados financieros han side preparados sobre |as
bases _det costo histérico excepto por ciertas propiedades & instrumentos
financieros que son medidos a sus valores razonables, tal como se explica en los
politicas  confables incluidas mds abajo. Bl costo histérico estd basado

generalmente en el valor razonable de la contrapartica dada en el intercambic
de los activos.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
prepéracién de estos estados financisros.

2.1 FEfective y equivalentes de efective - Incluye aquellos actives financieros
fquidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden
fransformar rapidamenie en efective en un plazo inferior a tres meses vy
sobregiros bancaros.  Los sobregiros bancarios son presentados como
pasivos corrientes en ef estado de situacion financiera

2.2 Inventarios - Son presentados al coste de adquisicidn © valor neto realizable,
el menor. Sen valuados al costo promedic ponderado. Las importacionss
en fransito se encuentran registradas o su costo de adguisicion,  Los
inventarios  incliyen una  provisidn  para  reconocer  pérdidas  por
obsolescencia, la cual es determinada en funcidn de un andlisis de o
posibilidad real de wtilizocian en la produceion o venta.

2.3 Activos no corrientes mantenidos para la venia - Los activos no corientes v
los Grupos de actives para su disposicion se clasifican como mantenidos para
la venta si su valor en libres es recuperable a fravés de una operacién de
venia y no mediante su Uso continuo. Esta condicidn se considera cumplida

gnicamente cuando o venta es altamente probable dentre del periodo de

un afo desce la fecha de clasificacion y el activo (o Grupo de activos para

U disposicidn) estg disponible para la venta inmediata en su estado actual.

-9



2.4

Los activas no corrientes clasificados como mantenidos para g ventd son
calculados al menor del valor en libros v el valor razonable de los activos
menos l0s costos de ventas,

Propiedades, planfa y equipos

2.4.1 Medicién en e momento del reconocimienfo - Las partficdas de
propiedades, planta y eguipoe se miden iniciaimente por su costo,

El costo de propiedades, planta y equipo compraende su precio de
adaquisicion mas fodeos los costos directamente relacionados con 1o
ubicacidn v o puesta en condiciones de funcionamiento,

Adicionalmente, se considera como parte del costo de log activos, os
costos par préstamos directamente otribuibles o la adquisicién o
construccion de actives calificades.

2.4.2 Medicién posterior ol reconocimiento: modelo def costo - Después del
reconocimiento iniciol, las propiedades, planta vy equipc son registradas
al costo menes la depreciacion acumitada y el importe acumulado de
las pérdidas de deterioro de valor,

tos gastos de reparaciones y mantenimientos se impuian a resultados
en af periodo an que se producsan.

24,3 Medicién posferior al reconocimienfo: modelo de revoluacion -
Después del reconocimiento inicial, los terrenos vy edificics son
presentados o sus valores revaluados menos o depreciogion
acumulada v el importe acurmulado de las pérdidas por deterior de
valor, Las revaluaciones se efectian periddicamente,

Cugiquier gumento en o revaluacion de los terenos v edificios se
reconoce en ofro resuliado integral, v se acumula en &l pairimonio bajo
el encabezamiento de reserva de revaluacion de propiedadas, planta
y equipo. Una disminucion del valor en libros de o revaluacion de los
terrenos v edificios e registrada en resultados.

bt saldo de revaluacion de terrenos v edificios incluido en el palrimonia
es fransferido directamente a ufilidades retenidas, cuando se preoduce
It baja en cuentas del activo,

Los efectos de la revaluacion de propiedadss, planta v equipo, sobre
el impuesto a la rentq, se contabilizan y revalan de acoerdo con la NIC
12 Impuesto o las Ganancias,

2.4.4 Método de depreciacidn y vidas Utiles - £l costo o valor revaluado de
propiedadeas, planta v equipo se deprecia de acuerdo con el metodo
de linea recta, La vida Ot estimada, volor residual v metodo de
depreciacidn son revisados al final de cada afie, siende el efecto de

cualquier cambio en el estimado registraodo sobre una base
orospectiva,

i
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A continugcion se presentan los principales partidas de propiedodes,
planta y equipo vy las vidas Clles usadas en el cdlculo de la
depreciacion:

ftemn Vida Otil
{en afos)
Edificios 20
Vehiculos 5
Muebles v enseras v equinos de oficing 10
Lauipos de computacién 3
Mejorgs o propiedades arendadas 10
Planta y equipo 10

2.4.5 Actlivos mantenidos bajo arrendamiento financiero - Son depreciados
por el plazo de su vida Ol estimada igual a los activos poseidaos o, si ésta
&5 menor, por el plozo de arendamienio corespondiente.

2.4.6 Refiro o venta de propiedades, planta y equipo - La ulilidad o pérdida
que surja del retiro © venta de una partida de propiedades, planta y
equipo @s calculada como la diferencia entre el precio de venta vy |
vaior en libros del activo vy reconocida en resultados

En caso de venia o retire subsiguiente de propledades revaluadas, el
salcdo de o reserva de revaluocion es transferido directamente o
utiidades retenidos.

2.5 Propiedades de inversidn - Son aquellas mantenidas para producir rentas,
plusvalias o ambas v se miclen inicialmente ol costo, inchivendo los costos de
la tfransaceion, Las propiedadeas de la compafiia mantenidas bajo contratos
de arendamienio operativo para ganar renta o plusvalia se contabilizan
como propiedades de inversion.  Luego del reconocimiento inicicl las
mropiedades de inversidn son registradaos ol coste menos o depreciacidn
acumulada v el importe acurmulado de las pérdidas de deteriore de valor,

Una propiedad de inversidon se da de baja al momento de sy disposicion o
cuando k1 propiedad de inversidn es retirada permanentemente de usoy no
se aspera recibir beneficios econdmicos futuros de esa baja.  Cudlguier
ganancia o pérdida que surjo de la baja de la propiedad (calculada come
la diferencia entre los ingresos por venta nefos v el importe en libros del
activo) se incluye en los resuliados dal periodo en el cudl se dio de baja la
propiedad.

2.6  Costos por préestamos - Los costos por préstameos atribuidos directamente ala
adquisicion, construccidn o produccion de activos calificados, los cucles
constituyen activos gue requieren de un pericdo de fiempo sustancial para
5U wso © venta, son sumados al costo de estos activos hasta el momento en
que esten listos para su Lso © venta.

fl ingreso por interases de las inversionas temporales en préstamos especificos
pendientas parg ser consumidos en activos calificados es dedugico de los
ostes por prestomaos aptos para su capitalizacion.

-11 -
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2.7

Tocdos 105 ofros costos por préstamos son reconocidos en resultades durante
al periodo en gue se incurran.

Costos de beneficios por retiro y beneficios por terminacion - Los pagos a lo3
planes de aportaciones definidas se reconocen comoe gastos al momento en
que el empleado ha prestado &l servicio que le otorga el derecho o hacer
las aportacioneas.

'En el caso de tos planes de beneficios definidos por retfiro, el costo de tales
beneficios es determinado utiizando e Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas ot finat de coda periodo
anual sobre &l que se informa. Los nuevas medicionas, que incluyen
ganancias y pérdidas actuariales, el efecto de los cambios al tope de activas
(si aplica) y el rendimianto sobre los activos del plan (excluyendo interases),
se refleia inmediatamente en &l estado de situacidn financiera con un cargo
o crédito reconocido en ofro resultade integral en el periodo en gue ocurre,
Las nuevas mediciones reconocicas en otros resultados integrales se reflejan
inmedictamente en ganancias acumuladas y no serd reclasificada aof
resultado del perfode, Bl costo de servicios posados se reconoce en
resultados en el periode de una moedificacion del plan. £l interés nato se
calcula of aplicar lg tasa de descuento al inicio del periode al beneficio
definido neto pasivo o active, Los costos por peneficios definidos se
categerizan Comao sigue:

' Costo de servicio (incluyvende costo de servicio corriente, costo de
servicio  pasado, coma  tfambién  ganancias v pérdidas  sobre
reducciones v liquidaciones);

Gasto o ingreso por intereses nato; v
Nuevas medicionas.

Lo Compafiia presenta los primeros dos componaentas de los costos por
beneficios definides en el rubre gasto por beneficios de ermpleados v ofres.
Lo reduccidn de gonancias v pérdidas se contabilizan como costos de
servicios pasados,

La obligacidn por beneficios de retiro reconocida en &l estado de situacion
financiera representa el déficit o superdvit real en los planas de beneficios
definidas de la Companid. Cualquier superdvit resultante de este cdiculo &3
imitado af vator presente de cualguier beneficio econdmice disponible en
forma de reembolsos de los planes o reducciones en las aportaciones futuros
& los planes.

Un pasive por un beneficio de terminacion se reconoce al principio cuando
o enfidad ya no puede retirar la oferta del beneficic de terminacidon v
cuando la entidad reconoce cualquier costo de restructuracion relacionado.

Impuestos - B gasto por impuesto o la renta representa la suma del impuesto
ala renta por pagar coriente v el impueasto diferido.

- 12 -



2.8.1 Impueste coriente - Se basa en la utlidad gravable {tributaria)

registrada durante el afio. La ulilidad gravable diflere de la utilidad
contable, debido o las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles v partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo
de o Compaofic por concepto del impuesto cordente se calcudo
utilizando las tasas fiscales aprobzadas al final de cada periodo,

2.8.2 Impuestos diferidos - S& reconoce sobre las diferencias temporarias

deferminadas entre ef valor en ibros de los activos vy pasivos incluidos
en los estados financieros consclidados v sus bases fiscales. Un pasivo
por impuesto diferido se reconoce generalments para tfodas las
diferencias termporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se
reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en o
medida en que resulte probable que la Compadia disponga de
utiidades grovakiles futurgs contra las que se podric cargar esas
diferencias temporarics deducibles.  Estos actives v pasives no se
reconocen s las diferencias termporarias surgen def reconccimienio
inicial (distinto af de la combinacién de negocios) de otros activos vy
pasivos en una operacion que no afecta la utiidad gravable (tributaria)
ni la contable.  Ademds, los pasivos por impueste diferide no se
reconocen sila diferencia tempoeral surge del reconocimiento inicial de
la plusvalic,

Se debe receonocer un pasivo diferide por diferencias temporcrias
imponibles relacionadas con inversionas en subsidiarias v asociadas, v
participacioneas en negocios conjuntos, a excepcion de aquellos en los
que la Compania es capaz de controlar el reverso de la diferencia
temporaria v cuando exista la posibiidad de gque ésic no pueda
revertirse en un futuro cercano, Los activas por impuests diferido que
surgen de lgs diferencias temporarias deducibles asociadas con dichas
inversiones vy parficicacionas son Onicomenie reconocidos, en o
medica en gue resulie probable que lo entidad disponga de ung
vlilidad  gravable  (tibutaria) futura contre as gue cargar esas
diferencias temporarias v cuando existe la posibilidad de que éstas
puadan revertirse en un futuro cercano,

Elimperie an fibros de un activo por impueastos diferidos debe somefarse
a revision al final de coda periodo sobre e gue se informe v se debe
reducir, en la medida gque estime probable que no dispondrd de
suficiente tilicdad gravable {tibutaria), en &l futuro, como para parmitic
que se recupere [ totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasives por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales gue se espera sean de aplicacidn en el periodo en el que
el activo se realice o ef pasivo se cancele, basdndose en las fosas {y
leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas
al final del periodo gue se informal,

Lo medicion de los pasivos por impuestos diferides v los activos por
impuastos diferidos refleiard las consecuencias fiscales que se derivarian
de la forma en que la entidad espera, ai final del perfodo sobre &l que
se Informa, recuperar ¢ iquidar el importe en fbros de sus activos v

JOCISI0s,
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Con el proposito de medir los pasives por impuestos diferidos v los
activos por impuestos diferidos para propiedades de inversion gue se
miden usando &l modelo de volor razonable, el valor en libres de dichas
propiedades se presume que se recuperard completfamente a través
de la venta, @ menos que la presuncion sea rebatida. La presuncion es
rebatida cuando la propiedad de inversion es depreciable v se
mantiens dentro de un modelo de negocio cuyo obijetivo s consumir
sustancialmente todos los beneficios econdmicos que genera la
oropledad de inversion en &l tiemeo, v no o través de la venta, Los
directores revisaron las propiedades de inversidn de fa Compania vy
concluyeron gue ninguna de las propiedades de inversidn s& mantiene
bajo un modelo de negocio cuyo objefiveo sea  consumi
sustancialmente todos los beneficios econdmicos generados por las
propiedades de inversidn en el fiempo v no a fravés de la venta. For lo
tanto, los directores hon determinado que o presuncion de “venta”
ssiablecida en kis maodificociones a la NIC 12 no es rebafida. En
consecusncia, la Compafia no ha reconccido impuesto diferido
alguno en los camkbios de valor razonable de la propledad de inversiéon
ya gue ho estd sujeto o impuesto a la renta alguno sobre fa venta de
las propiedades de inversién.,

La Compaiia compeansa actives por impuestos diferidos con pasivos
por impueastos diferidos s, v solo i tiene reconocido legalmenie &l
derecho de compensarlos, frente o lo misma autoridad fiscal, ios
importes reconocicdos en esas partidas v la Compafia tiene | intencidén
de iquidar sus octivos v pasivos como netos

2.8.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingrese o gasto,
y son incluidos en el resulttade, excepto en la medida en que hayan
surgido de una fransaccidn © suceso gue se reconoce fuera del
resultado ya sea en ofro resultado integral o directamente en &l
patrimonio, en cuyo caso ol impussto tfambién se reconoce fuera del
resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de
NegOCios.

2.9 Provisiones - Se reconocen cuando la Compafila tiene una obligacion

presente (ya seq legal o implicita) como resultade de un suceso pasado, es
probable que lo Compofiio tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econdmicos para cancelar lg obligacion, v pusde
hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacian.

£l impente reconocida como provision debe ser la mejor estimacidn del
desembolso necasario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
perfodo, teniendo en cuentalos riesgos v las incertidumbres correspondientes,
Cuando se mide yna provision vsando & fluio de efectiva estimads para
cancelar ja obligacion presente, s importe en libros representa el valor
actual de dicho flujc de efectivo {cuando & efecto del valor dat dinero en el
tiempo as material).

Cuando s& espera la recuperacidn de algunos o fodos los beneficios
econdmicos requeridos para cancelar una provisidn, se reconoce ung
cuenta por cobrar come un activo sl es virtualmente seguro que se recibird el

desembolso v el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con
\"ﬂb‘ldmd.
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2.9.1

2.9.2

293

Confrafos onerosos - 5 la Compafia fiene un contrato oneroso, las
obligaciones presentes que se deriven del mismeo deben ser
reconocidas y meadidas comeo una provision,  Un contrato oneroso a3
agueal en el que los costos inevitables de cumplir con las obligaciones
comprometicias, son mavores gue los beneficios que se esperan recibir
del mismao.,

Restructuraciones - S reconoce ynd provision parg restructuracion
cuande lg Compafia tenga un plan formal detallado para efectuar la
restructuracidn, vy se hayo creado ung expectativa real, enire los
afectados, respecto o que se llevard o cabo la restructuracion, va sea
por haber comenzado a ejecutar ¢l plan o por haber anunciado sus
principales coractersticos a los que se van g ver ofectados por gl
misrmo. Lo provision parg restructuracidn debe  incluir sclo  los
desembolsos directos que s deriven de o misma, los cudles
comprenden los vaolores que se produzoan necesariamente por 1o
restructuracion; v que no estén asociados con las actividades que
contintan en lo Compafiia.

Garantios - L.as provisiones para &l costo esperacdo de obligaciones por
garantias an la venta de bienes se reconocen a la fecha de a venia
de los productos corespondientes, al mejor estimado de  los
desembolsos requeridos para cancelar fa obligacion de la Compania,

2.10 Beneficios a empleados

2,101

Beneficios definidos: Jubilacién potronal y  bonificacion  por
desahucio - El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronaly
bonificacion por desahucio) es determinadio utilizando el Método de
la Unidad de Credito Provectada, con valoraciones actuaricles
redlizadas ¢l final de cada pericdo.

Los costos por servicio presente vy pasado se reconocen en gl
resultado del ano en et que se generan, asi comao el interds financiero
generado por la obligacion de beneficio definido,

Las nuevas mediciones, que comprenden as ganancias y pérdidas
actuariales, s& reconocen en el estado de situacion financiera con
cargo o abond ¢ otro resultado integral, en el periodo en gue s
producen, Elreconocimiento de la ganancias y pérdidas actuariales
en ofro resultado integral se reflelan inmediatamente en las
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdicia
del periodo.

2102 Participacion o trabajadores — Lo Cormpafiia reconoce un pasivo y

un gasto poria participacidn de los trabgjadores en las ulilidades de
h o Compafifo. Este beneficio se calcula o la tasa det 15% de los
N tifidades fiquidas de acuerds con disposiciones legales.
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2,11

212

2.13

2.14

Reconocimiento de jos ingresos ~ Los ingresos se calculan al valor razonable
de la controprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta elimpcorte
estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la
Compafia pueda otorgar,

2.11.1 Venta de bienes - Los ingresos ordinarios procedentes de o venta de
bienes se reconocen cuando se cumplan todas y cada una de las
siguientas condiciones:

) La Compania ha fransferido of comprador los riesgos y
beneficios, de fipo significativo, derivacos de la propiedad de
fos bienes;

. La Compafifa no conserva para s ninguna implicacion en ia
gestion corrfenfes de los bienes vendidos, en el grado
usucirmente asociado con lo propiedad, ni retieng ! control
efectivo sobre los mismos:

. El importe de los ingresos ordinarios pueda medise con
fiabilidad;

. Es probable que la Comparia reciba los beneficios econdmicas
asocicados con la fransaccién y

. Los costos incuridos, o por incuri, en relacion con o
transaccidn pueden ser medidos con fiakilidad,

Costos y gastos - Los costos y gastos se registran al coste histérice y se
reconocen a mediddg que son incurridos, independientamente de la fecha

en que se haya realizado €l pago, v se registran an el pariodo en el que se
conocen.

Compensacién de saldos y fransacciones — Come norma general en los
estados financieros no se& compensan los activos y pasivos, tampoco ingresos
y gastos, salvo aguellos casos en los gue la compensacidn seq requerida o

permitida por alguna norma v esta presentacion sea el reflejo de la esencia
de la transacgion.

Los ingresos vy gastos con origen en fransaccionss que, confractualmente o
por una norma legal, contemplan o gosibillidad de compensacidn v fa
Compaiiia tiene o intencion de liquidar por su importe neto o de realizor el
active y preceder al pago del pasivo de forma simulténea, se presenta netos
en resultados

Normas nuevas y revisadas emifidas, pero ain no efectivas - La Compafio
ne ha aplicaodo las siguientes Normas Internacionales de  Informaciadn
Financiera (NIF) nuevas v revisadas que han sido emitidas:

Efectiva o partir de
periodos que inicien

UE it en o después de
NIF 16 Arrendomiantos Energ 1, 2019
Modificacionss o lg NIF 10 Venta o Aportacidn de Rienes Fecha o ser

y MNiC 28 entre un Inversionisia y su determinada

Asociada o Megocio Conjunto

- 14 -
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NIIF 14: Arrendamientos

Lo NIF 14 infroduce un modelo integral para la identificaciéon de contratos
de arrendamiento v tfratamiento contable para arrendador y arrendatario, la
NUIF 14 reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 &
interpretaciones relacionadas,

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base
de s un octivo identificado es condrolado por el cliente, La diferenciacidn
entre arrenclamiento operctivo v arrendamiento financiero ha sido eliminada
para ko contabilidad det arrendador v es reemplazada por un modelo an el
cual et derecho de vso del active v su correspondiente pasive tiene que ser
reconocido por el arrendador para todos los arendamientos, exceplo los
arrendamientos de corto plazo y oquellos con un valor bajo de activo.

El cderecho de wuso del active es iniciclmente medide ol ceosto vy
subsecuentemente medido al costo (sujeto o ciertas excepciones] menos
depreciccion acumulada y pérdidas por deterioro, gjustade por cualquier
remedicidn del pasivo del arendaiario. B pasivo del arrendatario es
iniciclimente medido ol valor presente de los pagos del arendamiento gue
no son pagados a esa fecha. Posteriormente el pasivo del arrendatario es
agjustado por intereses y pagos, asi como el impacto de las medificacionss al
arrendamiento, entre ofres. En adicion, |a clasificacidn de los flujos de coja
de los pagos por arendarmientos operativos que de acuerdo con NIC 17 son
prasentados como flujos de cojo de aclividades de operacion tambien
tendrd impacto. De acuerdo con el modelo de NIF 14 105 pagos por
arrencdamiento serdan divididos en principal e interés los cuales serdn
prasentados como flujos de caja de actividades de finonciamignto v de
operacidn, respectivamente,

En coniraste ¢ la contabllidad del arrendatario, Ia NHEF 146 sustancialmente
mantiene los requerimientos de NIC 17 para |a contabilidad del arendador
y confinug con &l requerimiento de clasificar el arendamiento como
opearative o financiero. txfensas revelacioneas son requaridas con NIIF 14,

La Adminisiracién de la Compafia prevé que la aplicacian de fa NIFF 146 en
al futuro puede tener un impocto sobre los importes reconocidos en los
ettados financieros v sus revelacionas.  Sin embargo, no es posible
proporcionar una estimacicon razonable de ese efecto hasta que un examean
detallade haya side completado.

Moditicaciones a la NIIF 2 Clasificacion y Medicién de transacciones de
Pagos Basados en Acciones

Las modificaciones clarifican que:

1. Enlo estimacion del valor rozonable de pagos basados en acclones
liguidados en efective, ta contabilidad del efecto del cumplimiento ©
no cumplirmiento de la revocandidad de la concesion, debe seguir al

y Mismo enfoque que los pagos basados en acciones liquidados en

WACICCibnes,
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2, Donds las leyes vy regulacionas de impuestos requieran ¢ ung enfidad
efectuar unag retencién de un numero especifico de instrumentos de
patimonio igual al valor monetario de o obligecion impositiva del
empleade para cumplir con la obligacidn fributaria del empleadao, 1o
cual es remitida @ o autoridad tributaria. por glemplo, acuerdos de
pagos basados en acciones que Hienen una condicidn de pagoe neto.
Dicho acuerdo debe sar calificado como liquidacidn en acciones en
su totalidad, considerando que el pago basado en acciones hubiera
sido clasificado como que se liquidard en patrimonic si no hubilera
incluido la condicion de pago neta.

3. Lo modificacidn de pagos bosados en acciones qus cambie la
transaccion de liguidacion en efectivo ¢ liguidacion en acciones debe
ser registrada como sigus:

i B pasive original es dado de baja;

i Bl pago liquidado en acciones es reconocide g la fecha de
maodificacian ol valor razonable del instrumento de poatimonio
otorgado, en la medida gue los servicios han sido prestados o la
fecha de la modificacidn; v,

i.  Cualguier diferencia entre el saldo en libros del pasive g ta fecha
de la modificacién y el valor reconocido en patrimonio debe ser
reconccido inmedictamente en resultados.

La Administracion de la Compahia preve gue la aplicacidn de la NiF 2 en el
future no tendria un impacio significativo sobre los importes reconocidos en
los estados financieros debido ¢ que lo Compafia no tiene acuerdos de
paagos bascdos en accionas que se liquiden en efectivo o no exsten
retercionas de impuestos aplicables.

Maodificaciones a la NIIF 10 y {a NIC 28 Venta o Aportacion de Activos entre
un Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto

Las modificaciones o la NIF 10 v NIC 28 se refieren o situacionss en las que
hay una venta o contribucidn de actives entre un inversionista v su aseciada
o negocic conjunto. Especificamente se establecs que las ganancias o
perdidas resultantes de la pérdida de control de una subsidiaria que no
contengd un negocio, en una Iramsaecion con una asociadda o un negocio
conjunto gue se confabilicen utilzando el método de participocion, se
reconocen an el resultado de lo controladora sdlo en 1o propoercion de la
participacidn de los inversionistas no relaciongdos en esa asociada o
negocio conjunto. De igual forma, las ganancicas v perdidas resultantes de
la remedicion a valor razonable de las inversiones retenidas en alguna
subsidicria anterior (que se ha convertido en una asociada o un negocio
conjunte que se confablice segin el método de porticipacion) se
reconocen an el resultado de (g anterior controladora sdlo en o proporcién
de la participocion de los inversionistas no relacionados en la nueva
asociada 0 negocio conjunio.

tet fecha efectiva de (as modificacionss a lo NIF 10 v lo NIC 28 fue diferida

Joara una fecha que aun no ha side determinada, sin embargo, la aplicacion
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anficipada es permitida. La Administracion de la Compania no preve que la
aplicacién de estas modificaciones en el futuro tenga un impacto sobre los
importes reconocidos en los estados financieras.

Modificuciones a la NItF 7 Iniciativa de Revelaciones

Las maodificaciones requisren a una entidad proveer revelaciones que
permitan a 1os usuarios de estados financieros evaluar los camidios en pasivos
que surgen de actividades de financiomiento.

La Administracion de la Compafiia no prevé que lo aplicacion de estas
modificaciones en & futuro tenga un impocto material sobre los estados
financieros consolidados.

Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de Aclives por Impuestos
foeridos por Pérdidas no Realizadas

Las medificaciones clarfican lo siguiente:

1.

Disminuciones por debajo del costo en el saldo en libros de instrumentos
de deuda o tasa fija, medidos a valor razonable, para los cuales e base
tributaria se mantiene ol coste, da lugar a una diferencia tempaoraria
deducible, independientemeante de si el tfenedor de los instrumentos de
deuda espera recuperar el saldo en libros mediante la venia o por &l

uso, © si es probable que el emisor pagard todos los flujos de caja
contraciuales,

Cuando una enfidad evalla si existirdn utllidades gravables disponibles
para ser ulilizados como diferencia temporal deducible, v s leyes
impaositivas restringen la utilizacién de las perdidas para deducine de fos
ingresos gravables de un tipo especifico, una entidad evalia la
diferencia termporaria deducible en combinacion con ofras diferencias
temporarias deducibles de ese mismo tipo, pere de forma separada de
otros tipos de diferencias temporarias.

La  estimacion de utilidades gravaobles futuras puede  incluir 1o
recuperacion de algin tipo de active de la entidad por un valaor
superior of saldo en libros s hay suficiente evidencia que es probable
que la entidad alcanzard log mistmes; v,

En la evaluacidn de si existen utilidades gravables futuras suficientes,
ung entidad debe comparar jas diferencias temporarias deducibles
con las utilidades gravables futuras excluyende las deducciones
impositivas que resulten de o reversion de dichas  diferancias
temporarias deducitles,

La Administracidn de la Compafia no prevé que la aplicacién de estas
modificacionas en el future tenga un impacto material scbre los estados

aficieros consolidados.
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ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros consolidados en conformidad
con NiIF requiere que la Administracion reclice ciertas estimacionas v establezca
algunos supuastos inherentes o o actividad econdmica de la entidad, con &l
propdsite de determinar la valuacidn y presentacion de clgunas parfidas que
forman parte de los esfados financieros. En opinion de g Adminisiracion, tales
estimacionas vy supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de g
informacién disponibie al momento, los cuales podrion llegar a diferir de sus
efectos finales,

A continuacion, se praesentan las estimaciones v juicios contables orticos que la
Administracion de o Compafiia ha ullizado en & proceso de aplicacién de los
criterios contables:

3.1 Deterioro de aclives - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella
fecha que se considers necesario, se analiza el valor de los activos para
determinar sf existe algun indicio de gue diches activos hubieran sufrido una
pérdida por deteriore. En case de gue exista algin indicio se realiza una
estimacion del importe recuperable de dicho activo. 5 se frata de activos
identificables gue no generan flujos de efectivo de forma independients, se
gstima ky recuperabilidad de 1o unidad generadora de efective a la que
pertenece &l activo.

Las perdidas paor deterioro reconocidas en un activo en pericdos anterioras
son revertidas cuands se produce un cambio en las estimacionas sobre su
importe recuperable incrementando el valor del active con abono o
resultados con el limite del valor en libros que el active hubiera tenide de no
haberse reconocida ia pérdida por deteriore.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - £] valor prasente de
las provisiones para obligacionas por beneficios definidos depende de varios
factores que son determinados en funcion de un calcule actuarial basadoes
en varios supuestos.  Estos supuestos utiizados para determinar el valor
pPresente de estas obligacionas incluyan una tasa de descuento., Cualquier
cambio en los supuestos impacta en e vador en libros de las provisiones de
estos baneficics.

El actuario contratado por la Compahia para realizar el cdlculo actuarial,
Vtilizar o tasa de descuento, la tasa de mortalidad v de rotacion al final de
cadd afo reportados por ta administracion de la Compafiia. Lo tasa de
descuento es la tasa de interés que debe ser ulilizada para determinar el
valer presente de los flujos futuros de cajo estimados que se espera van a ser
requeridos para curnplir con ko obligacion de estos beneficios, la cual se
determina utilizando como referencia los rendimientos del mersado, al clers
del afio, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la
moneda en la que se pagardn ios haneficios.,

3.3 Estimacién de vidas Utiles de vehiculos, maquinaria y equipo - La estimacion

de las vidas otiles y el valor residugl se efecticn de ccuerdo con lo
ienCionado en la Nota 2.4.4




3.4 Impuesto ala renta diferido - La Compahia ha realizade la estimacion de sus
impuestos diferides considerande que todas las diferencias entre el valor en
ibros v la base fributaria de tos activos y pasives se revertiran en el futuro.

CAJA Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en ¢ estado de flujo de

efectivo puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de
sitygicion financiera de la siguiente manerag:

31 e Diciembore...

(E_nhu.& Ddloras

—_—

Caoje 2,232 2,232
Bancos:
Nacionales 1,847,591 2,234,120
Exterior RA,778 47,443
Inversiones temporales 6,760,691 4864183
Totat 8667292 7,149,998
Sobregiros bancarios - [15,739]

Bancos af 31 de diciembre de 2019 v 2018, representa fondos depositados en
cuentas corrientes en bancos locales y en bancos del exterior. stos fondos se
encuentran de libre disponibilidad.

Al 31 de diciemibre cel 2019, las inversionas temporales comresponden de 121 dias,
que generan una rentabilidad promedio del 6.85% anual. Estas inversiones son de

iire disponibilidad v no estan comprometidas con ninguna operacidén como
respaldo.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COERAR

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018, las cuentas por cobrar estén constituidas como
sigue:

.31 de Diciembre...
2019 2014

[En 4.5, Ddlares)

Cligrites:
Terceros 11,594,222 12,603,840
Partas relacionadaos - FEconomi S A 824,523 737,960
(-} Provision para cugntas incobrables (570,585} (483,337)
Total 11848160 12858481

Cuentas por cobrar clienfes

Al 31 de diciembre de 2017, representan créditos otorgados por fa venia de
arficulos con plazo de vencimiento promedio de 69.45 dias sin infereses y la
arfera vencida representa el 3.25% del total,
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Al 31 de diciembre de 2018, representan creditos oforgados por 1o venta de
articulos con plaze de vencimiento promedio de 68.5 digs sin intereses v la cartera
vencida repraesenta el 2.75% del totol.

Cuentas por cobrar o partes relacionadas

Al 31 ge diciembre del 2019 vy 2018, las corasponden a creditos enfregados por ja
venta de inventarios, tienen fechas de vencimiento promedio de 60 dias y no
generan intereses,

INVENTARIOS
Al 31 de diciembre del 2012, los inventarios estdn constituidos come sigue:
.31 de Diciembre, ..

2019 2018
{En U.S, Ddlares)

Mercaderia para la venta 9,396,387 8,383,548
Importacionas an rdansito 6,277,858 4,980,021
Total 15,474,247  15.363.569

Los inventarios son registrados al costo promedio. se encuentran libres de
gravamenas y no estan dados en garantic,

En el caso de las importacionas en fransito existen USD 5,6 millones que
coresponden facturas recibidas del exterior, pero pendientes de completar el
proceso de importacionas. Se liguidarian una vez recibida o mercaderia.

Durante los afos 2019 v 2018, los costos de los inventarios reconocidos como costo
de ventas fueron de USE 47.2 millones v USS 48.4 millones, respectivamente.

OTROS ACTIVOS CORRIENTES
Al 31 de diciembre del 2019, los otros activos corrientes son como sigue:
.31 de Diciembre, ..

2019 2018
(Fn U.5. Dalares)

Fondo fiio - Obra 250,000 0
Préstamos a empleados 105,201 88,337
Reclaomo a proveedorss 21,351 240,696
Varios por cobrar 96,5631 12,145
Seguros anticipados 21,140 69,797
Total 564 223 410,975

Al 3L de diciembre del 2019 v 2018, incluye principalmente a anticipos por liguidar

Wwaros proveedoras. Se liquidan en Enero del 2020 v 2019, respectivamente,

|t
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8.

PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO

Al 31 de diciembre del 2019, propledades v equipes, neto, estd constituida come
sigue:

W31 de Diciembre...
2019 2018
(En U.5. Dolares)

Fdificios e instalaciones 2,781,205 2,150,301
Tarenos 1.872.874 1,872,874
Equipos varics 1,393,210 1,232,888
Vehiculos 1,142,838 1,026,309
Muebles y enseres 463,118 404,746
Otros activos 281,872 270,941
Cbras en proceso 4,802,697 1,292,414
subh-total 14,738,514 8,950,517
{-] Depreciacion acumulada (3,821.969] [3,552,738)
Total 10,844,547 5,397,579

El movimiento de las propiedades y equipos, netos, durante el ana 2019, fue como
sigue:

.31 de Diciembrea,..
2019 2018
{(En 1.5, Délares)

Saldoneto ol comienzo del ano 5,397,579 3,898,207
Adquisiciones, neto 5,787,999 1,791,243
Gastos del ano [339,031) {791,871}
Saldo neto al final dal afio 10,244 547 5397 579

8.1 Terrenos y edificaciones regisfrados ol valor razonable — Al 31 de diciembre
cdel 2019 y 2018, los terenos y edificaciones estan registrados al valor
razoncble de mercado en base lo establecido en los avaluos catastrales
municipales v por perito autenzado.

8.2 Terrenops, edificios, instalaciones- Al 31 de diciembre 2019, lo Compafia esta
construyendo el nuevo Centro de Distribucion ubicado en ef Km 14.5 de la
vig Guayaquil- Davule. La Regional ZC se encuentra operando en sus nuevas
instalhciones. Lo edificacidn comprends areas de oficings, atencién ol ciente
Wednea de bodega.
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9.

10.

PRESTAMOS
Un resumen de los préstamos &5 Comao sigue:

a1 de Diciembre, ..
2019 2018
{En U.5. Dolares)
Al costo amortizado

Sobregiros bancarios - 15,73%
Prastamos banacarios 6 323947 1,594,762
Total ._,a._._w 323,247 .]'.féLgmﬁ-in
Clasificacion:

Comiente 1,623,786 488,725
No corients 4 800,141 1,124,774
Total- 6323947 1612501

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018, como respaldo de los préstamos bancarios
que ia Compafia ha recibido, Bstan relacionados con el apalancamiento para la
construcgidn del nueve Centro de Distribucion, ubicado en &l Km.14.5 de ki vig g

Davle. Los créditos estan contratados a 5 afios plazo con una fasa de interés
anual del 8.85%,

Asimismo, la Compafia ha entregado come garantia bancara un inmueble de
propiedad de compafia relacionada ~ Economi S, A.. En este inmueble &s donde
funciona el Ceniro de Distribucion.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2019, las cuentas por pagar estdn constituidas como sigue:

.31 de Diciembre...
2019 2018

(En U.5. Ddlarss)

Proveedoras:
Locales 849,446 494,936
Del gxderior 9,649,950 B.524,243
Fartes relacionadas- Economi S.A, 25,178 18,459
Olras 857215 438168
Total 10,602,807  2.477.806

Al 31 de diciembre 2019 v 2018, & periode de crédite promedio de todas las

 compras es de 90 dias desde la fecha de la factura; excepto, por ks comeras de
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12

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Al 21 de diciembre del 2019, los gastos acumuiados astdn conformados de la
siguiente manera:
.31 de Diciembre. ..
2019 2018
(Er U.S. Dolares)

Bereficios sociales 426, 454 574,718
Participacidn de frabajadores 826,235 1,066,071
[ESS por pagar 128,945 140,143
Total L.338).634 L1023

Particinacion a frabajadores, - De conformidad con las disposicionss legales, ios
trabajadorss ienen derecho a participar en las vtilidades de la empresa en un
15% aplicable o las utiidades liquidas o contables. Los movimientos de la provisién
para parficipacion a tfrabajadores fueron como sigue:

.31 de Diciembre...
2019 2018

en .5, dolares)

Saldos al comienzo del aro 1,066,071 1,129,272
Provision 826,235 1,068,071
Pagos [1,066,071) (1,129 972}
Saido al final del afa 826,235 1066071

Beneficios sociales - Al 31 de diciembre de 2012 v 2018, represantan prestaciones
a favor del personal de lo Compafia, de acuerdo con lo astipulade en &l Codigo
de Trabaio,

IMPUESTOS

12.1 Aclivos y pasivos del aiio corriente - Un resumen de los pasivos por impuastos
corientes astén conformades de la siguiente manera:

.31 de Diciembre. ..
2019 2018
(En U.5. Dolares)

Activos por impuestas corents:

Impuesto a la renta - Diferido 290,607 166,243
Total 220,607 166,243
Poisivo por impuestos coriente;
dmpuesto al valor ggreaado 791,310 900,299
“Retenciones en la fuente £7 599 43,424
Impueste ala renta 513.094 211,734
Q\ 1’ 1361933 185457
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12.2 Conciliocion fibutaria del impuesto a la renta -El 23 de diciembre de 2014 se

12.3

aprobd la Ley Organica de Incentivos a la Produccidn vy Pravencion del
Frawscle Fiscal publicada en el Registro Oficial No, 405 del 29 de diciembre de
2014, en la cual se reformo la tarifa del impuesto a la renta para sociedades
a partir del ejercicio fiscal 2015 estableciendo como tarifa general &l 22%,; sin
embargo, dicha tarifa se incrementard hasta el 25% sobre la proporcidn de
la base imponible que se coresponda a la participacién directa o indirecta
de socios, accionistas, beneficiarios ¢ similares, que sean residentes en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion. 3t dicha particihacidn
accionaria se excede ol 50% ki tarifo aplicable pora la sociedad serd del
25%.

Con base ¢ lo anterior, la fasa corporativa de impuesio a la renta de la
Compafia &s del 25% en ef 2019 v 2018, Dicha tasa se reduce al 12% si las
utiidades se reinvierten en las companias o través de aurmentos en el capifal
acciones y se destinan @ la adguisicion de maguinarias © equipds NLevos O
bienes relacionados con investigacion vy tecnolegia gque mejoren la
productividad,

La siguiente es ia conclliacion entre (o wtilidad segun estades financieros vy ef
gdasto por impuesto a o renta corriente, s como sigue:

.3t de Diciembre. ..
2019 2018
{en U5, Ddlgres)

Utiidad segun estados fincncieros antes

de impuesto a la renta 4,682,000 6,041,049
Gastos no deducibles 697,684 826,617
Utilidad gravable 5,379,684 6867484
dmpuesto a la renta causado 134492 J1672

Situacion Tribufaria

Al 31 de diciembre del 2012, las declaraciones estan abiertas para la revision
mor parte de las cnioridades de control, desde el afio 20158 hasta el afio 2019,
sotre los cuales podrian existir diferencias de criterio en cuanto al
fratamiento de ingresos y gastos.

OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Al 31 de diclembre de 2019, representa provision para jubilacion patrenal
gstablecida de acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, € cual indica
que los frabgjodores gue por veinte afios © mas que hubieren prastados sus
servicios en forma continua o interrumpida, fendrd derecho o ser jubliados por sus
empleadores sin perjuicic de la jubilacion que les coresponde en su condicidn de
afiligdos al instituto Ecuatoriano de Seguridad Social,
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Un resumen ce cbligaciones por beneficios definidos &s comao sigue:

.31 de Diciemibre...
2019 2018

[en U.5. Dolares)

lubilaicion patronal 2,212,048 2.681.750
Bonificaciédn por desahucio 641.562 713,303
Total 2883630 3395033

La Compafia registrd los qjustes por la provisién de o jubilacidén patronal vy
desahucio para sus frabajadores en base a los cdiculos actuariales realizados gor

3

un actuario independients,

)

}

13.1 Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo,
los trabajadores que por veinte afios o mds hubieren prestadao sus servicios
en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleqdaores sin perjuicio de la jubilacidn que les coresponde en sy
condicidn de affffados af Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social,

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion paironal

>y o)

b3

>y )

30

)

LI I

)

b

3

fueron como sigue:

201

...31 de Diciemire, .,
g

2018

{en U.S. Délares)

-seldos al comianzo del ano 2,681,750 2,205,008
Costo de los servicios del geriodo corriente 265,511 383.573
Costo financiero 201,772 163,348
Pérdidas/(ganancias) actuariales (507.632) (27,664)
Efecto de reducciones y liquidaciones

anticipadas (429,333 (42,513}
Saldos ol final del afo 2212068 268175

13.2 Bonificacién por desohucio - De acuerdo con disposiciones del Codige de
Trakajo, en los casos de terminacion de la relacién laboral por desahucio
soficitade por ef empleador o por el frabajador, la Compafia entregard &
25% de la Oltima remuneracidn mensual por cada uno de os afos de servicio.

hucio fusron como sigue:
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PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

AL 31 de diclembre del 2019, un resumen det pelrirmonio de los acclonistas es como

sigue:

Capital social
Raservas:
Legal
Facultativa
Oftros resultados integrales
Resultadas acumulados

Total

.31 de Diciambre...
2019 2018
en U.S. dolares)

100,000 100,000
48,845 48,845
5,325,935 8,493,056
1,213,628 173,662
18,644,004 14,206,622
25572412 23242185

Al 31 de diciembre de 20192 el patrimonio de los accionistas estd conformado de

la siguiente manera;

15.1 Capital Socigl, - Al 31 de diciembre del 2019, el capital social estd constituido
por 100,000 acciones suscritas v pagadas a un valer nominal unitario de US$

1,00 todos ordinarias y norminativas,

A confinuacion, se detallo Io compaosicion Accionaria;

No. | ldentificocion MNombre

Nacionalidad | Copital

! DF05331 179 1 GONZALEZ ALMEIDA JUSTO ENRIQUE

ECUATORIANG 96,999

2 007554869 | GONZALEL ALMEIDA MARIA EUGENIA

ECUATORIANGC ]

TOTAL

100,000

—

15.2 Reservas. - Los reservas se encuentran conformadas como sigue:

Reserva legal
Reservd de capital
Reserva facultativa

Total

31 de Diclembre, |,
2012 2016
(en U.S. ddlores)

68,845 68,845

64,377 654,377
5,24] 568 8.628,679

5394780 8.761,20]

Reserva Legal. - La Ley de Compafias establece ung apropiacidn obligatoria

del 10% de o utilidad anual para su constitucidn hasta que represante por lo

mengs el 50% del capital pagado. B sqldo de esta reserva puede ser
apfitalizade & utilizado para cubrir pérdiclas.
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Reserva Facultativa, « thcluye una apropiacién de la utlidad anudl para su
constitucion mediante resotucion de la junta general de acclonistas de 1o
Compafia & lineamientos efectuados por estaiuios de la misma. El saldo de
esta reservo puede ser capitalizado 6 ufiizado paro culbrr pérdidas v para
cubrir contingencias.

15.3 Ofros resultados integrales - Un resumen de los resultados infegrales es como
sigue:

w31 de Diciermbre...
2019 2018
(en U.5. dblares)

Gonancia actuarial por planes

de heneficios definidos 1,213,628 173,642
Total 1.213.628 173,662

15.4 Resultados acumulados - Un resumen de 10§ resultados acumulados es como

sigue:
.31 de Diciembre. ..
2019 2018
(&n U.5. ddlares)
Resultados Acumulados — distribuitles 17,603,338 13,145,955
Resuttados acumulados provenientes de
la adopcién por primera vez de las NIfF 1,080,666 1,080,647
Total 18664004 14,206,622

Resultados agurmulados provenientes de la adopcidn por primera vez de lgs
NIF. - Incluye los valores resultantes de los cjustes originadoes en o adopcidn
pof primera de vez de las NiF, De acuerdo con la resolucion emitics por ia
superintendencia de Compafias el 14 de octubre del 2011, el saldo de esta
cuenta solo podrd ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas v las del dltime gjercicio econdmico concluido, si las
hubiere; utlizado en absorber pérdidas; © devuelto en el caso de liguidacion
de ta Compafiic,

15,5 Dividendos —
Los dividendos pagadios en el 2019 — Con fecha 5 de Junio 2019 s& canceld
&l volor de US$H 1,186.683,6%9 v con fecha 11 de Julio 2019, se canceld el valer
de USH 1,184,497 35 en cumplimiento con lo sestablecido an las Actos de
Juntas Extraordinarias de Accionistas realizadas el 28 de Mayo v 2 de Julio de
2019 fespectivamente, El total dividendos pagados en el afo 2019 ascendid
al vglor de USH 2,371,181.04
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Los dividendos pogodos en el 2018 — Con fecha 15 de Junio de 2018 se
canceld & valor de US$ 2,371,182 v con fecha 12 de Noviembre de 2018, se
canceld el valor de USH 345,990.12; en cumplimiento con o establecido en
las Actas de Juntas Extraordinarias de Acclonistas realizadas en el 11 de junic
v & de noviernbre de 2018,

16. PRECIOS DE TRANSFERENCIAS

De acuercdo con la Resolucidn NAC-DGERCGC15-00000458 del Servicio de Rentas
Internas publicada en el Registros Oficial Suplemento No. 511 de mayo 29 de 2015,
establece que los confribuyentes del impuesto a lo renta que hayan efectuado
operacionas con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un
misrmo periodo fiscal en un monto acumulade superior a UsE 3,000,000.00, deberdn
presentar al Servicio de Rentas Internas el anexo de precios de transferencia; v, ¢
el monto es superior a los USE 15,000,000.00 deberdn presentar adicionalmente el
informe integral de precios de transferencia.

17.  INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de riesgo financiero - En &l curso normal de sus negocios vy actividades de
financiamiento, 1o Compahia estd expuesta @ distinfos riesgos de naturaleza
financiera gue puaden afector de manera Mas o menos significativa al valor
econdmico de sus flujos y actividades v, en consecuencia, sus resulfados.

La Compafia dispons de una organizacidn y de sistemos de informaciédn,
administrados por la Gerencia, aue permiten identificar dichos riesgos, determinar
s magnitud, proponet medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas v
zontrolar su efectividad.

Riesgo pals: El negocio, la condicidn financiera v los resultadas operacionales de
la Comipafia dependerdn en parte de las condiciones de estabilidad politica v
econdmica del Ecuader, eventucles cambios adversos en fales condiciones
pueden causar Un efecto negativo en el negocio y sus resulfados operacionales:
la evaluacion del riesgo es moderado.

Riesgo, de fasa de interés: Este riesgo se define como las exposiciones o pérdida
resultante de un cambio en los tasas de inferés, fanto activas como oasivas, Este
riesgo existe cuando la capacidad de ajustar Jus tasas activas de una entidad no
coincide con las pasivas. La compaiia presenta en sus pasivos obligaciones
bancaorias sujeta a una tasa fija de interés.

Riesgo de liquidez: Se genera cuandeo la enfidad no puede hacer frente ¢ lus
exigibiidades u obligaciones con terceros, por insuficiencia en &l fivjo de cgja. Lo
evalyacion del riesgo es moderada,

Riesgo de crédito: Es el riesgo en el gque el deudor, emisor, o contraparte de un
active financiero incumpla en el page de la obligacion o compromiso adquitido.
Esta  exposicion es monitoreada constantemente de  acuerde con &l
comportamiente de pago de (05 deudores, Las cuentas por cobrar estdn sujetas
Q evaluacionas en fas gue se considera la capacidad de pago, histerial v ias
referancias del deudor, asi como su cumplimiento. La evaluacién del riesgo es
Toderada,
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18.

19.

Riesgo de los achivos: Todos los activos fijos de o compafia se encuentran
cubiartos o fraves de pdlizas de seguro perfinentes, cuyos términes y condicionss
son las usuales en el mercado. No obstante, de ello, cualquier dafio en ios activos
puede causar un efecto negativo en el negocio v sus resulfados operacionales, La
evaluacion del riesgo es moderada.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 v la fecha de emision del presente informe no se
produjeron eventos que en opinidn de la Administracidn pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financisros,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estadas financieros per el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido
aprobados por la Gerencig de fa Compafia en enero 6 det 2019 v serdn
presentados alos Accionistas y Junta Directiva parg su aprobacidn, En opinién de
ly Gerenciao de la Compafiic, los estados finoncieros comsofidados serdn
aprobados poria Junta Directive sin modificaciones.




