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INVERNEG 5.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMEBRE DE 2018

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivaientes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales v oiras
cuentas por cobrar

[nventarios

Activos por impuestos cormientes

Otros activos

Total aclivos cotrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedadas v equipos, neto
Otros acﬁvzs

 Total activos no comentes

Justo Gonzdliez Almeida
Renrasentanie Lega

\/eyo’ms a los estados financieros

NOTAS

4

o Ln

.31 de Dicilembrea. ..

2018 2017
{En U 5. DSlares)

7,149,998 8,658,634
12,858,481 12,248,327
15,363,569 15179,045
166,243 1,391,268
410,975 204,981
35949266 37,482,255
5,397,579 3,898,207
14 089 13.18%
5,411,648 3.211,394
41360934 41.393.65]

ESANT

Fe. Pedro Valenzusla .
Contador General
Mo, Ragistro 0.13814
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INVERNEG 5.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DFE 2018

Al de Diciembre...

018 2017
NOTAS {En U 3, Ddlares)
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS
FASIVOS CORRIENTES:
Préstamos 9 485,725 316,698
Cuentas por pagar comerciales v ofras 19 716,417
cuenfas por pagar 10 9,477,806 B
Obligaciones acumuladas 11 1,777,232 1,807,637
Pasivos por impuestos comientes 12 _L855,457 2828067
Total pasivos corrientes 13524220 17668819
PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos s LR6T776 754,244
Obligacidn de beneficios definidos 13 3,395,053 2,864,176
Total pasivos no correntes 4,521,829 3,418, 44
Tatal de pasivos 18118749 21,287,252
PARIMONIO
Capited social 15 100,000 100,000
Reservas 8741 %01 10,539,745
Otros resultados integrales 173,662 75,139
Resultados acurnulados 14,206,622 9,591 508

otal patrimanio

TOTAL PASIVOS Y PATRRMONIO

23,242 185

41360934

20,306,392

ALS73.651

.

t %\J&J\\H‘Qh

Justo Gonzdilez Aimeida Fc. Padro Valenzuela J,
Representante Legal Contador Generatl
h No. Registro 0,13814

% ar notas a los estados financieros
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INVERMNEC: S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

Ventas netas
Costo de ventao

MARGEN BRUTO

Gastos de administracion
Gastos de ventas
Total gastos

Utilidad operativa
Otros, netos

Utllidad antes de participacidon empleados e
impuesto ala renta

15% Participacion empleadaos
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

Irpuesto a larenta causado
Impuesto o o renta diferido

RESULTADCS DEL PERIODO

OTRC RESULTADO INTEGRAL:

Bartidas que no se reclasificardn posteriorments
g resuffados: .

Ganancias actuariales por planes de beneficios
definidos

[TQTAL RESULTADO INg

EGRAL DEL ANO

-/

Justo Gonzdlez Almeida
Repres&m’rc@’re Lega!

Vear notas g los estados financiaros

.31 de Diclembre. .

2018 2017
(En U §. Délares)

68,664,873 63,318,865
{48,652,834]_ 44,140,420}
20,012,039 19,178,375
(5.860,538) (5.140,310)
{8,433.615) (8,042,254)
(14.294,153) (13.202.568]
5,717 884 5,975,809
L38%.254 LRl 339
7.107.140 7.533,148
(1,0446,071) {1.129,972)
4,041,049 6,403,176
(1,716,921) (1,464,034)
144,243 -
4,490,321 4,932 142
98,523 75139
4.088.214 2014281

RO

£, Pedro Valenzuela 1,
Contador General
MNo. Regqistro 013814
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INVERNEG S.A,

ESTADC DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Otros
Capital Reservos resultacdos Rasyltacios
0L Leoal Exculigiive  inlegroles  goumilages Iotg)

Soicio of 31-12-14 100,000 48,845
Reclasificacion
CGananglas actuardales por
plangs de peneflalos
defintdos
Dividendos pagados
ilidad neta

10,406,523 (395,52%)

w B0 LS. daloras) ..

3.177.088 15,356,934

64,377 | (44,377)
470,661 470,861
(440,345} (460.345)
4,939,142 4,937,142

Saldo at 31-12-17 10G,000 48,845

Gonancics actuatiales por
planes de beneficios

10,470,200 75,139

2,571,508 20,306,392

definldos 98,523 78,523
Reclasificocion {1,777.644) 1,777,344 -
Dividendos pagados (1,653,121 (1,853.121)

4,490,391 4,450,391
Fsaldo ol 31-12- ;;"‘ 100,000 48245 8,493,056 173,662 14,208,427 23,247,185

1
Justo Gonzd ez Almeida Ec. Pedro Valenzusla J.
Represenmrlfe Legal Contador General
No. Registro 013814
kY r notas o los estados financiaros
W7 -
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INVERNEG S.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

CONCILACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE QPERACION:

31 de Diciemire. .

2018

2017

(Ery LS. Ddlares)

Utilidard neta 4,490,391 4,939,142
Ajustes para congiliar la ulilicdad neta con el efectivo
neto proveniente de actividades de aperacion:
Depreciacion 291,871 202,503
Impuesto g ia renta 1,660,678 1,464,034
15% Por’ricipociér‘n empleados 1,066,071 1,129,972
Coambios en activos Y pasives;
Cuantas por cobror [(610,154)  12,358,152)
Inveniarios (184,524) 2,950,306
Gastos anticipados y ofros por cobrar 1,225,025 2,384
Cuentos por pagar [3.238,611) (2,172,766}
Chligacionss acumuladas (564,899) (537,248}
Imp, Renta/Partic. empleados v olros (2,631,457} (1.084,453}
Elective neto proveniente de actividadess de operacion 1.394,18%Y 44635724
FLUJC DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION:
Compra /Verita de actives fijos, neto (1.791.243) [466,114)
Efectivo neto utilizado en actividadas de inversion (1.791.243) (466,114}
FLUJC DE EFECTIVO DE ACTIVIDADRES DE FINANCIAMINETO:
Pageo/Préstamos bancarios 541,539 (436,373)
Pago de dividendos (1,653,121 [460,345)
Efective neto ullizado en actividades de financiamiento (1.111.582] (894,718)
Incremento deal efectivo, neto {1.508,434} 3,272 892
Efectivo al principio del afic 8608634 5385742
i JA1AD9%98 865084634

NN

Msto@endiier Almeida “

Represanicante Lega

Ec. Pedro \/a enzuelda J.
Contador General
No. Registro 0.13814

Ve/"nofos o los estados financieros
r .
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INVERNEG §.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
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QOPERACIONES Y ENTORNQ ECONOMICO

Lo Cormpafia INVERNEG INVERSIKONES ¥ NEGOCIOS C. LTDA. fue constituida &l 19
de sepliembre de 1983; s& transformd en socledad andnima cambiando sy
denominacion por INVERMNEG 5.A,, constituica €1 1 de abril da 2008 v aprobada su
fransformacidn el 11 de julio del misrmo afo. Su actividad predominante es ejercer
ia actividod mercantt como comisionista, intermediaria mandante, mandatarna,
agente, gestora, corredora, franguiciante, franquiciado, representante de
personas naturales yio juddicas v adguiird para s, acciones, participaciones,
derechos o cuctas de sociedades mercantiles © civiles.

Al 31 de diciembre del 2018, el personal fotal de o Compafia ¢ de 279
ermpleados, que s&¢ encuentran distribuidos en los diversos departamentos de o
Compafiic,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Base de presentocion. - Los estados financieros han sido preporados sobre os
bases del costo histdrico excepto por cierfos propiedacdes e instumentos
financieros que son medicdos a sus valores razonables, tal como s explica en las
politicas  contablas incluidas mds abagjo. B costo histdrico estd basado
generdlmente en el vator raronable de la contrapartida dada en el intercarmiaio
de los activos,

A confinuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
wreparacidn de estos estados financieros.

21 FEectlive y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieras
liguidos, depdsitos o inversiones financieras liguidas, que se pusden
transformar rapidamente en afectivo en un plazo inferior a tres meses v
sobregiros bancarios.  Los sobregios boncaries son presentados come
pastvos corrientes en ef estado de sttuacion financiera

2.2 Inventarios - Son presenfados al coste de adaguisicion o valor nizto realizable,
el menor, Son valuados al costo promedio ponderado, Las importacicnas
en hransito se encuentran registradas o su costo de adguisicidn,  Los
inventarios  incluyen  ung  provision  para  reconocer  pérgidas  por
obsclescencia, o cual es determinada en funcidn de un andlisis de la
pesibilidad real de utiizacion en ta produccidn ¢ venta.

2.3 Activos no corrientes mantenidos para la venta - Los actives no cormientes y
los Grupos de actives pora su disposicidn se clasifican como manteniclas para
la venta s su valor en libros @5 recuperable o fravés de una operacion de
vania y noe mediante su uso continua, Bsta condicion se congidera cumplida
Unicamente cuando la venia es altamente probable dentro del periodo de
un afic desde la fecha de clasificacion v el activo (o Grupo de activos para

\*u disposicion) estd disponible para la venta inmediata en su estadoe actual,
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Los activos no corientes clasificados como mantenidos para la venta son
caleulados ol menor del valor en libros y &l valor razonable de t0s activos

menos los costes de ventas,

Propiedades, planta y equipos

2.4.1 Medicidon en el momento del reconocimiento - Las partidas de
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propiedades, planta vy equipo se miden iniciciments por su costa,

El costo de propiedades, plante v equipo comprende su precio de
acquisicion mds todos 1os costos directamente relacionados con o
ubicacion v ko puesta en condiciones de funcionamiento.

Adiciongimentea, se considera como parte del costa de los actlivos, los
costos por préstamos directamente atribuibles ¢ la adguisicion ¢
construccion de actives calificados,

2.4.2 Medicicn posterior al reconocimiento; modelo del costo - Despuds del

reconccimiento inicial, los propiedades, plarta y equiro son registradas
al costo menos i depreciacion acumulada y el importe acumulado de
las perdicias de deterioro dge valor,

Los gastos de reparacionss v mantenimienios se imputan a resulfados
en el periodo en que se producen.

2.4.3 Madicién posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion -

Después del reconocimiento inicial, 1os terrenos v edificios son
presentados a sus valores revaluados menos la  deprsciacion
acumulada v ef imparte acumuiado de fas pérdidas por deterore de
valor, Las revaluaciones se efectuan periddicaments,

Cuglquier aumeanto en lo revaluccidn de los termenos v edificios se
reconoce en ofro resultado infegral, v se acumula en el patrimonio bajo
el encabszamienic de reserva de revaluacion de propiedades, planta
y equipo. Una disrminucion del valor en libros de o revaluacién de los
terenos v edificios es registrada en resultados,

H saldo de revaluacion de terrenos y edificios incluido en &l patrimonio
2¢ fransferico directamente g ulilidades retenidos, cuondo se produce
o bojo en cuenias del active.

Los efectos de lu revaluacion de propiedades, planta vy equino, sobre
el impuesto o la renta, se contabitizan v revelan de acueardo con ta NIC
12 Impuesto g las Ganancics.

2.4.4 Método de depreciacion y vidas (tiles - Bl costo o valor revaluado ds

propiedades, planta y equipo seé deprecia de acuerdo con & método
de lineqa recta. Lo vigda OHl estimada, valor residual v método de
depreciacion son revisados ol fing! de cada afo, siendo el efecio de

y CHatguier cambio eén el éstimade registrodio sobre  ung  base

rospectiva.



A continuacién se presentan las principales particias de propiedades,
planta v equipo vy fas vidos Otiles usadas en el cdlculo de ia

depreciacion;
fte Yigla atil
(en afos)
Edificios 20
Vehiculos ]
Muebles y enseres y equipos de oficing 10
Equipos de computacion 3
Mejoras o propiedodes arendadas 10
Planta y equipo 10

2.4.5 Aclivos mantenidos bajo arrendamiento financiero - Son depreciados
por el plazo de su vida Otil estimada igual alos activos poseidos o, si esta
& menof, por et plazo de arrendamiento correspondiente,

2.4.6 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La ilidad o pérdida
que surja del retiro ¢ venta de una partida de propiedades, pianta y
equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta v sl
valor en libros del activo v reconogida en resultados

En caso de venta o retirg subsiguiente de propiedades revaluadas, &l
saldo de la reserva de revaluacidn es trarsferido directamente o
utiidades retenicias.

2.5 Propiedades de Inversidn - Son aguellas mantenidas para producr rentas,

2.6

plusvalias © ambas v se miden inicicimente al costo, incluyendc los costos de
la fransaccion. Las propiedades de la companica mantenidas bajo contratos
de arrendamiento operative para ganar renta o plusvalia se contabiizan
como propledades de inversidon,  Lluego del reconocimiente inicial, las
propiedades de inversion son registradas al costo menos @ depreciacion
acumulada vy el importe acumulado de las pérdicdas de deterioro de valor,

una propiedad de inversion se da de bala al memento de su disposicidn ©
cuando la propiedad de inversian es retirada permanentemeante de uso y no
se espera recibir beneficios econdmicos futuros de esa baja. Cualquier
ganancia o pérdida que sufa de la baja de la propiedad (calculada como
la diferencia entre [os ingresos por venta netos v el importe en fibros del
active) se incluye en los resultados det periodo en el cual se dio de baja la
propiedad.

Cosfos por préstamos - |05 costos por préstamaos atribuidos directamente ala
adauisicidn, construccian ¢ praduccidn de actives calificados, los cudales
constituyen activos gue requieren de un periodo de tiempo sustancial para
sU uso o venta, son sumados af costo de astos actives hasta el momento en
que esten listos para su use o venta.

Elingreso por intereses de las inversionss temporales en préstamos especiftcos
pendientes pora ser consumidos en activos calificados es deducido de los
costos por préstamos aptos pard su capitalizacian.
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2.7

Todos (o3 otros costos por préstarmaos son reconocidos en resultados durante
el pertodo en que se incurren.

Castos de beneficios por refiro y beneficios por terminacion - Los pagos o los
plangs de aportaciones definidas se reconocan como gastas al momento en
gue el empleado ha prestado el servicio que te otorga el derecho a hacer
las aportacionas,

En &l caso de los planas de benehicios definidos por réetro, &l Costo de tales
beneficios es determinado utllizando el Método de la Unidad de Crédito
Froyectad, con valoracionas actuarniales reaiizadas al final de cada perfodo
anyal sobre & gque se informao, Los nuevas mediciones, gue incluyen
gonancias y pérdidas actuariales, el efecto de los cambios ¢l tope de activos
(si aplical v ef rendimiento sobre los activos del plan (excluyendo intereses},
sa refleja inmediatamente en &l estado de situacidn financiera con un cargo
o crédite reconocido en otro resuitado integral en el periade en que acure,
Las nuevas medicionas reconocidas en ofros resultados integrales se reflejan
inmadiatamente en gonancias acumuladas v no serd reclasificada al
resuliado del periodo. Bl costo de servicios pasacos se reconocs en
resuliados en &l periodo de una modificacion det plan. El interés neto se
calcuta gl aglicar la tasa de descuento ol inicio del periodo al beneficio
definido neto pasive ¢ activo, Los costos por beneficios definidos se
categorzan comeo sigue:

Costo de servicio (incluyendo costo de servicio corriente, costo de
setvicie posado, como  fambign ganancias vy pérdicdas sobre
reduccionas y liquidacionas);

Gasto o ingreso por intereses neto; v
Muevas mediciones.

Lo Compafia presenta los primercs dos componentas de los costos por
beneficios definidos en el rubro gasto por beneficios de empleados y otros.
Lo reduccidn de gonancias y pérdidas se contabilizan como costos de
servicios pasados,

Lo obligacion por beneficios de retiro reconocida en el estado de situacion
financiera representa el déficit o superdvit real en los planeas de beneficios
definidos de la Compafia. Cualguier superavit resultante de este cdlculo es
limitado al valor presente de cualguier beneficio econdmico disponible en
forma de reembolsos de los planes o reduccionss en las aportaciones futuros
alos planes,

Un pasivo por un beneficio de terminacion se reconocs Gl principio cuando
la entidad va no puede refirar la oferta del beneficio de lerminacidn y
cuando ta entidad reconoce cualguier costo de restructuracion relacionado.

Impuestos - £l gasto por impueasto a la renta representa la suma del impueasto
<l renta por pagar corriente v el impuesto diferido.
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2.8.1 Impuesto comiente - Se basa en ta ullidod gravable (tributaria)
registrada durante el ane. La utlidad gravable difiere de la utiidad
contable, debido @ ks portidas de ingresos o gastos imponibles o
dedlucibles vy partidas que no serdn gravables o deducibles, B pasivo
de la Compafia por concepto del impuesto cordente se calcula
vtiizande las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.8.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre los diferencias temporarias
determinadas entfre &l valor en libros de los activos y pasives ingluidos
en los estacos financieros consolidados y sus bases fiscales, Un pasivo
por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibies, Un activo por impuesto diferido se
recanaca mor todas tas diferencios temporarios deducibles, en o
medida en que resulte probable que la Compafia disponga de
utilidades gravabies futuras contra las que se podiao cargar esas
diferencias temporarias deducibiles.  Estos activos v pasives no se
reconocen $i las difersncias tempaorarias surgen del reconocimiento
inicial (distinto of de la combinacidn de negocios) de ofros activos vy
pasivos &n una operacion que no afecta la utiidad gravable (fributaria)
nola contable.  Ademds, los pasivos por impuesto diferide no se
reconocan sila diferencia tempeoral surge del reconocimiento inicial de
o plusvalio.

Se debe reconocer un pasivo diferido por diferencias femporarias
imponibles relacionadas con inversiones en subsidiarias v asociadas, vy
participacionas en negoecios conjuntos, a excepcidn de aquellos en las
que lo Compafia es capaz de confrolar e reverso de la diferencia
temporaria vy cuando exsta la posibilicdad ode que ésta no pueda
revertirse en un futuro cercane, Los activos por impuesto diferido que
surgen de los diferencics temporarias deducibles asociadas con dichas
inversionas y parficipaciones son Unicamente receonccidos, en la
medida en que resulte proboble que la entidad disponga de una
Utilicdkad  gravable  {tibutana) future contra las que cargar &s0s
diferencios termporarias v cugndo exista la posibilidad de que éstas
puacan revertirse en un futuro cercano,

Elimpaorte enlibros de un aclive por impuestos difericdos debe someterse
a revisidn al final de cada periodo sobre &l gue se informe v se debe
reducir. en la medida gue estime probable que noe dispondrd de
suficiente utilidad gravable (ibutaria), en el futuro, como para permitir
Que se recupers [ totalidad o una parte del active,

Los activos v pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que s& espera sean de aplicacion en el periode en el que
el activo se redlice o &l pasive se cancele, basandose en las tasas {y
leyes fiscoles) gue havan side aprobadas o précticamente aprobadas
gl final del periodo que se informa.

La medicidn de los pasivos por impuastos diferidos v los activos gor

impuestos diferidos reflejord los consecuencias fiscales que se dervarian

de la forma en gue la entidad espera, al final del pericdo sobre el que

se informa, recuperar © fiquidar et importe en libros de sus activos v
Qsivos,

-13-



Con e propdsito de medir los pasives por impuestas diferidos v los
activos por impuestos diferidos para propledades de inversidn que se
miden vsando el modelo de valor razonakle, el valor en libros de dichas
propiedades se presume que se recuperard completamente o fravés
de la venta, a menos que la presuncidn sea rebatida. La presuncidon es
rebotida cuande la propiedad de inversidn es depreciable v se
mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es consumir
sustanciaimente todos los beneficios econdmicos que genera a
propiedad de inversién en & tlempo, vy no a fravés de la venta, Los
cirectores revisgron las propiedades de inversion de la Compafia v
concluyeron que ninguna de las propiedades de inversidn se mantiene
bajo un modele de negocic cuye objefive ssa  consumir
sustancialmente todos los beneficios econdmicos generados por las
propiedades de inversion en &l fiempo v no a fraveés de ia venta., Porlo
tanto, los directores han determinado gue la presuncidn de “venta”
astablecida en jas modificacionss @ la NIC 12 no es rebatida.  En
comsecuencia, la Compafio no ha reconocicdo impuessto diferido
alguno en los cambias de valer razonable de o propiedad de inversian
ya que no estd sujeto o impuesto o la renta alguno sobre ka venta de
lcas propiedades de inversion,

Lo Compahia compensa activos por impuestos diferidos con pasives
por impuestos diferidos si, v solo s tiene reconocido legalimente &l
dereche de compensarles, frente o o misma autoridod fiscal, los
importes reconocidos en esas parfidas y la Compafiia tiene la intencién
de liquidar sus getivos v pasivos como natos

2.8.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen coma ingreso o gosto,
y son incluidos en &l resulfado, excapto en o medida en que hayan
surgicdo de ung fransaccidon o suceso que se reconoce fuera del
resuttado ya sea en ofro resultado integral o directaments en el
patrimaonio, en cuye case el impuesto también sé reconoce fuera del
resultado; o cuando surgen del registro iniciol de ung combinacidn de
negocios.

2.9 Provisiones - 5¢ reconocen cuando la Compahio tiene ung obligacion

presente (ya sea legal © implicita) como resultado de un suceso pasado, es
probable que la Compafic tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econdmicos para cancelar o obligocidn, v puede
hacerse una estimacidn fiable del importe de 1o obligacion.

El importe reconocide como provisidn debe ser la mejor estimacidon del
desermbolso necesario para cancetar la obligacidn presente, i final de coda
periodo, teniendo en cuenta los riesgos vios incertidumbres corespondientes.
Cuando se mide una provisidn usando el fujo de efectivo estimado pora
cancelar 1o obligocion presente, su importe en libros representa el valor
actua! de dicho fluie de efective ([cuando el efecto del valor del dingro en &l
tiempo @ material).

Cuando se esperg I recuperacidn de algunos o todos los beneficios
scondmicos requeridos para cancelar una provision, se reconcce una
cuenta por cobrar comao un activo si es vitualmente sequro que se recibird &!
desembiolso v el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con
iatbilidad.
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2.9.1 Conkratos onerosos - 5 la Compafiia tiene un contfrato onereso, las
obligaciones presentes que se deriven del mismo deben ser
reconocidas y medidas como una provision, Un contrato onercso es
aquel en el gue los costos Inevitables de cumplir con las obligacioneas
comprometicias, son mayores que los beneficios que se esperan recibir
del mismo.

2.9.2 Restructuraciones - Se reconoce ung provision para restructuracion
cuando la Compania tenga un plan formal detallado para efectuaria
restructuracion, v s& haya creado una expectativa real, entre los
ofectados, respecto a que se flevard a cabo la restructuracion, ya sea
por haber comenzado a ejecutar el plan o por haber anunciado sus
principales caractersticas a los que se van o ver afectados por &l
misma.  La provisidon para restructuracion debe  incldr sole los
desembolsos directos gue se deriven de la misma. ios quales
cormprenden los valores que se produzcan recesarigmente por la
restructuraciéon; v que ne estén ascciaodos con las actividades que
contintan en la Compahia.

2.9.3 Garantias - Las provisicnes para el coste esperado de obligacionss por
garantias en la venta de bienes se recaonocen a la fecha de la venia
de los productos correspondientes, al mejor estimade de los
desembolsos reguerides parda cancelar ia obligacidn de o Compafia,

2,1¢ Beneficios a empleados

2.10.1 Beneficlos definidos: Jubilacién patronal y bonificacién  por
desahucio - Ef costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal vy
bonificacion por desahucio) es determinado utilizando el Métode de
la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
reqlizadaos ol final de cada nerlodo,

Los costos por servicio presente v pasodo se reconhocen en el
resulfado del afio en el que se generan, asi como el interés financiero
generado por la obligacidn de beneficio definido.

Las nuevas medicionss, que comprenden las ganancias v pérdidas
actuariales, s& reconocen en el estado de situacion financiera con
cargo o abono a ofre resuliadce integral, en el periodo en que se
procucen. Elresconecimiants delo ganancias y pérdidas actucrialaes
en ofro resultado infegral se reflejan inmediatamente en las
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la vtilidad o pérdida
el periodo.

2.10.2 Faricipacién a trabajadores — La Compafia reconoce un pasivo y
- un gasto por la participacidn de los trabajadores en los utiidades de
la Comparia. Este beneficio se calcula ¢ la tasa del 15% de las

- \umi ades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.
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Reconocimiento de los ingresos — Los ingresos se calculan al valor razonable
de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe
sstimado de cualguier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la
Compahia pueda otorgar.

2.11.1  Venta de bienes — Los ingresos ordinarios procedentes de lo venta de
blenes se reconocen cuando se cumplon todas v cada una de ias
stguientes condiciones;

» La Compahia ha tronsferido ol comprador los riesgos v
beneficios, de tipo significativa, derivados de la propiedad de
los bienes; |

. La Compafia no conservd para & ninguna implicacion en la
gesfién  corrientes de Jos bienes vendidos, en & grado
usualmente asociado con lo propiedad, ni retiens &l confrol
efectivo sobre los mismos;

. El imporfe de jos ingresos ordlinarios pueda medise con
fiabilicdad;

. Es probable que la Compafiia reciba los beneficios eCondmicos
asociados con i ransaccidn, y

. Los costos incuridos, o por incurtn, en relocidn con g
transaccion puaden ser medidos con fiabilidad.

Costos y gasfos - Los costos v gastos se registran al costo histérico v se
reconocen o medida que son incurricos, independientemente de la fecha
en que s& haya redlizado el pago, v se registran en &l periocdo en el que se
congoen,

Compensacion de saldos y fransacciones — Como norma general en fos
estados financieros no se compensan los activos y pasives, tampoco ingresos
y gastos, salvo oguellos casos en los que la compeansacidn sed requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el refleio de la esencia
de la fransaccian.,

Los ingresos v gastos con origen en fransaccionas que, contractualimente o
por una norma legal, contermplan la posibiidad de compensacion v la
Compafiia tiene la intencidn de liquidar por su importe neto o de realizar et
activo y preceder al pago det pasive de forma simultanea, se presenta naetos
en rasuttados

2.14 Aplicacién de Normas Internacionales de informacidn Financiera nuevas y

revisadds que son mandatoriamente efectivas en el afo actual

Duramte & aofo en curso, la Compafic he oplicade las siguientes
modificacionas a las NIF emitidas por &l Consejo de Normas intermacionales
de Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente efectivas o partlr del
de enero del 2018 o posteriormeante,

Otras modificaciones aplicables a partir del 1 de enero del 2018
Lo aplicacidn de las demds enmiendas no ha tenido ningin impacto
majferial en las revelaciones © importes reconocidos en los estados

{inancieros de la Compania.
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Nota: Para referencia se incluyen kas normes vigentes desde el 1 de enerc del
2018, las cuales deben ser andlizadas para determinar si debe incluirse
adlguna revelacion especifica dependiendo de la aplicabiidad para el
cliente,

Fective g partir

de periodas
i Titulo Que inicien en
0 despuds de
NIIF 2 Instrurmentos financieros Enero 1, 2018
NIF 15 Ingresos procedentes de
contratos con clientes Enerc 1, 2018
MIF 2 Clasificacion y medicidn de Enero 1, 2018

transacciones de pagos
basados en acciones

NHF 9 Instrumentos financieros

Lo NIIF 2 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para o
clasificocion y medicidn de actives financleros.  Esta norma se modificd
posteriormente en octubre det 2010 pora incluir los requisifos parg o
clasificacion y medicion de pasivos financieros, asi comoe su baja en fos
estados financieros, y en naviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para
lr contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitid otra versidn
revisada de o NItF 9, principalmente para incluir lo siguiente:

Requerimientos de deterioro para activos financleros v,

. Modificaciones fimitadas a los requisitos de clasificacion y medicidn al
infreducir una categoria de medicion a "valor razonable con cambios
en ofro resulfado infegral”, para ciertos instrumentos deudores simples.

Los reqaukitos claves de la NIES:

Todos los activos financieros que se clasifican deniro del alcance de la
NIC 37 - Instrumentos Financieres, s& reconocerdn postarormeante o su
costo amortizado o valor razonable, Especificamente, los instrumentos
cle deuda que s& mantienen denfro d& un modelc de negocio cuyo
objetive sea ¢l de recaudar 10y flujos de efective contractuales, v que
tengan flujos de efective confractuales gue son Onicamente pages de
capital e infereses sobre ef capital pendiente por lo general se miden o
costo amortizade al final de los periodos contables posteriores,  Los
instrumentos de deuda mantenicdos en un modelo de negocio cuyo
objefivo se cumpla tanto al recaudor los flujos de efectivo
confractuales como por la venta de activas financierss, v que tengan
terminos confractuates del active financiero que dan lugar en fechas
especificas o fivjos de efectivo que solo constituyen pagos de copital e
interesas sobre el iImporte del principal pendiente, son medidos o valor
razonable con cambios en ofre resultado integral,  Todas las oiras
inversiones de deuda v de patrimonio se miden o sus valores razonables
ai final de los periodos contabies posteriores. Ademds, bajo la NIF @, las
enfidades pueden hacer una eleccidn irevocable para presentar (o3
coamibos posteriores en & valor rozonable de ung Inversian de
watrimonio  (no mantenido para negociar ni gue incluya una
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consideracion contingaente reconocida por e compradeor &n una
combinacién de negocios de acuerdo con NIIF 3) en otro resulfado
integral, y solo con el ingreso por dividendos generalmente reconocido
en el resuttado del periodo.,

En la medicidon de los pasivos financieros designados a valor razonable
con cambios en resuliados, la MIF 9 requiere gue el importe generade
por cambio en e valor razonable del pasive financiero gus sea
atribuible a cambics &n gl riesgo de crédito del referido pasivo, se
prasenta en ofro resultade integral, o menos que, el reconocimiento de
los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo en ofro
resulfado integral genere una asimetria contable en el resuitado del
periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible of resgo de
credite de un pasivo financiero no son postericrmente reclasificados of
resultado del periodo. Segin la NIC 39, Ja fotalidad del imporie del
cambio en el valor razonable del pasive financiero designado a valor
razonable con cambios en resulfodos se presenta en el resuttado del
periodo,

Respecto al deterioro de activos financieros, 1a NIIF 9 establece un
modelo de deferioro por perdida crediticio esperada, contrario al
maodelo de deterioro por pérdida crediticia incurrida, de confarmidad
con la NIC 39. &l modelo de deteriorg por perdida crediticia esperada
requiere que una entidad contabilice los pardidas crediticias esperadas
y combios en esas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de
reporte para reflejor los cambios en el rigsgo craditicio desde &
reconocimients inicial.  En ofras palgbras, Yo no as necesoric que
ocurra un evento antes de que se reconczean las pérdidas crediticias.

La NIF 9 mantiene los fres fipos de mecanismos de contabiidad de
cobertura, que en la actualidad s¢ establecen en la NIC 32, De
conformidad con la NIF 2, los Yipos de fransacciones elegibles para la
contabllidad de cobertura son mucho mas flexibles, especificamente,
al ampliar los tipos de instrumentos que se clasifican como instrumentos
cde cobertura v los tipos de componentes de riesgo de partidas no
financieras elegibles para la contabiidad de cobertura. Ademds, se ha
revisado vy reermplazado 1o prueba de efectividad por el principio de
relacién  econdmicc”. Ya no se¢ requiere de una evaluacién
retrospectiva para medir la efectividod de o cobertura. También se
afadieron  reguerdmientos de  revelacidn  mejoradaos  sobre 1o
actividades de gestion de riesgoe de una entidad.

4

i

La Administracidn de la Compafia prave que la aplicacion de ia NIF 2 en el
futuro puede tener un impacto sobre los Importes reconocidos en los estados
financieros adjuntos, en relacidon con los aclivos financieros y pasivos
financieros de la Compafia. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacién razonable de ese efecto hasta que un examen detaliads haya
ido’ completadio,
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NIF 15 Ingresos Procedentes de condratos con los clientes

En mayeo del 2014, s emifid la NIF 15, que astablece un modalo extenso v
detallado que deben utilizar las enfidades en €l registro v reconocimiento de
ingresos procedentes de contratos con clientes, La NIF 15 reemplazard el
actudl ineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NiC 13
Ingresas, la NIC 11 Contfratos de Corstruccion y los inferpretacionas
respectivas en la fecha en que entre en vigencia.,

£l principle fundamenial de la NIFF 15 &35 gue una entidad deberia reconocer
sl ingrase que representa g transferencia de bienes o servicios establecidos
contractualmente o Jos  clientes, en un importe que reflejs o
confraprestacion que la entidad espera recibir @ cambio de bienes o
servicios.  Bspecificamente, la nomma afade un modelo de 5 pasos para
contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar @ contrato con los clientes.
Paso 2! identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato.
Paso 3: determinar el precio de la transaccion,

Paso 4: distribuir el precio de transaccidn a ias obligaciones de gjecucion en
el contraio,

Paso & reconocer el ingreso cuandoe (o en la medida que) la entidad
safisfaga la obligacian,

Segun g NIF 15, una entidad contabiliza un ingrese cuanda (o en la medida
que) se satisfaga una obligacion de ejecucion, es decir, cuande el “control”
de los bienes v sarvicios relacionados con unag obligacion de ejecucion
particular es fransferide al cliente. $e han afadido muchos mds fineamientos
detallados en la NIF 15 para poder anatizar situaciones espeacificas, Ademds,
I NIIF 15 requiere amplias revelacionss,

En abrit 2016, &f JASE emitid “Clarificaciones a la NIF 158" en relacién q la
identificacion de obiigaciones de ejecucion, consideracionss de principat
versus agente, asi come una guia de aplicacidn para iicencias.

La Administracion de la Companio prevé que la aplicacidon de la NIF 15 en
el futuro puede tenar un impacto sobre los importes reconocidos en 1os
estadios financieros y sus revelociones,  Sin embargo, no es posible
proporcionar ung eshirmacion razonable de ese efecto hasta que un examen
detallado haya sido completado,

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero ain no efeclivas - Lo Compafic
ne ha aplicado las siguisntes Normas Internadionales de  Informacion
Financiera (NIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas, pera adn no son

wefedtivas:



Efectiva o pari de
periodos gue inicien

NUE Tituley an.o desnuds de
NIF 14 Arrendamisntos Engro 1, 2017
Modificacionss olo NIF 10 Venig o Aponacian de Bienas Fecha o ser

y MIC 28 ertre un Invarsionista v su deterrninada

Asociadao o Negaocio Conjunto

S5e permite fa aplicacidn anticipada de estas normas nuevas v revisadas.,

NIIF 14; Arendamientos

La NItF 14 infroduce un meodelo integral para la identificacidon de contratos
de arrendamiento y tratamiento contable para arrendadaor y arendatorio, 1o
NItF 16 reemplaza la actual guia de arendomientos incluida en la NIC 17 &
interpretaciones refacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arrencamiantos y contratos de servicio sobre la base
de ¢ ur activo identificado es controlade por &f cliente, La diferenciacion
entre arrendamiento operativo y arrendamiento financiere ha sido eliminada
pord o contabiidad del arrendador v &s reemplazada por un modslo en g
cual el derecho de uso del active v su corespondiente pasivo tiene que ser
reconociddo por el arendador para todos los arrendarmientos, excepto los
arendamientos de corto plazo y aguelios con un valtor bajo de active.

B derecho de uso del active es iniciamente medide of cosfo vy
subsecuentemente medido al cosfo (sujeto a ciertas excepcionas) menos
depreciacion acumulada v pérdidas por deterioro, ajustade por cualquiser
remedicidn del pasivo del arrendatario.  El pasivo del arendatario es
inicialmente medido ol valor presente de los pages del arrendamiento gue
no son pagados a es5a fecha. Posteriormente ¢l pasivo del arendataric es
ajustado porintereses y pagas, asi como el impacto de s modificaciones al
arrendamiento, entre ofras. En adicion, la clasificacion de los flujos de cajo
de los pagos por arendamientos operativos que de acuerdso con NIC 17 son
presentados come flujos de cajo de actividades de operacidon tamibién
tendrd impacto. De acuerdo con & modelo de NIF 14 los pagos por
arendamisnto serdn divididos en principal & interés los cuales serdn
presentados como fivjos de caja de actividades de financiamiento v de
operacidn, respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIF 14 sustancialmente
mantiens i0s requerirmientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador
y continGa con el requermiento de clasificar el arendamiento como
operativo o finonciero. Extensas revelaciones son requeridas con NIIF e,

Lo Administracion de o Compafia prevé gque ta oplicacion de la NIF 16 en
gl fuluro puedes tener un impocto sobre los importes reconocidos en 1os
estados financisros v sus revelacionss,  Sin embarge, no es posible
proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hosta que un examen
detallade haya sido completado.

- 00 -



Modificaciones a la Nitf 2 Clasificaciéon y Medicién de transacciones de
Pagos Basados en Acciones

Las modificaciones clarifican gue:

1. En la estimacion det valor razonable de pagos basados en acciongs
liguidados en efectivo, la contabilidad del efecto del cumplimiento o
no cumplimiento de la irevocabilidod de o concesion, debe ssguir el
mismo enfoque que 105 pages basados en acciones liquidados en
acciones,

2. Donde las leyes vy regulaciones de impuestos requieran o una enticad
efectuar una retencidon de un nUmere espacifico de instrumentos de
patrimenio igual al valor monetario de o obligacion impaositiva del
empleada para cumplir con la obligacidn trittoria del emoleade, la
cual es remitida a la autoridad fibutana, por ejemplo, acuerdos de
pagos basados &n accionegs gue tienen una condicidn de pago nato,
Dicho acuerde debe ser calificade como liquidacion en acciones en
su fotalidad, considerando gue el page basado en accionas hubiera
siddo clasificado como que se liguidard en patrimonio si no hubiera
incluide ta condicion de pago neto.

3. Lo modificacidn de pagos basados en acciones que cambie la
fransaccion de iauvidacion en efectivo g figuidacion en accionss debe
ser registrada como sigue:

i El pasivo original es dado de baja;

it. B pago ligquidado en accicnes es reconocicdo a la fecha de
maodificacion al valor razonable del instrumento de patrimonio
ctorgado, en la medida que los servicios han sido prestados a la
fecha de la modificacion; v,

it.  Coalguier diferencia entre el soldo en libros del pasivo a la fecha
de la modificacidn y el valor reconocido en patrimonic debe ser
reconocido inmediatamente en resultados.

La Adrministracion de ta Compahia prevé que la aplicacian de la NIF 2 en el
futuro no tendria un impacto significativo sobore los importes reconecidos en
los estades financieros debido o gue la Compafia no tiene acuerdos de
pagos basados en acciones que se liguiden en efectivo ¢ no existen
retenciones de impuestos aplicables.

Meodificaciones a la NIF 10 y la NIC 28 Venta o Aportacién de Activos entre
un Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto

Las modificacionas a fa NEF 10 y NIC 28 se refieren o situaciones en las que
hay una venta ¢ contribucion de activos entre un inversionista v su asociada
o negocio conjunte,  Bipecificamente se establece gue Yos ganoncias o
pérdicdas resultantas de o pérdida de control de una subsidiona gue no
comrtenga un nagocio, en una fransaacion con unag asociada o un Negqocio
opunto que se contabiicen ufilizondo el método de participacion, se
207
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reconocen en &l resultado de la controladora sdlo en o proporcién de la
participacion de ios inversionistas no relacionados en esg asociada ©
negocio conjunte, De igual forma, las ganancias y pérdidas resultantes de
la remedicion a vdlor razonable de ios inversiones retenidas en algund
subsidiaria anterior (que se ha convertido en una asociada © un negoecio
conjunto que se contablice segun el método de particicacidng se
reconccen en el resuttado de lo anterior confroladorg sdlo en fa proporcion
de la participacidn de los inversionistas no relacionados &n i nuava
asociada o negocio conjunto,

La fecha efectiva de las modificacionss ¢ ta NIF 10 v la NIC 28 fue diferida
para una fecha que aun no ha side determinada, sin embargo, la aplicacion
ariticipada es permifida. La Administracion de lo Compafiia no prevé que la
aplicacidn de estas modificaciones en el futuro fenga un impadcto sobra (o5
importes reconocidos en los estados financieros,

Modificaciones a la NIIF 7 Inicialiva de Revelaciones

Las modificacioness regquieren o una entidad provesr ravelaciones que
permitan a los usuarios de estados finoncieres evatuar los cambios &n Dasivos
que surgen de actividades de financiamisnto.

Lo Administracion de ta Compaiia noe prevé que la aplicacion de estas
madificaciones en &l fuluro tenga un impacto material sobre los estados
financieros consoliciados.,

Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de Actives por Impuestos
Diferidos por Pérdidas no Realizadas

Las modificaciones clarifican lo sigutente:

1. Disminuciones por debajo del costo en el saldo en ibros de instrumentos
de deuda a tasa fijo, medidos o valor razonable, para los cuales I bhase
fributaric se mantiene al costo, da lugar o una diferencia temporaria
deducible, independienternente de si el tenedor de los instrurmentos de
deucla espera recuperar el saldo en libros mediante la venta o por «f
uso, o si &5 probable que el emisor pagard todos los flujos de caojo
contractuales.

2. Cuando una entidad evalta §i existirén utiidades gravables disponibles
para ser ulilizados como diferencia temporal deducible, v 1as leyes
impositivas restringen la utilizacion de las pérdidas pora deducirse de los
ingresos gravables de un lipo especifico, una enfidad evalGa o
diferencia temporaria deducible en combinacion con otras diferencias
temporarias deducitles de ese mismo tipo, pero de forma separada de
olros tivos de diferencias temporarias.

3. Lo estimacidon de utilidades grovables futuras puede incluir o
recuperacion de clgon tipo de active de lo entidad por un valer
superior af saldo en libros st hay suficlente evidencia que es probable

& u7c1 entidad alcanzard los mismos; v,
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4, Erla evaluacion de si existen ulilidades gravables futuras suficientes,
ung enfidad debe comparar las diferencios temporarias deducibies
con las ulilidades gravables futuras excluyende las deduccionss
impositivas que resulten de la reversion de dichas diferencias
temporarias deduciiles.

La Administracién de la Compafiic no prevé que la aplicacion de estas
modificaciones en &t futuro tenga un impacto materdal sobre 105 @stados
financieros consclidados.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preporacion de los presentes estados financieres consolidados en conformidad
con NIF requiere que g Adminisiracion redlice ciertas estimaciones y establezca
aigunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con &l
propdsite de determinar la valuacion v presentacion de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracian, tales
sstimacionas vy supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de o
informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferr de sus
sfectos fincdles,

A continyacién, se prasentan las estimacionas v juicios contablas criticos que la
Administracion de la Compafhia ha utilizado en el procese de aplicacion de los
criterios confables:

3.1 Deterioro de aclivos - A la fecha de clerre de cada periodo, o en aquella
fecha gue se considere neceswario, se analiza el valor de los aclivos gara
determinar si existe algin indicio de que dichos actives hubieran sufrido una
perdida por deteriors, &n caso de que exista glgun indicio se realiza una
estimacion del importe recuperable de dicho activo. Sise frata de activos
identificables gque no gensran flujos de efectivo de forma independientes, se
estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo o la qus
pertenece el activo,

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un active en peariodos anteriores
son revertidas cuando se produce un cambio en las estimacionas sobre su
importe recuperable incrementando el valor del activo con abono a
resultados con el limite det valor en libros gue el activo hubiera tenico de no
haberse reconocido la pérdida por deterioro.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - E! valor presente ce
las provisiones para obligaciones por benaficios definidos depende de varics
factores que son determinados en funcién de un célculo actuarial basados
en varios supuestos.  Bstos supuestos utilizados para determinar el valor
presente de estas obligacionas incluyen una tasa de descuento. Cudlquier
cambio an los supuestos impacta en al valor en libros de las provisiones de
estos beneficios.

El actuario contratado por (o Compania para realizar el cdlcuto actuarial,
Utilizea lex tasa de descuento, 1a fasa de mortaliciad y de rotacién dl final de
cada ano reportados por o administracion de la Compafia. La fasa de
descuento es la tasa de interds que debe ser ulilizada pora determinar &l

alof presente de tos flujos futuros de caja estimados que se espera van o ser
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requetidos para cumplir con la obligacién de estos beneficios, la cual se
determing utilizande como referencia los rendimientos del mercado, al clere
del afio, corespondiente a bonos empresaricles de alta calidad en la
moneda en la gue se pagardn los beneficios.

3.3 Estimacion de vidas Gfiles de vehiculos, maquinaria y equipo - Lo estimacion
de los vidas dtiles v el valor residual se efectian de acuerdo con lo
mencionado enla Nota 2.4.4

3.4 Impuesto a la renta diferide - La Compafia ha realizado la estimacidn de sus
impusstos difericios considerando que todos jas diferencias entre el valor en
libres v fa base tributaria de los activos v pasivos se revertirdn en el futuro,

CAJA'Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

E efectivo vy equivalenies de efective como se muestra en el estado de flujo de
efectivo puede ser conciliodo con los partidas relacionacas en e estado de
situacion fincnciera de la siguiente manera:

A1 de Diclembre., ..
2018 2017
(En U.5. Délares)

Cajc 2,432 1,952
Bancos:
Nacionates 2238120 2,369.729
Exterior 47,4463 28,441
inversiones temporales 4,864,183 4248512
Total 2149998  8.408.634
Sobregiros bancarios (15.739] I

Bancos al 31 de diciembre de 2018 v 2017, representa fondos depositados en
cuentas corientes en bancos locales v en bancos del exterior. Estos fondos se
encuentran de fibre disponibilidad.

Al 31 de diciembre del 2018, las inversiones temporales carresponden de 121 dias,
que generan una renfabilidad promedio det 6.75% anual, Estas inversiones son de
libre disponibiidad v no astén comprometidas con ninguna operacidn como
respaldo,

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre cel 2018y 2017, las cuentas por cobrar estdn constituidas como

sigser
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.21 de Diciembre, ..
2018 2017
(En U.S. Ddlares)

Clientes;
Terceros 12,603,860 11785262
Fartes relacionadas - Economi S A 737,260 840,408
(-} Provisidn para cusntas incobrables (453.3372] (377,343}
Total _12.858.481 12248397

Cugntas por cobrar clientes

Al 31 de diciembre de 2018, representan créditos oforgados por ¢ venta de
articulos con plazo de vencimiento promedio de 8.5 dias sin intereses y la cartera
vencida representa el 2.75% del total.

Al 31 de diciembre de 2017, representan créditos otorgados por |a venta de

articulos con plazo de vencimiento promedio de 64.5 dias sinintereses v la cartera
vancicld representa e} 1.75% del total.

Cuentos por cobrar g parfes relacionadas

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las comresponden ¢ créditos entregados por o
venta de inventarios, fienen fechas de vencimiento promedio de 60 dias v no
geENSeran inferesss,

6.  INVENTARIOS

Al 31 de diclembre det 2018, los inventarios estén constituidos como sigue:

w31 de Diciemibre, ..

2218 2017
(En U.5. D&laress)

Mercaderia para la vanta 8,383,548 70246,969
Importaciones en transito 6,580,021 8,152,078
Total 15363547 15179045

Los inventarios son regisfrados al costo promedio, s& encueniron libres de
aravamenes y no estan dadaos en gorantia,

En el caso de las importacionas en fransito existen USD 4.1 mitiones que

comespondean facturas recibidas del exterior, pere pendientes de complstar &
proceso de importacionss. e liquidarian una vez recibida la mercaderia,

Durante los afios 2018 v 2017, 108 costos de fos inventariaos reconociclos Como costo
dejventas fueron de USE 48.6 millones y LUSE 44,1 millones, respeciivamente.



7.

OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2018, ios ofros activos comientes son como sigue:

Frastamos o empleados
Anficipo a provesdores
Varios por cobrar
Seguros anticipados

Total

Varios por cobrar

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, incluye principalmente ¢ anticinos por tiquidar

231 de Diciermbre,

2018 2017
(En .S, Dolares)
88,337 82,628
240,656 Q
12,145 58,264
£9.797 44,089
410,973 204,281

varios proveedores. Se liquidan en Enero dei 2019 v 2018, respeciivamente.

PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETQ

Al 31 de diciembre def 2018, propiedadeas v equipos, neto, estd constitulda como

sigue:;

Edificios e instalacionss
Terrenos

Equipos varios

Yehiculos

Muebles y enseres

Qtros activos

Ohras &n proceso

Sub-total

-} Depreciacion acumutada

Total

.31 de Diclembra. ..

2018 2017
(En U.S. Ddlares)

2,150,301 2,132,922
1,872,876 1,872,876
1,232,838 1,138,15]
1,026,309 984,401
404,766 379,537
270,961 250,841
1,992,416 400,144
8,950,517  7.159.274
(3,552,938) (3,241,047}
2 3PLH7P 2,828,207

Bl movimiento de las propiedades v equipos, netos, durante el afia 2018, fue como

sigue:

Saldo neto al comienzo del afio

Adquisiciones, neto
Ventas, neto
Gastos del ane

A\ Saigo neto a fincll del afio

.31 de Diciembre...
2018 2017
{En U.S. Dolares)

3898207  3.734,598
1,791,243 502,932

- (36.819)
2218711 {802.504)
5397.579 3898207
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9.

8.1 Terrenos y edificaciones registrados al valor razonable — Al 31 de diciembre
del 2018 y 2017, los terrenos y edificaciones estan registrados o valor
razoncble de mercado en base lo establecido en los avaluos catastrales
municipales y por perito qutorizado.

8.2 Terrenos, edificios, Instalaciones- Al 31 de Diciembre 2018, lo Compafhio ha
iniciade la construccion de un nuevo Centro de Distibucion gue astard
ubicado en el Km 14.5 de la via Guayaqui- Davie v o remodelacion de la
edificacidn de la oficing v bodega de la Regional ZC. Bl monto inverticdo
asciende a $1.9Millones.

Al 31 de diclembre del 2017 la Cormpaftia activé un bien inmueble por USD
298,814,

PRESTAMOS

Un resumen de los préstamos es como sigue:;

L3231 de Diclembre. ..

2018 2017
{(En U.S. Dalares)
Al costa amertizacio

Sobragiros bancarios 15,739 -
Préstamos bancarios 1,598 762 LUAQ. 962
Total 1612201 1.070.942
Clasificacidn: ‘

Corriente 485,725 316,698
No corrente 1,126,776 7h4 244
Total 1.412.50] LG70.9672

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, como respaldo de los préstamos bancarios
gue o Compafia ha recibido, entrege en garantia hipotecas abiertas de los
inmueables donde funcionan a oficing matriz v la Sucursal en Quito.

Asimismo, la Compafiia ha entregado comae gorantia bancaria un inmueble de
propledad de compafia relacionada - Economi 5.A.. En este inmueble as donde
lunciong el Centro de Distribucidn,
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10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

11.

Al 31 de diciembre dal 2018, las cuentas por pagar estan constituidas como sigue:

31 de Diciembre, ..
2018 2017
(En L.5. Délares)

Proveedores:
Locales 494,936 949 984
Del exierior 8,524,243 11,424,247
Fartes retacionadas- Fconomi S.A, 18,459 108,114
Oftras LA38068 252072
Total 2477 804 127146417

Al 31 de diciembre 2018, el periodo de crédito promedio de todas las compras @5
de 90 diaos desde la fecha de la facturq; excepto, por las compras de
determinados productos procedentes de Indonesia, donde 1os plazos son de 120
dias,

Al 31 de diciembre 2017, el perfodo de crédito promedio de todas las compras es
de 90 dias desde lg fecha de lo factura; excepto, por las compras de
determinados productos procedentes de indonasicl, donds los plazos son de 120
clics,

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Al 31 de diciembre del 2018, 108 gastos goumulados estan conformados de 1o
siguiente manesra:

.31 de Diciembre...
018 2017
{£n LS. Dolares)

Beneficios sociales 371,718 523,320
Participacidn de tfrabajadores 1,066,071 1,129,972
IESS por pagar 140,143 154335
Total LIZ2332 L807e37

Pardicipacion a trabajgdares. - De conformidad con s disposicioneas legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en los viilidades de ia empresa en un
15% aplicable alas utiidades liquidas o contables, Los rmovirmientos de la provision
ra pariicipacion a frabajadores fueron comao sigue:

.98
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12.

.31 de Diclembre...
2ma 2017

(en U5, dolares)

Saidos ol comisnzo del afio 1,129,972 33,325
Provision 1,046,071 1,129.972
Pagos {1,129572) {33,325}
Saldo af fingl del afo 106607 1129972

Beneficios sociales - Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, representan prestacioneas
a favor del personal de ja Compafiia, de acuerdo con lo estipulado en &l Codigo
ce Trabajo.

IMPUESTOS

12,1 Activos y pasivos del afio corriente - Unresumen de [os pasivos por impuastos
corentes estdn confarrmadoes de la sigulenie manera.

w31 e Diclembre. ..
2018 2617
{En U.5. Dolares)

Activers por impuestos coriente:

VA Crédito fibutario - 562,079
Anticipo de impueasto a la renta . 114,840
IS0 por recuperar - 338,251
irnpuesto o ta renfa - Diferido 166,247 -
Ret. fuente del impuesto g la renta - 376,07
Tojol 166,243 1391268
FPasive por impuestas coriente:

Impuesto al valor agregacdo 700,299 1,306,499
Retencionas en la fuente 43,424 57,534
Impuasto a la renfa 211,734 1,464 034
Total 1835457 2828067

12.2 Conciliacion tributaria del impuesto o la rentg -E 23 de diciemibre de 2014 se
aprobd la Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccion v Prevencidon del
Fraude Fiscal publicada en el Registro Oficial No. 405 del 29 de diciembre de
2014, enla cual se reformoe I farifa del impuesto ¢ ko renta para sociedades
a partir del ejercicio fiscal 2015 estableciendo como tarifa general el 22%; sin
embargo, dicha tarifa se incrementard hasta el 25% sobre 1Q proporcian de
a base imponibie que se corresponda o la participacién directa © indirecta
de socios, daccionistas, beneficlarios o similares, que seon residentes en
paraises fiscales o regimenas de menor imposicion. Si dicha porticipacian

\C}CCiDr‘IGFiO se excede ol 50% la tarifa aplicable pora la sociedad serd del

155%,
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Con base a lo anterior, o tasa corporativa de impuesto a la renfa de la
Compafia as del 25% en el 2018 v 2017, Dicha tasa se reduce al 12% s las
utilidades se reinvierten enlas compafias ¢ fravés de aumentos en ef capital
acciones vy s& destinan ¢ la adquisicion de magquinarias o equipnos nuevos ©
bignes refacionados con investigacidn vy tecnolegia que mejoren la
productividad,

La siguiente es la conciliacidon entre la utilidad segin estados financieros v &l
gasto por impueasto a la renta comiente, @s como sigus:

.31 de Diclembre., .,
2018 2017
(&n U.S. Dolares)

Utllidad segun estados financieros antes

de impuesto a la reénta 6,041,069 6,403,175
Gastos no deduciblas 826,617 251,525
Utlidad gravable 6,867,686 £.624.700
Impuasto o la renta causado 25% LZ169291 1.464.034

12.3 Situacian Tributaria

Al 31 de diciembre del 2018, las declaracionss estan abisrtas para la revisidn
por porte de las autoricdades de control, desde el ano 2014 hasta el afo 2018,
sobre los cuales podrian existir diferencios de criteriec en cuanto
tratamiento de ingresos v gastos,

13. OBLGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Al 31 de diciembre cde 2018, representa provisidn para jubilacion paironal
establecida de acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, &l cual indica
aue los trabajodores gue por veinte afics o mas que hubieren prastodos sus
sarvicios an forma continua o interumpida, tendrd derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de ta jubilacion que les coresponde en su condicidn de
ofiliados al Instituto Ecuatorians de Seguridad Social.

Un resumen de obligaciones nor beneficios definidos es como sigue:
31 de Diciembre,

2018 2017
(en .5, Délares)

Jubsilacion patrong 2,681,750 2,208,008
Bonificacion por desahucio _ 713,303 _622.168
Total Sazalad  Z864.178

Lo Compafia registrd los ajustes por la provision de o jubilacién patrenal vy
desahucio para sus trabajadores en base ¢ los cdleulos actuariales realizados por
un agtuario independients.
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13.1 Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo,

13.2

los frabajadores que por veinte afios o méas hubieren prestado sus servicios
en forma continuada o interrumpida, tendrdn derecho a ser jubilados pPor sus
empleadores sin pefjuicio de o jubllacidn que les corresponde en su
condicion de afiiados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal
fueron Ccomao sigua:

.31 de Diciembre, ..

2018 2017

{en U5, Dolares)

Soldos ol comienzo del afio 2,205,008 2,227,752
Costo de los servicios det pericdo coriente 383,573 414,862
Costo financiero 163,348 88,478
Pérdidas/{ganancias) actuariales (27.666) (471,577]
Efecto de reduccionas v liguidacionss

anticipadas {42,513) (54,507)
Saldes al final del ano 2681750 2,205,008

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédige de
Trabajo, en los cases de terminacidn de la relacidn laboral por desahucio
soficitado por el empleador o por &l trabajador, la Compafia entregard &l
25% de la tlfima remunaracion mensual por coda uno de los afios de servicio.

lLlos mevimientos en el valor presente de obligacién de bonificacidn por
desahocio fuaron Como sigue:

.31 de Diclembre...
2018 2017
(en U.5. Ddlares)

saldos af comienzo del afio 659,148 655,785
Costo de los servicios del periodo corrients 69,3467 88,154
Costo financiero 47,599 26,424
Ganancic/pérdidas actuaricles (28,345) (74,084)
Beneficios pagados (34.486)  (3L.113)
Saldos al final del afo 213303 609,168

Los cdalculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por
concepto de beneficios definidos fueron realizados &l 31 de diciembre de 2018 y
2017 por un actuario independiente. £l valor presente de las obligociones por
concepto de beneficios definidos v los costos del servicio actual v el coslao el
servicio anterior fueron calculados vlilizando &l método de la unidad de credito

ro ectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser afribuidos o
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14,

15.

peticdo de servicio del empleado vy basados en la formula det plan, de tal suerta
que s& aftibuye la misma cantidad de beneficio o cada afio de servicio,
considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos peneficios. Fstas hindtesis refiejon el valor de dinere a través del tiempo, &
incremento salaral y las probabilidades de pagoe de estos beneficios.

Durante los afios 2018 v 2017, del importe de! costo det servicio, USH 665 mil y US$
503 mil respectivamentes, hon sido incluides en el estado de resultados como
costos de administracién,

PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

A contfinusacion detallamos ias principales fransaccionss con partes relacionadas
y accionistas:

W31 de Diciembre, .,
2018 2017
{en U5, Délares)
Cuentas por cobrar corrente:

Economi S.A. 737,960 840,408
Cuentas por paaar camente;
Economi S.A. 18.459 108114

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, los saldos entre compahias relacionadas
representan fondos entregados para & fingnciamiente de operacionss ¥ por
relacionas comerciales, {os mismos que no han generado interes.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Al 31 de dictemibre del 2018, un resumen del patrimonio de tos acclonistas gs como
sigue:

.31 de Diclembre. ..
8

201 2017

(en U5, dolares)
Capital social 100,000 100,000

Reservas:

Legal 68,845 48,845
Facultativa 8,693,056 10,470,900
Oftros resultados infegrales 173,662 / 75,139
Resultaddos acumulados 14,206,622 f 9,591,508
fofal 23,242,185 20306392

Al 37 de diciembre de 2018 el patimonio de los ccclonistas esté conformado de
la sfguiente manara;
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15,1 Capital Social, - Al 31 de diciembre del 2018, el capital social @std constituido
por 100,000 acciones suscritas y pagadas a un valor nominat unitario de USH
1.00; todas ordinorias y nominativas.

A continuacion, se detalia la compaosicidn Accionaria:

Mo. | ldentificacion Mombre MNaciohalidad | Capital
1 0905331179 | GOMIALEZ ALMEIDA HUISTO ENRIGUE ECUATCRIANG 37.79%
2 0907554869 | GOMIZALEZ ALMEIDA MARIA BUGENIA ECUATORIAND 1

TOTAL 100,000

15.2 Reservas. - Las reservas se encuentran conformadas como sigue:

.31 de Diciembre...

2018 2017

(en U.S. ddlares)

Reserva legal 68,845 68,845
Reserva capital 44,377 &4,377
Reserva facultative 8,628,679 10,404,523
Tetal 876190 10,539,745

Reserva Legal. - La Ley de Compafias establece una dpropiacién obligatoria
del 10% de la utilidad anual para su constitucidn hasta que represente porlo
menos & 50% del copital pagado. © saldo de esta reserva puede ser
capitalizado & utilizodo para cubrir pérdidas.

Reserva Facultativa. - Incluye una apropiacion de o utilidad anual para su
constitucidn mediante resolucidon de la junta general de accionistas de la
Compafiia ¢ lineamienios efectuados por estatutos de 1o misma, Bl saldo de
&sta reserva puede ser capitalizado & utilizado para cubrr pérdidas v para
cubrir contingencias,

15,3 Ofrgs resultados integrales - Un resumen de 103 resultados integrales es como
stgue:

.31 de Diciembre, ..
2018 2017
(en U.S. ddlares)

Canancia actuarial por planes de
beneaficios definidos 173,662 75,139

Total 173,662 75,132

4 Resultados acumulados - Un resumean de los resultadas acumulados es como
sigue:

Lt
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.31 ¢le Diclembre. .
2018 2017

(en U.S. dblares)

Resultadaos acumulados — distribuibles 13,145,955 8,595,218
Reserva de capiial (64,377)
Resuliados acurnulados provenientes de

la adopcion por primera vez de las NIF 1,060,667 1,040,667
Tofal 14206622 Zan)208

Resvitados acumulados provenientes de o adopcion por primerd vez de los
NIIF. - Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en o adopcidn
por primera de vez de las NIIF, De acuerdo a la resalucidn emitida paor Ia
Superintendencia de Compafias & 14 de octubre del 2011, =l saldo de esta
cuenta solo podrd ser capitalizodo en la parte que exceda al valor de os
peérdidas acumuladas v las del ditimo ejercicio econdmico concluido, silas
hubiere; utiizado en absorber pérdidas; o devuelto en @l caso de liguidacion
de la Companla.

15.5 Dividendos —

Los dividendos pagados en e 2018 - Con fecha 15 de Junio de 2018 se
canceld el valor de US) 1,307,130.41 v con fecha 12 de Noviembre cde 2018,
se canceld &l valor de US) 345,990.12; en cumplimiento con lo establecido
&n las Actas de Juntas Extraordinarias de Accionistas reclizadas en el 11 de
junio v 8 de noviernbre de 2018, respectivamente. B total dividendos
pagados en et afio 2018 ascendio o USH 1,653.120.73,

Los dividendos pagados en e 2017 — Con fecha 18 de agosto de 2017, s&
canceld yn dividendo pro el valor de US$ 460,346 ¢ favor de los aoclonistas,
en cumplimiento con 1o establecide en e Acta de Junta de Accionisias
celebrado el dia 9 de Agosto de 2017,

PRECIOS DE TRANSFERENCIAS

De acverdo ¢ Resolucion NAC-DGERCGCTA-00000455 del Servicio de Renios
Infernas publicada en &l Registros Oficial Suplemento No. 511 de mayo 29 de 2015,
sstablece que los contribuyentes del impueste a la renta gue hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un
rrismo periodo fiscal en un monto acurmuliado superior g US$ 3,000,000.00, deberdn
presentar al Servicio de Rentas infernas ef anexo de precios de transferencia; y, s
&l monto as superior ¢ los USE 15,000,000.00 deberdn presentar adicionalmente &)
informe integral de precios de frarmsferencia.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de riesgo financiero — Er ¢l curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, ta Compafic estd expueasta a distintos riesgos de naturaleza
finonciera que pueden afectar de manera mds o menos significativa &l valor
.econdmico de sus fluios v actividades y, en consecuencic, sus resultados,

g
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La Compafia dispone de una organizacion v de sistemas de informacidn,
aciministracos por la Gerencia, que pearmilen identificar dichos riesgos, determinar
su magnitud, propeoner medidas de mitigacidn, ejecutar dichas medidas v
controlar su efectividad.

Riesgo pais: B negocio, la condicidn financiera vy los resuitados operacionales de
la Compafiia dependerdn en parte de las condicionses de estabilidad politica vy
econdmica del Ecuador, eventuales cambios adversos en tales condiciones
pueden causar un efecto negative en el negocio v sus resulfados operacionales;
‘o evaluacion del resgo es moderado.

Riesgo de tasa de inferés: Este riesgo se define come las exposicionses g pérdida
resultante de un cambio en ias fasas de interés, tfanto activas comao pasivas. Este
riesgo existe cuando la capacidad de ajustar las tasas activas de una entidad no
ceincide con ks pasivas. La compahnic presenta en sus pasivos abligaciones
bancarias sujeta a una tasa filo de inferés.

Riesgo de liquidez: Se genera cuando o entidad no puede hacer frente ¢ los
exigibiidades v obligaciones con terceros, por insuficiencia en el flujo de cajo. La
avaluacian del resgo es moderada,

Riesgo de crédito: Es el riesgo en &l que el deudor, emisor, © contraparte de un
active financiero incumpla en el pago de la obligacidn o compromiso adauirido.
Esta  exposicion s monitoreada constantemente  de  acuerdo con &l
compaortamiento de pago de los devdores. Las cuenias por cobrar estdn sujetcos
a evaluaciones en a5 que se considera o copacidad de pago, historial v las
referencias del deudor, asi como su cumplimiento. Lo evaluacidn del riesgo es
maoderadia,

Riesgo de los activos: Todos los activos fijos de la compafia se encuentran
cubierfos a través de pdlizas de seguro pertinentes, cuyas términos v condicionas
son las vsuates en el mercadeo. No obstante, de ello, cualguier dafio en los activos
puede causar un efecto negative en el negocio v sus resultados operacionales. La
evalygacion del resgo es moderada.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre &f 31 de diciembre del 2018 v la fecha de emision del presente informe no se
produjeron eventos que en opinidn de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados fingncieros,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diclembre del 2018 han sido
aprabados por o Gerencia de la Compahia (Directorio) en fabrers 1 del 2019 v
seran presentados o los Accionistas v Junta Directiva para su aprobacion.  En
opinién de la Gerencia de la Compafia, los estados financiercs consolidados
s¢7’m aprobadoes poria Junta Directiva sin modificacionss,

Aoz
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