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INVERNEG S.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

2017 2016

NOTAS

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo : 4
Cueanias por cobrar comerciales vy otras

cuenias por cobrar 5
Inventarios 6
Activos por impuesios corrientes 12
Otros activos 7

Total activos comentes

ACTIVOS NO CORRIEMNTES:

Propiedades y equipoes, neto &
Otros activos

Total actives ne corientas

TAL ACTIVOS

Justo Gonzdlez Almeida
Represenian Legal

Ver notas o los estados financiaros

- (En U S. Délares)

8,658,634 5,385,742

12,248,327 10,008,150
15179045 11,344,584
1,391,268 1,279,006
204,981 512,657
37,682,255 28,330,139

3,898,207 3,734,578
13,189 2,872
3211396 3,737,170

22,067,309

Ec. Pedro Valenzuela J.
Contador Generdl
No. Regisiro 0.13814
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INVERNEG S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

NOTAS 2017 2014
(En U S. Dolares)

PASIVOS Y PATRIMONIO
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PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES:

Préstamos ? 314,698 598,493
Cuanias por pagar comerciales y otras

cuentas por pagar 10 12,716,417 8,190,073
Obifigacionss acumuladas 11 1,807,637 1,509,734
Fasivos por impuestos corrientes 12 2,828,067 2,513,460
Total pasivos corrientes 17,668,819 12,811,962
PASIVOS NO CORRIENTES:

Préstamos 9 754,264 208,642
Obligacion de beneficios definidos 13 2,864,175 2,883,537
Pasivo por impuesio diferido - 106,234
Total pasivos no corientes 3,618,440 3898413
Total de pasivos 21.287.259 16710375
PARIMONIO

Capital social 15 100,000 100,000
Reservas 10,639,745 10,475,348
Otros resyltados infegrales 75139 {395,522)
Resuliados acumulados 2,591,508 5177.088
Total parimonio 20,306,392 15,356,934
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 41.593.651  32.067.309

ﬁjsio Gohzﬁléz Almeida
Representanie Legal

Ver notos o los estados financieros

Ee. Pedro Valenzuela J.
Contador Genearg|
MNo. Begistro 0.13874
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INVERNEG S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

Ventas netas
Costo de venta

MARGEN BRUTO

Gastos de adminisiracidn
Gastos de ventas
Total gastos

Utilidad operativa

Otros, netos

Utilidard antes de participacién empleados e
impuesto a la renta

15% Participacion empleados

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTCQ A LA RENTA

Impuesto g o renta

Jusio Gonzélez Almeida
Representanie Legal

Ver notas o los estados financieros

2017

2016

(En US Dolares)

63,318,865 53,638,373
(44,140,490)  (36,323.8]5)
19,178,375 17,314,558
(5,160,310) (4,918,091)
(8,042,256 (6,755,366)
(13,202.566) (11,673.457)
5,975,809 5,641,101
1,557,239 581,063
7,533,148 6,222,164
(1,129.972) (933,325)
6,403,176 5,288,839
(1,464,034) (1,236.794)
4,939,142

Ee. Pedro Valenzuela J.
Contador Gensral
No. Regisiro 0.13814
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INVERNEG 5.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Otros
Capital Rasarvas resuitados Resultados ‘
seacicl Leacl Engitotiva integrotes  poumulccss Toiad
..... {Er U5, ddlgres) ...
Soldo al 31.12-15 100,000 68,845 8,018,264 - 3,923,371 12,110,480
Apropiacion de raservas 2,798,328 (2,798,328) -
Pércidas actuariales por
plaras de beneficios . ]
definidos (395,522) {395,522)
Dividendos pagados (410,067) (410,069)
Utilidad neta 4,052,045 4,052,045
Apropiacion de reservas 2,798,328 (2,798,328) -
Salde al 31-17-16 100,000 48,845 10,406,523  (395,522) 5177088 15,356.934
Ganancios actuaricles
por planes de Seneficios
Definicios 470,641 470,661
Reservas de Copital 64377 (64,377) -
Dividendos pagacos (460,3435) {460,345)
Utilidad neta 4,939,142 4,939,142
Seido al 31-12-17 100,000 48,845 10,470,900 75,139 2,551,508 20,306,392
N Q@&*’L
Justo Gonzﬁ(@-z Alrmelda Ec. Pedro Valenzuela J.
Representarte Legal Contador General
No. Registro 013814
Ver notas a los estados financieros
-7
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INVERNEG S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

CONCIUACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO

PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE GPERACION:

Utilidod neta

Ajustes para coneiliar o utllidad neta con el efectivo nato
proveniente de actividades de operacidn:

Depreciacion

impuesto o la renta

15% Participacion empleados

Coambios en aglivos v pasivos:
Cugntas por cobrar

Inventorios

Gastos anticipados y ofros por cobrar
Cuentas por pagar

Obligaciones ccumuladas

Provisiones laboralas

Imp. Renta/Partic. empleados v otros

Efectivae neto proveniente de actividodes de
opergcion

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION:
Cornpra /Venta de activos fijos, neto

Otros activos, neto

Efeciivo neto utilizodo en actividades de inversion

FLUIO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMINETO:
Pago de préstamos banearios

Pago de dividendos .

Etectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

Justo Gonzdlet Almeida
RepresantantelLegal

Ver notos o los estados financieros

2017 2016

{En U.S. Dolares)

4,939,142 4,052,045

302,503 338,749
1,464,034 1,236,794
1,129,972 933,325

(2,358,152 (800,385)
2,950,306 3,362,374
2386 (359,789

(2,172,766) 1,234,188
(1,100,664) (709,460)
563,416 650,761

(1.084,453) (1,400,945}

4635724 8,537,157

(466,114)  (1,890,380)
- 10016
(468.114)  {1.880.364]

(436,373} {3,167,191)

(460.345) __{410,069)
(896,718}  [3.577.260)

3,272,892 3,079,533
5,385,742 2,306,209

8658634 5385742

¢, Pedro Valenzuelg J.
Contador Generdl
No, Registro 0.13814




J

3

INVERNEG S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
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DPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

La Compafia INVERNEG INVERSIONES Y NEGOCIQS C. LTDA, fue constituida &l 19 de
sepliembre de 1983, se fransformd en sociedad andnima cambiando sy
denominacidn por INVERNEG S.A., constituida el T de abril de 2008 v aprobada su
transformacion el 11 de julio del mistmo afio. Su actividad predominante &s ejercer o
actividad mercantit como comisionista, infermediaria mandante, mandgataria,
agents, gestara, corredora, franguiciante, franguiciado, representante de personas
naturcles y/o jurdicas v adguirrd para s, acciones, participaciones, derachos ©
cuctas de sociedades mercantites o civiles.

Al 31 de diciembre del 2017, el personal total de la Compadia es de 28t empleados,
que se encuentran distribuidos en los diversos departamentos de la Compaftia.

POLITICAS CONTARBLES SIGNIFICATIVAS

Base de presentacion. - Los estados financieros han sido preparados sobre |as bases
del costo histérico excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que
son medidos o sus valores razonables, ial como se explica en las paliticas contables
incluiclas mds abajo. Bl costo histdrico estd basado generalmente en &l valar
razoncabile de la contrapartida dada en el intercambio de los activos.

A continuacidn, se describen las principales polificas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros,

2.1 Ffective y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros
liguicios, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se puedan transformear
rapiciamente en efectivo en un plazo inferior o fres meses vy sobregiros
bancaros. Los sobregiros bancarios son prasentados como pasivos corrientes
en el estado de situacion financlera

2.2 Invenlarios - Son presentados al costo de adguisicidn o valor neto reatizable, el
menor, Son valugdos al costo promedio ponderado. Las importacionas en
Iransito se encuentran registradas o su costo de adguisicion.  Los inventarios
inCluyen una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es
determinada en funcidn de un andlisis de & posibilidad real de utliizacién en la
produccion o venta.
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2.3 Acfivos no corrientes mantenidos para la venta - Los activos no corrigntes v 10s

2.4

Grupos de activos parg su disposicion se clasifican como mantenicos para o
venta si su valor en libros es recuperable ¢ fravées de una operacion de venta y
no mediante su uso continuo,  Esta condicidn se considera cumplida
Unicamente cuando lg venia es altomente probable dentro del periodo de un
afo desde la fecha de clasificacion v el activo (0 Grupo de activos para su
clisposicion) estd disponible pora ta venta inmediata en su estado actual,

Los getivos no comentes clasificodos come mantenidos para o venta son

calculados al menor del valor en libros v el valor razonable de los activos
mencs los costos de ventos,

Propiedades, planfa y equipos
2.4.1 Medicién en el momento del reconocimiento - Las parfidas de
propiedades, planta y equipo se miden iniciadlmente por su costo,

£l costo de propledades, planta vy eguipo comprende su precio de
adquisicidén mds todos los costos directamente relacionados con g
ubicocidn y la puesta en condiciones de funcionarnienio.

Adicionalimenie, se considera como parte del cosio de los actives, 1os
costos por préstamos directamente  atribuibles a la  adguisicion ©
construccion de activos caolificados.

Y.

2.4.2 Medicién posterior al reconocimiento: modelo del cosfo - Después del
recanacimiento inicial, las propiedades, planta v equipo son registradas
al costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulade de
las pérdidas de deterioro de valor. ’

Los gastos de reparacionas v mantenimientos se imputan a resuliados en
el periodo en que se producen.

2,4.3 Medicion postetdior al reconocimiento: modelo de revoluacion - Después
del reconocimiento inicial, los terrenos y edificios son presentados a sus
valorss revaluados menos g depreciocidn acumulada v el imporie
acumulado de las pérdidas por deterioro de valor, Las regvaluaciones se
efectlan periddicamente.

Cuclquier aumento en ld revaluacion de los terenos v edificios se
reconoce en ofro resultado integral, y se acumula en &l patrimonio bajo
el encabezamiento de reserva de revaluacion de propledades, planfay
equipo. Una disminucion del valor en libros de la revaluacion de los
terrenos vy edificios es registracla en resultados.

-10-
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El saldo de revaluacién de terenos y edificios incluido en e patimonic es
transferido directamente o ullidades retenidas, cuando se produce (Q
boja en cuentas del activo,

Los efecios de la revaluacion de propledades, planta vy equipo, sobre e
impuesto g la renta, se contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12
Impuesio a las Ganancias.

2.4.4 Método de depreciacion y vidas dliles - £ costo o valor revaluado de

propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el metodo de
inea recta. Lo vida Ul estimada, valor residual vy métode de
depreciacion son revisados af fingl de cada ano, siendo el efecto de
cualquier cambio en gl estimado regisfrado sobre und base prospectiva,

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades,
planta y equipo y las vidas Otiles vsadas en el cdlculo de la depreciacion:

Irem Vicda ol {en afios)
Edlificios 20
Vehiculos 5
Muebles y enseres y equipos de oficing 10
Equipos de compuiacion 3
Majoras a propiedades arrendadas 10
Flarnta y equipe 10

2.4.5 Activos manitenidos bajo arrendamiento financiero - Son depreciados por

el plazo de su vida Uit estimada igual o los activos poseidos o, si ésta es
menar, por el ploze de arendamiento corraspondiante,

2.4.4 Reliro o vento de propiedades, planta y equipo - La ulilidad o pérdida

que surja del refiro o venta de una partida de propiedades, planta vy
equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta vy el
valor en libros del activo v reconocida en resultados

. En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el

saldo de o reservg de revaluacion es transferide directaomente g
utilidades retenidas,

2.5 Propiedades de inversién - Son aquellas manienidos para producic rentas,
plusvalicas © ambas v se miden iniciaimente al costo, incluyendo los costos de fa
transaccion. Las propledades de la compaRia mantenidas bajo conirates de
arrendamiento operativo pard gonar renta o plusvalia se contabilizan como
propledades de inversidn.  Luego del reconocimiento inicial, las propiedades
de inversion son registradas af costo menos la depreciacion acumulada vy el
importe acumulado de tas pérdidas de deterioro de valor,

<19 -
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2.7

Una propiedad de inversion se da de baja al momento de su disposicion o
cuando la propiedad de inversion es refirada permanentemente de uso y no
se esperg recibir beneficios econdmicos futuros de esa baja.  Cualguier
ganancia o pérdida que surja de la baja de la propledad (calculada como fa
diferencia entre los ingresos por venta netos v el importe en libros del active) se
inctuye en los resultados del periodo en et cual se dic de baja la propiedad.

Costos por préstamos - Los costos por préstamos atribuidos directamente a la
adquisicion, construccion o producceidn de activos cdlificades, los cugles
constituyan activos que requieren de un periodo de fiempo sustancial para su
uso © venia, son sumados al costo de estos activos hasta el momen’ro an gue
astén listos para su uso o venia.

B ingreso por intereses de g3 inversionas tempaordles en préstamos especificos
pendientes para ser consumidos en actives calificados es deducide de los
costos por prestamos aptos parg sy capitalizacion.

Todos los otros costos por préstarmos son reconocidos en resultados durante &l
perodo en que se incurren.

Costos de beneficios por refiro y beneficios por terminacién - Los pagos @ os
planes de apartaciones definidas se reconocen como gastos al momento en

que el empleado ha prestado &t servicio que le otorga el derecho o hacer las
aportacionss,

tn el coso de los planes de beneficios definidos por retiro, el costo de tales
beneficios es determinado utilizando e Método de la Unidad de Crédito
Proyecitada, con valoraciones actuariales realizadas ol final de cada periodo
anual sobre el gue se informa. Las nuevas mediciones, que incluyen gandncias
y pérdidas actuariales, el efecto de los cambios ol fope de activos (si aplica) y
&l rendimiento sobre los activos del plan (excluyendo interesas). se rafleia
inmediatamente en el estado de situacidn financiera con un cargo © credito
reconocido en ofro resultadeo integral en el perodo en gue ocura, Las nuevas
mediciones reconocidas  en  ofros  resultados  integrales  se  reflejan
inmediatamente en ganancias acumuladas vy no serd reclasificada o
resultacio del periodo. Bl costo de servicios pasados se reconoce en resultados
en el perodo de ung rmodificacion del plan. £l interés neto se calcula dl
aplicar la tasa de descuento al inicio del periodo al beneficio definido neto

pasive © activo.  Los costos por beneficios definidos s& categorizan como
sigue:

Costo de servicio (incluyendo costo de servicio coriente, costo de
servicio pasado, como fambién QGHOHCIGS y perdidas sobre reducciones
y liquidaciones);

Gasto o ingreso por intereses neto; y
Nuevas mediciones,

-12-
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La Compafia presenta los primeros dos componentes de los costos por
beneficios definidos en el rubre [‘gasic por beneficios de empleados/otros
(favor especificar}]. La reduccion de ganancios y pérdidas se contabilizan
como costos de servicios pasadaos.

La obligacidn por beneficios de retiro reconocida en el estado de situacidn
financiera representa el déficit o superdvit real en los planes de beneficios
definidos de la Compafia. Cudlguier superdvit resultante de este cdlculo as
limitado al valor presente de cualguier beneaficio econdmico disponible en
formad de reembolsos de los planes o reducciones en las aportacionas futuros a
los planes.

Un pasivo por un beneficio de terminacidn se reconoce al principio cuando ta
anfidad ya no puede retirar la oferta del beneficio de ferminacién y cuando I
ertidad reconoce cualquier costo de restructuracion relacionado.

2.8 Impuestos - El gosto por impuesto d la renta representa o suma del impuesto a

la renta por pagar comente v el impuesto diferido.

2.8.1 Impuesfo coriente - Se basa en la Ulilidad gravable (fributaria) registrada
durante el afo, Lo ullidod gravable difiere de 1a ulilidad contable,
debido @ lus pariidos de ingresos © gastos imponibles o deducibles y
partidas que no serdin gravables o deducibles. £l pasivo de o Compahia
por concepto del impuesto coriente se calcula utilizondo ias tasos
fiscales aprobadas ¢i final de cada periodo,

2.8.2 impuestos diferidos - Se reconoce sobre ias diferencicas temporanias
determinadas entre el valor en libros de los actives v pasivos incluidos en
los estados financieros consolidados v sus bases fiscales. Un pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por
todas las diferencias temporarias deducibies, en ia medida en que resulte
probable gue la Compafio disponga de utilidades gravables futuras
contra las gue se podila cargar esas diferencias temporarias deducibles.
Estos qctivos v pasivos no se reconocen s fas diferencicas femporarias
surgen del reconocimiento inicial (distinte ol de la combinacién de
negocios) de ofros activos y pasives en una operacidn que no afecta la
utilidad gravable (fributaria) ni lg contable.  Ademds, 10s pasivos por
impuesto diferido no se reconocen st la diferencia temporal surge del
reconocimiento inicial de la plusvalia.

Se debe reconocer un pasivo difericdo por diferencias temporarias
imponibles relacionadas con inversiones en subsidiarias v asociadas, v
participacionas en negocios conjuntos, ¢ excepcion de gquellos en 10s
que la Compafia es capaz de confrolar el reverso de la diferencia
temporaria y cuando exista la posibilidad de que ésta no pueda revertirse
en un futuroe cercano. Los activos por impuesto diferido que surgen de (as

-13-
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diferencias temporarias deducibles asociadas con dichas inversiones vy
participaciones son Unicamenie reconocidos, en la medida en que
resulte probable que la entidad disponga de ung utilidad gravable
{rributaria) futura contra las gue cargar esas diferencias termporarias y
cuando exista la posibilidad de que éstas puadan revertirse en un futuro
CETCaN0.,

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse ¢
revision al final de coada periodo sobre el que se informe vy se debe
recdiucir, en la medida gue estime probable que no dispondrd de
suficiente utilidad gravable (fributaria), en el futuro, como para permiti
que se recupere fa fotalidad o una parte del activo.

Los activos v pasivos por impuestos difericos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el pericde en el que el
activo se redlice o el pasivo se cancele, basdndose en las fasas (v leyes
fiscales) que hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas ol final
del periodo que se informa.

Lo medicién de los pasivos por impuestos diferidos v los actives por
impuestos diferidos reflejard las consecuencias fiscales que se derivarian
de la forma en que ta entidad esperq, ¢l fingl del periodo sobre el gue se
informa, recuperar o liquidar et importe en kbros de sus activos y pasivos,

Con el propdsite de medir los pasivos por impuestos diferides v los actives
por impuestos diferidos parg propiedades de inversidon gue se miden
usando el modelo de valor rozonable, of valor en libros de dichas
propiedades se presume que se recuperard completamente < tfraves de
o venta, a menos que g presuncion sea rebatida. Lo presuncidn es
rebatida cuande la propiedad de inversion es depreciable v se mantiene
deniro de un modele de negocio cuyo objetive es consumir
sustancialmente  fodos 10 beneficios econdmicos que generd o
propiedad de inversidn en el flempo, v no & iravés de | venta. Los
directores revisaron los propiedades de inversion de la Compafiia v
concluyeron que ninguna de las propledades de inversidn se mantiens
hajo un modelo de negocio cuyo objetivo sea consumir sustancialmeante
todos los beneficios econdmicos generados por (as propiedades de
inversién en el fiempo v no a través de o venta. Por lo tanfo, los
directores han determinado que (¢ presuncidn de “venig” establecida en
las modificaciones g |la NIC 12 no es rebatida. En consecushcia, |d
Compafiia no ha reconocido impuesto diferido alguno en los cambpios de
valor rgzonable de la propiedad de inversion ya que ne estd sujeto o
impuesto o la renta alguno sobre i venta de las propiedades de
inversion.

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidas con pasivas por
impuestos diferidos ¢, v solo & tiene reconocide legalmenie el derecho de
compensarlos, frente o g misma  auioridad  fiscal, los  importes

- 14~
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reconocidos en esos partidas v ia Compahia fiene ia infencion de liquidar
sUs Activos y pasivos como netos

2.8.3 Impuestos comientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, v
son incluidos en el resulicdo, excepto en la medida en que hayan surgido
de una ransaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea
en ofro resultado integral o directamente an el pairimaonic, en cuyo caso
el impuesto también se reconoce fuera del resultado; © cuando surgen
del registro iniciai de una combinacion de negocios.

2.9 Provisiones - Se reconocen cuando la Compafifa tiene una obligaciaon presente

(ya sea legal o implicita} como resultado de un suceso pasado, s probable
gue Jla Compahfia fenga que desprenderse de recursos que ihcorporen
beneficios econdmicos parae cancelar fo obligacién, v puede hacerse Una
astimacién fiable del importe de la obligacion,

El importe reconocido como provision debe ser g mejor estimacion del
desempolso hecesario para cancelar la obligacion presente, al fingl de cada
peafiodo, teniendo en cuenta los riesgos v las incertidumbres corraspondientes.
Cuando se mide una provisidon usando el flujo de efectivo estimado para
cancelar la obligacién presente, su importe en libros representa el valor actual
de dicho flujo de efectivo {cuando el efecto del vaior del dinero en el flempo
&s material).

Cuando se espera o recuperacion de dlgunos © todos los beneficios

econamicos requeridos para cancelar ung provisidn, se reconoce una cuenia

por cobrar como un active si es virtualmente seguro que se recibird el

desembolso v el monto de la cuenta por caobrar puede ser medide con
fiabilidad.

2.2.1 Conlratos onerosos - 5 la Compafia fiene un contrato ongroso, las
obligaciones presentes que se deriven del mismo deben ser reconocidas
y rmedidas como una provisidn, Un contrato onereso es aguel en el que
los costos inevitables de cumplir con las obligacionss comprometidas, son
mayoras que tos beneficios gue se esperan recibir del mismao.

2.9.2 Restructuraciones - Se reconoce unda provision pard restructuracion
cuande la Compafia tenga un plan formal deiallado para efectuar o
resfructuracién, v se haya crecdo una expectativa real, entre los
afectados, respecto a que se llevard a cabo la restruciuracidn, ya sed
por haber comenzado o ejecuiar el plan o por haber anunciado sus
principales caracteristicas a los que se van a ver afectados por el mismo.
La provision para restructuracidn debe incluir solo los desembolsos
directos que se deriven de la misma, 103 cuales comprenden [os valores
que se produzean necesariamente por la restructuracion; v que no estén
asociados con ks actividades que confindan en la Compafia.

2.9.3 Garantigs - Las provisiones para el costo esperado de obligacionss por
garantias en la venia de bienes se reconocen a lg fecha de lg venta de
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los productos correspondientes, al mejor estimado de los desembolsos
requeridos para cancelar la obligacion de la Compafiia.

2.10 Beneficios a empleados

2N

2.10.1

2.10.2

- Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio -

£l costo de los beneficios definicos (jubllacidn patronal y bonificacidn
por desahucio) es determinada utilizando el Método de la Unidad de
Credito Proyectada, con valoragciones actuariales realizadas al final de
cada periodo.

Los costos por servicio presente v pasado se reconocen en el resultado
del afio en el que se generan, asi como el interés financiero ganerado
por fa obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, gue comprenden las ganancicas v pérdicias
actuariales, se reconocen en &l estado de situacidn financlera con
cargo © abono a ofro resultado integral, en el periodo en que se
producen. El reconocimiento de o gonancias v perdidas actuaricles
en ofro resultado integral se reflejan inmedicdtamente en las ganancics
acumuladas y no son reclasificadas o la utiidad o pérdida del periodo.

Parlicipacion o frabajadores — La Compafiia reconoce un pasivo y un
gasto por o parficipaciéon de ios frabajadoras en las ullidades de la
Companic. Este beneficio se calcula o la tasa del 15% de las utilidades
liquicdias de acuerdo con disposicionss legales.

Reconocimienfo de los ingresos ~ |.os ingresos se caiculan al valor razonable de
la contraprestacion cobrada ¢ por cobrar, teniendo en cuenia el importe
estimado de cualguier descuento, bonificacidn o rebdaja comercial gue o
Compafic pueda oforgar,

2.11.1

Venta de bienes - Los ingresos ordinarios procedentes de ia venta de
bienes se reconocen cuondo s& cumplan fodds v cada una de s
siguientes condiciones;

. La Compafia ha transfericlo al comprador 03 riesgos vy beneficios,
de fipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes;

. La Compaiia no conserva para si ninguna implicacion en la
gestidn comientes de los bienes vendidos, en el grodo usualmente
asociado con ko propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los
misImaos;

. Elimporfe de los ingresos ordingrios pueda medirse con fiakilidad:

. Es probable que la Compafiia reciba los beneficios econdmicos
asociados con la fransaccidn; y

. Los costos incuridos, o porincurrr, en relacion con la transaccidn
pueden ser medidos con fiabilidad.

16
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Costos y gastos - Los costos v gastos se regisiran ol costo historico vy se
reconocen a medida que son incuridos, independienfemente de la fecha en
que se haya redlizado el pago, v se registran en el pericdo en el que se
conocen.

Compensacion de saldos y fransacciones — Como norma generdl en |os
estados financieros no s& compensan i0s activos y pasivos, tampoco ingresos y
gastos, salvo aguellos cases en fos gue la compensacion sed requerida o

permitida por atgund norma vy esta presentacion sea el reflejo de la esencia de
la fransaccion.

Los ingresos y gastos con origen en fransacciones que, contfractuaimente © por
una norma legal, contemplan la posibifidad de compensacion y ta Cormpadic
fiene o infencién de liquidar por su importe neto o de reglizar el active v
preceder al pago del pasivo de forma simultdneq, se presenta neios en
resuliados

Aplicacion de Normas Internacionales de informacioén Financiera nuevas y
revisads gue son mandatoriamente efectivas en el afo actual

Durante el afic en curso, lag Compadia ha aplicade ias siguientes
modificacionss a las NIIF emitidas por ef Consejo de Normas internaciondles de
Contabilidad {|ASB}, v aue son mandaiofiamente efectivas @ pariir del 1 de
enero del 2017 o posteriormente.

Otras modificaciones aplicables a partiv del 1 de enero del 2017

La aplicacion de los demds enmiendas no ha fenido ningdn impacte materic)
en s revelacionas 0 importes reconocidos en los estados financieros de ia
Companic.

Nota: Para referencia se incluyen las normas vigentes desde | T de engro del

2017, las cuales deben ser analizacias para determinar si debe incluirse dlguna
revelacion especifica dependiendo de la aplicabilidad para el clients.

Efectiva o parhr

de pariodos que
MHF Tl inicien en o
caespugs de
Modificaciones o la NIC 7 Iniciativa dé revelacidn Enero 1. 2017
Maodificaciones ala NIC 12 Reconocimiento de AcHivos por Enero 1, 2017
impuestos diferidos por

perdidas no reqiizadas
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2.15 Normas nuevas y revisadas emitidas, pero ain no efectivas ~ La Compafia no

ha aplicado Ias siguientes Normas Internacionales de Informacion Financlera
(NIIF) nuevas y revisadas gue han sido emiticias, pero aun no son efectivas:

Efectiva a partir e
pearindos que inicien

MIIE Titulg BN.D despuds de
NIIF 9 Instrurmenios financigeros Enero 1, 2018
NIF 15 Ingresos procedentss de contratos

con clientes Enerc 1, 2018
MIF 1 & Arrendarnientos Enero 1, 2019
MIE2 Clasificacion v medicidn de Enerc 1, 2018

transacciones de pagos
basados en acaionsgs
Modificaciones ala NIF 10 Venta o Aporiacién de Bienes Fecho o ser
y NIC 28 entre un Inversionista y su determinada
Asociada o Negocio Conjunto

Se permite fo aplicacion anticipada de estas normas nuevas vy revisadas.

NIIF ? Instrumentos financieros

La NUF ¢ emitida en noviembre del 2009, infrodujo nuevos requisitos para i
clasificacion y medicion de activos financieros.  Esta norma se modificd
posteriormenie en oclubre del 2010 para incluir los requisites para la
clasificacion y medicién de pasivos financieros, asi comao su baja en los estados
financieros, y en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos parg [a
contabilidod de cobertura general, En jullo del 2014, se emitid ofra versidn
revisada de g NIF 9, principalmente para incluir lo siguiente:

Requerimientos de deterioro para activos financieros v,

Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicion al
introducir una categoria de medicion a “valor razonable con cambios en
otro resultado integral”, para clertos insirumentos deudores simples.

Los requisitos claves de la NIF 9:

. Todos los activos financieros gue se closifican dentro del alcance de ia
NIC 39 - Insfrumentos Financleros, se reconocerdn posteriormente a su
costo amerfizado o valor razonable. Especificarnente, los instrumentos de
deuda gue se maontienen denfro de un modelo de negocio cuyo objetivo
sea &l de recaudar los flujos de efectivo confractuales, v que tengon
flujos de efectivo contractugles que son Unicamente pagos de capital @
intereses sobre el capital pendignte por lo general se miden al costo
amortizado ¢ final de 105 periodos contables posteriores. Los instrumentos
de deudo mantenidos en un modelo de negocio cuye objefivo se
cumpla tanto af recaudar los fluios de efective contraciuales come por o
venta de actives financieros, v que tengan términos confractucles del
activo financiero que don lugar en fechas especificas o fiujios de efectivo
que solo constituyen pagos de capital & infereses sobre el imporie del
principal pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro
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rasultade integral. Todas las otras inversiones de deuda y de pattimonio
s& miden o sus valores razonables atf final de los periodos contabies
posteriores.  Ademds, bajo o NIF 9, las entidades pueden hacer una
gleccion revocable para presentar tos cambios posteriores en el valor
razonable de una inversion de patrimonio (no mantenida para negoeciar
i que incluya una considerocion  confingente reconocida por &l
comprador en una combinacion de negocios de acuerdo con NIF 3) en
otro resuliado integrai, v sclo con &l ingreso por dividendos generaimente
reconocido en el resultado del perfodo.

En la medicién de los pasivos financieros desighados ¢ valor razonabie
con cambios en resultados, la NIF 9 requiere que el importe generado
por cambio en el valor razonable del pasivo financiero que seq atribuible
a cambios eén el iesgo de crédito del referido pasivo, se presente en ofro
resultado integral, o menos gue, &l reconocimiento de 105 efecitos de los
cambios en el riesge de crédito del pasivo en ofro resultado integral
genere una asimetria contable en el rasuitade del periodo. Los cambios
en el valor razonable atribuible ¢l riesgo de crédito de un pasivo
finonciero no son posteriormente reclasificados al resultadeo del periado.
Segun la NIC 39, la totalicdad del importe del cambio en el valor razonable
del pasivo finonciero designado a valor razonable con cambios en
resultados se presenta en el resultado del periodo.

Respecto al deteriore de activos financieros, @ NIF ¢ establece un
modeio de deterioro por perdida crediticia esperada, contrario al
modelo de delerioro por pérdida credificia incurida, de conformidad
coh o NiC 3%, B modeloe de deterioro por pérdida crediticia esperada
requiere gue una enfidad contabiice las pérdidas crediticias esperadas v
cambios en esas pérdidas credificios esperadas en cada fecha de
reporte pora reflejar tos cambios en & resge credilicio desde el
reconocimiento inicial. En ofras palabras, ya no es hecesario que ocurrd
un evento anies de que se reconozcan Qs perdidas crediticias.

La NIF 2 mantiene los fres fipos de mecanismos de contabilidad de
cobertura, que en la actualidad se establecen en ia NIC 3%, De
conformidad con la NiF 2, los fipos de transacciones etegibles para-la
contabilidad de cobertura son mucho mds flaxibles, especificomente, al
ampliar los tipos de instrumentos que se clasifican como instrumentos de
coberiurg vy los fipos de componentes de resgo de partidas no
financieras elegibles para lo contablidad de cobertura. Adermnds, se ha
revisado vy reemplazado o prueba de efeciividad por el principio de
‘relacidén econdmica’. Yd no se requiere de una evaluacidn refrospectiva
parg medir la efectividad de la coberturd.  También e afiadieron
requerimientos de revelacion mejorados sobre las actividades de gestion
de riesgo de ung entidad,

Lot Administracion de ka Companfia prevé que la aplicacién de la NIIF ¢ en &l
futuro puede fener un impacto sobre los importes reconocidos en los estacios
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financieros adjuntos, en relacidn con los actives financieros v pasivos
financieros de la Compafiia. Sin embargo, no es posiple proporcionar undg
estimacion razoncble de ese efecto hasta gue un examen dataliadeo haya sido
completade.

NIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clienfes

En mayo del 2014, se emitid la NIIF 15, que establece un modelo extenso v
defallade que deben ulilizar los entidades en el registro y reconocimiento de
ingresos procadentes de confratos con clientes. La NIF 15 reemplazarg el
gctual lineamiento de reconocimientc de ingrescs, incluyendo la NIC 18
ingresos, la NIC 11 Confratos de Construccion v los interpretaciones respectivas
en la fecha en gue entre en vigencia.

H principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el
ingreso que representa ta fransferencia de bienes o servicios establecidos
confractualmente a los clientes, en un importe que refleje la contraprestacion
gque la enfidad espera recibr o cambio de bignaes o servicios.
Especificamente, la horma afiade un madelo de 5 pasos para contabilizar !
ingreso;

Paso 1: identificar el confrato con los clienias,

Paso 2: identificar lus obligaciones de gjecucidn en el contralo,

Paso 3: determinar el pracio de o fransaccidn,

Paso 4: distribuir el precic de fransaccion o ias obligaciones de ejecucion en el
conirato.

Paso 5:reconacer &l ingreso cuando (o en la meadida que) la entidad satisfaga
I obligacidn, '

Segun la NIFF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuondo {0 en la medida
gue) se satisfaga una obligacidon de ejecucion, es decir, cuando el “control”
de lps bienes y servicios relocionados con una obligacidn de ejecucion
particular es transferido ai clienfe. Se han afadido muchos mas lihedmientos
detallados en la NIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademds,
la NEF 15 requiere amplics revelaciones.

En abril 2016, el IASB emitid “Clarificaciones a la NIF 15" en relacion ¢ la
identificacion de obligaciones de ejecucion, consideracionas de principal
versus agente, asi como una guia de aplicacion para licencias. '

La Administracion de la Companiia praeve gue (@ aplicacidén de g NIIF 15 en el
futuro puede tener un impacto sobre tos importes reconocidos en los esiados
financieros y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar und
estimacion razonable de ese efecto hasta gue un examen detallado naya sido
completado,

NIIF 14: Arrendamientos

La NIF 14 intreduce un modelo integral para la identificacion de contrafos de
arrendomiento y fratamiento confable para arrendador v arrendatario, la NIF

- 20 -
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16 reemplaza fa actual guia de arrendamientos inciuida en lg NIC 17 e
interpretaciones relacionadas.

NiIF 16 diferencia enfre arrendamientos y contratos de servicio sobre ki base
de si un active identificado es conirolado por el clienie. La diferenciacion
enfre arendamiento operalivo v arrendamiento financiero ha sido eliminada
para o contabilidad del arendador y es reemplazada por un modelo en el
cual el derecho de uso del activo v su correspondiente pasivo tiene que ser
reconocido por el arrendador para fodos fos arendamientos, excepto 10s
crrendamientos de corto plazo y aguellos con un valor bajo de activo.

El derecho de uso del activo es5 inicigimente medido al costo vy
subsecuentfemenie medido al costo (sujeto ¢ clertas excepciones) menos
depreciocidn acumuiada vy pérdidas por deterioro, gjustado por cualquier
remedicion del pasivo del arrendotario. B pasivo del arendatarico es
inicialmente medido al valor presente de los pagos del arendamiento que no
son pagados a esqa fecha. Posteriormente el pasive del arendatario es
diustade por intereses v pagos, ast como el impacto de las modificaciones al
arrendamiento, entre otros. En adicion, la clasificacidn de los flujios de coja de
los pagos por arrendamientos operativos que de acuerdo con NIC 17 son
presentados como flujos de caja de actividades de operacidn tambien tendrd
impacto. De acuerdo con el modelo de NIIF 16 (05 pagos por arrendamiento
seran divididos en principal & interés los cuales serdn presentados como flujos
de caja de gctividades de financiaomiento v de operacidn, respectivamente,

En contraste a ia contabilidad del arendatario, la NIIF 16 susianciaimente
mantiene los requetimientos de NIC 17 para la contabllidad del arrendador y
continGa con el requerimiento de clasificar el arendamiento como operativo
o financiero. Extensas revelacionss son requearicias con NIEF 16,

La Administracion de [a Compahia prevé gue ia aplicacion de la NIiF 16 en el
future puede tener un impacto sobre 105 importes reconocidos en los estados
financieros v sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacion razonable de ese efecto hasta gue un examen detaliade haya sido
completado,

Modificactones a la NIIF 2 Clasificacion y Medicion de transacciones de Pagos
Basados en Acciones

Las modificaciones clarifican que:

1. En la estimacién del valor razonable de pagos basados en acciones
licuidados en efectivo, ka confabifidad det efecio del cumplimienio o no
cumplimiento de la irrevecabilidad de la concesidn, debe seguir el mismo
enfoque que los pagos basados en acclones liduidados en acciones.

2. Donde las leyes y regulaciones de impuestos reguieran a una entidad
efectuar una retencion de un nimero especifico de instrumentos de

-9
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patrimonio igual af valor monetario de la obligacidn impositiva del
empleado para cumplir con la obligacion fributaria del empleado, la
cual es remitidg o la autoridad tibutaria, por ejemplo, acuerdos de
pagos basados en accionas que tienaen una condicidon de pago neto.
Dicho acuerdo debe ser cdiificado como liquidacidon en accioneas en su
totalidad, considerando que el pago basado &n acciones hubiera sido
clasificado como que se liquidard en pafrimonio st no hubiara incluide Ia
condicion de pago neto.

3. Lo modificacion de pagos basados en geciones gue cambie @
transaccion de liquidacion en efectivo a liquidacion en acciones debe
ser registrada como sigue:

i. El pasivo original es dado de baja;

it. B pogo liguidado en acciones es reconhocido @ la fecha de
modificacién ol valor razonable del instrumento de patrimonio
otorgado, en la medida que os servicios han sido prestados a la
fecha de la modificacion; v,

fi. Cudlguier diferencia entre el saldo en libros del pasivo o la fecha de
la modificacion vy el valor reconocido en patrimonio debe ser
reconocido inmediatamente en resuliados.

La Administracion de la Compafiia prevé que lo aplicacion de la NIIF 2 en &
future no fendria un impacte significative sobre los importes reconocidos en i0s
estados financieros debido a que Ig Compafia no fiene acuerdos de pagos
bascidos en acciones que se liguiden en efectivo o no existen retenciones de
impuestes aplicables.

Modificaciones a la NIIF 10 y la NiC 28 Venta o Aportacion de Actlivos entre un
Inversionista y su Asociada o Negoecio Conjunto

Las modificacionas ¢ la NIiF 10 y NIC 28 se refieren @ situcaiciones en las que hay
una venta ¢ contribucidn de activos entre un invearsionista vy su asociada ©
negocio conjunio. Especificamente se establece que 1os ganancias ©
pérdidas resulfantes de la pérdida de confrol de ung subsidiaria gque 1o
contenga un negocio, en ung transaccion con una asociada © un negocio
conjunto que se confabilicen ulilizondo ef metodo de parficipacion, se
reconocen en el resulfado de la controladora sdlo en la proporcion de |a
paricipacion de los Inversionisias no relacionados en esa asociada o negocio
conjunto.  De igual forma, ks ganancios v perdidas resultantes de la
remeadicion a valor razonable de ias inversiones refenidas en algunda subsidiaria
anterior {que se ha convertido en una asociada © un negoecio conjunio gue se
contabiice segin el método de participacion) se reconocen en el resultado

de la anterior controladora sdlo en la proporcion de la participacion de |os

inversionistas no relacionados en la nueva asociada © hegocio conjunto.
Lo fecha efectiva de las modificacionas a la NIIF 10 v lg NIC 28 fue diferida

para una fecha que ain no ha sido determinadea, sin embargo, ia aplicacidn
anticipada es permiticda. La Administracion de 1o Compafiia ne prevé que 1o
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aplicacidn de estas modificaciones en el futuro tenga un impacto sobre los
importes reconocidos en los estados financieros. ‘

Madificaciones a la NHF 7 Iniciativa de Revelaciones

Las rmodificaciones requieren @ una enfidad proveer revelaciongs que
permitan o los usuaros de estados financieros evaluar 105 cambios en pasivos
que surgen de actividades de financiamiento,

La Administracion de la Compafia no preve que la aplicacion de estas
modificaciones en el future tenga un impacto material sobre ios estados
financieros consolidados.

Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de Activos por Impuestos Diferidos
por Pérdidas no Redalizadas

Las modificaciones clarifican lo siguiente:

1. Disminuciones por debdjo del costo en el saldo en libros de inshrumentos
de devda a fosa fija, medidos a vator razonakle, para ios cuales [a base
tibutaria se mantiene al costo, da lugar o una diferencia temporaria
deducible, independientemente de si el tenedor de |03 instrumentos de
deudd esperd recuperdr &l saldo en libros mediante la venta o por el uso,
o & es probable que el emisor pagard fodos los flujos de cdja
confractuales.

2. Cuando ung entidad evalta si existirdn uliidades gravables disponibles
para ser utiizados come diferencia temporal deducible, v los leyes
impositivas restingen la utilizacién de las pérdidas parg deducise de los
ingresos gravables de un tipo especifico, una entfidad evalda o
diferencia temporariq deducible en combinacion con ofras diferencias
temporarias deducibles de ese mismo fipo, pero de forma separada de
otros Tipos de diferencias temporanias.

3. Lo estimocion  de vulllidades gravables futuras puede  incluir o
recuperacion de algun tipo de active de g entidad por un valor superior
al saldoe en libros si hay suficiente evidencia que es probable que la
enfidad alcanzard los mismos; v,

4. Enla evaluacion de ¢ existen utilidades gravables futuras suficientes, ung
entidad debe comparar [gs diferencias temporarias deducibles con ios
utilidades gravables futuras excluyendo las deduccionas impositivas que
resulten de lg reversion de dichas diferencias temporarias deducibles.

La Administracién de la Compafiic no preve gue la aplicacion de estas

maodificaciones en el fuiuro tenga un impacto material sobre los estados
financieros consolidados.

L 0%
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ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presenies estados financieros consolidados en conformidad
con NiiF requiere que la Administracion reglice clertas estimacionas y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de g entidad, con &l
propdsite de determinar o valuacidn y presentacion de algunas partidas que
forman parte de los estados finoncieros. En opinidn de la Administracion, foles
estimacionas y supuestos estuvieron basadeos en la mejor uJlilizacidn de g

informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efecios
finales.

A continuacion, se presentan igs estimaciones y juicios contables criticos que ia
Adrrinishracidn de g Compafiia ha utilizado en el proceso de gplicacion de ios
criterios contables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de clerre de cada periode, o en aguelia
fecha que se considere necesario, se dnaliza el valor de los activos para
determinar si existe algin indicio de que dichos aclivos hubieran sufrido una
pérdida por deterioro, En caso de gue exista algun indicio se redlize una
estimacion del importe recuperable de dicho activo. §i se trota de octivos
idenfificables que no generan flujos de efective de forma independiente, se
estima 1o recuperabilidad de la unidad generadora de efective a la que
pertenece el activeo.

Las pérdidas por deterioro reconocidds en un activo en perfodos anterioras son
revertidas cuandas se produce un campio en las estimaciones sobre su imporie
recuperable incrementando el valor del active con abono a resultadios con &l
imite del valor en libros que e activo hublera tfenido de no haberse
reconocido la pérdida por deteriore.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de ias
provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores gque son deferminados en funcidn de un cdlculo actuarial basados en
varios supueastos,  Esfos supuestos uhilizados para determinar el valor presente
de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cuclguier cambio en

ios supuestos impacta en @ valor en libros de [as provisiones de estos
beneficios.

Bl actuario contratado por o Compafiia para realizor el cdiculo actuarial,
utiliza 1 tasa de descuento, la fasa de mortalidad v de rotacion al final de
cada ano reporfados por la administracion de la Compafia. La tasa de
descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar ef valor
presente de fos flujos futuros de caja estimados gue se gsperd van Q ser
requeridos para cumplir con o obligacidn de estos beneficios, 1o cual se
determing utilizando como referencia los rendimientos del mercado, ¢l cierre
del afio, correspondiente ¢ bonos empresaricles de alta calidad en la moneda
en la que se pagardn los beneficios.
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3.3 Estimacidn de vidas dfiles de vehiculos, maquinatia y equipo - La estimacion

de las vidas Utiles v el valot residudl se efection de gouerdo o lo mencionado
&n lo Nota 2.4.4

3.4 Impuesto a la renta diferido - La Compafia ha redlizado la esfimaciéon de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en
libros v ta base tributaria de los activos v pasivos se revertirdn en el future,

CAJA Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efective vy equivdlentes de efective como se muestra en el estado de flujo de
efectivo - puede ser conciiado con las porticdas relacionadas en el estade de
situacion financiera de i siguiente manera:

2017 2016

{(En U8, Délares)
Caija 1,952 1,952

BANCOS:

Naciondles 2,369,729 1,808,734
Exterior 38,441 38,135
Inversionegs temporcleas 6,248,512 3,534,921
Total 5385742
Sobregiros bancarios - 2438

Bancos al 31 de diciembre de 2017 y 2016, representa fondos depositados en
cugnias comentes en bancos locales v en bancos del exterior. Estos fondos se
encuentran de libre disponibifidad.

Al 31 de diciembre del 2017, lgs inversiones temporales comesponden de 90 dias,
que generan una renfabilidad promedio del 4.25% anual. Estas inversiones son de

libre disponibilidad vy no estdn comprometidas con ninguna operacién como
respaldo,

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2017 y 20146, las cuentas por cobrar estdn constituidas come
siguer

017 2016
{En V.S, Ddlares)
Clientes:
Terceros 11,785,242 @.547.824
Partes relacionadas - Fconomi S.A. 840,408 720,204
{-} Provisidn para cuentas incobrables (377,343}  _(279.880)
Total 12,248,327 10008150
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Cuenias por cobrar clisntes

Al 31 de diciembre de 2017, representan créditos oforgados por la venia de
articulos con plazo de vencimiento promedio de 66.5 dios sin intereses v [ cortera
vencidd representa el 1.75% del total,

Al 31 de diciembre de 2014, representan créditos otorgados por la venta de

articutos con plazo de vencimiento promedio de 63 dias sin infereses y o carterd
vencida represanta el 2. 85% del total

Cuyentas por cobrar o partes relgcicnadas

Al 31 de diciembre del 2017 y 20146, lus cormresponden o créditos entregadas por la
venta de inventarios, tienen fechas de vencimiento promedio de 40 dics v no
generan intereses.,

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de| 2017, los inventarios estan constituidos como sigue:

20017 2014
(En U.S. Dolares)
Mercaderia para la venta 7026969 6,177,686
Importacionas an fransito ,8“‘1 ARO74 5.1 66,898
Total 15172045  11.344.584

Los inventarios son registrados ol costo promedio, se encuentran libres de
gravamenes y ho estan dados en garantic,

En el caso de las importaciones en fransito existen USD 4,7 millones que
comasponden facturas recibidas del exterior, pero pendientes de completar e
procase de importaciones.  Se liauidaran una vez recibida la mercaderia,

Durante los afios 2017 v 2016, los costos de los inventarios reconocidos como costo
de ventas fueron de USH 44.1 millones y US$34.3 millones, respectivamente.
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OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2017, los otros activos comientes son como sigue:

2017 2016
(En U.S, Ddlares)
Préstarmos o empleados 82,628 43,666
Varios por cobrar 58,264 209,127
Seguros anficipados 64,089 39,864
Tatal ' 204,981

Varios por cobror

Al 31 de diciembre del 2017, incluye principalmente a anticipes por liquidar varios
proveedoras, Se liquidan en Enero 2018.

Al 31 de diciembre del 2016, incluye principalmente reclamo por robo contenador
de inventario dé bujias de encendido NGK US$ 177,674, el mismo, en febrero del
2017, fue cancelado por la Compafia de Seguro.

PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO

Al 31 de diciembre del 2017, propiedades v equipos, heto, estd constituida como
sigue:

2017 2016
(En U.S. Dolares)
Edificios & instalaciones 2,132,922 1,872,983
Terrenos 1,872,874 1,834,000
Equipos varios 1,138,151 278,498
Vehiculos 984,401 716,242
Muebles v enseres 379,937 354,197
Otros activos 250,841 226,843
Obras en proceso 400,144 598,501
Sub-iotal 789,274 6,583,264
(-} Depreciacidn acumulada (3.261.067)  [2.848,666)
Total 2.898207  3,734.598

B movimiento de lus propiedades v equipos, netos, duranie el afio 2017, fue como
sigue:

- 27 -
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Salde neto ol comienzo del afo

Adauisiciones, neto

Ventds, nelo
Gastos del ana

Salde neto al final del afio

2017 2016
(En U.S. Ddélares)

3,734,598 2,182,967
502,932 1,890,380

(36,819) _
(302.504) (338,749}

3898207 3734598

8.1 Terrenos y edificaciones regisfrados al valor razonable - Al 31 de diciembre del
2017 v 2014, ios terrenos v edificaciones estan registrados of valor razonable de
mercado en base lo establecido en los avaluos catastrales municipales v por

petito autarizado.

8.2 Terrepos, equipos de computacion y vehiculos - Al 31 de diciembre del 2017 i
Compafia activo un bien inmueble por USD 298,814,

PRESTAMOS

Un resumen de los préstamos as comao sigue!

Al costo amortizado
Sobregiros bancarios
Préstamos bancarios

Total

Clasificacion:
Cotiente
Mo corfiente

Total

o~

2017 201

=l =

(En U.S, Dolares)

- 7,438
1,070,962 1,499.897

316,698 598,493
T5EA264 208,642

Al 31 de diciembre del 2017, como respaldo de los préstamos bancdrios que‘ld |
Compafiia ha recibido, enfrego en garantia hipotecas abiertas de |os inmuebles
donde funcionan la oficing maotrz v la Sucursal en Quito.
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Asimismo, la Compania ha enfregado como garanila bancaria un inmueble de
propiedad de compafia relacionada - Economi S.A.. En aste inmueble es donde
funciona el Centro de Distribucidn,

CUENTAS POR FPAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2017, las cuentas por pagar estdn constituidas como sigue:

2017 - 2016
(En U.S. Délares)

Proveedoras:

Locales 949,984 1014244
Del exterior 11,426,247 6,930,425
Partes relocionadas- Economi S.A. 108,114 90,946
Otras 232,072 154.458
Total 12.7ledi7 8190073

Al 31 de diciembre 2016, el periodo de crédito promedio de fodas las compras es
de 25 dias desde la fecha de la factura; excepto, por las compras de determinados
productos procedentes de Indonesia, donde los plazes son de 180 dias.

Al 31 de diciembre 2017, el periodo de credito promedio de iodas [as compras es

de 90 dias desde la fecha de la factura: excepto, por las compras de deferminados
productos procedentes de Indonesia, donde los plazos son de 120 dias.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Al 31 de diciembre del 2017, los gastos acumulados estan conformades de A
siguiente manera:

2017 2016

(Ert U.S. Ddlares)
Beneficios sociales 523,330 447,896
Participacion de frabajodores 1,129,972 933,325
IESS por pagar _ 154,335 133,515
Total 1.807.637 1.50%,736

Participacion_g frabajadores. - De conformidad con fas disposiciones legales, 103
trabajadores flienen derecho a participar en las vtilidades de 1o empresa en un 15%
aplicable o tas utllidades liquidos o contables. Los movimientos de la provision para
participacion a rabajadores fueron como sigue:

-0
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2017 2016

([en U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del aho 933,325 728,213
Provisidn 1,129,972 933,325
Pagos (933.325) (728.213)
Saldo al final del afio 1.129.972 233325

Beneaficios socidles - Al 31 de diciernbre de 2017 y 2016, representan prestaciones a

favor del personal de la Compafia, de acverdo a lo estipuiado en el Codigo de
Trabgjo.

IMPUESTOS

12.1 Aciivos y pasivos del aio comente - Un resumen de [0s pasivos por impuesios
corrientes estan conformados de ki siguiente manera:

2017 2018
(En U.S. Dolares)

Activos porimpuestos corrienta:

WA Crédito tributario 542,079 552,544
Anficipo de impuesto a la renfa 114,840 99,285
ISD por recuperar 338,251 310,750
Ret. fuente del impuesio a ki renfa 376,078 316,427
Total 1391268 1.279.006
Pcisivo porimpuestos cormiente:

Impueaste ol valor agregado 1,306,499 1,231,980
Retenciones en la fuente 57,534 44,685
Impuesto a la renta 1,464,034 1,236,794
Total 2828067 2513459

12,2 Conciliacién tributaria del impuesto a la renta -E 23 de diciembre de 2014 se
aprobd la Ley Orgdnica de Incentives @ o Produccidn v Prevencion del fraude
Fiscal pubiicada en el Registro Oficial No., 405 del 29 de diclembre de 2014, en
la cudal se reformo ko tarifa del impueasto a la renta parg sociedades ¢ partir del
ejercicio fiscal 2015 estableciendo como tarifa gensral el 22%; sin embargo,
dicha tarifa se incrementard hasta el 25% sobre la proporcion de la base
imponible que se coresponda ¢ la parficipacion directa ¢ indirecta de socios,
accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion. S dicha participacion acciondria se excede
al 50% |a tarifa aplicable para la socledad serd del 25%.
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12.3

Con base d lo anterior, o tasa corporativa de impuesto a la renta de ta
Compafia es del 22% en el 2017 y 2014, Dicha tasa se reduce al 12% st las
utilidades se reinvierten en las compafiias a fravés de aumentos en el capital
acciones y se destinan ¢ o adguisicién de maguinarias © equipos nuevos o

bienes relacionados con investigacion vy tecnologia que mejoren A
produciividad.

La siguiente es la conciliacion entre o utilidad segun estadoes financieros y el
gasto porimpuesto g ld renta corriente, es comao sigue:

2017 2014
(en U.S. Dolares)

Utilidardd segUn estados financieros

antes de Impuesto a la renfa 6,403,175 5,288,839
Gastos no deducibies ‘ 251,525 332,957
Utilidad gravable 4654700 5.42],791
Impuesto q la renta causade 22% 1,464034 1,236,794

Sitvacion Tributaria

Al 31 de diciembre del 2017, las declaraciones estdn ablertas para la revision
por porte de fas autoridades de control, desde el afo 2013 hasta el aRo 2017,

sobre los cuales podrian existir diferencias de criterio en cuanto dl fratamiento
de ingrasos y gastos.

OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Al 31 de diciembre de 2017, representa provision pora jubllacion pairong
establecida de acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabdgjo, el cudl indice
gue los trabgjadores que por veinte afos o mds que hubieren prastados sus servicios
en forma confinug o interrumpida, tendrd derecho o ser jubifados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicién de
afiiados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es come sigue:

2017 2014
(en U.S. ddlares}
Jubilacién patronal 2,205,008 2,227,752
Ronificacion por desahucio 659,168 655,785
Total

2864176 2863537
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La Compafia registrd los djustes por la provisidn de la jubilacidn patronat v
desahucio para sus frabajadores en base a los calculos actuarales realizados por un
actuaro independiente.

13.1 Jubilacién patronal - De acuerdo con disposicionas del Codigo det Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios © Mmas hubieren prestado sus sarvicios en
forma continuada o interrumpida, tendran derecho o ser jubliodos por sus
empieadores sin perjuicio de la jubilacion que les coresponde en su condicion
de dfifados of Instifuto Ecuatoriane de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de ia obligacion de jubilacion patronal
fueron como sigue:

2017 2016

. (en U.S. dolares)
Saldos al comienzo del ano 2,227,752 1,541,717
Costo de los servicios del periodo corriente 414,862 248,824
Costo financiero - Bg.478 92,963
Perdidas/{ganancias) actuaricles (471,577} 351,711

Efecto de reducciones v liguidaciones

Anficipadas {54,607} (7,443
Saldos al final del afio 2205008 2227752

13.2 Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de
Trabajo, en los cases de terminacion de la relacion laboral por desahucio
solicitade por el emplecdor ¢ por el trabajador, la Compafiia entregard el 25%
de | Olfima rermuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movirnientos en el valor presenie de obligacidén de bonificacion por
desahucio fueron como sigue:

2017 2014
{en U.S. ddlares)

- Saldos al comienzo del afio 655,785 532,480
Costo de los servicios det periodo coriante 88,156 58,499
Costo financiero : 26,426 32,671
Ganancia/pérdides actuariales [74,084) 43,812
Beneficios pagados {(37,115) (11,6771
Saldos al final gdel afio 659168 455,785

Los cdlculos actuaricles del valor presente de lo obligocion devengada por
conceplo de beneficios definidos fueron reqlizados &l 31 de diciembre de 2017 v
2016 por un actuario independiente. Bl valor presente de |os obligaciones por
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15.

concepto de beneficios definidos v los costos del servicio aciual v el costo del
servicio anterior fueran calculados utilizando e método de la unidod de crédito
proyectada. Bgjo este métode los beneficios definidos deben ser atribuicos al
petiodo de servicio del empleado v basadoes en g férmula del plan, de gl suerie
gue se atrbuye la misma canfidad de beneficio o cada afio de servicio,
considerando e uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, &l
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de 105 cdiculos actuariales son
las siguienies:

S1£12/17 3112/16

% %
Tasa(s) de descuento : 7.57 4,14
Tasa(s) esperada del incremento salarial 2,50 3.00

Durante los afios 2017 y 20164, del importe del costo del servicio, US$503 mil y US$307

mil respectivamente, han sico incluidos en el estado de resultados como costos de
administracion.

PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

A continuacion detallarmos las principales transacciones con partes relacionadas vy
gecionistas:

2017 2014

len U.S. délares)
Cuentds por cobrar comrienie:

Economi S.A. 840,408 720,206

Cuentas por pagar corrente:
Economi S.A. 108,114 20,945

Al 31 de diciembre del 2017 los saldos enfre compaiias relacionadas representan
fondos entregados para el financiamiento de operacionas y por relaciones
comerciales, los mismos que no han generado interés.

PATRIMONIC DE LQS ACCIONISTAS

Al 3] de diciembre del 2017, un resumen del patrimonio de los acclonistas es como
sigue:
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2017 2016

|
(en U.S. dolqres)

Capital social 100,000 100,000
Reservys:
Legal 68,845 63,845
Facultativa 10,470,900 10,406,523
Otros 75,139 {395,522)
Resultados acumulados 2,591,508  B177.088
Totat 20306392 15356934

Al 31

de diciembre de 2017, el pafrimonio de los accionistas estd conformado de 1o

siguiente manera;

I5.1

Capifal Social, - Al 31 de diciembre del 2017, el capital social estd constituido
por 100,000 acciones syscritas y pagadas @ un valor nominal unitario de USE
1.00; todas ordinarias y norminativas,

A continuacidn, se detfalla la composicion Accionaric:

No. | ldentificacion Mombre Nacionalidad | Capital
i | 0905331179 | GONZALEZ ALMEIDA JUSTO ENRIQUE ECUATORIANG | 99,999 |
2 | 0907554867 | GONZALEZ ALMEIDA MARIA EUGENIA ECUATORIANO 1

TOTAL 100,000
15.2 Reservas, - Las reservas se encuentran conformacias como sigue:
2017 2016
(En U.5. Délares)

Reserva legal 48,845 68,845

Reserva Capitat 64,377

Reserva facultativa 10,406,823 10,404,523

Total 10539745 10,475,368

Reserva Legaol - Lo Ley de Companhias establece una apropiacidn obligatoria
del 10% de |o vtiidad anual para su constifucidon hasta gue represente por lo
menos el 50% del capital pagodo, B saldo de esta reserva pusde ser
capitalizadoe & ulilizadoe poro cubrir pérdidas.
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15.4

Reserva Facultativa. - Incluye una apropiacion de la utilidad anual para su
constitucidn mediante resolucion de ia junta general de acclonistas de {a
Compahia ¢ lineamientos efectuados por estatutos de la misma. Bl salde de
gsta reserva puede ser capitalizade & utilizade para cubrie perdidas v para
cubrir contingencias.

Ofros resultados infegrales - Un resumen de los resultados infegrales es como

sigue:

2017 2016

Lo

fen US, ddlares)

Ganancia/peérdida actuarial por planes de

beneficios definidos 75,139 [395,522)
Total 25137 [392.572)

Resultados acumulados - Un resumen de (os resultados acumuiados es como
sigue:

2017 2016
(en U.S. dbtares}
Resultados Acurmulados — distribuibles 8,595,218 4,116,421
Reserva de Capital (64.377)
Fesulados acumulados provenientes de
I adopcion por primera vez de las N(IF 1.060,6467 1,060,867
Total 2,591.508 5177088

Resultados acumulados provenientes de I gdopcion nor primerg Yéz de las
NIIF.- Incluye los valores resultantes de Jos gjustes originados en la gdopcion por
primera de vez de las NIF. De ccuerde a la resolucion emitida por |a
Superintendencia de Compofias e 14 de octubre del 2011, el salde de esta
cuenta solo podrd ser capitalizado en la parte que exceda al valor de ias
nérdidas acumuladas y las del dfimo gjercicio econdmico concluido, s las
hubiere; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidocidn
de la Compafiia,

15,5 Dividendos - £l 18 de agosto de 2017, se canceld un dividendo total de US$

460,346 o los accionisios, en cumplimiento con 1o establecido en el acta de
junta de accionistas celebrado el dia 9 de Agosto 2017.
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PRECIOS DE TRANSFERENCIAS

De acuerdo @ Resolucion NAC-DGERCGC15-00000455 del Servicio de Rentas
Internas publicada en gl Registras Oficial Suplemento No. 511 de mayo 29 de 2015,
gstablece que los contfribuyentes del impuesto @ o renta que hayon efectuado
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, denfro de un
mismo periodo fiscal en un monto acumuiado superior a US$ 3,000,000.00, deberan
presentar al Servicio de Rentas internas et anexe de precios de ransferencia; v, si &f
monto es superior ¢ los US$ 15,000,000.00 deberdn presentar adiciondimenie el
informe integral de precios de fransferencia.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestién de riesgo financiero - En el curso normal de sus negocios v actividades de
finonciomiento, la Compafiia estd expuesto o distintos resges de noturclezo
financiera que pueden afectar de manera mds o menos significativa al valor
econdmiceo de sus flujos y actividades v, en consecuencia, sus resulfados.

La Compafia dispone de ung organizacidn y de sisternas de  informacion,
administrados por la Gerencia, gue permiten identificar dichos riesgos. determinar su
magnitud, proponer medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y contralar su
efectividad.

Riesgo pdis: El negocio, la condicion financiera y los resultados operacionadles de la
Compafia dependerdn en parte de las condiciones de estabilidad pofifica vy
econdmica del Ecuador, eventuales cambios acdversos en tales condiciones
pueden causar un efecto negativo en el negocio y sus resultados operaciongies; ld
evaluacion del riesgo es moderado,

Riesgo de lasa de inferés: Este riesgo se define como las exposiciones o pérdida
resultante de un cambio en las tasas de interes, tanto activas come pasivas. Este
fiesgo existe cuando lo capacidad de gjustar 1os tasas activas de una entidad no

coincide con las pasivas, La compafia presenta en sus pasivos obligacionas

bancarias sujeta a una tasa fija de inferés.

Riesgo de liquidez; Se genera cuando la entidad no puede hacer frente a s
exigibilidades u obligaciones con terceros, por insuficiencia en el flujo de coja. La
evaluacion del riesgo es moderada,

Riesgo de crédito: Es el riesgo en el que el deudor, emisor, o confraparte de un
activo finonciero incumpla en el pago de lo obligacidén o compromiso adaquirido.
Esta exposicion  es  monitoreada  constantemente  de  acuerdo  con el
comportamiento de pago de los deudores. Las cuentas por cobrar estdn sujetas a
evalugciones en las que se considera la capacidad de pago, historial v las
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referencias del deudor, asi como su cumplimiento. La evaluacion del resgo es
moderada,

Riesgo de los activas: Todos los activos fiios de la compafiic se encueniran cubierics
a través de pdlizas de seguro pertinentes, cuyos términos v condiciones son ias
usuales en el mercado. No obstante, de ¢llo, cualquier dafio en los activos puede
cauvsar un efecto negativo en &l negocio v sus resultados operacionales, Lo
evaluacidn del riesgo es moderada.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 v la fecha de emision del presente informe ho se
produjeron eventos que en opinion de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido
aprobados por ko GCerencia de la Compania [Directoro) en febrere 1 det 2018 v
seran presentados @ los Accionistas v Junta Directiva para su aprobacidn.  En
opinion de la Gerencia de la Compafia, los estados financieros consolidacios serdn
aprobados por g Junta Directiva sin modificacioness.
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