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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los sefiores Accionistas de la Companla

“INVERNEG", INV EGOCIOS C. LTDA.
He auditado el alancuener djunto de la Comparfiia; “INVERNEG”,

Inversnones y -m--; n: los
Rvolucio del patnmom e accionistady,

& cambios en la situacion-finane e 0 sHves-pe a0 tery

esa f&cha. estados financieros son respons“bmdad de 13 Gerencia de 1a

“Tompania. Mi responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre los

mismos en base a mi auditoriae
<

Mi auditoria se efectudé de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Esas normas requieren que planifique y ejecute la auditoria de tal
manera que pueda obtener una seguridad razonable que los estados financieros
estén libre de errores importante. Una auditoria incluye sobre la base de
pruebas selectivas, el examen de la evidencia que soporta las cifras y
revelaciones de los estados financieros; incluye también, la evaluacion de los
principios de contabilidad utilizados, disposiciones fegales emitidas en la
Republica del Ecuador y las estimaciones significativas efectuadas por la
Gerencia, asi como la evaluacion de la presentacion de los estados financieros
tomados en conjunto. Considero que mi auditoria proporciona una base
razonable para expresar mi opinion.

En mi opiniédn, los estados financieros mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes; la situacién financiera de la Compaiiia;
“INVERNEG?”, Inversiones y Negocios C. Ltda., al 31 de diciembre del 2004 los
resultados de sus operaciones, evolucidn del patrimonio y cambios en la
situacién financiera por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con
principios de contabilidad generalmente aceptados y disposiciones legales
emitidas en la Republica del Ecuador.
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“INVERNEG", Inversiones y Negocios C .Ltda.
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004

(Expresade en Doiares)
CUENTAS DEL ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE: Anaxo
DISPONIBLES: No. 200,221.57
Caja y Bancos 3 200,221.57
EXIGIBLES: 1,951,178.50
Ctas. y Doc. Por Cobrar 4 1,361,534 .48
Inversiones a c/p. ] 589,644.02
REALIZABLES: | 1,512,652.23
Inventarios 6 1,512,652.23
DIFERIDOS: 186,922.34
Pagos Anticipados 7 15,865.21
impuestos Diversos 8 171,057.13
Total Activo Corriente 3,850,974.64
ACTIVO NO CORRIENTE:
FlJO: 57261942
Bienes no Depreciables 9 107,145.25
Bienes Depreciables g 743,892.96
Total Activo Fijo 851,038.21
Menos:
(-) Depreciacion Histérica 8 -278.418.79
DIFERIDO: 288.88
Otros Activos - 288.88
Total Activo no Cotriente 572.908.30
TOTAL CUENTAS DEL ACTIVO 4,423, 88294
]

{*} Ver notas a los Estados Financieros.




"INVERNEG", Inversiones y Negocios C.Ltda.
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004
(Expresade en Dolares)

CUENTAS DE PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE: Anexo
EXIGIBLES A CORTO PLAZO: No. 2,027,225.22
Deudas Bencarias y Financieras 10 454 219.74
Ctas. y Documentos por Pagar 11 1,379,484 .31
Pasivos Acumulados 12 79,182.70
impuestos Diversos 13 114,338.47
Total Pasivo Cottiente 2,027,225.22
PASIVO NO CORRIENTE:
EXIGIBLES A LARGO PLAZO: 1,500,261.30
Cta. Accionistas o Socios - 1,500,261.30
PATRIMONIO: 896,396 42
Capital Social - 100,000.00
Reserva de Capital - 64 376.55
Reserva Legal « 21,753.22
Reserva Facultativa - 363,956.74
P/G. del Ejercicio - 346,309.91
Total Pasivo no Corriente 2,396,657.72
TOTAL CTAS. PASIVO Y PATRIMONIO 4423 882.94

(") Ver Notas a ios Estados Financieros.




"INVERNEG", Inversiones y Negocios C.Ltda.
ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

(Expresado en Délares)

INGRESOS:
VENTAS BRUTAS:
(-) Descuentos sobre ventas
Total Ventas Netas

EGRESOS:
COSTO DE VENTAS:
Utilidad Bruta

Menos:
GASTOS DE VENTAS
Utilidad Operacional

Menos:
GASTOS GENERALES
Utilidad Bruta

MasMenos:
GASTOS FINANCIEROS
OTROS INGRESOS (no operacionales)
Utilidad Bruta
15% PROVISION UTILIDADES A EMPLEADQS
UTILIDAD = BASE IMPONIBLE
25% PROVISION IMPUESTO A LA RENTA
10% RESERVA LEGAL

Utilidad Neta af. Socios o Accionistas

(") Ver notas a los Estados Financieros.

-19,741,462.52
10,360,424 42

-9,381,038.10

7,548,921.36

-1,832,116.74

675,250.17

-1,156,866.57

837,272.77

-319,593.80

68,101.32
-94,817.43

-346,309.91

51,946.48

-294,363 43
73,590.86

-220,772.57
22,077.26

-198,695.31




REFOGRTE CONSOLDADD GTOS, GLES. ADMINISTRATIVOS

ITEME SYE Lo CUE Bal AMNCE
Gastos Personales
Sueldos v Otros 186,987.72 62,084 52 11,251.04 260,283.38
Beneficios de Ley a0,837.97 28,066 37 5,189.46 114,183.80
Otros Beneficios 64,797.50 24, 712.91 742618 §3,938.62
332,723.28 114,823 .80 23,876,658 468,423.84
Gtos. Gles. Administrativos
Servicios 217,500.57 57.885.67 20,124 49 295480.73
imptos. Contribuciones 11,176.24 7E.00 161.55 11413274
Depreciacionss 61,854 41 Ei1,854 .41
290,631.22 87,831.67 20,286.04 365,348 93
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REPCORTE CONSOUDADS GASTOS DE VENTA

ITEME EYE o CUE BaALAMNCE

Gastos Personales

Susidos v Otros 126.100.88 120,162 .00 24,277 .62 270,540.60
Bernsficios de Ley 45 88601 42 58241 8,027.00 a7 505 42
Dtros Beneficios 13,255 81 2,855 58 244742 19,558 .51
Movilizacién 59,2330 R2.773247 14,724 48 126,730.86
244 485 81 218,373 48 a0,478.52 544,33548
Gles. Comerdializacion

Servicips 69 179 22 40,443 04 4,213.88 113,842.18
Daspacho 20,232.88 26.250.10 43287 4707246
52.63 160,814 .65

88462 91 66,789 11 4,851

333,948.42 286,172.57 55,128.15 875,250,114




DEMOETRACION RENTABILIDAD

ftems ventas descuentos ventas costo de Utilidad
bruts nets verta

Champ USAa -284 150,03 470.028.82 -424,120.24 341 45018 -82.661.03
Champ indenecis -1,130,157.73 508 887 .50 -540,180.23 433,880,758 -106,308.44
Fileetguard USA -2.842 230 26 1,3681,752.81 -1.2B0 48635 1.028,885.17 -2580.501 18
Luper-Finer LISA -2,215,367 .64 1,118,680.35 -1, DQﬁ,B’) .28 877.201.74 ~-218,810.55
NGHK {Bujiss) -1,075,080.51 A01,243.83 -473,211.68 37823184 -83.970.84
Racor -1.514,108.07 780,582 30 -7"’1 815877 523,081.36 -140.434 .41
Casite -245 478 08 127 257 .8 -118,220 2 a58.474 88 -22.745 58
Sakura -249,261 44 132.418.21 -115,845.23 83,382.84 -22462.38
Yarios -13,408 18 7.218.88 -5.888 31 447121 -1, 11710
Penzail -3,7586,688.02 201283507 -17584,373.85 1414,727.07 -338.846.7¢
Shogun -3,828475.38 2052 B0B.44 -1874.8865804 1.511.516.82 -3683 34002
Freezetone -878.620.63 3686,.6851.492 -32.777.71 251,878.88 -80,887.82
Tech! -337.6843.33 498 807.80 -440,835 43 384 740,27 -88.085.18
Linion -7.557 .31 3,880.81 -2.5867.70 2,855.458 -712.11
Hengst ~342 737 57 180,202.80 -152,634 77 122,8497.26 -28 837 .51
Pyrait -38,1490.14 -36,140.14 28,644 .64 -7.185.480
Ambientadores -41.452 .85 22427.88 -198,030.87 15,350.38 -3,680.50
Fermatex -21,620.44 11,704 16 -2,816.28 7,830.83 -1.885.75

F/G -18.741482.582 10,36042442 -8.381.038.10 7.5458821.36 -1,832,116.74

% renta 100.00% -52.48% 47.52% ~20.47% 19.53%




Aumento Reservas
Resuitados acumuiados

P/G. del Ejercicio

"INVERNEG", Inversiones y Negocios C.Ltda.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004
(Expresado en Ddlares)

CAPITAL RESERVAS RESULTADOS
social reserva legal facultativa acumulados BALANCE
Saido al 31 de diciembre de 2003 100,000.00 64,376.56 9,468.27 256340115 122,839.54 550,086.51

- - 12,283.95 110,555.59
- - - - -122,839.54

- - - - 346,309.91

Saldos al 31 de diciembre del 2004 100,000.00 64,376.56 21,753.22 363,956.74 346,308.91

(*) Ver notas a los Estados Financieros.




"INVERNEG", Inversiones y Negocios C.Ltda.

ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

{Expresado en Délares)

CAPITAL DE TRABAJO PROVENIENTE DE:
Operaciones:
- Resultados del Ejercicio
- Gastos que no requieren desembalsa
capital de trabajo:
a) Depreciacion, neta

Reserva Legal
Reserva Facultativa
Resultados Acumulados

CAPITAL DE TRABAJO UTILIZADO EN:
Bienes no depreciables

AUMENTO EN EL CAPITAL DE TRABAJO:

RESUMEN DE CAMBIOS EN EL CAPITAL DE TRABAJO
AUMENTOS (DISMINUCIONES):
Caja y bancos
Ctas. y documentos por cobrar
Inversiones temporales
Inventarios
Pagos anticipados
Impuestos diversos
Deudas bancarias y financieras
Ctas. y documentos por pagar
Pasivos acumulados

AUMENTO EN EL CAPITAL DE TRABAJO:

{*) Ver notas a los Estados Financieros.

346,309.91

61,954 41
408,264 .32

12,283 95
110,555.59
-122,839.54
408,264.32

-6641947
-66,41947

341,844 85
|

-31,960.13
4,796 51
288,361.44
250,571.04
5,042.35
43,206.33
-431,539.37
200,624 84
12,741.84

R A ek NI

341,844 85
aTA————




3.- CAJAY BANCOS:

Al 31 de diciembre del afio 2004, el saldo de la Cta.Caja y Bancos se forma de
la siguiente manera:

Caja Chica 1,572.84
a/c.Dpto Administracion 750.94
Dpto Mostrador 172.00
Dpto.Ventas 200.00
Promocién Tapitas Champ 125.00
Promocién Tapitas Shogun 125.00
Anticipos 200.00

Bancos 181,842.04

Locales

Guayaquil 28,563 .64
Guavyaquil 140578
Pacifico 524 40
Pacifico 4.88
Pacifico 372.82
Bolivariano 7,022.37
Internacional 3,6398.61
Produbanco 88,748.T1
Produbance 2,624.26
Pichincha 40.83
Pichincha 48,883.73

Bancos del Exterior 16,806.59
Banco Atlantico-Miami 9,879.83
Pacifico Miami 8,826.66

B/G 200,221.57




4.- CTAS. Y DOCUMENTOS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del afio 2004, el saldo de esta cuenta consistia en:

Clientes 1,393,275.23
Oficina - GYE 859,498.75
Sucursal - U0 602,693.11
Sucursal - CUE 131,083.37

Menos:

Provisién Cobros Dudosos -31,740.75

B/G 1,361,534 48
]




5.- INVEREBIONES TEMPORALES:

Aj 31 de diciembre del afo 2004, el salde de Ia cta.inversiones temporales se forma de
ia siguiente manera:

Banco Solidario 342,101 .88
Produbanco 28.028.90
Guayaquil 173,513.26
Certificados CAE. 45 000.00
B/G 538,644 .02
fecha fecha
srnision vta. plazo interas monto
Bance Solidario 242,101.88
22/12/2004 04/01/2005 13ds Y 12,200.00
30/12/2004 04/01/2008 d4ds 3% 200,000.00
2711272004 04/01/2008  Bds 3% 118,801.86
28/12/2004 04/04/2005  7ds 3% 11,100.00
Produbanco 28,028.60
30/12/2004 03/01/2005 4ds 1% 28.028.80
Banco de Guayaquil 173,513.26
30M12/2004 fondo rertable 173.513.26
Certificados de {a CAE 45,000.00
30/30/2004 alavista 45.000.00

B/G 588,644.02




6.- INVENTARIOS:

Al 31 de diciembre del afio 2004, el saldo de la Cta. de Inventarios se forma de

la siguiente manera:

Mercaderias en bodega

Bodegas

En transito

Op. CR -2004 - 10

NGK - 2004 - 10B
NGK - 2004 - 10A
ADR - 2004 - 08
TECFIL - 2004 - 05
HENGS - 2004 -05
ADR - 2004 - 08
KNC - 2004 - 09
ADR - 2004 -10
SUPER - 2004 - 11
CR - 2004 - 09
ADR - 2004 - 09
NGK - 2004 - 09
Varios - 2004 - 15

B/G

3,617.40
43.11
795.52
871.80
352.76
273.03
9.00
201.83
615.56
220.03
1,170.00
15,663.06
6,112.60
1,695.16

148112127

31,530.96

1,512,652.23
e




7.- PAGOS ANTICIPADOS:

Al 31 de diciembre del afio 2004, el saldo de esta Cta. se forma asi:

Seguros Generales

Compafiia 68,434.84
Accidentes Personales 1,156.51
Vehiculos 5,875.17
13,466.52
Otros pagos
Contratistas 2,308.69
B/G 15,865.21
]

8.- MPUESTOS DIVERSOS:

Al 31 de diciembre del afio 2004, el saldo de la Cta. de Impuestos Dwersos
se forma de |a siguiente manera:

Crédito Fiscal por compra 94 8927 .12
Retencién en la Fuente 76,130.01
saldo afic 2003 2418498
1% Impuesto en la fuente 71,861.83
5% Retencién en (a fuente 1,749.89

B/G 171,057.13
]}




9.- ACTIVO FIJO:

Al 31 de diciembre del afio 2004, ¢l saldo de la Cta. de Activo Fijo presenta las siguientes variaciones:

by PROFPIEDADES E DEPRECIACIONES
- NETO
Items, sfinicial débitos  créditos s/final gfinicial débitos créditos s/final LIBRO
BIENES NO DEPRECIABLES
Tearenos 101,253.35 101,253.35 101,253.35
Construcciones en Curso 5,891.90 5,891.90 5,891.90
subtotal 107,145.25 0.00 0.00 107,145.25 0.00 0.00 0.00 0.00 107,145.25
BIENES DEPRECIABLES
Edificios 462,879.58  1,349.00 464,228.58 -107,813.08 -23,143.98 -130,957.06 333,271.52
Muebles y Enseres 51,668.83 51,668.83 -17.45815 -4,248.52  -21,706.67 29,962.16
Epos. de Comunicacién 24,311.15 24,311.15 -13,832.11 -2431.11 -16,263.22  8,047.93
Epos. de Bodega 26,087.43 113.78 26,201.21 -16,041.56 -2,608.74 -18,650.30  7,550.91
Epo. de Computacién 55,928.80 55,369.49 111,208.29 -57,785.82 -18456.50 -76,242.32 35,055.97
Vehiculos 56,597.70  9,587.20 66,184.90  -3,533.66 -11,065.56 -14,599.22 51,585.68
subtotal 677,473.49 66,41947 0.00 743,892.96 -216,464.38 0.00 -61,954.41 -278418.79 465,474.17

B/IG 784,618.74 66,419.47 0.00 851,038.21 -216,464.38 0.00 -61,954.41 -278418.79 572,619.42




10.- DEUDAS BANCARIAS Y FINANCIERAS:

Al 31 de diciembre del afio 2004, el saldo de esta cuenta se forma de 1a
siguiente manera:

Sobregiros Bancarios
Banco del Pacifico

Banco de Guayaquil 11,155.39
Banco del Pichincha 1,001.79
Banco del Pichincha 374176
Produbank Money 35,588.14
Guayaquil Bank & Frust 58,0008.33

110,496 41

Documentos

Banco Atlantico 100,000.00
Banco Atlantico-ili-Capital 230,000.00
Banco Atlantico-lil-intereses 13,723.33

343,723.33

B/G 454,219.74
T




11.- CTAS. Y DOCUMENTOS POR PAGAR:
Al 31 de diciembre del afio 2004, el saldo de la Ctas. y documentos por
pagar se forma de la siguiente manera

Proveedores Locales 825,841.28
Proveedores del Exterior 553,643.03

B/G 1,379,484.31




12.- PASIVOS ACUMULADOS:

Al 31 de diciembre del afio 2004, el saldo de la cta. de pasives acumulados se form
de la siguiente manera:

GYE uio CUE BALANCE

Beneficios Sociales
Décimo Tercer Sueldo 275247 1,436.73 286.83 4,476.03
Décimeo Cuarto Sueldo 531884 1,582.00 408.80 7,307.74
Fondos de Reserva 12,966.31 7.998.74 154590 2251095
Vacaciones 22,281.20 8,28844 197899 3254963
IESS. Aportes 7,81682 3,868.75 752.18 12,338.35

B/G 51,235.74 22074686 497230 79,182.70




13.- IMPUESTOS DIVERSOS:

Al 31 de diciembre del afio 2004, el saldo de la cta. de impuestos diversos
se forma de la siguiente manera:

Imptos. Valor Agregado 3,264 .33
30% VA 268.67
70% VA 244044
100% VA 555.72
Retencién en la Fuente 3,562 98
1% retencién en la fuente 3,388.58
8% 224 40
_—
Jefatura de Renta 107,480.66
Renta a/c empleados 1,122.22
Renta a/c compafifa 106,358 44

B/G 114,338 47
b




