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1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

INCOAGRO CIA. LTDA. Es una compaiiia ecuatoriana que fue constituida el 28 de Julio de 1983, bajo las
leyes de la Republica del Ecuador en la ciudad de Guayaquil, mediante escritura piblica autorizada por la
Notario Décimo Quinto del cantén Guayaquil, e inscrita el 19 de Septiembre de 1983 en el Registro
Mercantil del cantén Guayaquil fue fundada por el Sr. Estuardo Quirola Lojas y el Ing. Arturo Lépez
Cabrera.

Su domicilio social y la actividad principal fue realizada en la ciudad de Guayaquil y consiste en la
comercializacién de insumos agricolas, procesamientos de insumos quimicos y/o agricolas y la preparacién
de tierras agricolas que tengan que recibir insumos quimicos mediante maquinaria.

La Compaiiia, INCOAGRO CIA. LTDA.,mantiene su domicilio tributarioen la ciudad de Guayaquil, con el
RUC 0990655391001 y pagina WEB www.incoagro.com. Las bodegas estdn ubicadas en Duran, Bolivar,
Santo Domingo, Quevedo, Babahoyo, Machala.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Base de presentacion.- Los Estados Financieros adjuntos son preparados de acuerdo con las NIIF (IFRS
por sus siglas en inglés), emitidas por el consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus
siglas en inglés), las cuales incluyen las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) y los
pronunciamientos del Comité de Interpretaciones (CINIIF y SIC por sus siglas en ingles).

Moneda de presentacion

Los Estados Financieros estan presentados en Délares de los Estados Unidos de América, moneda de
medicién de la compaifiia y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador desde Marzo del 2000.

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la compaiifa, para la preparacién de los

Estados Financieros, definidas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2013 y 2012, se
mencionan a continuacion:

2.1 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior
a tres meses desde el inicio de la inversion.

2.2 Activos Financieros y pasivos financieros

2.2.1 Activo Financiero

Los activos financieros dentro del alcance de la NIC 39 se clasifican como activos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones a ser mantenidas
hasta su vencimiento, inversiones financieras disponibles para la venta o derivados designados como
instrumentos de cobertura. Al momento de su reconocimiento inicial, los activos financieros son
medidos a su valor razonable. La Compafifa determina la clasificacién de sus activos financieros
después de su reconocimiento inicial y, cuando es apropiado, revalia esta determinacion al final de cada
afio.

La compaiifa determina la clasificacion de sus activos financieros en su reconocimiento inicial bajo la
categoria de:
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2.3

Préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados que dan derechos a pagos fijos o
determinables. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimientos mayores a 12 meses
contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifica como no corriente.

Cuentas por cobrar clientes vy otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente se reconocen al valor
razonable. Posterior al reconocimiento inicial, se valorizan al costo amortizado usando el método de
interés efectivo, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés
resultara inmaterial, menos las pérdidas por deterioro con base a la antigiiedad y andlisis individual de
su recuperacion.

Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se
miden al costo amortizado.

Dichas cuentas por cobrar comerciales son montos adeudados por los clientes por las ventas en el curso
normal del negocio.

La compaiifa concede crédito a 30, 60 hasta 75 dias plazo, sin generar intereses y realiza provision para
cuentas incobrables.

2.2.2 Pasivos Financieros

Son obligaciones de pagos por bienes o servicios adquiridos en el curso normal del negocio y se
clasifican como pasivos corrientes a menos que la compaiia tenga un derecho incondicional a diferir su
liquidacién durante al menos doce meses después de la fecha del Estado de Situacién Financiera.

Constituye las obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso
normal del negocio. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos corrientes si el pago se lo realiza
dentro de un afio o menos en el ciclo operativo normal del negocio, si es mayor se registran y presentan
como pasivos no corrientes

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden al
costo amortizado usando el método de interés efectivo, su plazo de crédito no supera los 150 dias

Inventarios

Los Inventarios son activos adquiridos para ser vendidos en el curso normal de la operacién; en proceso
de produccién con vistas a esa venta; o en forma de materiales o suministros, para ser consumidos en el
proceso de produccién.

Medicion Inicial

La entidad incluird en el costo de los inventarios todos los costos compra, los aranceles de importacion,
los costos de transporte, el almacenamiento y otros directamente atribuibles a la adquisiciéon de los
inventarios. Los descuentos comerciales, las rebajas y otras partidas similares son deducidos para
determinar el costo de adquisicion.

Medicion Posterior

Posteriormente la entidad medird los inventarios al importe menor entre el costo y valor neto realizable
(precio de venta estimado menos los costos de terminacién y venta).

Los inventarios se valdan al costo de acuerdo al método promedio y no exceden el valor neto
realizacion. Las importaciones en transito se registran al costo de adquisicion.
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2.5

Valor neto realizable

e EIl valor de las existencias debe ser castigado por debajo de su costo a los valores que se espere
recuperar de su venta.
El castigo debe llevarse a cabo sobre la base de item por item, en la medida que sea préctico.
Las materias primas y los suministros no son castigados por debajo de su costo si el valor
recuperable de los productos terminados a los que se incorporardn se espera se venderan al costo o
sobre este valor.

De acuerdo a la NIC 2 el valor neto realizacidn es el precio de venta estimado en el curso normal de las
operaciones, menos los costos estimados para terminar su produccién y los necesarios para llevar a cabo

la venta.

Seguros y otros pagos anticipados

Representan las primas de seguros y arriendo pagados, por anticipados, menos la correspondiente
amortizacién con cargo a los resultados del afio en el plazo de los contratos.

Propiedad, muebles y equipos

Medicion Inicial

La entidad medird un elemento de propiedades, planta y equipo por su costo en el momento del
reconocimiento inicial. El costo de los elementos de propiedades, planta y equipo comprende el costo de
adquisicion y todos aquellos costos susceptibles a capitalizar.

El costo inicial del mobiliario y equipos comprende su precio de compra, incluyendo aranceles e
impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo necesario para poner dicho activo en
operacion, incluida la estimacién inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o
de rehabilitacion del emplazamiento fisico donde se asienta y, en el caso de activos que califican, el
costo de financiamiento. El precio de compra o costo de construccion es el importe total pagado y el
valor razonable de cualquier otra contraprestacién entregada para adquirir el activo. Dicho costo
también incluye el desembolso relacionado con una mejora sustancial y el costo incurrido en reemplazar
partes de los mobiliarios y equipos, siempre y cuando se cumplan con los criterios de reconocimiento,
castigdndose el valor en libros del componente que se reemplaza. Los costos de reparacién y
mantenimiento rutinarios son reconocidos como gastos segun se incurren.

Medicion Posterior

La compaiifa opto por el modelo del costo, el mismo que indica: con posterioridad a su reconocimiento
como activo, un elemento de propiedades, planta y equipo se registrard por su costo menos la
depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor.

Las maquinarias, mobiliarios y equipos estdn registrados al costo de adquisicién. Los pagos por
mantenimientos son cargados a gasto, mientras que las mejoras de importancia son capitalizadas.

Los gastos por depreciacion se cargan a los resultados integrales del afio y se calculan bajo el método
de linea recta y las tasas de depreciacion estdn basadas en la vida ttil de los bienes, como sigue:

PPyE Afios
Edificios 50 - 60
Magquinarias y Equipos 5-15
Equipos de Computacion 5
Muebles y Enseres 10
Vehiculos 10
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2.8

2.9

La vida qtil, valores residuales y el método de depreciacién son revisados y ajustados si fuera necesario,
a la fecha de cada estado de situacion financiera para asegurar que el método y el periodo de la
depreciacion sean consistentes con el beneficio econdmico y las expectativas de vida de las partidas de
mobiliario y equipos.

Una partida del rubro de mobiliario y equipos y cualquier parte significativa, se da de baja al momento
de su venta o cuando no se espera obtener beneficios econdmicos futuros por su uso o venta. Cualquier
ganancia o pérdida que surja al momento del retiro del activo (calculada como la diferencia entre el
ingreso neto procedente de la venta del activo y su importe en libros) se incluye en el estado de
resultados integrales cuando se da de baja el activo.

Obligaciones financieras

Las obligaciones financieras se clasifican como pasivos financieros al valor razonable con cambios en
resultados o como pasivos financieros medidos al costo amortizado.

Los pasivos financieros medidos al costo amortizado, se reconocen inicialmente a su costo, neto de los
costos que se hayan incurrido en la transaccién. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y
cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencién) y el
valor del rembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del acuerdo con el método de
la tasa de interés efectiva.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compaiiia tenga un
derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al menos 12 meses después de la fecha del
balance de situacion financiera.

Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las
obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacién fiable del importe de la misma Las provisiones se
revisan a cada fecha del estado de situacién financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que
se tenga a esa fecha.

Jubilacion patronal y bonificaciones por desahucio

Segtin la NIC 19 BeneficioS a los Empleados, la Compaiiia puede reconocer un pasivo por beneficios
definidos (jubilacién patronal y desahucio) para todos sus empleados, con base en un célculo actuarial.

La compafifa mantiene como politica reconocer la provision para aquellos empleados con mds de 10
afios de antigiiedad, sin embargo si el valor de la provision de los empleados mayores a 10 afios es
inmaterial la compaififa tiene la potestad de reconocerla o no ya que esta omisién no afectaria
significativamente la presentacion razonable de los Estados Financieros.

La empresa reconoce los beneficios por terminacién del vinculo laboral, como la bonificacién por
desahucio y los pagos de indemnizaciones laborales establecidas en los contratos colectivos de trabajo.

Participacién trabajadores

La Compaiifa reconoce un pasivo y un gasto por la participacioén de los trabajadores en las utilidades de
la Compaiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidadas de acuerdo con las
disposiciones legales vigentes.
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2.10 Impuestos: Impuesto a la renta corriente

El activo o pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado que serd
recuperado o pagado a las autoridades tributarias. El impuesto a la renta es calculado sobre la base de la
informacidn financiera individual de la Compafifa. Las tasas de impuesto a las ganancias y regulaciones
fiscales empleadas en el cdlculo de dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de
cada ejercicio, siendo de un 22% para el afio 2013 y de un 24% para el afio 2012.

Segun el articulo 37 de Ley de régimen tributario interno las sociedades que reinviertan sus utilidades
en el pais podran obtener una reduccién de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta
sobre el monto reinvertido en activos productivos

2.11 Reserva legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la compaiiia debe apropiar el 5% de la utilidad neta del afio, a
una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20% del capital suscrito. La reserva legal
no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber
pérdidas acumuladas

2.12 Reconocimiento de ingresos

De acuerdo a la NIC 18 los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos
asociados a la transaccion fluyan a la Compafifa y el monto de ingreso puede ser medido
confiablemente, independientemente del momento en el que el pago sea realizado. Los ingresos se
miden por el valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir, teniendo en cuenta las
condiciones de pago definidas contractualmente, sin incluir impuestos.

Los ingresos por las ventas de productos son reconocidos como ingresos netos de devoluciones y
descuentos, cuando los riesgos significativos y las ventajas inherentes a la propiedad se hayan
sustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre, por lo general, al momento de la entrega de los
bienes.

2.13 Reconocimiento de Costos y gastos

El reconocimiento de los gastos ocurre simultdneamente con el reconocimiento del incremento en las
obligaciones o decremento de los activos. Los gastos se reconocen en el Estado de Resultado sobre las
bases de una asociacion directa entre los costos incurridos y la obtencién de ingreso.

2.14 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los Estados Financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por alguna
norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

2.15 Uso de estimaciones y supuestos significativos

Varios de los importes incluidos en los Estados Financieros implican el uso de criterios y/o
estimaciones. Estos criterios y estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de los
hechos relevantes y circunstancias, teniendo en cuenta la experiencia previa; sin embargo, los resultados
finales podrdn diferir de las estimaciones incluidas en los Estados Financieros. El detalle de estos
criterios y estimaciones estdn incluidas en las politicas contables y/o las notas a los Estados Financieros.
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3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el saldo de efectivo y equivalentes de efectivo se formaban de la
siguiente manera.

2013 2012
US$ délares

Caja 3.887 47.622

Banco
Bolivariano 580.454 310.251
Pichincha 59.174 9.519
Machala 10.657 2.887
Produbanco - 5.357
Inversiones a corto plazo (a) - 538.841
654.172 914.477

(a) Corresponden a inversiones realizadas en el Banco Machala con vencimientos al mes de enero de 2013,
generando un interés anual del 4%.

4. ACTIVOS FINANCIEROS

Un resumen de activos financieros fue como sigue:

2013 2012
USS$ dolares

Documentos y cuentas por cobrar clientes no

relacionados que no generan intereses a) 3.122.251 3.387.217
Documentos y cuentas por cobrar clientes relacionadas (Nota 16) 512.503 136.115
Otras cuentas por cobrar 60.984 63.714
Provisién de cuentas incobrables b) (274.769) (255.386)

3.420.969 3.331.660

Las cuentas por cobrar comerciales no generan interés.

(a) Cuentas por cobrar clientes representan principalmente ventas locales de insumos agricolas a Pluas Ruiz
Héctor representando el 3% de la cartera, el 97% se encuentra distribuido con otros clientes locales
representando del 0 al 2% los cuales no devengan intereses, de acuerdo a lo antes mencionado se puede
concluir que no existe una dependencia de la compaiiia con algin cliente especifico.

(b) El movimiento de la estimacién para cuentas incobrables durante el afio 2013, fue como sigue:

2013 2012

US$ délares
Saldo inicial del afio (255.386) (222.779)
Provision del afio (19.383) (32.607)

Saldo al final del afio (274.769) (255.386)
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INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el detalle de Inventarios se presenta a continuacion:

Inventario de mercaderia (a)
Suministros y materiales
Importaciones en Trénsitos

El inventario constituye productos del grupo.

¢ Fungicidas

e Nematicidas

e Abono Foliar

o Fertilizantes

e Emulsificantes

¢ Fijadores-Adherentes

e Reguladores de Crecimiento
o Insecticidas

2013 2012
USS$ délares
3.204.433 4.214.510
3.798 112.300
847.445 488.988
4.055.676 4.815.798

Los inventarios se valdan al costo de acuerdo al método promedio y no exceden el valor neto realizacién.

La antigiiedad de las importaciones en transito no es significativa.

ACTIVO POR IMPUESTO CORRIENTE

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 los impuestos fiscales por cobrar son los siguientes:

Activos por impuestos corrientes

Anticipo de Impuesto a la Renta

Anticipo IR afios anteriores a)
5% Impuesto a la Salida de divisas

El movimiento del Crédito tributario por IR de afios anteriores

Activo:

Saldo inicial al 1 de enero del
Retenciones en la fuente del afio
Impuesto a la Salida de divisas
Compensacion del afio

Saldo final al 31 de diciembre del

2013 2012
US$ dolares
176.074 83.977
277.767 304.687
453.841 388.664
2013 2012
USS$ ddlares
130.366 59.535
92.454 94.495
372.341 304.687
(141.320) (70.053)

453.841 388.664
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7.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el movimiento de propiedad planta y equipo es el siguiente.

Costo
Depreciacién acumulada

Clasificacion

Terrenos

Edificios

Vehiculo

Magquinaria y Equipo
Muebles y Enseres

Equipo de computacién
Instalaciones y adecuaciones

Terrenos

Edificios

Vehiculo

Magquinaria y Equipo
Muebles y Enseres

Equipo de computacién
Instalaciones y adecuaciones
Subtotal

Depreciacién acumulada
Total

Terrenos

Edificios

Vehiculo

Magquinaria y Equipo
Muebles y Enseres

Equipo de computacién
Instalaciones y adecuaciones

Subtotal
Depreciacion acumulada
Total

2013 2012
US$ doélares
1.972.106 1.790.106
(283.150) (191.983)
1.688.956 1.598.123
Diciembre 31
2013 2012
US$ doélares
587.335 587.334
733.586 750.537
196.529 126.731
118.807 94.313
40.646 14.635
9.109 9.671
2.944 14.902
1.688.956 1.598.122
Movimientos
Saldos al Adiciones Ventas Saldos al
01/01/2013 _— y/o bajas 31/12/2013
587.334 - - 587.334
784.001 - - 784.001
229.579 124.472 - 354.051
132.837 84.050 (43.051) 173.836
25.607 - (3.897) 21.710
15.846 - (5.315) 10.531
14.902 40.643 (14.902) 40.643
1.790.106 249.165 (67.165) 1.972.106
(191.983) (91.167) - (283.150)
1.598.123 157.998 (67.165) 1.688.956
Movimientos
Saldos al . . Ventas y/o Saldos al
01/01/2012  Adiciones bajas  31/12/2012
587.334 - - 587.334
784.001 - - 784.001
229.579 - - 229.579
127.250 5.824 (237) 132.837
22.527 3.193 (113) 25.607
15.998 - (152) 15.846
14.902 - - 14.902
1.781.591 9.017 (502) 1.790.106
(99.915) (92.228) 160 (191.983)
1.681.676 (83.211) (342) 1.598.123
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8.

PASIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el saldo de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es el
siguiente:

2013 2012
US$ délares

Cuentas y documentos por pagar locales (a) 245.830 201.954
Cuentas y documentos por pagar del Exterior (b) 3.179.116 3.825.176
Sueldos por pagar 27.374 7.212
Otras cuentas por pagar 54.294 113.280
Cuentas y documentos por pagar locales relacionadas (Nota 18) 200.000 552.084
3.706.614 4.699.706

Las cuentas por pagar no generan intereses y plazo de crédito no supera los 150 dias.

(a) La cuenta por pagar locales representan principalmente pagos pendiente por compra de insumos
agricolas a Profiandina S.A (Proficol) por $90,287 y $108,898 correspondiente al 2013 y 2012
respectivamente

(b) Corresponden pagos pendiente relacionado a importaciones de insumos agricolas, esta cuenta
representa principalmente una deuda a la compaiiia Insecticidas Internacionales (INICA) con un valor
de $ 595,818
PRESTAMOS BANCARIOS

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 se resume a continuacion:

Banco Bolivariano 2013 2012

Préstamo con el 9,63% con fecha de vencimiento
26/enero/2015 210.915 250.000

210.915 250.000

La compaiifa realizé un préstamo hipotecario comin con el banco Bolivariano por el valor de $ 300.000 en
el mes de octubre de 2013 con fecha de vencimiento al 26 enero del 2015 a una tasa nominal anual de
9,63%.

La compafiia mantiene con el Banco Bolivariano una garantia abierta correspondiente a la mercaderia en
existencia en las bodegas aseguradas.
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10. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Un resumen de otras obligaciones corrientes se resume a continuacion:

2013 2012
US$ délares
15% Participacidn trabajadores por pagar a) 107.278 162.670
Beneficios de ley a empleados 79.379 60.921
Con el IESS 19.882 16.876
Con la Administracién Tributaria 39.653 12.794
246.192 253.261
a) El movimiento de participaciones de ley a empleados es como sigue:
2013 2012
USS$ délares
Saldo inicial del afio 162.670 138.861
Provisién del afio 103.700 155.773
Pagos (159.092) (131.964)
Saldo final al 31 de diciembre 107.278 162.670
b) El detalle de los pasivos por impuestos corrientes es como sigue:
2013 2012

US$ délares

Impuesto al valor agregado 7 115
Retencion fuente 31.695 9.119
Retencion IVA 7.951 3.560

39.653 12.794

(*) El movimiento del impuesto a la renta fue como sigue:

2013 2012

US$ dolares
Saldo inicial al 1 de enero del - -
Provision del afno 141.320 183.226

Compensacion con impuestos retenidos y anticipos (141.320) (183.226)
Saldo final al 31 de diciembre del - -
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11. PROVISION POR JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema de
Justicia dispuso que los trabajadores tengan derecho a la jubilacién patronal mencionada en el Cdédigo del
Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segin la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad
con lo que menciona el Cédigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios o mds hubieren prestado
servicios continuada o interrumpidamente, tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores.
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios, y menos de
veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido tendrdn derecho a la parte proporcional de dicha
jubilacién.

Asi también de acuerdo con el Cédigo del Trabajo, la Compaiiia tendria un pasivo por indemnizaciones con
los empleados que se separen voluntariamente bajo ciertas circunstancias. Esta provision cubre los
beneficios de terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador,
el empleador bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la dltima remuneracion
mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre de 2013, 2012, las obligaciones por beneficios definidos se formaban de la siguiente

forma:
2013 2012
USS$ délares
Jubilacién patronal (a) 290.418 258.302
Indemnizacién por desahucio (b) 101.302 91.460
391.720 349.762

Las provisiones por desahucio y jubilacidn patronal fueron calculadas por profesionales calificados utilizando
la metodologia para el cdlculo actuarial del valor actual de reserva matemadtica, es el denominado método de
crédito unitario proyectado, método que implican varias suposiciones que podrian diferir de los
acontecimientos que efectivamente tendrdn lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la determinacién
de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad y los aumentos futuros de
las pensiones entre otras.

(a) El movimiento de la provisién por jubilacién patronal es como sigue:

2013 2012
US$ délares
Saldo inicial del afio 258.302 207.572
Provision del afio 32.116 50.730
Ajuste
Saldo final al 31 de diciembre 290.418 258.302
(a) El movimiento de la indemnizacién por desahucio es como sigue:
2013 2012
USS$ dolares
Saldo inicial del afio 91.460 81.578
Provision del afno 9.842 9.882

Ajuste y bajas

Saldo final al 31 de diciembre 101.302 91.460
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12. PATRIMONIO

Capital Social

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 estd representada por 3,340.000 acciones ordinarias y nominativas e
indivisibles, de un valor nominal de US$ 1,00 cada una que totaliza el capital suscrito de acuerdo a lo

siguiente.
No. De Valor Participacién en
Socios acciones nominal US$ %
Quirola Lojas Estuardo 1,670,000 1 1,670,000 50
Lopez Cabrera Arturo 1,670,000 1 1,670,000 50
3,340,000 3,340,000 100

Reserva legal

La ley de Compaiias requiere el 5% utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como
minimo alcance el 20% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

13. INGRESOS

Al 31 de diciembre 2013 y 2012 los ingresos fueron por venta de insumos agricolas por US$ 10.695.083 y
US$ 11.334.309 respectivamente.

Los insumos agricolas con el mayor margen de utilidad en el afio 2013 fueron herbicidas y fungicidas con el
35% y 28% respectivamente.

14. GASTOS ADMINISTRATIVOS Y DE VENTA

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los gastos administrativos y de ventas se conformaron de la siguiente

manera:

2013 2012
USS$ dolares

Sueldo y beneficios sociales 819.813 751.158
Bonificaciones 6.177 418.491
Depreciacion 91.167 92.228
Honorarios profesionales 183.427 172.603
Gasto de viaje, hospedaje y alimentacién 23.157 47.545
Teléfonos y comunicaciones 41.958 29.982
Mantenimiento y reparaciones 76.640 92.450
Arrendamiento de inmueble 33.889 34.161
Combustibles 27.723 29.584
Suministros y materiales 22.879 26.193
Seguros 50.379 45.824
Promocién y publicidad 19.842 22.992
Impuestos y contribuciones 58.502 73.967
Provisiones por desahucio y jubilacién patronal 41.958 61.214
Otros gastos @) 810.908 287.194
2.308.419 2.185.586

(*) Elincremento en otras gastos se debe a que la compaiifa envié a resultados del ejercicio el crédito
tributario por Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) por un valor de USD$ 199.603 ddlares.
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15. IMPUESTO A LA RENTA

El impuesto a la renta causado por los afios terminados al 31 de diciembre del 2013 y 2012 se resume a
continuacion:

Conciliacion tributaria y movimientos

2013 2012
US$ délares

Utilidad antes de Participacion de empleados en
las utilidades e impuesto a la renta 691.334 1.038.486
15% Participacion trabajadores por pagar (103.700) (155.773)
Otras rentas exentas
Deducibles por pago a trabajadores con discapacidades (132.102) (132.063)
Gastos no deducibles 41.441 45.985
Base Imponible 496.973 796.635
22% y 23% de Impuesto a la renta Causado 109.334 183.226
Anticipo Determinado mayor que el Impuesto
Causado 141.320 183.226
Anticipo Pagado (46.746) (29.216)
Retenciones en la fuente (92.454) (94.575)
Crédito tributario de afios anteriores (83.620) (143.411)
Crédito tributario generado por la salida de divisas (372.341) (304.688)
Crédito tributario a favor del contribuyente (453.841) (388.664)

Con fecha 24 de mayo del 2012 se emiti6 la circular No. NAC-DGECCGC12-00009 a los sujetos pasivos de
impuestos administrados por el Servicio de Rentas Internas, establece lo siguiente:

“En concordancia, el numeral 1 del articulo 41 de la referida Ley de Régimen Tributario Interno establece
que el saldo adeudado por Impuesto a la Renta que resulte de la declaracion correspondiente al ejercicio
econdmico anterior debera cancelarse en los plazos que establezca.

Con base en las disposiciones constitucionales y legales anteriormente citadas, esta ~Administracién
Tributaria recuerda a los sujetos pasivos de impuestos administrados por el Servicio de Rentas Internas, lo
siguiente”:

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 10 de la Ley de Régimen Tributario Interno, en concordancia
con las disposiciones del Reglamento para su aplicacion, la deduccién de los gastos efectuados con el
propdsito de obtener, mantener y mejorar los ingresos de fuente ecuatoriana gravados con Impuesto a la
Renta, y no exentos, deberd ser considerada por los sujetos pasivos, por cada ejercicio fiscal, en atencién a la
naturaleza anual de este tributo.

La aplicacion de la deducibilidad de costos y gastos para efectos de la determinacidn de la base imponible
sujeta al Impuesto a la Renta, se rige por las disposiciones de la Ley de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento de aplicacién, y en ninguno de estos cuerpos normativos se encuentra prevista la aplicacién de
una figura de “reverso de gastos no deducible”, para dichos efectos.

En consecuencia, aquellos gastos que fueron considerados por los sujetos pasivos como no deducibles para
efectos del declaracion del Impuesto a la Renta en un determinado ejercicio fiscal, no podrdn ser
considerados como deducibles en ejercicios fiscales futuros, por cuanto dicha circunstancia no estd prevista
en la normativa tributaria vigente, y el ejercicio impositivo de este tributo es anual, comprendido desde el 1
de enero al 31 de diciembre de cada afio.

Aspectos tributarios del Codigo Organico de la Produccién
Con fecha 29 diciembre del 2010 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo

Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los
siguientes:
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v La reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades,
asi tenemos: 24% para el afo 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del afio 2013.

v Exoneracién de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de créditos externos
otorgados por instituciones financieras.

Contingencias

v" De acuerdo con la legislacién vigente, los afios 2010 al 2013, atin estdn sujetos a una posible fiscalizacién
por parte de las autoridades tributarias.

Determinacion el anticipo del impuesto a la renta

Las personas naturales obligadas a llevar contabilidad, las sociedades, las empresas que tengan suscritos o
suscriban contratos de exploracién y explotacion de hidrocarburos en cualquier modalidad contractual y las
empresas publicas sujetas al pago del impuesto a la renta, deberdn determinar en su declaracién
correspondiente al ejercicio econdmico corriente, el anticipo a pagarse con cargo al ejercicio fiscal siguiente,
equivalente a la sumatoria de los resultados que se obtengan de la aplicacién de la siguiente férmula:

v' El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total.

v El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a efecto del impuesto a la
renta.

v El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total, y

v El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables a efecto del impuesto a la renta.

El anticipo de impuesto a la renta se paga en dos cuotas, de acuerdo al noveno digito del RUC segtn le
corresponda en julio y septiembre del siguiente afio. El anticipo es crédito tributario cuando el impuesto

causado es superior; caso contrario cuando el impuesto causado sea menor al anticipo, éste se establece como
impuesto minimo definitivo.

16. PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2013, las cuentas por cobrar a corto plazo con partes relacionadas eran las siguientes:

2013 2012
USS$ délares

Agricola Ganadera Quirola y Cia. S.P.R 81.743 16.162
Teresopolis S.A. 75.493 4.845
Exportadora Machala Cia. Ltda. 69.852 14.349
Inversiones Agricola Tares S.A. 68.188 40.143
Uzcatimpot S.A. 62.360 -
Angiosa S.A. 45.224 6.044
Agricola Ganadera Valle Bucay S.A. 20.966 3.852
Benjiro S.A. 38.042 -
Quirola Lojas Esteban Estuardo 32.010 47.842
Hacienda San Francisco S.A. 13.870 262
Sociedad Anénima Civil Agricola Ecuador S.A. 3.324 730
Obras Mecanizadas Agricolas S.A. OMASA 891 740
Industrias y Cultivos el camarén S.A. ICCSA 540 -
Industrial Camaronera Esquilo C. Ltda. - 109
Empresa Agricola Machala Emagrimsa S.A. - 1.037
512.503 136.115

Las cuentas por cobrar partes relacionadas representan el 16% del total de la cartera y no generan intereses.
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17.

18.

Operaciones entre compaiiias relacionadas

Las operaciones entre compaiifas relacionadas corresponden por ventas de insumos agricolas el cual
detallamos a continuacion:

Inversiones Agricola Tares S.A. 287.508
Agricola Ganadera Quirola y Cia. S.P.R 277.562
Uzcatimpot S.A. 207.748
Exportadora Machala Cia. Ltda. 206.809
Quirola Lojas Estebn Estuardo 149.482
Teresopolis S.A. 143.596
Angiosa S.A. 122.126
Benjiro S.A. 38.348
Agricola Ganadera Valle Bucay S.A. 32.375
Hacienda San Francisco S.A. 16.072
Sociedad Anénima Civil Agricola Ecuador S.A. 9.964
Empresa agricola Machala EMAGRIMSA 5.220
Aeroquir 3.533
Obras Mecanizadas Agricolas S.A. OMASA 1.637
Industrias y Cultivos el camarén S.A. ICCSA 1.090
Tovolpen 813

1.503.883
EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emisién de este informe (14 de abril del 2014) no se
produjeron eventos que en opinidn de la Gerencia pudieran tener un efectos importante sobre los estados
financieros y que no se hayan revelado en los mismos o en sus notas.
APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido aprobados por la Gerencia
y seran presentados a los Accionistas para su aprobacién. En opinién de la Gerencia, los estados financieros
seran aprobados por la Junta sin modificaciones
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