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¡SUPERINTENDENCIA [Ruc ]lossoss5391001 
DE COMPAÑÍAS [año Jlzor1 

[FORMULARIO ][Ec.NuF 25943 201.1 

[NÚmeRoO DE INGRESO —][65601 

lo ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO POR EL MÉTODO DIRECTO 

2 —— —_ SALDOS BALANCE 
(En US$) 

A ERESTO (DISMINUCIÓN) EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO, 95 396.480,67 

[FLusos DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACIÓN eso1| 560.689 36) 

CLASES DE COBROS POR ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 1 eso101|[ 10.303.916,07] 

¡Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestación de servicios I[ esor0101][ 10.303.91 6,07] 

[Cobros procedentes de regalas, cuotas, comisiones y otros ingresos de actividades ordmanas 950101 o2|[ 

[Cobros procedentes de contratos manterudos con propósitos de intermediación o para negociar ! 95010103 

[Cobros procedentes de primas y prestaciones, anualidades y otros beneficios de pólizas suscritas E eso10104|| | 

[Otros cobros por actividades de operación [[ 9so10105|[ 

[CLASES DE PAGOS POR ACTIVIDADES DE OPERACIÓN ] esor02]| -9.743.226,71] 
[Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios IM eso10201]|_ -9.743.226, 71] 

[Pagos procedentes de contratos mantenidos para intermediación o para negociar ll osotozo2|| | 

[Pagos a y por cuenta de los empleados ] 95010203; 

Pagos por primas y prestaciones, anualidades y otras obligaciones derivadas de tas pólizas 95010204 

[Otros pagos por actividades de operación ll 9s010205|| ] 

[Dividendos pagados In 950103] 

[Dividendos recibidos I[ esotos||   
  
  

Intereses pagados Jl 950105 
  
  

    
  

  

  
  

  
      
  

  
  

  
  

  

  

  

          
  

  
  

  

      
  

  

  
  

  
    

    
  
  

Intereses recibidos o 950106 | 

[Impuestos alas ganancias pagados il esot07|| 1] 

[otras entradas (satidas) de efectivo (0 950108 | 

FLUJOS DE EFECTIVOS PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE INVERSIÓN I[ 9502 -164 208,69] 

Efectivo procedentes de la venta de acciones en subsidiarias u otros negocios | 950201 | 

[Efectivo utilizado para adquinr acciones en subsidianas u otros negocios para tener el control Il asozo2|[_— _] 

[Efectivo utilizado en la compra de participaciones no controladoras AH osozo3|[| >] 

¡Otros cobros por la venta de acciones o instrumentos de deuda de otras entidades 1 950204 | 

[Otros pagos para adquinr acciones o nstrumentos de deuda de otras entidades Lo 950205| 

Otros cobros por la venta de participaciones en negocios conjuntos 2 950206|| >] 

Otros pagos para adquinr participaciones en negocios conjuntos | esoz07|| | 

importes procedentes por la venta de propiedades, planta y equipo ] 950208]| ] 

[adquisiciones de propiedades, planta y equipo [ 950209 [ -164.208,09| 

[importes procedentes de ventas de activos intangibles y DN 950210 

[Compras de actos intangibles ES Massraos , 950211 

[importes procedentes de otros activos a largo plazo 3 9 or A 9so212)[ ] 
  
  

    
L. 

[Compras de otros activos a largo plazo y JON LU TZ lE ; 9502 13| 

[importes procedentes de subvenciones del gobierno A vaa Leiro Y 950214][ 

[Anticipos de efectivo efectuados a terceros 4 i 950215] Et] 
| os0ztel[ >] 

    
  
  

     

      [Cobros procedentes del reembolso de anticipos y préstamos concedidos a terceros   
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[Pagos derivados de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera Il 950217 

[cobros procedentes de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera ][ 8soz1el]| ] 

[Dividendos recibidos il 9so219]| ] 

[Intereses recibidos || 950220 ] 
[Otras entradas (sahdas) de efectivo IL 950221 ] 

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE 
FINANCIACIÓN o 9503| 0,00 

[Aporte en efectivo por aumento de capital I[ 950301] | 

[Financiamiento por emisión de títulos valores Il 950302 [ 

[Pagos por adquinr o rescatar las acciones de la entidad” I| 9so3os| 1 

[Financiación por préstamos a largo plazo il 950304]| | 

[Pagos de préstamos ][ 950305 

[Pagos de pasivos por arrendamientos financieros Il 950308] 

[importes procedentes de subvenciones del gobierno IL 950307 

[Dividendos pagados 1 950308 

Intereses recibidos ][ esosos]| | 

[Otras entradas (salidas) de efectivo ][ aso31o]| 

EFECTOS DE LA VARIACIÓN EN LA TASA DE CAMBIO SOBRE EL EFECTIVO Y Ñ 9504 0,00 
EQUIVALENTES AL EFECTIVO 

Efectos de la variación en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes de efectivo ][ 950401 | 

INCREMENTO (DISMINUCIÓN) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO | 9505| [ 396.480,67 

[erecTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO Il 9608 426.584,04 

[EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO IN 9507 823.064, 71 

[GANANCIA (PÉRDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA ][ es]| 879.758,12| 

AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO 1 er]|  -136.018,51) 

[Ajustes por gasto de depreciación y amortización Jl 9701]| 99.91 5,80] 

[ajustes por gastos por deterioro (reversiones por deterioro) reconocidas en los resultados del pero [IM s7o2]| ] 

[Péraida (ganancia) de moneda extranjera no realizada [[ e7o3]| | 

[Pérdidas en cambio de moneda extranjera IL 9704|| _l 

lajustes por gastos en provisiones E s7os]| 31 .831,62] 

[guste por participaciones no controladoras 708] 

[uste por pagos basados en acciones 9707] | 

[ajustes por ganancias (pérdidas) en valor razonable 9708 ] 

[Ajustes por gasto por impuesto a la renta 9709 -135.802,31] 

[ajustes por gasto por participación trabajadores 9710| [ -131 963,72] 

[otros ajustes por partidas distintas al efectivo ¿CA — 971 a]| 

[cameros EN ACTIVOS Y PASIVOS VIS 2 [ 98 -1 83.050,15 

[tincremento) disminución en cuentas por cobrar chentes / i + -i nana [ 9801 [ -] 

[(neremento) disminución en otras cuentas por cobrar 3 ( 2 8 ITOINV 5 9802| 145.949, 76| 

(Incremento) disminución en anticipos de proveedores k A 2 IE osos] 7.678,00] 

[tncremento) disminución en inventarios NM Le ss04|[_ -181.960,96] 

(Incremento) disminución en otros activos La esos|| 111 -403,82| 

[Incremento (disminución) en cuentas por pagar comerciales IL osos || 172.467,s0] 

[Incremento (disminución) en otras cuentas por pagar JE 9807|| -265. 737,36] 

[Incremento (disminución) en beneficios empleados IL osos]| | 

[incremento (disminución) en anticipos de clientes Jo 9809| ] 

[Incremento (disminución) en otros pasivos p. esto[ 1 72.851,24 

[ ll rn 
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4 O 

| FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACIÓN || sezol| 560.689,0)| 
DECLARO QUE LOS DATOS QUE CONSTAN EN ESTOS ESTADOS FINANCIEROS SON EXACTOS Y VERDADEROS. 

LOS ESTADOS FINANCIEROS ESTÁN ELABORADOS BAJO NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA (NIC 4, 
PÁRRAFO 16) 

Fl DEL CONTA) 

NOMBRE. ZAVALA PINCAYMARIA DELFINA 

CURUC 0903878205 CIRUC 0907285175004 
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328 JUN 2012 
e Virus Le y Mo .      
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