C.P. A. Carlos A. Hidalgo Reto /Leo\&//
AUDITOR EXTERNO INDEPENDIENTE

A LA JUNTA GENERAL DE SOCIOS DE
INCOAGRO CIA. LTDA.

He examinado el Balance General de la compafiia INCOAGRO CIA. LTDA.
al 31 de Diciembre del 2002, el Estado de Resultados, ¢l Estado de Patrimonio de Socios y el Estado de
Flujos de Efectivo, que le son relativos por el afio que termino en esa fecha. Estos Estados son
responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia. Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre los Estados
Financieros basdndome en mi Auditoria. =

Mi examen se efectiio de acuerdo con normas de Auditoria generalmente aceptadas. Estas normas requieren
de 1a ejecucién de una Auditoria que tenga como objetivo obtener una seguridad razonable y determinar si los
Estados Financieros se encuentran libres de errores importantes. La Auditoria incluye aquellas pruebas de los
Registros de Contabilidad y otros procedimientos de Auditoria que respaldan las transacciones registradas y
su relacidén con los Estados Financieros. La Auditoria también incluye la determinacién del uso de los
principios de contabilidad generalmente aceptados y las normas de contabilidad establecidas por la
Superintendencia de Compaiiias, de las estimaciones importantes realizadas por 1a compaiiia; asi como la
evaluacion en conjunto de la presentacion de los Estados Financieros. La Auditoria efectuada establece bases
razonables para mi opinién.

En mi opinién los Estados financieros antes mencionados presentan razonablemente la Situacién Financiera
de INCOAGRO CIA, LTDA. al 31 de Diciembre del 2002, el resultado de sus operaciones y los cambios
en sus Flujos de Efectivo de conformidad con los principios de contabilidad generalmente aceptados.
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ACTIVO

Corriente

Caja y Bancos

Cuentas por Cobrar
Inventarios

Total Activo Corriente
Propiedad y Equipos Neto

Otros Activos

Total Activo

INCOAGRO CIA. LTDA.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002
EXPRESADO EN DOLARES

Notas

57.679
2.053.063
3.160.610

5.271.352

180.856



PASIVO Y PATRIMONIO
Corriente

Obligaciones por Pagar
Cuentas por Pagar

Beneficios Sociales por Pagar

Total Pasive Corriente

PATRIMONIO

Capital Social

Reserva Legal

Reserva de Capital
Resultados Acumulados
Utilidad del Ejercicio

Total Patrimonio

Total Pasivo y Patrimonio

INCOAGRO CIA. LTDA.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002
EXPRESADO EN DOLARES

Notas

R I V)
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Véanse las notas que acompaiian a los estados financieros

126.062
5.094.070
24.656

————————————

5.244.788

4.800
5.745
51.609
105.494
68.730

e ot e e

236.378

5.481.166



INCOAGRO CIA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002

EXPRESADO EN DOLARES

INGRESOS Notas

Ventas

EGRESOS

Costo de Ventas

Margen Bruto

GASTOS

Administrativos y Ventas

Otros Ingresos

Total Gastos

Utilidad antes 15% Participacién Trabajadores
Participacion Trabajadores 10

Utilidad Antes Impuesto Renta

Impuesto Renta 11

Utilidad después Impuesto Renta

Véanse la Notas que acompafian a los Estados Financieros

5.286.986

-4.309.295

o s e o

977.691

-887.363
17.483

-------------

-869.880

107.811
-16.172



INCOAGRO CIA. LTDA.
ESTADO DEL PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

AL 31 DE DICIEMBR]*; DEL 2002
EXPRESADO EN DOLARES

CAPITAL SOCIAL

Saldo al Inicio y Final del Afio 4.800
RESERVA LEGAL

Saldo al Inicio del Affo 4.110
Incremento 1.635
Saldo al Final del Afio 5.745
RESERVA DE CAPITAL

Saldo al Inicio y Final del Afio 51.609
RESULTADOS ACUMULADOS

Utilidades Acumuladas 105.494
Utilidad del Ejercicio 68.730
Total 174.224

236.378

Total Patrimonio de los Socios




INCOAGRO CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002
EXPRESADO EN DOLARES

Utilidad del Ejercicio

Ajustes para Conciliar la Utilidad Neta:
Depreciaciones

(Aumento) Disminucion en:
Cuentas por Cobrar
Inventarios

Aumento (Disminucidn) en:

Cuentas por Pagar

Beneficios Sociales por Pagar

Total Ajustes

Fondos Provistos para la Operaciones
Disminucién Obligaciones Corto Plazo
Incremento Activo Fijo

Disminucién Neta del Efectivo
Efectivo al Inicio del Afio

Efectivo al Final de Afio

68.730

48.066

-129.886
-389.356

103.361
1.732

= o e o e

-106.311
-37.581

51.062
-34.088

--- - o e
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INCOAGRO CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002

1. RESUMEN DE POLITICAS IMPORTANTES DE CONTABILIDAD

-~

INCOAGRO CIA: LTDA,, es una empresa cuya actividad es la importacién y venta de insumos y
productos para la Agricultura.

a) Base de Presentacion

Los estados financieros adjuntos hasta el 31 de Diciembre del 2002 fueron preparados de acuerdo con
normas y practicas contables establecidas 6 autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias.

b) Inventarios

Los Inventarios estan valorados a costo de mercado el menor.

¢) Propiedad y Equipos

La propiedad y equipos se hallan registrados de acuerdo a la NEC 17. Las mejoras importantes se
capitalizan, mientras que los reemplazos menores y mantenimientos que no alargan la vida til del activo

se cargan a gastos.

d)  Depreciaciones

Edificio e Instalaciones 5%
Muebles y Maquinarias 10%
Vehiculos 20%
Equipos de Computacion 20%



2. CUENTAS POR COBRAR

Clientes

Distribuidores — Vendedores
Empleados

Impuestos

Otros
Provision para Cuentas Malas

Total

3. INVENTARIOS

Productos e Insumos en general
Mercaderias en Consignacién

Total

(Expresado en Délares)

125.271
1.872.105
2.152
60.500
51.330
-58.295

58.044

Los Inventarios son propiedad de la compailia y no se encuentran pignorados.

4. PROPIEDAD Y EQUIPOS NETO

Saldo

Al 31/12/2001
Terreno 5.041
Edificio e Instalaciones 42.442
Muebles y Maquinarias 54.854
Vehiculos 217.018
Equipos de Computacioén 20.521
(-) Depreciacion Acumulada -145.042
Neto 194.834

8

Disminucién
10

0

8.807
25.271

0

-48.066

e oo o e

-13.978

Saldo
Al 31/12/2002
5.051
42.442
63.661
242.289
20.521
-193.108

180.856



(Expresado en Doélares)

5. OBLIGACIONES POR PAGAR
Corto Plazo
Banco Bolivariano
Vence 21/0003/2003 Interés 17% 126.062

6. CUENTAS POR PAGAR

Proveedores Locales 589.702
Proveedores Exterior 2.695.893
Socios. 1.756.968
Impuestos 28.493
Otros 22.924

Total ) 5.094.070

)

7. BENEFICIOS SOCIALES POR PAGAR

Décimo Tercer Sueldo 943
Décimo Cuarto Sueldo 298
Vacaciones 2.806
Fondo Reserva Empleados 4437
15% Participacion Trabajadores 16.172
Total 24.656

E

8. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de Diciembre de 2002, el Capital Social consiste de 4.800 participaciones.

9. RESERVALEGAL

La Ley de Compailias exige que las compaiiias Limitadas transfieran a Reserva Legal un porcentaje no
menor del 5% de las utilidades hasta igualar por los menos el 50% del Capital Social. Al cierre del
ejercicio estd pendiente de apropiacién US$ 10.781

10. 15% PARTICIPACION TRABAJADORES

Las Leyes Laborales disponen que la compailia debe destinar el 15% de la utilidad antes de impuesto a
1a renta para repartirlo entre sus trabajadores

11. IMPUESTO A LA RENTA

Las Autoridades Fiscales han revisado las declaraciones del impuesto a la renta presentada por la
compaiiia hasta el 31 de Diciembre de 1996.
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12. CUENTAS POR COBRAR Y POR PAGAR CON REAJUSTE PACTADO SOBRE EL
CAPITAL

No existen cuentas por cobrar y por pagar con reajuste pactado sobre el capital.

13. ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES

No se registran activos y pasivos contingentes.

14. PROVISIONES DE IMPUESTOS, BENEFICIOS SOCIALES Y JUBILACION PATRONAL

No hay provisiones de impuestos y la compafiia no tiene empleados. “

#
15. ACONTECIMIENTOS RELEVANTES HASTA LA FECHA DE EMISION DEL INFORME

No han ocurrido acontecimientos relevantes a la fecha de emision del informe.

16. COMENTARIOS SOBRE RECOMENDACIONES ANOS ANTERIORES

La compaiiia tiene un buen control interno.

17. SOCIOS

Movimiento neto revelado en 1a Nota 6.

18. RELACIONADAS

La Compaiiia no tiene transacciones con relacionadas.
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