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DESPACHO DE CONTADORES Y AUDITORES DECONAUDI S.A.
— Auditores Independientes & Consultores de Negocios

Cdla. La Floresta 11 Mz 152 via
Tel: 2491969

e-mail: deconaudig@hotmail.com
Guayaquil — Ecuador

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios de
INCOAGRO CIA. LTDA.
Guayaquil, Ecuador

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de INCOAGRO CIA. LTDA., que
comprenden el balance de situacién financiera al 31 de diciembre del 2011, y los estados de
resultados integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, y un resumen de las politicas contables significativas y otra informacion explicativa.

Responsabilidad de la administracion sobre los estados financieros

La Administracién es responsable de la preparacion y presentacidn razonable de los estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF), y por el
control interno, determinade por la administracién, como necesario, para permitir la

preparacién de los estados financieros que estén libres de errores materiales, debido a fraude o
error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinién sobre los estados financieros basada en
nuestra auditoria. Conducimos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y, planifiquemos y
realicemos la auditoria para obtener la seguridad razonable de que los estados financieros estan
libres de errores materiales.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y revelaciones en [os estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del criterio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de errores materiales en los
estados financieros, debido a fraude o error. Al realizar esas evaluaciones de riesgos de errores,
el auditor considera el control interno pertinente para la preparacién y presentacion razonable
de los estados financieros por la compailia, para disefiar los procedimientos de auditoria que
sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propsito de expresar una opinidn sobre la
efectividad del control interno de la compafifa. Una auditoria también incluye evaluar la
idoneidad de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad iones contables
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realizadas por la administracion, asi como evaluar la presentacidén general de los estados
financieros.

Consideramos que Ja evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar las bases para nuestra opinion de auditoria.

Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros presentan razonablemente, en todos Jos aspectos
importantes, la situacién financiera de INCOAGRO CIA. LTDA,, al 31 de diciembre del
2011, ¢l rendimiento financiero y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Enfasis de asunto

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011 son los primeros que
la compaififa ha preparado aplicando NIIF. Con fines comparativos se incluyen cifras
correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre del 2010 y saldos del estado de situacién
financiera al | de enero del 2010 (fecha de transicidn), los que han sido ajustados conforme a
las NIIF. Los efectos més significativos de la adopcién de las NIF sobre los estados
financieros de la compaiiia se describen en la Nota 3.

DESPACHO DE CONTADORES Y AUDITORES S, A. DECONAUDI

Socio Responsable
REG. 24.137
Guayaquil, Mayo 28 del 2012
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® INCOAGRQO CIA. LTDA.
@ ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
. AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
® (Expresado en délares de E.U.A))
(] Diciembre 31, Enero 1,
2,011 2,010 2,010

. ) 3 y
o ACTIVOS
o
P ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 5) 823 065 426,584 65,795
@ Clientes y otras cuentas por cobrar (Nota 6) 3,421,117 3,841 566 3,860,703
® Inventarios (Nota 7) 4,313,805 4,131,844 3,110,848

Pagos anticipados 42,247 44 581 60,181
@ TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 8,600,234 8,444,575 7,197,525
®

ACTIVOS NO CORRIENTES
® Propiedad y equipos (Nota 8) 1,681,675 1,617,382 1,016,005
o Otros activos (Nota 9) 9,951 10,025 14,538
@ TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 1,691,626 1,627,407 1,030,543
® TOTAL ACTIVOS 5,291,860 10,071.087 _ 8.28,068
o
: PASIVOS Y PATRIMONIO
@ PASIVOS CORRIENTES

Préstamos bancarios (Nota 11) 83,333 62,500 2,301,359
o Cuentas por pagar (Nota 12) 4,150,610 4,129,319 3,334,179
L Pasivos acumulados (Nota 13) 185,360 180,541 201,835
@ Pasivos por impuestos corrientes {(Nota 14) 17,541 191,375 208,452
Py TOTAL PASIVOS CORRIENTES 4,436,844 4,563,735 6,045,525
o PASIVOS NO CORRIENTES
® Beneficios a los empleados a largo plazo (Nota 15) 289,150 428,379 453,135

Pasivo por impuesto diferido (Nota 14) 149 648 160,504 ~
@ TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 438,799 588,883 453,135
@ .
® TOTAL PASIVOS 4,875,643 5,152,618 65,498,660
@

PATRIMONIO ‘
. Capital suscrito (Nota 16) o 3,340,000 3,340,000 140,000
® Aumento de capital en tramite (Nota 17) - - 1,000,000
@ Reserva iegal (Nota 18) 114,857 84,257 60,464
. Resultados acumulados (Nota 19) 1,961,360 1,495,107 528,944
. TOTAL PATRIMONIO w;cm bf 5,416,217 4,919,364 1,729,408

&
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO & aamom ot €\ 5557560 70,071,082 8,228,068
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INCOAGRO CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
{Expresado en délares de E.U.A.)

2,011 2,010
VENTAS NETAS (Nota 20) 10,050,881 11,459,714
COSTO DE VENTAS (Nota 20) 7,584,986 8,648,414
UTILIDAD BRUTA 2,465,895 2,911,300
OTROS INGRESOS (Nota 21) 348,715 129,582
GASTOS DE OPERACION:
Administrativos (Nota 22) 678,810 879634
Ventas (Nota 22) 1,141,925 1,241,635
Financieros 14,201 63,278
Depreciacion (Nota 8) 99,916 89,174
Participacion a los trabajadores 131,964 115,074
TOTAL 2,066,816 2,388,795
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 747,794 652,087
% Impuesto a la renta (Nota 14) 135,802 176,208
UTILIDAD INTEGRAL DEL ANO 611,992 475,879
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INCOAGRQ CIA. LTDA.
ESTADO DE CAMBIOS EN E.. PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

{Expresado on dolares de E.U.A.)

g’G RT RO LOPEZ -
ERE

Aumento de

Capital Capital en Reserva Resultados

Suscrito Tramite _Legal Acumulados Total
Saldo reexpresado Enero 1, 2010 (Nota 19) 140.000 1.000.000 60.464 528.944 1.729.408
Aumento de capital (Nota 17) 1.000.000  (1.000.000) - - -
Aumento de capital (Nota 17) 2.200.000 - - - 2.200.000
Apropiacién {Nota 18) - - 23.793 (23.793) -
Resuitado integral totai del aro - - - 0989.956 989.956
Saldo a Diciembre 31, 2010 (Nota 19} 3.340.000 - 84.257 1.495.107 4.919.364
Pago de dividendos - - - {210.850) (21 0.850)
Apropiacion (Nota 18) - - 30.600 {30.600) -
Resultado integral total del aflo - - - 707.703  707.703
Saldo a Diciembre 31, 2011 (Nota 18) 3.340.000 - 114,857  1.961.360 5.416.217

Ver notas a los estados financieros
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INCOAGRO CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
{Expresado en dblares de E.U.A.)

ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores
Impuesto a |a renta
Gastos financieros
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE QPERACION

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Activo fijo, neto
Inversion- Corpei
Depositos en garantia
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Documentos por pagar a bancos
Socios
Pago de pasivos a largo plazo
Aportes aumento de capital
Pago de dividendos
EFECTIVQ NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

AUMENTO EN CAJA Y BANCOS
EFECTIVO AL INICIO DEL ANO
EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD CON EL EFECTIVO NETO
PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad antes de participacion a trabajadores € impuesto a la renta

Provisiones incobrables (Nota 6)
Depreciacitn de activo fijo (Nota 8)
Provision jubilacion y desahucio (Nota 15)
Participacion a los trabajadores

Impuesto a la renta

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS DE OPERACIONES:
Disminucion en cuentas por cobrar
Aumento en inventarios
Disminucién en gastos anticipados .
(Disminucién) aumento en cuentas por pagar
Aumento (disminucion) en pasives acumulados
Disminucién en impuestos por pagar
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION
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2011 2010
10,322,013 11,553,533
(9,445,768) (10,749 808)

(146,657) (176,208)
15,666 (63,278)
745,253 564,241
(68,498) (15,970)
100 (1,104)
(26) 5617
(68,424) (11,457)
20,833  (2,238,859)
78,765 -
(169,096) (153,136)
. 2,200,000
(210,850) -
(280,348) ___ (191,995)
306,481 360,789
426,584 65,795
823,065 426,564
879,758 767,161
31,832 35,042
99,918 89,174
29,867 128,381
(131,964) (115,074)
(146,657) (176,208)
388,617 84,095
(181,961)  (1,020,598)
2,334 15,600
(57,474) 795,140
4,819 (20,994)
(173,834) (17,078)
745,253 564,241
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INCOAGRO CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
{Expresado en délares de E.U.A.}

1 - INFORMACION GENERAL

La Compafiia fue constituida el 28 de Julio de 1983 en Guayaquil - Ecuador e inscrita ¢! 11 de
Noviembre de ese afio en el Registro Mercantil, su actividad principal es la importacién y
comercializacion de insumos agricolas.

2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.
2.1 Bases de preparacion.

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera {NIIF) emitidas par el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (1ASB). Estan presentados en ddlares de los Estados Unidos de América, moneda
de medicién de la compafiia; de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador desde marzo de
2000.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF reguiere el uso de ciertos
estimados contables criticos. También requiere que [a gerencia ejerza su juicio en el proceso
de aplicacion de las politicas contables de la compafiia. Las areas que involucran un mayor
grado de juicie o complejidad o areas en que los supuestos y estimados son significatives para
los estados financieros se describen en la Nota 4.

Los estados de situacién financiera de acuerdo a NIIF al 31 de diclembre de 2010 y el astado
de situacién financiera de apertura al 1 de enero de 2010, han sido preparados como parte del
proceso de conversién a NIIF por el afio terminado el 31 de diciembre de 2011,

los estados financieros de INCOAGRO ClA. LTDA. al 31 de diciembre de 2010, fueron
preparados de acuerdo con normas ecuatorianas de contabilidad {NEC) los cuales fueron
considerados como los principios de contabilidad prevics, tal como se define en la NIIF 1
Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de informacion Financiera, en lo
relacionado a la preparacion del estado de situacién financiera de acuerdo a las NIIF 1 al 1 de
enero de 2011. Las NEC anteriores difieren en ciertos aspectos de la NIIF

l.as principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se
detallan a continuacién.

2.2 Efectivo y equivalentes al efectivo.

El efectivo y equivalentes al efective comprenden el efectivo disponible, depésitos a la vista en
bancos de libre disponibilidad e inversiones a cono plazo de gran liquidez con vencimientos
menores a tres meses.

2.3 Clientes y otras cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar comerciales son los montos adeudados por los clientes por las ventas
efectuadas en el curso normal de los negocios.

Si se espera cobrar en un afio 0 menos se clasifican como actwos corrientes. De lo contrario se
presentan como activas no corrientes.

posteriormente se miden al costo amortizado utilizando el método_de interés efectivo menos la

Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen inicialmente a su valor razonable y
provisién por deterioro.
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2.1 Bases de preparaclén (Continuacion)

La provision por deterioro se carga a los resultados del afio.
2.4 Inventarios.

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto realizable el que resulte menor. El costo
se determina utilizando el método del costo promedio.

El vaior neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de las operaciones,
menos (os gasfes de ventas variables que apliquen,

Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas mas otros costos relacionados
con la importacién.

2.5 Gastos pagados por anticipado.

Representa las primas de seguros y arriendos pagados menos la correspondiente amortizacién
con cargo a los resultados del afio en el plazo de los contratos y se presentan al costo
histérico.

2.6 Propiedad y equipo,

Los terrenos y edificios existentes al 1 de enero de 2010, fecha de transicion a las NIIF, han
sido ajustados al costo atribuide, en base a un avaltio ajustado en esa fecha practicado por un
perito calificado por la Superintendencia de Compafias.

lL.os costos posteriores se incluyen en el valor en fibros del active o se reconocen como un
activo separado, segUn corresponda, solo cuando es probable que generen beneficios
econémicos futuros para la compafiia, y el costo de estos actives se pueda medir
razcnablemente. Los gastos de reparacion y mantenimiento se cargan a los resultados del afio
en el que éstos se incurren.

La depreciacién para distribuir el costo de los activos a lo large de su vida util estimada, se
calcula por el método de linea recta, utilizando las siguientes afios:

Edificaciones 50 afos
Muebles y enseres 10 afios
Maquinaria, equipos e instalaciones 10 afios
Equipos de computacién 3 afios
Vehiculos 5 aflos

El valor residual y la vida 'itil de los activos de revisan y ajustan, de ser necesario, a la fecha de
cada estado de situacién financiera.

El valor en libros de un activo de castiga inmediatamente a su valor recuperable si el valor en
libros del activo es mayor que el estimado de su valor recuperable (Nota 4).

Las ganancias y pérdidas por la venta o retiro de activos corresponden a ia diferencia entre los
ingrescs de la transaccion y el valor en libros de los activos.

2.7 Activos financieros
2,71 Clasificacion

La gerencia determina la clasificacién de sus activos financieros en su reconocimiento inicial,
bajo la categoria de:

Préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados que dan derecho & pagos
fijos o determinables. Se incluyen en el active corriente, excepto por los de vencimiento mayor
a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican
como no corrientes




*

El efectivo, las cuentés por cobrar caen dentre de esta categorla de instrumentos financiercs
2.7.2 Reconocimiento y medicién

Los préstamos y Ias;: cuentas por cobrar se registran a su costo amortizado por el método de
interés efectivo.

2.8 Deterioro de activos financieros

La compafila evalua al final de cada periodo si hay evidencia objetiva de deteriorc de un activo
financiero. Si existe teterioro de un activo financiero la pérdida por deterioro se reconoce solo
si hay evidencia objptiva de detericro come resultado de uno 0 mas eventos gue ocurrieron
después de! reconocimiento inicial del activo y que el evento de pérdida tiene un impacto sobre
los fiujos de efectivo iestimados del activo financiero que pueden ser estimados confiablemente.

El criterio que utiliza{ la compafiia para determinar si existe evidencia objetiva de una pérdida
por deterioro incluye;

a} Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

by Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pages o mora en el pago de
intereses o del principal;

c) La compafila, por motivos econdmicos o legales relacionados con la dificultad
financiera del prestatario, le otorga una concesion que el prestamista de Jo contrario no
podria considerar,;

2.9 Proveedores y otras cuentas por pagar.

Son obligaciones dd pago por bienes o servicios adquirides de proveedores en el curso normal
de los negocios, se clasifican como pasivos corrigntes si el pago se debe realizar dentro de un
afio. De lo contrario 'se presentan como no corrientes.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se
remiden al costo amortizado usando el método de interés efectivo.

2.10 Impuestos.

El gasto por impuésto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el impuesto
diferido. :

2.10.1 Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante |a tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto
del 24% (25% en 2010) de las utilidades gravables.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un "anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el
afig anterior scbre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor
que el monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertira en impuesto a la renta definitive, a
menos gue el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria
ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

2.10.2 Impuesto a la renta diferido

Se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos en
los estados financiercs y sus hases fiscaies correspondientes (conocidas como diferencias
temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se reconccen para todas las diferencias
temporarias que se espere gue aumenten la utilidad fiscal en el futuro. Los actives por
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impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere gue
disminuyan la utilidad fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los
activos por impuestos diferidos se miden al importe maximo que, sobre |a base de la utilidad
fiscal actual o estimada futura, es probable que se recuperen.

El importe en libros neto de los actives por impuestos diferidos se revisa en cada fecha sobre la
que se informa y se ajusta para reflejar [a evaluacién actual de las utilidades fiscales futuras.
Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

El impuesto diferido se calcula segln las tasas impositivas que se espera aplicar a la utilidad
(pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el activo o cancelar el pasivo,
sobre la base de las tasas impositivas que hayan side aprobadas o cuyo proceso de
aprobacién esté practicamente terminado al final del periodo sobre el que se informa.

De acuerdo con el Cédigo Orgdnice de la Produccion, Comercio e Inversicnes, la tasa del
impuesto a |a renta se reduce progresivamente, iniciando en el 2011 con el 24% hasta llegar al
22% en el 2013, por lo que el impueste diferido esta calculado considerando Ja disminucion
progresiva de la tasa impositiva.

2.11 Participacion a los trabajadores

E! 15% de 1a utilidad anual que la Compafiia debe reconocer por concepto de participacion
laboral en las utilidades es registradec con cargo a los resultados del afio en que se devenga,
con base en las sumas por pagar exigibles.

2.12 Beneficlos a los empleados a largo plazo

Los costos de los planes de beneficios definidos por las leyes laborales ecuatorianas a cargo
de la Compafila, se determinan anualmerte con base en un estudio actuarial practicado por un
profesional independiente y se provisionan con cargo a los costos y gastos del afic aplicando el
método deneminado “Costeo de Crédito unitario Proyectado” y representan el valor presente de
las obligaciones a la fecha del estado de situacidn, el cual es obtenido descontando los flujos
de salida de efectivo a la tasa del 6.5% anual equivalente a la tasa promedio de los bonos de
gobierno, publicado por el Banco Central del Ecuador denominados en la misma moneda en la
que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de la
obligacion por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa
de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

2.13 Reconocimiente de ingresos

Los ingresos comprenden el valor de la venta de productos, neto de impuestos a las ventas,
rebajas y descuentos. Se reconocen cuando la Compafiia ha entregado sus productos al
cliente, el cliente ha aceptado los mismos y la cobranza de las cuentas por cobrar
correspondiente esta razonablemente asegurada.

2.14 Gastos

Los gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de ta fecha en que
se haya realizado el pago, y se registran en el pericdo mas cercano en el que se conocen.

2.15 Compensacion de saldos y transaccliones.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo los requeridos o permitidos por aiguna norma.
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2.16 Cambios en politicas contables y revelaciones

Normas, modificaciones e interpretaciones emitidas aun no vigentes y que no se han adoptado
anticipadamente por la compalia,

NUE Tituio Fecha de vigencia
NiIF 8 Instrumentos financieros 1 de enero 2013
NIIF10 Estados Financieros consolidados 1 de enero 2013
NIF11 Acuerdos conjuntos 1 de enero 2013
NIIF12 Informacion a revelar sobre partici- 1 de enero 2013
paciones en otras entidades.
NilF13 Medicidn del valor razonakble 1 de enerp 2013
Modificaciones NIC 1 Presentacion de items en otro 1 de enero 2013

resultado integral

Medificaciones NIC 12 Impuestos diferidos — recuperacién 1 de enero 2013
de activos subyacentes

NIC 19 (revisada en el 2011)  Beneficios a los empleados 1 de enero 2013

NIG 27 (revisada en el 2011)  Estados financieros separados 1 de enero 2013

NIC 28 (revisada en el 2011)  Inversiones en asociadas y negocios 1 de enerc 2013
conjuntos

Modificaciones NIC 32 Compensacién de activos financieros 1 de enero 2014

y pasivos financieros

Modificaciones NIIF 7 Informacién a revelar — Compensacion 1 de enero 2013
activos financiercs y pasivos financieros

Modificaciones NIIF 9/7 Fecha de vigencia obligatoria de la 1 de enero 2015
NIIF 9 e infermacion a revetar de fransicién

3 - ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA {NIIF)

De acuerdo a la Resolucién N.08.6.DSC.010 emitida por la Superintendencia de Compafiias en
Noviembre de 2008, la compafiia estd obligada a presentar sus estados financieros bajo NIF
en el 2011, Hasta el afio terminado en el 2010 la compafiia emiti® sus estados financieros
segun las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) por lo cual las cifras de los estados
financieros de 2010 han sido reestructurados para ser presentados con los mismos criterios y
principios de 2011.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2011 son los primeros
estados financieros emitidos de acuerdo con NIIF. La fecha de transicién es el 1 de enerc de
2010. La compafiia ha preparado sus estados de situacidn financiera de apertura bajo NIIF a
esa fecha.

La aplicacién de las NIIF supone, con respecto a los NEC que se encontraban vigentes al
momento de prepararse los estados financieros correspondientes al afio 2010:




e

« Cambios en las peliticas confables, criterios de medicion y forma de presentacion de los
estados financieros.

La incorporacion de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral; y
Un aumento significativo de la infarmacidn incluida en las notas a los estados financieros.

3.1 Concillacién entre NHIF y Normas Ecuatorianas de Contabilldad (NEC)

Las conciliaciones gue se presentan a continuacién muestran [a cuantificacién del impacto de
la transicién a las NIIF sobre la situacién financiera, resultado integral y fiujos de efectivo
previamente informados.

Conciliacion del Patrimonio nato al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010

Diclembre 31 Enero 1,

2,010 2,010
Total patrimonio segin NEC 4,409,480 1,733,601
Ajustes por la conversion a NilF
Disminucion de cuentas incobrables (5,517) (5,517)
Reavaluo de terrencs 235,794 -
Reavaluo de edificios, planta & instalaciones 288,996 -
Reavaluo de maquinarias y equipos (138,152) -
Reavallic de muebles y enseres (51,997} -
Reavalio de equipos de computacidn (30,504) -
Reavaluo de vehiculos (185,520) -
Depreciacion del afio 555,964 -
Efectos fiscales de los ajustes (160,504) -
Resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NI'F (Nota 3) 1,324 1,324
Total patrimonio de acuerdo a NIIF 4,919,364 1,729,408

Explicacion resumida de los ajustes de conversién a NIIF
Ajuste de terrenos y edificaciones

La compafila decidié utilizar la revaluacion para medir sus terrenos y edificaciones por su valor
razonable, y utilizar este valor razonable como el costo atribuido.

El valor razonable se !o obtuvo mediante un avallo realizada por un perito calificado por la
Superintendencia de compadias. Los métodos utilizados fueron:

Terrenos por el método comparativo y para la construccion el método de reposicién. El
Superavit por revaluacion se registrd con crédito a 1a cuenta resultados por adopcion de NIIF.

Reconocimiento de Impuesto diferido
Los ajustes en los activos generados por la aplicacién de NIiF, han significado la determinacién

de diferencias temporarias que fueron registradas como pasive por impuesto diferido y una
disminucién en la cuenta resultados por adopcion de NIIF.
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Ajustes significativos en ¢l estado de flujo de efectivo por el ano terminado el 31 de
diciembre de 2010

No existen diferencias significativas entre el estado de flujo de efectivo presentado de acuerdo
a las NIIF y el presentado de acuerde a las NEC anteriores.

4 - ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

Las estimaciones y juicios se evalian continuamente y se basan en [a experiancia histérica y
otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se consideran razonables bajo
las cireunstancias.

Las estimaciones contables resultantes, por definicién, raramente igualaran a los
correspondientes resultados reales. A continuacion se explican las estimaciones y juicios que
tienen un riesgo significa’ivo de dar lugar a un ajuste material en los importes en libros de los
activos y pasivos dentro de periodos contables posteriores.

Detarloro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, 0 en aquella fecha que se considere necesario, se analiza
el valor de los activos para determinar si existe algun indicic de que dichos activos hubieran
sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista alglin indicio se realiza una
estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Durante el afio 2011, la compafia no ha reconocide pérdidas por deterioro en sus rubros de
activos.

Impuesto a la renta

Se requiere un grado importante de juicio para determinar la provisién para el impuesto a la
renta.

Existen muchas transacciones y calculos para 108 que la determinacion ltima del impuesto es
incierta.

Cuando el resultado fiscal finai de estos asuntos sea diferente de los importes que se

reconccieron inicialmente, tales diferencias tendran efecto sobre el impuesto a la renta y las
provisiones por impuesto: diferidos en el ejercicio en que se realice tal determinacion.

Nota § - Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Dicilembre 31, Enero 1,
2,011 2,010 2,010
Efectivo disponible y en bancos 304,775 426,584 65,795
Depésitos a plazo en bancos locales vencimiento
en enero del 2012 e interés de 4.10% 518,290 - -
TOTAL 823,065 426,584 65,795
13




Nota 6 - Clientes y Otras Cuentas por Cobrar

Diciembre 31, Enero 1,
2.011 2,010 2.010

Clientes

Locales 3.480.837 3.742.873 3.822.907

Del Exterior - - 13.785
Deudores varios 10.567 28.823 191.929
Empleados - 652 1.1683
Impuesto a la renta (Nota 14) 143.492 260.165 86.824
Sub-total 3.643.896 4.032.513 4,116.608
Estimacidn para cuentas incobrables (222.779) (190.947) {155.905)
TOTAL 3.421.117 3.841.566 3.960.703

Los movimientos de |a provisidn para cuentas incobrables fueron los siguientes:

Diciembre 31, Enero 1,
2.011 2.010 2.010
Saldo al inicic del afio (190.947) (1565.905) (177.206)
Provisiones (31.832) (35.042) (41.521)
Castigo - - 62.822
Saldo al final del afo (222.779) (190.947) (155.905)
Nota 7 - Inventarios
Diciambre 31, Enero 1,
2.011 2.010 2.010
Mercaderias 2.835.844 2.596.518 2.977.568
Suministros y materiales ‘ 126.537 88.480 112.032
importaciones en transito 1.351.424 1.446.838 21.246
TOTAL 4.313.805 4.131.844 3.110.846
Nota 8 - Propiedad y equipos
El movimiento durante el afio fue como sigue:
Retiros y/o

12-31-10 Adiciones Reclasificacione: 12-31-11

Terrenos 587.334 - - 587.334
Edificios, planta e instalaciones 784.001 14.902 - 798.503
Maguinarias y equipos 126.653 597 - 127.250
Muebles y enseres 16.120 6.407 - 22,527
Equipos de computacidn 12.595 3.403 - 15.998
Vehiculos 186.390 43.191 {2) 229.579
Sub-total 1.713.093 68.500 (2) 1.781.591

%Depreciacién acumulada (95.711) (99.818) 95.711 (99.916)
TOTAL 1.617.382 531.4162 95.709 1.681.675

14

o
@
e
o
®
®
®
®
o
®
®
®
®
®
o
®
®
®
®
L )
®
@
®
®
®
[
®
®
®
®
|
o
o
®
®
®
®
o
®
®
o
®
o
®
®
®
@
o




Nota 8 - Propiedad y equipos (Continuacion)

01-01-10 Adiciones  Aplicacién NIIF ~ 12-31-10

Terrenos 351.541 - 235.793 587.334
Edificios, planta e instalaciones 485.005 - 288.996 784.001
Maguinarias y equipos 253.085 11.720 (138.152) 126.653
Muebles y enseres 67.008 1.109 (51.997) 16.120
Equipos de computacion 39.958 3.140 {(30.503) 12.595
Vehlculos 371.910 - (185.520) 186,390
Sub-total 1.578.507 15.969 118.617 1.713.093
Depreciacién acumulada (662.502) (89.173) 555.964 (95.711)
TOTAL 1.016.005 {73.204) 674.581 1.617.382

Nota 9 - Otros Activos

Diciembre 31, Enero 1,
2.011 2.010 2.010
Corpei 7.859 7.959 6.855
Depdsitos en garantia 768 742 6.359
Activo por impuesto diferido 1.324 1.324 1.324
TOTAL 9.951 10.025 14,538

* Al 31 de Diciembre del 2011, representan aportacionas de cugtas redimibles con vencimianto hasta Diciembre
del 2020 (Diciembre del 2019 en el afic 2010),

Nota 10 - Instrumentos Financieros por Categorias

Diciembre 31, Enero 1,
2.011 2.010 2.010
Activos financleros
Efective y equivalentes al efective (Nota 5) 823.065 426.584 65.795
Clientes y otras cuentas por cobrar (Nota 6} 3.421.117 3.841.566 3.960.703

4.244.182 4.268.150 4.026.498

Pasivos financieros .

Préstamos bancarios {Nota 11) 83.333 62.500 2.301.35%

Proveedores y otras cuentas por pagar (Nota 12) 4.150.610 4.126.319 3.334.179
4.233.943 4.191.819 5.635.538

Nota 11 - Préstamos Bancarios

Diciembre 31, Enero 1,
2.011 2.010 2.010
Banco Bollvariano 83.333 62.500 871.084
Banco Bolivariano - Panama - - 1.430.275
TOTAL 83.333 62.500 2.301.359

Al 31 de Diciembre del 2010 y 2009 representan préstamos con el Banco Bofivariano con vencirnientos
hasta Abril del 2012 e interés 3.50 % reajustable cada 90 dias (Enero del 2011 @ interés 8.63% en el 2010).

% Operacicnes con el Banco Bolivariano - Panamd, con vencimiento en Enero del 2010 al 5.10% y 5.25%.
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Nota 14 - Impuestos (Continuacién)

El movimiento del impuesto a la renta fue el siguiente:

Saldo al inicio del afo

Pago del impuesto a la renta del afio
Aplicacién de retencicnes afio anterior
Aplicacién de retenc.salida de divisas
Retenciones de terceros

Anticipc pagado

Crédito tributario salida de divisas
Impuesto causado

Saldo al final del afio

Diciembre 31, Enero 1,
2.011 2.010 2.010
176.208 198.277 127.784

- (111.454) (127.784)
(85.568) (66.823) -
(174.597) - -
(73.743) - -
(14.650) - -
(117.799) - -

146.657 176.208 198.277

{143.492) 176.208 198.277

La conciliacién entre la utilidad contable y la utilidad gravable es como sigue:

Utilidad segtin estados financieros, artes de
impuesto a la renta
Ajuste efecto de conversion a NIIF

Partidas conciliatorias:

Gastos no deducibles

Empleados con discapacidad
Utilidad gravable
Gasto por impuesto a la renta corriente

Principales componentes del impuesto a la renta

Gastos por impuesto corriente

Gasto (ingreso) fiscal relacionado con el origen
y reinversién de diferencias temporarias

Gastos por impuesto a la renta

Nota 15 - Beneficios a los empleados a largo plazo

Los movimientos de las provisidnes fueron los siguientes:

Jubllacién patronal

Saldo al inicio del afo
Costo del periodo corriente
Costo del periodo pasado
Pagos

Saldo al final del afio

Diciembre 31,

2.011 2.010
747.794 652.087
107.138 180.792
(243.860) {128.047)
611.073 704.832
146.657 176.208
Diciembre 31,
2.011 2.010
146.857 176.208
{10.855) -
135.802 176.208
Diciembre 31, Enero 1,
2.011 2.010 2.010
305.439 317.640 230.021
22.836 44,646 89.248
(6.795) (11.840) (1.629)
(113.908) (44.907) -
207.572 305.439 317.640
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Nota 15 - Beneficios a los empleados a largo plazo (Continuacién)

Diclembre 31, Enero 1,

Desahucio 2.011 2.010 2.010
Saldo al inicio del afto 122.940 135.485 96.821
Costo del periodo corriente 6.900 17.820 39.133
Costo del periodo pasado 6.926 (1.585) (459)
Pagos (65.188) (28.890) -
Saldo al final del afio 81.578 122,840 135.495

289.150 428.379 453.135

Nota 16 - Capital Suscrito

Al 31 de Diciembre del 2011 y 2010, estd representade por 3'340,000 participaciones de $ 1,00 de valor
nominal unitario, (140.000 participaciones en el 2009).

Nota 17 - Aumento de Capital

E} 4 de Diciembre del 2009, la Junta General Extraordinaria Universal de Socios resolvié aumentar el capital

social en $1'000.000, mediante la emision de nuevas participaciones, quedando confoermado por 1'140.000
participaciones de $1.00 de valor nominal unitarioy el 3 de Febrero del 2010 fue inscrito en el Registro
Mercantil mediante escritura publica.

En Julioc 9del 2010, 1a Junta General Extraordinaria Universal de Socios resolvid aumentar el capital
social en $2'200.000, mediante la emisién de nuevas partiipaciones, quedando conformado por 3'340,000
participaciones de $1.00 de valor nominal unitario y el 16 de Septiembre del 2010 fue inscrito en el
Registro Mercantil mediante escritura publica.

Nota 18 - Reserva Legal
La Ley de Compafilas establece una apropiacion obligatoria del 5% de la utilidad anual para

su constitucion  hasta que represente el 20% del capital pagado. El saldo de esta reserva puede
ser capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas de operacicnes.

Nota 19 - Resultados Acumulados

Diclembre 31, Enero 1,
2.011 2.010 2.010

Utilidades acumuladas, distribuibles 1.244.328 873.786 421.700

Reserva de capital 51.609 51.609 51.609

Reserva por valuacion 59.828 59.828 59.828
Resultados acumulados provenientes de la

adopcidn por primera vez de las NilF (Nota 3) 605.595 509.884 (4.193)

1.961.360 1.485.107 528.944
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Nota 19.1 - Reserva de capital

Incluye los saldos que la Compafiia registré como resultado del proceso de conversion de los registros contables
de sucres a délares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo def 2000,

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva podré capitalizarse en la par
que exceda las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econdmice concluido, si las hubieren; utilizado par:
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compaiiia.

Nota 19.2 - Reserva Especial

Representa valores acumulados a disponibilidad de los socios

Nota 19.3 - Resultado acumulado por adopcién de las NIIF

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF que se registraron en el patrimonio en la
cuenta Resultados acumulados, subcuenta "Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera
vez de las NIIF", que generaron un saldo acreedor, sblo podra ser capitalizados enla parte que exceda al valor
de tas pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la compafiia.

Nota 20 - Ventas y Costo de Ventas

Ventas Costo de Ventas
2.011 2.010 2.011 2.010
Fungicidas 3.414 713 3.776.457 2.674.116 2.955.908
Herbicidas 3.044 433 4.252.083 2.175.598 2.876.809
Insecticidas/Nematicidas 1.888.498 1.326.917 1.376.091 1.011.485
Insecticidas 1.543.388 1.999.759 1.057.911 1.348.581
Otros 159.848 104.498 301.270 355.631
10.050.881 11.459.714 7.584.986 8.548.414
Nota 21 - Otros Ingresos
2.011 2.010
Descuentos en compras 184.336 85.561
Intereses ganados 20,620 10,788
Ganancia en venta de propiedades y equipos 9.000 -
Qtros, neto 134.759 53.233
TOTAL 348.715 129,582

19




Nota 22 - Gastos por Naturaleza

2.011 2.010
Sueldos y beneficios a los empleados 918.380 1.007.337
Honorarios profesionales §5.762 267 413
Arrendamiento de inmuebles ‘ 37.599 31.077
Mantenimiento y reparaciones 105.813 75.824
Combustibles 37.152 41.890
Promocién y publicidad 31176 66.340
Suministros y Materiales 26.784 32.807
Transporte 10.868 5.060
Seguros 54,747 47.791
Impuestos, contribuciones y otros 67.557 58.379
Otros servicios 30.549 314,913
Oftros bienes 326.015 7.854
Otros 118.233 164.584
TOTAL GASTOS ADMINISTRATIVOS, VENTAS Y NO OPERACIONALES 1.820.735 2.121.269

Nota 23 - Eventos Posteriores
Entre el 31 de diciembre y la fecha del informe de los auditores independientes (28 de mayo del 2012) no

se produjeron eventos que en opinidn de la administracion pudieran tener un efecto importante sobre los
estados financieros.

Nota 24 - Aprobacion de los estados financieros

Estos estados financieros fueron aprobados por la Junta General de Socios y autorizados para su
publicacién el 28 de Mayo del 2012.
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