IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A. IIASA
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

A, INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

RAZON SOCIAL: Importadora Industrial Agricola S.AITASA

RUC: 0990011109001

FECHA DE CONSTITUCION: 18/02/1950

OBJETO SOCIAL: Importacién, distribucién y venta de maquinaria
agricola e industrial y de repuestos para tales
maquinas.

NO. DE EXPEDIENTE: 2592

DIRECCION: AV.1.T. Marengo Km. 3

Con el objeto de dar cumplimiento a lo dispuesto en la Resolucion No. DCVS-DNCDN-2015-003 del
20 de marzo 2015, se procede a emitir las notas de los Estados Financieros.

B. ESTADOS FINANCIEROS PRESENTADOS BAJO NIIF

Los presentes estados financieros de la Compafifa ITASA al 31 de diciembre del 2018 han sido
preparados sobre la base del costo y de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), que
han sido adoptadas en Ecuador.

B.1Moneda funcional vy moneda de presentacion

Los estados financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y de
presentacién de la Compafifa. Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expresadas en délares estadounidenses.

C. DECLARACION DE CUMPLIMIENTO
Los presentes estados financieros de la Compafiia constituyen estados financieros preparados de
acuerdo con las NIIF emitidas por el IASB (International Accounting Standards Board), mismas que

han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

D. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS APLICADAS

D1 Bases de preparacion de estados financieros
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Los estados financieros de la Compafifa han sido preparados sobre la base del costo histérico. La
preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables.

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas, enmiendas,
mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la

Compariia no ha adoptado con anticipacién.

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Aplicacion obligatoria para

Noma Tema ejercicio s iniciado s a partir de:
NI 12 Aclara que elimpuesto sobre la renta de los dividendos sobre Instrumenlos finan¢ierd s clasificados
como capitaldebenreconocerse de acuerdo condonde se reconocieron las transaccones o evenilos 1de enero 2019
pasados que generaron piilidades distribuibles, (Mejoras anuales ciclo 2015-2017)
NIC 19 Aclaran la conlabilidad de las modificaciones, reducciones y iquidaciones delplan d¢ benefivies
N ldccncro 208
defmido s
NIC 23 Aclara que siun préstamo especlfico permanece pendiente después de que elactive calificado
cormespondiente esté listo para su uso o venta prevista. se convierte ¢n pare de los préstamos 1de enero 2015
generales. (Mejoras anuales ciclo 2015-2017)
NIC 28 Ac!aracl.én sobre elregistro a largo plazo de una inversidn que no esta aplicando elvalorpatrimonial 1de encro 2019
preporcjonal .
NIF 3 Aclara que obtencrcontrolde una empresa que os una opcraciéa conjunta ¢s vna adquisieidn por 1de enero 2010
ctapas (Mejoras anuales ciclo 2015-2017)
NIF ¢ Enmienda a la NIF 9 (instrumentos financieros) refacionada con las compensaciones negativas de
. s . lde enero 2019
cicrtas condiciones de pagos adelanlados
NIF U Aclara que sobre la parle que ablicne clcontrolconjunio de una empresa que cons lituye una operacién
conjunta no debe volver 2 medir su participacién previamente mantenida en la o peracdn conjunta. 1de enero 2019
(Mejoras anuales ciclo 2015-2017)
NIF 16 P ublicacidr de la norma "Arrendamientos” esta norma reemplazant a la NIC 17. Bajo la NIF 1
practicamente en todos los contratos de arrendamientos deberin reconecer un "aclivo porderecho de 1de enero 2019
uso" yunpasive poramendamientc.
CINGF 23 htempretacidn que clarifica elreconocimicnto y medicién de las incertidumbres sobre ciertos
tratamientos de impuesto a la renta y eluso de la NIC 12 yno la NIC 37 para la centablizacidn de éstos lde enero 2019
NI lyNIC 8 Moedificaciones par aclamarel concepto de maicrialidad y alincarlo ¢on otras modificaciones lde enero 2620
NIF 3 Acehracibn sobre la definicid n de nego cio lde enery 2020
NIF 17 Norma que reemplazari a la NIF 4 "Coniratos de Seguros”, 1de enero 2021

D.2 Politicas Contables
Efectivos y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depésitos a la vista en bancos, y otras inversiones de corto plazo de
alta liquidez con vencimientos originales de tres meses o menos; neto de sobregiros bancarios que se
presentan en el pasivo corriente.

Activos y Pasivos Financieros

Importadora Industrial Agricola S.A. IASA clasifica sus activos financieros en las siguientes
categorias: “activos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y
cuentas por cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros
disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias:
“pasivos financieros a valor razonable a fravés de gamancias y pérdidas” y “otros pasivos
financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o
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contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacién de sus activos y pasivos
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compafifa mantuvo tinicamente activos financieros en las categorias
de “préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafifa solo mantuvo pasivos
financieros en la categorfa de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos
instrumentos financieros se explican a continuacién:

Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas y documentos por cobrar
a clientes (corriente y no corriente), cuentas por cobrar a compafifas relacionadas {corriente y
no corriente}, préstamos a empleados y cuentas por cobrar acciordistas, Son activos
financieros ne derivados que dan derecho a pagos fijos 0 determinables y que no cotizan en
un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor
a 12 meses cortados desde la fecha del estade de situacién financiera.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Representados en el estado de situacién financiera por inversiones femporales que
corresponde a certificado de depésito mantenido en bancos que devenga intereses y que la
administracién tiene la intencién y capacidad de mantener hasta su vencimiento.

Qiros Pasivos financiergs

Representados en €l estado de situacion financiera por los préstamos con instituciones
finarncieras, cuentas por pagar proveedores y cuentas por pagar a compaiifas relacionadas. Se
incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a
partir de la fecha del estado de situacién financiera.

Reconocimiente y mediciones

Reconocimiento.- La Compafifa reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién
financiera a la fecha de la negociacién, cuando se compromete a comprar el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial .- Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable
més cualquier costo atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte
del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compafiia valoriza los mismos como se describe a continuacién:

Medicion posterior.-

Préstamos y cuentas por cobrar
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Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método del
interés efectivo, menos una provisién por deterioro, en los casos aplicables. La Compafiia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i)

Cuentas y documentos por cobrar a clientes: corresponden a los montos adeudados
por clientes por concepto de inventarios vendidos en el curso normal del negocio. Las
cuentas por cobrar originadas en ventas financiadas de maquinaria se registran a su
costo amortizado pues generan intereses a tasas de mercado. Las demés cuientas por
cobrar a clientes se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta 120 dias.

Los intereses de los préstamos comerciales originados en el financiamiento por la
venta de maquinarias son calculados usando el método de interés efectivo, Los
intereses devengados y pendientes de cobro se presentan dentro del rubro “Cuentas y
Documentos por cobrar a Clientes” y se reconocen conforme su devengamiento en el
estado de resultados integrales en el rubro “Ingresos financieros” cuando se ha
establecido el derecho de la Compafifa a percibir su cobro.

Se registra una provisién por deterioro que se presenta como menor valor de las
cuentas por cobrar.

Cuentas_por cobrar compafifas relacionadas: corresponden a los montos adeudados
por compafiias relacionadas por la prestacién de servicios y préstamos para financiar
capital de trabajo. Los saldos originados por ventas de repuestos y prestacién de
servicios se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
no generan intereses ya que se liquidan hasta en 90 dias. En relacién a los préstamos,
estos se miden al costo amortizado, el cual se calcula reconociendo el interés implicito
con base a tasas similares a las que la Compafiia tiene contratado su financiamiento y
se liquidan en el largo plazo.

Cuentas por cobrar a empleados: Corresponde a préstamos y anticipos efectuados al
personal que labora en la Compaiifa, que se registran a su costo amortizado puesto que
generan intereses a tasas de mercado.

Cuentas por cobrar a accionistas: Corresponde a valores entregados a Modermar S.A.,
que se registran a su valor nominal pues no generan intereses y se liquidan en el corto
plazo (cuando se declaran dividendos).

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Posterior a_su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método
del interés efectivo, reconociendo los ingresos por intereses sobre la base del devengo en el
rubro “Ingresos financieros”. No existen costos de transacciones significativos incurridos al
momento de su adquisicién. Si la Compafifa vendiese un importe significativo de los activos
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financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa se reclasificaria como
disponible para la venta.

Otros Pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método del
interés efectivo. La Compafifa presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

a) Préstamos con instituciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difiere de su valor razonable, pues estdn contratados a las tasas vigentes en el mercado. No
existen costos de transacciones significativos incurridos al momente de su contratacidn.
Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los
intereses devengados se presentan en el estado de resultados integrales en el rubro gastos
financieros.

b} Cuentas por pagar proveedores: corresponde a obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores en el curso normal del negocio. Fara el caso de las cuentas que
se liquidan en plazos menores a 90 dias se reconocen a su valor norninal que es equivalente
a su costo amortizado pues no generan intereses. Para el caso del proveedor Caterpillar
Américas Co. con plazos de pago pactados hasta 180 dias estos pasivos se miden al costo
amortizado utilizando las tasas de interés pactadas.

¢} Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por la compra de productos para la venta y servicios recibidos. Se registran
a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no devenga intereses y
se liguidan hasta en 90 dias.

Activos financieros - Deterioro

La Compafia eval(a al final de cada perfodo la existencia de evidencia objetiva de deterioro de un
activo financiero o grupo de activos financieros. La Compaififa establece una provisién para
pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no sera
capaz de cobrar todos les importes que se le adeudan de acuerdo con los términes originales de las
cuentas a cobrar. La existencia de dificuitades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los
pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Se consideran las
gavantias recibidas.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 se requirio6 el registro'de provisiones por deterioro de cuentas y
documentos por cobrar a clientes.

/ 5/33

Nota de los Estados Financieros 2018
Importadora Industrial Agricola S.A. IIASA




Si, en un perfodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha disminucién se
relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocié dicho
deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la reversién de la pérdida previamente
reconocida.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o si la Compafiia transfirié el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y
beneficios del mismo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafiia se han
liquidado.

Anticipo a proveedores

Corresponden principalmente al efectivo entregado a sus principales proveedores, con el fin de
asegurar el aprovisionamiento de maquinarias, estos se registran a su valor nominal al momento de
la entrega del efectivo y son liquidados con la entrega de la maquinaria.

Inventarios -

Los inventarios de méquinas y repuestos se presentan al costo histérico o a su valor neto de
realizacién, el que resulte menor. El costo de los inventarios para reventa incluye los costos
relacionados con la adquisicién, transporte y otros incurridos para dejarlos listos para su venta,
netos de descuentos y promociones recibidas atribuibles a los inventarios. Los inventarios se
encuentran valorados por los siguientes métodos:

. Las maquinarias y equipos: al costo especifico de adquisicién de cada bien.
. Repuestos: primero en entrar, primero en salir (PEFS).

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los
gastos de comercializacién, distribucién y otros relacionados directamente con la venta.

Cuando Jas condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de realizacién, se
regisira una provisién de deterioro por la diferencia de valor. En dicha estimacién de deterioro se
considera también los montos relacionados a obsolescencia derivados de baja rotacién,
obsolescencia técnica y productos retirados del mercado. La Compafifa estima que la mayor parte
de los inventarios tiene una totacién menor a 180 dias (maquinaria y repuestos). Las provisiones
relacionadas con inventarios se cargan a los resultados integrales en el periodo en que se causan.

Inversiones en acciones -

Las inversiones en acciones se reconocen al costo. Los dividendos se contabilizan en los resultados,
cuando surja el derecho a recibirlos. En cada fecha de presentacién de informacién financiera, la
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Administracién determina si existe alguna evidencia objetiva de que se haya deteriorado el valor de
la inversién en la subsidiaria. Si este fuese el caso se calcula el importe de la pérdida por deterioro
del valor como la diferencia entre el importe recuperable de la inversién y su importe en libros y
reconoce la pérdida en los resultados del ejercicio.

La Administracién de la Compafifa no prepara estados financieros consolidados con sus
-subsidiarias, por cuanto su principal accionista Modermar S.A., elabora estados financieros
consolidados, que incluye a IIASA y sus subsidiarias, los cuales estdn disponibles para el piblico y
cutniplen con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Propiedades y equipos -

Las propiedades y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicién o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién solo
son capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion
fluyan hacia Ia Compafiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados
cuando son incurridos.

La depreciacién de las propiedades y equipos, es calculada linealmente basada en su vida il
estimada, o de los componentes significativos identificables que posean vidas ttiles diferenciadas,
considerando su valor residual para el caso de inmuebles; para el caso de los demads activos fijos la
Administracién de la Comparifa estima que su valor de realizacién al término de su vida 1til serd
irrelevante. Las estimaciones de vidas Gtiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros. Los terrenos no se
deprecian

Las vidas ttiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Afios a depreciar
Edificios Entre 40 v 60
Muebles de oficina 10

Equipos electrénicos 3

Vehiculos 5

Equipos y herramientas |10

Magquinarias para alquiler |3

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales en el
rubro “Otros gastos” u “Otros ingresos”, segin corresponda”.
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Cuando el valor en libros de un active de propiedades y equipos excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados
con la construccién de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo
prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la Administracién ha definido como mayor
a un afio. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 todos los proyectos de la empresa se han liquidado en
plazos inferiores a un afio, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Propiedades de inversion -

Las propiedades de inversién son registradas al costo, menos las pérdidas por deterioro, en caso de
producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o
construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversién fluyan
hacia la Compaififa y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados
cuando son incurridos. Debido a que estas propiedades corresponden a terrencs no se efectia
depreciacién. :

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos) -

Los activos sujetos a depreciacién (propiedades y equipos y propiedades de inversién) se someten a
pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podran no
recuperarse de su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el
valor en libros del activo excede su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o su valor en uso. Para
efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles més pequefios en los que se
genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del active exceda a su monto recuperable, la Compafiia
registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017
no se ha identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros
(propiedades y equipos y propiedades de inversién).

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que
se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente: EI cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa
de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se
devenga con base en el impuesto por pagar exigible .
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Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% (2017: 22%) de las
utilidades gravables, la cual se incrementa al 28% si los accionistas reales se encuentran en paraisos
fiscales y se reduce en 10 puntos (15% o 18%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

El pago del “anticipe minimo de impuesto a la renta” es calculado en funcién de las cifras
reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4%
de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipe minimo, este
Gltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al
Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que
rige la devolucién de este anticipo.

Impuesto a la renta diferido: El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el
método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos
y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta
diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de
situacion financiera y que se espera serén aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se
realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y
cuando Jos impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad
tributaria

Beneficios a los empleados -

* Beneficios corrientes

Son registradas en el rubro de pasivos acumulados del estado de situacién financiera y
corresponden principalmente a:

a) La_participacién de los trabajadores en las utilidades: Caleulada en funcidén del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta. Se registra con cargo a resultados y se
presenta como parte de los gastos administrativos.

b)  Décimos tercer v cuarto sueldo y fondos de reserva: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacién laboral vigente en el pais.
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c) Vacaciones: Se provisionan y registran ¢l costo. de las vacaciones del personal sobre la base
devengada.

» Beneficios no corrientes (provisiones de jubilacién patronal y desahucio no fondeadas)

La Compafifa tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido
por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos
determinacion de la relacién laboral per desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador,
el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima
remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma Compafifa o
empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compafifa determina anualmente la provisién para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicades por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los
resultados del afio, aplicando el método del costeo de crédito unitario proyectado y representan el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a la tasa del 6.5% anual equivalente a la tasas promedio
de los bonos del gobierno publicada por el Banco Central del Ecuador que estdn denominados en la
misma moneda, la cual es similar a la tasa de bonos corporativos de alta calidad denominados en la
misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los
términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento

Las hipé6tesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones,
tasa de rotacién, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan a los resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al cierre
del afic las provisiones cubren a todos los empleades que se encontraban trabajando para la
Compafifa.

Provisiones corrientes -

La Compafiia registra provisiones cuando (i) tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita,
como resultado de eventos pasados, (ii) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos
para liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable.

Provisién por garantia -

Incluido en el rubro de Otras Cuentas por Pagar (Pasivos Corrientes) del estado de situacién
financiera y representa el valor estimado de garantia por maquinaria vendida por cualquier defecto
de fabricacién que pudiera presentarse. El tiempo de la garantia variara segiin cada negociacién, sin
embargo la misma no superard los dos afios transcurridos después de la venta. Esta provision se
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registra en base al andlisis de los costos histéricos incurridos por la Compafi{a por este concepto en
los ultimos 6 afios y las probabilidades futuras de ocurrencia. Las diferencias que surgen de las

estimaciones y las cifras registradas al cierre son ajustadas por la Compafiia contra los resultados
del afio.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden al valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de Ios
productos en el curso normal de las operaciones de Ia Compafifa. Los ingresos se muestran netos de
IVA, ICE (en los casos aplicables), devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan
hacia la Compafifa, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiiia hace la entrega de
sus productos al comprador y, en consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios inherentes a Ia
propiedad de esos bienes y no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control
sobre los mismos.

Para el caso de ventas a crédito el inventario se mantiene con reserva de dominio a favor de la
compafiia. La experiencia ha determinado que no existen devoluciones significativas de los
bienes por lo que no se constituyen provisiones por devoluciones.

D.3 Estimaciones y criterios contables significativos

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basados en la
experiencia histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compafifa y/o
las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con
los siguientes conceptos:

(a) Deterioro de cuentas y documentos por cobrar

La estimacién para cuentas dudosas es determinada por la gerencia de la Compafifa, en base
a una evaluacién de la antigiiedad de la cartera y la posibilidad de recuperacién de la misma.
La provisién para cuentas dudosas se carga a los resultados del afio y las recuperaciones de
cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

(t) Vida util de los propiedades vy equipos
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Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnolégicos, cambios en el uso
planificado, podrian hacer que la vida 1til fuera diferente de las estimaciones realizadas. La
determinacién de las vidas atiles se evalian al cierre de cada afio.

Impuesto a la renta diferido

La Compafiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos considerando que todas
las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertirdn
en el futuro.

Provisién por garantias

La provisién por garantias se evaliia con base en las politicas y lineamientos descritos en el
punto de Provisién por Garantia.

Provisiones por beneficios a empleados

Las hipétesis empleadas en el célculo actuarial de Jubilacién patronal y desahucio - Para lo
cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

E. INFORMACION DE PARTIDAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS - COMPARATIVO

E.1 Instrumentos Financieros

Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al
cierre de cada ejercicio contable 2018 con los efectos comparativos respectos al afio anterior.

2018 2017
Corriente No corriente Corriente No corriente

Activos financieros medidos al costo amortizado
Efectivo y equivalentes de efectivo 1.801.337 1.111.605
Invergiones al eosto amortizado 20.000.000 - 20.000.000 -
Cuentas y documentos por cobrar a clientes 17.347.494 1.735-534 14.320.119 1.472.099
Cuentas por cobrar a compafifas relacionadas 5.201.173 - 4.652.782 -
Cuentas por cobrar a empleados 381129 - 235.95¢ -
‘T'otal activos tinancieros 44.731.133 1.735.534 40.320.465 1.472.009
Pasives financieros medidos al costo amortizado
Sobregiros bancarios 25.305 - 20.113 -
Préstamos con instituciones financieras 1.504.785
Cuentas por pagar a proveedores 17.838.780 - 13.791.990 -
Cuentas por pagar a compafifas relacionadas 5.598.367 - 4.625.308 -
Total pasivos financieros 24.967.238 - 18.437.411 -
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E.2 Efectivo v equivalentes de efectivo

A continuacién la composicién del efectivo al 31 de diciembre del 2018 con los efectos comparativos
respecto al afic anterjor. '

Composicidn:
2018 2017
Fondos rotatives y caja 189,017 177,511
Bancos e instituciones financieras locales 1,612,320 934,094
1,801,337 1,111,605
Sobregiros bancarios (25,305) (20,113)
1,776,032 1,091,492
E.3 Inversiones Temporales
Composicidn:
2018 2017

Depdsita a plazo del MMG Ban; Corporation (1) 20,000.000 20,000.000
(1) Se liquidan en un plazo de 365 dfas y devengan intereses del 3.10% anual.

E.4 Cuentas v documentos por cobrar clientes - Corriente v No corriente

A continuacién la composicién del efectivo al 31 de diciembre del 2018 con los efectos comparativos
respecto al afio anterior.

2018 2017
Corriente
Cuentas por cobrar maquinarias (1) 3,704,921 4,441,162
Cuentas por cobrar repuestos 10,812,503 10,930,806
Cuentas por cobrar Fiduciaria (2) 4,692,128 996,724
Otros 649,589 561,167
19,859,151 16,929,859
Provisién por deterioro de cuentas por cobrar (2,511,657) (2,609,740)
17,347.494 14,320,119
No corriente
Cuentas por cobrar maquinarias (1) 1,735,534 1,472,099
19,083,027 15,792,218
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(1) Las cuentas por cobrar a clientes por la venta de maquinarias se encuentran garantizadas
medjante la reserva de dominio de los bienes vendidos establecida en los contratos de ventas
y/ o con garantias reales en favor de Ja Compafifa.

(2)  Al31 dediciembre del 2018 y 2017 comprenden tinicamente los valores que se originan por los
mecanismos de garantias,

La antigiiedad de los saldos por cobrar clientes antes de la provisién por deterioro es la siguiente:

2018 2017
Por venc 16,534,964 76.6% 13,740,449 74.7%
Vencidas
Hasta 60 dfas 3,972,247 18.4% 3,085,561 18.8%
61290 dias ‘ 146,128 0.7% 259,544 1.4%
912 360 dias 386,458 1.B% 449,729 2.9%
Mas de 360 554,887 2.6% 866,675 3.7%
5,059,720 23.4% 4,661,509 28.6%
21,594,684 100% 18,401,958 103%
Movimiento de la provisién por deterioro:
2018 2017
Saldo inicial (determinado bajo NIC 39) 2,609,740 2,065,770
Importes reexpresadc en resultados acumulados - -
Saldos reexpresados al 1 de enero de 2018 calculados bajo NITF ¢ 2,600,740 2,065,770
Adiciones - 666,011
Reclasificaciones ‘ - 12,403
Utilizaciones / (castigos) (98,083) (134,444)
Saldo final 2,511,657 2,609,740
E.4 Anticipos A Proveedores
A continuacién el saldo del anticipo a proveedores al 31 de diciembre del 2018 con los efectos
comparativos respecto al afic anterior.
2018 © 2017
Caterpillar Company CACC 3,456,443 (1) 4,325,569 {(2)
Otros (3) 583,751 244,497
4,040,195 4,570,066
(-) Provisién de cuentasinecobrables otros {30,000) (30,000)
4,010,195 4,540,066
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(1) Corresponde principalmente a: i) US$1,851,677 por las reexportaciones de repuestos
remanufacturados dentro del programa especial denominado “REMAN" entregado por el
proveedor; ii) US$482,546 por repuestos devueltos debido a su baja rotacién; iii) US$1,037,057
por efectivo entregado para las importaciones de repuestos ordinarios. Estos anticipos se
liquidan en 6 meses.

(2) Corresponde principalmente a : i) US5$2,650,663 por las reexportaciones de repuestos
remanufacturados dentro del programa especial denominado “REMAN" entregado por el
proveedor; ii) US$383,294 por repuestos devueltos debido a su baja rotaciém; y, iii)
US$864,713 por efectivo entregado para las importaciones de repuestos ordinarios; y iv)
US$249,175 por reclamos de garantias a Caterpillar . Estos anticipos se liquidan en 6 meses.

(3) Corresponde a anticipos entregados para la compra de bienes y servicios, los cuales se
liquidan hasta en 90 dias.

E.5 Impuestos por recuperar

A continuacién el salde de las cuentas de impuestos por recuperar al 31 de diciembre del 2018 con
los efectos comparativos respecto al afic anterior.

2018 2017

Crédito tributario por impuesto al valor agregado (IVA) - 1,077,365 697,449
Crédito tributario por Impuesto a la Salida de Divisas (1) 737,108 1,664,166
Crédito tributario por retenciones enla fuente 2016 (2) 5,509 1,023,844
Crédito tributario por retenciones en la fuente 2017 (2) 165,104 1,055,751
Crédito tributario por retenciones en la fuente 2018 1,280,642 -
Reclamos al Servicip de Rentas Internas (SRI) (3) 385,707 325,556

3,651,435 4,766,766
Provisién por deterioro de impuestos por recuperar - -

3,651,435 4,766,766

(1) A continuacién se detalla Ia composicién del crédito tributario por ISD: a) incluye
USD$169.602 de ISD pendiente de compensar del afio 2015; b) el ISD pagado por la Compafiia
durante el ejercicio fiscal 2018 generd un crédito tributario por US$2,808,991, mismo que fue
compensado con el impuesto a la renta del mismo afio por US$2,241,485; la Compaiiia en el
afio 2019 iniciara los trmites para la recuperacién del valor restante ante la Autoridad
Tributaria. '

Es importante indicar que el ISD que se registra como crédite tributario corresponde al ISD
pagado por las importaciones de maquinarias y repuestos que cumple con las especificaciones
contempladas en la normativa tributaria vigente.

(2} Enel afio 2018, la Compatiia se encuentre en trdmites para la recuperacion de los valores ante
la Autoridad Tributaria. '
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(3) En el afic 2018 se presenté ante la Autoridad Tributaria el reclamo por el de impuésto ala

salida de divisas del afio 2016 por US$385,707.

E.6Inventarios

El inventario se encuentra compuesto de la siguiente manera al 31 de diciembre del 2018
adicionalmente se incluyen los efectos comparativos respectos al afio anterior.

Maquinarias y equipos
Repuestos
Mercaderias en trinsito

Menos ~ Provisién por obsolescencia

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 no existen gravamenes ni restricciones sobre los inventarios.

Movimiento de la provisién por obsolescencia de inventario:

Saldosal 1 de enero
Incrementos (1)
Utilizaciones y /o ajustes
Saldosal 31 de diciembre

(1)  El valor neto se registr6 en el rubro de gastos de ventas.

(2)  Correspondia principalmente a reverso de provisiones registradas en afios anteriores que se

contabilizaron como ingresos exentos.

E.7 Inversiones en acciones

Composiciérn:
Eatidad

Endecorpsa 5.A. (1)
Levertini S.4. (1)
Indrix S.A. (1)
Sulquinsa S.A. (1)
Otras menores

(-) Provisién por detericro

Porcentaje de
participacién
2018 2017
99.99% 99.99%
99.099% 99.99%
99.99% 99.99%

99.99%

99.99%

2018 2017
14,582,468 7,023,071
19,501,021 20,848,965
246,412 46,508
34,320,901 27,918,544
{2,551,562) (3,065,898}
31,778,339 24,852,656
2018 2017
3,065,888 2,791,814
- 274,074
(514,326) -
2,551,562 3,065,888
Agtividad
2018 2017
1,406,000 1,406,000 Inmobiliaria
707,214 707,214 Inmobiliaria
502,465 502,465 Inmobiliaria
450,000 450,000 Inmobiliaria
33.253 33,253
3.008.032 3,098.932

giogsi'ggz 3,008.032
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1)

Estas inversiones se mantienen al costo. Los activos que principalmente respaldan el patrimonio de
estas empresas corresponden a bienes inmuebles; excepto por Levertini 5.A que enla actualidad su
patrimonio estd respaldado por cuentas por cobrar a TASA. Al cierre del 2018 y 2017 estas compafiias
no operan y reportan pérdidas menores.
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E.10Proveedores

A continuacién la composicién de los proveedores de la compafifa al 31 de diciembre del 2018
adicionalmente se incluyen los efectos comparativos respecto al afio anterior:

Composicién:

Proveedores del exterior
Proveedores locales

2018 2017
17,152,176 13,117,251
686,604 674,739
17,838,780 13,791,990

(1) Incluye finenciamiento obtenido por US$13, 368,359 con Caterpillar América Co (Hannover Re)
para la compra de maquinaria a 6 meses plazo y con intereses anuales que fluctiian entre 2.87%

¥ 3,04%.

E.11 Anticipos de clientes

Composicion:
2018 2017
Recibidos para maquinarias 1,497,371 1,530,305
Recibidos para repuestos 633,514 394,491
Otros menores 635,794 221,893
2,766,679 2,146,680
E.12Impuestos por pagar
Composicion:
2018 2017
Immpuesto a la salida de divisas (ISD) por pagar 787,103 636,343
Impuestos de IVA y retenciones por pagar 185,065 164,628
972,169 800,971
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(11) Corresponden principalmente a: i) reembolsos de gastos a IIASA Panam4 S.A. por
US$151,758 (2017: US$140,467) v a Talleres para Maquinaria Industrial Agricola S.A. por
US$499,184 (2017: US$571,400); ii) servicios administrativos a Lubrival S.A. por US$204,000
(2017: US$204,000) y 2 Machinery & Parts por US$351,580 (2017: US$348,430); y iii) asesorias
a Talleres para Maquinaria Industrial Agricola S.A. por US$116,805 (2017: US$98,915).

EJ14Impuesto a la renta

A continuacién la composicién del impuesto a la renta por pagar de la compaiiia al 31 de diciembre
del 2018, adicionalmente se incluyen los efectos comparatives respecto al afio antericr.

. 2018 2037
Impuesto a la renta corriente 2,241,485 1,783,261
Impuesto a la renta diferido (280,516) 209,504
1,951,069 2,082,855

E.150tras cuentas por Pagar

A continuacién la composicion de los valores contenidos en Otras cuentas por pagar.

2018 2017
Provisi6én de garantias (1) 3,050,169 2,500,558
Pasivos con Fideicomiso {2} 333,590 128,333
Otxros (3) 239,257 173.705
3,623,016 2,802,506
(1) Movimiento de la provisién de garantias:
2018 2017
Saldos al 1 de enero 2,500,558 2,336,115
Incrementos (4) 3,050,169 2,500,558
(1rtilizaciones) .(2,500,558) (2,336,115)
Saldos al 31 de diciembre 3,050,169 2,500,558

(2) Corresponde a valores recaudados de clientes, pendientes de entregar al Fideicomiso.

(3)  Corresponde principalmente a valores por cancelar al IESS por aportes de planillas por
1J5%$129,318 (2017: US$102,300).
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E.160bligacicnes Sociales

Beneficios sociales corrientes

Composicién y movimiento:

Participacién laboral (1) Otros beneficios (2) Totales

2018 2017 2018 2017 2018 2017
A1 de enero 2,238,616 2,540,389 752,749 590,774 2,991,365 3,131,163
Incrementos 1,091,712 1,152,502 1,450,379 967,383 2,542,090 2,119,885
Pagos (1,797,187} {1,454,275) (1,440,349) (805,408) (3,237.,536) (2,259,683)
Al g1 dediciembre 1,533,140 2,238,616 762,779 752,749 2,295,919 2,861,365

(1)  Incluye provisiones de décimo tercer sueldo, décimo cuarto sueldo, fondos de reserva y
vacaciones.

(@)  Incluye provisiones de décimo tercer sueldo, décimo cuarto sueldo, fondos de reserva y
vacaciones.

Beneficios sociales no corrientes

[ubilacién patronal

La composicién del valor presente de la provisién para jubilacién patronal es la siguiente:

2018 2017
Jubilacién patronal 7,767,925 6,908,075
Indemnizacién por desahueio ' 1,323,853 1,165,018
9,091,778 8,073,093

El movimiento de las provisiones para jubilacién patronal y desahucio es la siguiente:

Jubilacitn patronal Desahucio Totales

2018 201% 2018 2017 2018 2017
Saldos al inicio 6,908,075 6,396,939 1,165,018 1,022,544- 8,073,093 7,419,483
Costos de los servicios del perlodo corriente 502,038 535,801 114,313 146,499 617,251 682,390
Costos por intereses 270,564 268,671 46,420 42,947 316,984 311,618
Gananciss actuariales 131,735 (144,604} (1,808}  (a6,972) 129,837 {191,576)
Efecto de liquidaciones anticipadas (45,388) (148,822) - (45,288) (148,822)

Al 31 de diciembre 7,767,925 6,908,075 1,323,853 1,165,018 9,091,778 8,073,093
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E 17. Capital Social

EI capital autorizado de la Compafifa al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es de US$18,000,000 v estd
constituido por 450,000,000 acciones ordinarias y nominativas de valor nominal US$0.04 cada una.

E.18Reservas v Resultados Acumulados

Reserva facultativa

Corresponde a apropiaciones voluntarias de las utilidades que se generan cada afio y son de libre
disponibilidad, previo disposicién de la Junita General de Accionistas.

Reserva legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad
neta del afio anferior a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital
suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendes, peto puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Resultados acumulados de aplicacién inicial de NIIF

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “INIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las “NIIF”, que generaron
un saldo acreedor, sélo podrdn ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la Compatifa.

E.19Dividendos pagados

Durante el afio 2018 se declararon dividendos por US$2,150.000 (2017: US$2,900,000) que fueron
pagados en su totalidad y aprobados mediante Acta de Junta General de Accionistas.
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E.20Costo de ventas y gastos por su naturaleza

Composicién:
Casto Gastos Gastos de

2018 de veritas de adminigtracién venta Total
Compras de maquinarias, equipes ¥ repuestos para la venta (1) 82,678,406 82,678,496
Remuneraciones y beneficios sociales - 3,700,126 7,162,414 10,952,541
Jubilacién patronal y desahucio (Nota 2q) - 907,611 - 907,611
Participacién de trabajadores {Nota 20) - 1,094,711 - 1,091,711
Reemplazo de partes - - 4,356,668 4,356,668
Mantenimiento, reparacién de maquinaria ¥ repuestos - 212,191 624,879 936,979
Comnisiones pagadas a Talleres (Nota 26) - 2,000,000 - 2,000,000
Prestaciones a clientes - - 1,308,712 1,308,712
Transporte - - 781,681 781,681
Viajes . " 161,417 266,654 428,071
Promecién y publicidad - 3217 332,304 335521
Depreciationes (Nota 13) ke dricyd 251,801 6,288 845,826
Honorarigs profesionales - 442,685 67,065 500,750
Segues - 60,057 244,651 305,607
Evalyacién téeniea - - 249,617 240,617
Provisién de deterioro de inventarios (Nota 11) - * - -
Provisién de deterioro de elientes (Nota 8) - - - -
Luzyagua - 137,229 86,957 224,186
Combustible y lubricantes - 19,714 83,631 103,346
Vigilancia - 106,388 383,938 580,326
Impuestos y eontribuciones - 711,637 113,028 824,665
Perdida en revaluacion de activos - 214,068 - 214,068
Otros pastes {5) - 881,340 2,520,828 3,401,068

83,056,233 118,803 18,790,317 113,037,353

Costo Gastos Gastos de

2017 de ventas de administracién venta Tetal
Compras de maquinarias, equipos y repusstos para la venta (1) 70,559,927 (3) - - 70,556,927
Remuneraciones y beneficios sociales - 3,508,512 6,983,420 10,491,032
Jubilacién patronal y desahucio {Nota 20) 994,008 - 994,008
Participacién de trabajaderes (Nota 20} - 1,152 502 - 1,152 502
Reermnplazo de partes - - 4,229,490 4,229,490
Mantenimiento, reparacién de maquinaria y repuestos - 237,379 428,403 665,782
Comisiones pagadas a Talleres (Nota 26) - 2,000,000 - 2,000,000
Prestaciones a clientes - - 796,036 706,036
Transporte - - 710,469 710,469
Vizjes - 170,474 221,566 392,049
Promocidn y publicidad - 4,479 301,106 305,585
Depreciadiones (Nota 13) 137,852 (2) 254,564 218,947 611,363
Honerarios profesionales - 551,077 65,202 616,279
Seguros - 67,887 270,722 338,609
Evaluacién téenica - - 239,208 239,208
Provisién de deterioro de inventarios (Nota 10} - - 274,074 274,074
Provisién de deterioro de clientes (Neta 8) - 666,011 - 666,011
Luzy agna - 138,878 80,281 216,159
Combustible ¥ lubricantes - 19,777 78,728 98,505
Vigilancia - 199,276 344,985 544,261
Impuestos y contribuciones - 1,526,072 15,529 1,645,601
Otros gastos (4) - 796,128 047327 2843455

70,697,779 12,287,024 17,400.493 100,394,205

1) Incluye provisién del afio por US$3,050,169 (2017: US$2,500,000)

(1)  Incluye costos de fletes, devoluciones, transporte, impuestos, etc. vinculados a la importacién

del inventario.

y /a
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(2)  Corresponde a depreciaci6n de maquinarias en alquiler.

(3)  Se muestra deducido del ajuste por US$291,943 por reestructuracién.

(4)  Inclufa US$1,000,000 del ISD pagado por la constitucién de depé6sito a plazo.

(5)  Incluye US$52,739 por capacitaciones, US$163,763 por mantenimiento de activos, US$215,035
por arriendos, US$40,583 por servicio de rastre o satelital, US$47,891 por gastos de

exportacion.

E.21Gastos e Ingresos financieros

Composicién:

Ingresos fnanciers

Intereses ganadosen cartera titvlarizada <Ver Nota 26 (b)>
Financiamiento porventa de maquinaria y repuestas.
Intereses ganado en inversion temporal

Otros intereses ganados

Gastes finanderos

Intereses pagados al fideisomiso <Ver Nota 26 (b)>
Intereses sobre préstamos con instituciones financieras
Intereses sobre proveedores

(Jtros intereses y comisiones

E.220fros Ingresos y Otros egresos
Composicién:

Otros ingresos

Ingresos por descientos en compras

Comisiones ganadas en ventas

Dividendos recibidos (Wota 12)

Ingreso por venta de activos fijos

Intereses ganados por reclamos al SRI afic 2014-2015-2016-2017
Disminuei6n de provisién por obsolescencia de inventarios (Nota 11)
Disminucién de prevision para garantas (Nota 19}

Reversos de provisiones por caentas incobrables (Notz 8)
Servicios administrativos prestadas a Lubrival

(tros menores (1)

QOtros egresos
Baja de valor no reconocido por redamo de ISD afio 2014,2015,2016 (Nota 10)
Contribucién sobre las utilidades
Baja de cuentas por cobrar y pagar Caterpillar
Ajuste a provisién de obsolescencia (Nota 19)
Retencién de cliente Machinery Corporation por facturacion de Licensing Agreement
Baja de Activos fijos (Terreno Milagra)
Provisién de cuentas incobrables relacionadas
Otros menores (2)

208 2mz
647,780 376,481
574275 406,607
628,61 . 280,722
55,806 82339

1,;»06@63 1,146,149
(224,938) (214,285)
(48,200) (4.877)
(618,225) {88,240)
{53,808) (44.849)
(945,170) (352,251)

2018 207

231,740 10,262
746,532 390,290
0 149

13,940 2,538
119,257 105,769
514,326 -
41374 -
68,083 -
204,000 204,000
1,120,361 974,383
(25,375} (42,470)
- (76,7m13)
(93,680} -

- 164,443
(24,000} -
(32,736) -
(237,077 -
(461,685) (391,178)
(885,456) (345,918)
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F. OTRA INFORMACION A REVELAR

E.1. Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros tales como:
riesgos de mercado (incluye: riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de fasa de interés
de los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa
general de administracién de riesgos de la Compafila se concentra principalmente en lo
impredecible de los mercados financieros v trata de minimizar potenciales efectos adversos en su
desempefio financiero; adema4s, se encamina a que las actividades con riesgo financiero de la
Compafiia estén sujetas a politicas y procedimientos de identificacion, medicién y control.

Los departamentos de crédito y finanzas tienen a su cargo la administracién de riesgos de acuerdo
con las politicas aprobadas por la Gerencia General. Dichos departamentos identifican, evaldan y
administran los riesgos financieros en coordinacién estrecha con las unidades operativas de la
Compafifa. La Gerencia General proporciona guias y principios para la administracion general de
riesgos ast como las politicas para cubrir 4reas especificas, tales como el riesgo de tasas de interés, el
riesgo de crédito, el riesgo de liquidez y el riesgo de concentracién,

F.2 Riesgos de mercado

(@)  Riesgo de precio y concentracion

La principal exposicién a la variacién de precios y concentracién de la Compafifa estd
relacionada con la compra de maquinaria y repuestos de la marca Caterpillar. La Compafiia
mantiene un acuerdo de venta y postventa con dicha entidad de manera indefinida. Los
precios son fijados directamente por Caterpillar. De igual forma durante el afio se publican
cambios en los precios, promociones y descuentos a ser otorgados. Los departamentos de
ventas y finanzas, en coordinacion con la Presidencia Ejecutiva construyen escenarios de
ventas proyectadas y presupuestos; adicionalmente las modificaciones en precios son
previamente discutidas y acordadas.

(b} Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable vy los flujos de efectivo

El riesgo de tasa de interés para 1a Compafifa surge de su endeudamiento a corto plazo con
proveedores y entidades financieras. El endeudamiento a tasas variables expone a la
Compania al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. Gin embargo, el
endeudamiento a tasas fijas expone la Compaiiia al riesgo de tasa de interés sobre el valor
razonable de sus pasivos. La Compafifa ha establecido una politica de endeudamiento en
instrumentos de corto plazo, procurando mantener tasas de mercado fijas. En el 2016 el
endeudamiento de la Compafifa se mantiene sustancialmente con sus proveedores del
exterior.
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F.3 Riesgo de crédito:

Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por la Presidencia
Ejecutiva, el Comité de crédito y el 4rea de finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en
los depésitos bancarios (efectivo y equivalente de efectivo) y en las cuentas por cobrar a clientes
(corto plazo y largo plazo) y otros (anticipos).

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y sus equivalentes,
tienen calificaciones de riesgo independiente que-denotan niveles de solvencia y respaldo
adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacién “A”.

La Compafiia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y aceptacion de clientes,
relacionadas con: limites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de repago, central de
riesgos, comportamiento de pago, garantias reales, reserva de dominio, antigiiedad, seguimiento,
cobranzas y deterioro, en los casos aplicables.

En el afio 2016, con relacién a los préstamos y cuentas por cobrar a clientes, aproximadamente el
86% (2015: 86%) del total de las ventas de maquinarias y repuestos se concentran en ventas a crédito
directo otorgados por la Compafifa. Debido a que la Compafifa mantiene una cartera de clientes
bastante dispersa y homogénea analiza la calificacién de riesgo crediticio individual por cada
cliente significativo principalmente basada en su antigiiedad y vencimientos. Adicionalmente,
clasifica la cartera en segmentos similares y analiza permanentemente el comportamiento de pago
histérico de los clientes, antigiiedad, actualizacién de datos, entre otros factores. Los limites de
crédito se establecen en funcién del andlisis de la capacidad de pago de cada cliente, tomando en
consideracién los resultados de calificaciones internas y/o externas. Para las operaciones de crédito
otorgadas por la Compafiia, la evolucién de los indicadores de cartera vencida, indice de
morosidad, cobertura de provisiones y cobertura de garantias se muestra a continuacién:

2018 2017
Indice de morosidad {cartera vencida (mayor a 120 dias) / total de cartera) 6.08% 6.63%
Cobertura de provisiones sobre cartera deteriorada 100% 100%
Cobertura de garantias (1) 100% 100%

(1)  El financiamiento directo por la venta de maquinaria se encuentra garantizado mediante
contratos de venta con reserva de dominio de las mismas a favor de la Compafiia.

F.4 Riesgo de liquidez:
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La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
operacionales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafiia se basa en los flujos de caja
provectados para un periodo de 18 meses, los cuales consideran los vencimientos de los activos y
pasivos financieros y los planes de financiamiento futuros de la Compafiia.

La Compaiifa no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los pasivos
financieros de la Compafiia agrizpados sobre la base del periodo remanente a la fecha del estado de
situacion hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de
efectivo no descontados.

2018

Menos de 1
afio

Préstamos con instituciones financieras
Cuentas por pagar a proveedores (1)
Cuentas por pagar a compafifas relacionadas

2017

1.504.785
18.926.415
5.598.367

Menos de 1
afio

Cuentas por pagar a proveedores (1)
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas

1. Incluye ISD por pagar por US$787,103 (2017: US$655,863) e intereses por financiamiento
con Caterpillar Caco por US$$300,531.

La Compafifa mantiene una importante porcién de su deuda en el corto plazo para financiar
inventario y cuentas por cobrar de clientes. 5i bien la tasa de interés es de corto plazo, se considera
que por la estructuracién de los activos corrientes de Ia Compafiia, cualquier variacién en la tasa es
facilmente ajustable al momento de vender sus activos corrientes.

Segtin las politicas de la Comparifa, las cuentas por cobrar a clientes, en general, se otorgan en
plazos de hasta 3 afios y los plazos de las obligaciones bancarias y financieras son de hasta 1 afio.
Con el fin de mantener un margen suficiente y/o de respaldo para la administracion del riesgo de
liquidez, al 31 de diciembre del 2018, la Compafifa mantiene lineas de crédito abiertas por
US$4,000,000 (2017: 1US$6,650,000) con el Banco Pichincha C.A. Adicionalmente para manejar el
riesgo de liquidez, la Compatifa ha establecido desde afios anteriores procesos de titularizacién de
cartera comercial, basados en los flujos futuros generados en dicha cartera.

F.5 Administracién del riesgo de capital
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Los objetivos de la Compaiifa al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha, con el propésito de generar retornos a sus accionistas,
beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital éptima para reducir el
costo del capital.

La Compafifa monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula

dividiendo Ia deuda neta sobre el capital financiero total de la Compafifa.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2018 y 2017 fueron los siguientes:

2018 2017

Sobregiros banearios 25.305 20.113
Préstamos con instituciones financieras 1.504.785
Cuentas por pagar a proveedores ' 17.838.781 13.791.990
Cuentas por pagar a compaififas relacionadas 5.598.267 4.625.208

24.967.238 18.437.411
Efectivo y equivalentes de efectivo (1801337 (1.111.605)
Deuda neta 23.165.901 17.325.806
Total patrimonio 104.451.985 79.043.676
Capital total 127.617.886 96.369.482
Ratio de apalancamiento - 8% F1:379

F.6 Contratos suscrifos
(a) Convenio de promocién y compra-venta de repuestos -

Mediante convenio firmado entre la Compafifa y su relacionada Talleres para Maquinaria Industrial
Agricola 5 A. (Talleres), la Compafifa se compromete a venderle repuestos de la marca Caterpillar.
El convenio permite a Talleres adquirir repuestos a los precios de venta mas bajos de la lista de
precios vigentes de la Compafifa, para que sean vendidos a sus clientes a precios de venta al
ptblico, sin que ello implique la concesién de descuentos o beneficios especiales. En adicién,
Talleres recibe una comisién en funcién del cumplimiento de ciertos niveles de volumen de ventas
de repuestos que sus clientes directamente compren a la Comparfifa. Como resultado del
mencionado convenio, en €l afio 2018 y 2017 la Compaififa reconocié gastos por comisién por
US$2,000,000 incluidos en el rubro Gastos administrativos.

(b) Contratos de Fideicomiso mercantil irrevocable de titularizacién

Cuarta titularizacidén de cartera por US$30,000,000

El 22 de enero del 2014, la Compafifa y MMG Trust Ecuador S.A. suscribieron el Contrato de
Fideicomiso Mercantil Irrevocable “Cuarta Titularizacién Cartera Comercial - ITASA”. La
Compafiia actta como originador y MMG Trust Ecuador S.A. como agente de manejo. La
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Calificadora de Riesgo Sociedad Calificadora de Riesgo Latinoamericana SCRLA S.A.,, otorgd la
calificacién “AAA” ala mencicnada titularizacion.

Mediante resolucién NO. SC-INMV-DNAR-14-0002274 del 9 de abril del 2014, la Superintendencia
de Compafifas aprobé este proceso de titularizacién.

Esta cuarta titularizacién es efectuada en framos, un primer tramo incluyendo créditos de
US$8,200,000 fue aprobado por la Superintendencia de Comypatfifas el 9 de abril del 2014 mediante la
misma resolucién NO. SC-INMV-DNAR-14-0002274. Posteriormente, el 22 de octubre del 2014 se
efectué un segundo tramo de la titularizacién con créditos ascendentes a 1US$6,100,000, que fue
aprobado por la Superintendencia de Compafifas el 11 de diciembre de] 2014 mediante resolucién
No. SC-INMV-DNAR-14-0030487.

Finalmente, el 28 de Julio del 2015 se efectué el tercer tramo de la titularizacién con créditos
ascendentes a US$6,000,000, que fue aprobado por la Superintendencia de Compafifas Valores y
Seguros el 9 de septiembre del 2015 mediante resolucién No. SCVS-INMV-DNAR-15-0003414.

De esta forma la Compaiifa cedis cartera, al 31 de diciembre del 2015, por US$20,300,000 de los
US$30,000,000 que corresponden al monto aprobado el 9 de abril del 2014, para este proceso de
titularizacion. Los recursos obtenidos de la colocacion de los valores fueron utilizados por la
Compafiia para el desarrollo del giro ordinaric de sus actividades.

Con el respaldo de esta cartera el Fideicomiso emitié titulos desmaterializados a favor de los
inversionistas que adquirieron los mismos, dichos valores recibidos de los inversionistas fueron
entregados a ITASA a cambio de la cartera recibida. Los recursos obtenidos fueron utilizados por la
Compafifa para el desarrollo del giro ordinario de sus actividades.

Adicionalmente, se realizan mantenimientos adicionales a la cartera con periodicidad mensual, con
el fin de que se mantenga (a) una relacién igual o superior al 130% de los flujos proyectados del
tramo correspondiente con los pasivos con inversionistas, lo cual se revisa siempre con dos meses
de anticipacién; y (b) una relacién del 1:1 entre (i) la sumatoria del saldo de capital de la cartera
titularizada y los recursos dinerarios propiedad del fideicomiso, y (ii) el saldo de capital de los
pasivos con los inversionistas.

Al 31 de diciembre del 2018 el Fideicomiso no reporta monto de pasivos a favor de los
inversionistas.

Al transferirse legalmente la cartera de clientes al Fideicomiso, dicha cartera fue compensada con
los valores recibidos del Fideicomiso como resultado de la colocacién de los titulos.

El Fideicomiso, con el fin de obtener recursos y, en caso de ser necesario, tiene la potestad de
vender la cartera recibida a terceros, por lo tanto IIASA no retiene control sobre el activo financiero
(cuentas por cobrar a clientes).
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Al 31 de diciembre del 2018 IIASA no mantiene de cartera originada por los mecanismos de
garantia antes mencionados.

Adicionalmente, se realizan mantenimientos adicionales a la cartera con periodicidad mensual, con
el fin de que se mantenga (a) una relacién igual o superior al 130% de los flujos proyectados del
tramo correspondiente con los pasivos con inversionistas, lo cual se revisa siempre con dos meses
de anticipacién; y (b) una relacién del 1:1 entre (i} la sumatoria del saldo de capital de la cartera
titularizada y los recursos dinerarios propiedad del fideicomiso, y (ii) el saldo de capital de los
pasivos con los inversionistas.

Quinta titularizacién de cartera por US$15,000,000

El 26 de abril del 2017, la Compaiifa y MMG Trust Ecuador S.A. suscribieron el Contrato de
Fideicomiso Mercantil Irrevocable “Quinta Titularizacion Cartera Comercial - ITASA”. La
Compafifa actiia como originador y MMG Trust Ecuador S.A. como agente de manejo. La
Calificadora de Riesgo Sociedad Calificadora de Riesgo Latinoamericana SCRLA S.A., otorg6 la
calificacién “AAA” a la mencionada titularizacion.

Mediante resolucién NO. SCVS-INMV-DNAR-16-0003689 del 01 de julio del 2016, la
Superintendencia de Compafifas aprobé este proceso de titularizacién.

Esta quinta titularizacién es efectnada en framos, un primer tramo incluyendo créditos de
US$3,000,000 ya fue aprobado por la Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros el 1 de
julio del 2017 mediante la misma resoluciéon NO. SCVS-INMV-DNAR-16-0003689. Posteriormente, el
10 de noviembre del 2018 se efectu6 un segundo tramo de la titularizacién con créditos ascendentes
a US$2,700,000, que fue aprobado por la Superintendencia de Compafifas el 11 de diciembre del
2018 mediante resolucién No. SCVS-INMV-DNAR-17-00024242,

De esta forma la Compafija cedié cartera, al 31 de diciembre del 2018, por US$5,700,000 de los
US$15,000,000 que corresponden al monto aprobado el 01 de julio del 2016, para este proceso de
titularizacién. Los recursos obtenidos de la colocacién de los valores fueron utilizados por la
Compafiia para el desarrollo del giro ordinario de sus actividades.

Con el respaldo de esta cartera el Fideicomiso emitié titulos desmaterializados a favor de los
inversionistas que adquirieron los mismos, dichos valores recibidos de los inversionistas fueron
entregados a IIASA a cambio de la cartera recibida. Los recursos obtenidos fueron utilizados por la
Compafifa para el desarrollo del giro ordinario de sus actividades.

Adicionalmente, se realizan mantenimientos adicionales a la cartera con periodicidad mensual, con
el fin de que se mantenga (a) una relacién igual o superior al 130% de los flujos proyectados del
tramo correspondiente con los pasivos con inversionistas, lo cual se revisa siempre con dos meses
de anticipacién; y (b} una relacién del 1:1 entre (i) la sumatoria del saldo de capital de la cartera
titularizada y los recursos dinerarios propiedad del fideicomiso, y (ii) €l saldo de capital de los
pasivos con los inversionistas.
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Al 31 de diciembre del 2018 los montos que el Fideicomiso reporta como pasivos a favor de los
inversionistas es de aproximadamente US$4,216,667 (2017: US$3,803,750).

Al gansferirse legalmente la cartera de clientes al Fideicomiso, dicha cartera fue compensada con
los valores recibidos del Fideicomiso como resultado de la colocacién de los titulos.

El Fideicomiso, con el fin de obtener recursos y, en caso de ser necesario, tiene la potestad de
vender la cartera recibida a terceros, por lo tanto IIASA no retiene control sobre el activo financiero
(cuentas por cobrar a clientes).

Al 31 de diciembre del 2018 HASA mantiene US$ US$1,045491 de cartera originada por los
mecanismos de garantfa antes mencionados.

Adicionalmente, se realizan mantenimientos adicionales a la cartera con periodicidad mensual, con
el fin de que se mantenga (a) una relacion igual o superior al 130% de los flujos proyectados del
tramo correspondiente con los pasivos con inversionistas, lo cual se revisa siempre con dos meses
de anticipacién; y (b) una relacién del 1:1 entre (i) la sumatoria del saldo de capital de la cartera
titularizada y los recursos dinerarios propiedad del fideicomiso, y (if) el saldo de capital de los
pasivos con los inversionistas.

Las notas anferiormente descritas corresponden a la explicacién de los valores contenidos en los
Estados de Situacién Financiera de la compafifa Importadora Industrial Agricola S.A. ITASA al 31
de diciembre del 2018.

Contador General
Reg. G.0.16424
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