IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A. IASA
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

A. INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

RAZON SOCIAL: Importadora Industrial Agricola 5. A JIASA

RUC: 0990011109001

FECHA DE CONSTITUCION: 18/02/1950

OBJETO SOCIAL: Importacién, distribucién y venta de maquinaria
agricola e industrial y de repuestos para tales
maquinas.

NO. DE EXPEDIENTE; 2592

DIRECCION: AV. L. T. Marengo Km. 3

Con el objeto de dar cumplimiento a lo dispuesto en la Resolucion No. DCVS-DNCDN-2015-003 del
20 de marzo 2015, se procede a emitir las notas de los Estados Financieros.

B. ESTADOS FINANCIEROS PRESENTADOS BAJO NIIF

Los presentes estados financieros de la Compafiia [IASA al 31 de diciembre del 2016 han sido
preparados sobre la base del costo y de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera {NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), que
han sido adoptadas en Ecuador.

B.1 Moneda funcional y moneda de presentacion

Los estados financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y de
presentacién de la Compafifa. Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estin
expresadas en ddlares estadounidenses.

C. DECLARACION DE CUMPLIMIENTO
Los presentes estados financieros de la Compaiifa constituyen estados financieros preparados de
acuerdo con las NITF emitidas por el IASB (International Accounting Standards Board}), mismas que
han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

D. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS APLICADAS

.1 Bases de preparacion de-estados financieros
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Los estados financieros de la Compafifa han sido preparados sobre la base del costo histérico. La
preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables.

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas, enmiendas,
mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la
Compafiia no ha adoptade con anticipacion.

Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Aplicacidn ebligatoria
para ejercicios

Norma Tema iniciado s a partir de:
NIC 7 Enmiendas que incorporan revelaciones adicionales que permiten analizar los cambios en sus 1de enero 2017
pasivos derivados de las actividades de financiacién,
NKC B2 Enmiendas que establecen elreconocimiento de activos perimpuestos diferidos por pérdidas no 1de enero 2017

realizadas, yaclaran como contabilizarbos activos porimpuestos difendos, relacionados cen
mstrumentos de deuda medidos a valorrazonable.

NIF 12 Mejoras conrespecto a ba clanficacion delalcance de la norma "informacion a revelarsobre 1de enero 2017
particepaciones en otras entidades".
NKC 28 Mejoras relacionadas con la medicién de una asociada o una empresa conjunta a su valor 1de enero 2018
NIC 40 Enmiendas que clasifican aspectos referentes a las transferencias de propredades de inversiony 1de enero 2018
que las mismas deben realizarse cuando hay un cambic demostrable en eluso delactivo.
NIF t Enmiendas relacionadas a la eliminacién de las exenciones a coro plazo para los ado ptantes par 1de enero 2018
primera vez.con respecto a la NIF 7,1a NIC 19 yla NIF ¥.

NIF 2 Enmi¢ndas que aclaran como contabifizar determimados tipos de operaciones de pago basadas 1de enero 2018
enaccicnes.

NIF 4 Enmiendas a la NIF 4 "Contrates de seguros” relativas a la aplicacion de la NIF 9 {hstrumentos 1de enero 2018

financieros).
Comespande a la revision finalde la NIF 9, que reemplaza las publicadas anteriormente va kb NIC

NIF 9 39y sus guias de aplicacion. 1de enero 2018

NIF 15 P ublicacion de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos con bos tde enero 2018
clientes”, esta norma reemplazard a la NIC 11y 18,

FRIC 22 Aclaracion sobre transacciones en moneda extranjera o partes de transacciones en las que existe tde enero 2018
unz contraprestacion denominada o tasada en una meneda extranjera.

NIF 16 P ublicacién de la norma "Arrendamientos"” esta norma reemplazard a la NIC 17, fde enero 2019

D.2 Politicas Contables

Efectivos y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depésitos a la vista en bancos, y otras inversiones de corto plazo de
alta liquidez con vencimientos originales de tres meses o menos; neto de sobregiros bancarios que se
presentan en el pasivo corriente.

Activos y Pasivos Financieros

Importadora Industrial Agricola S.A. IIASA clasifica sus activos financieros en las siguientes
categorias: “activos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y
cuentas por cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros
disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias:
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“pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos
financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificacion de sus. activos y pasivos
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2016, la Compafiia mantuvo Gnicamente activos financieros en las categorias
de “préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaifiia solo mantuvo pasivos
financieros en la categoria de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos
instrumentos financieros se explican a continuacién:

Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas y documentos por cobrar
a clientes {corriente y no corriente), cuentas por cobrar a compafiias relacionadas {corriente y
no corriente), préstamos a empleados y cuentas por cobrar accionistas. Son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en
un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor
a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

Otros Pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por los préstamos con instituciones
financieras, cuentas por pagar proveedores y cuentas por pagar a compafiias relacionadas. Se
incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a
partir de la fecha del estado de situacion financiera.

Reconocimiento y mediciones

Reconocimiento.- La Compafifa reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion
financiera a la fecha de la negociacion, cuando se compromete a comprar el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial .- Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable
maés cualquier costo atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte
del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compafifa valoriza los mismos como se describe a continuacién:

Medicion posterior.-
Préstamos y cuentas por cobrar
Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método del

interés efectivo, menos una provision por deterioro, en los casos aplicables. La Compaiiia
presenta las siguirientes cuentas dentro de esta categoria:
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Cuentas y documentos por cobrar a clientes: corresponden a los montos adeudados
por clientes por concepto de inventarios vendidos en el curso normal del negocio. Las
cuentas por cobrar originadas en ventas financiadas de maquinaria se registran a su
costo amortizado pues generan intereses a tasas de mercado. Las demds cuentas por
cobrar a clientes se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta 120 dias.

Los intereses de los préstamos comerciales originados en el financiamiento por la
venta de maquinarias son calculados usande el método de interés efectivo. Los
intereses devengados y pendientes de cobro se presentan dentro del rubro “Cuentas y
Documentos por cobrar a Clientes” y se reconocen conforme su devengamiento en el
estado de resultados integrales en el rubro “Ingresos financieros” cuando se ha
establecido el derecho de la Compaiiia a percibir su cobro.

Se registra una provision por deterioro que se presenta como menor valor de las
cuentas por cobrar.

Cuentas por cobrar compaiiias relacionadas: corresponden a los montos adeudados
por compaifiias relacionadas por la prestacién de servicios y préstamos para financiar
capital de trabajo. Los saldos originados por ventas de repuestos y prestacién de
servicios se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
no generan intereses ya que se liquidan hasta en 90 dias. En relacitn a los préstamos,
estos se miden al costo amortizado, el cual se calcula reconociendo el interés implicito
con base a tasas similares a las que la Compafiia tiene contratado su financiamiento y
se Jiquidan en el corto plazo.

Cuentas por cobrar a empleados: Corresponde a préstamos y anticipos efectuados al
personal que labora en la Compaiiia, que se registran a su costo amortizado puesto que
generan intereses a tasas de mercado.

Otros Pastvos financieros

Posteriormente a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado, aplicamos el método de
interés efectivo. La Comparifa presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i

Préstamos con instituciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no

difiere de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en el mercado. No
existen costos de transacciones significativos incurridos al momento de su contratacién.
Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los
intereses devengados se presentan en el estado de resultados integrales en el rubro gastos
financieros.
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Cuentas por pagar proveedores: corresponde a obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores en el curso normal del negocio. Para el caso de las cuentas que
se liquidan en plazos menores a 9% dias se reconocen a su valor nominal que es equivalente
a su costo amortizado pues no generan intereses. Para el caso del proveedor Caterpillar
Américas Co. con plazos de pago pactados hasta 180 dias estos pasivos se miden al costo
amortizado utilizando las tasas de interés pactadas.

ifi. ~Cuentas por pagar a compafifas relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por la compra de productos para la venta y servicios recibidos. Se registran
a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no devenga intereses y
se liquidan hasta en 90 dias.

Activos financieros - Deterioro

La Compafiia evalaa al final de cada periodo la existencia de evidencia objetiva de deterioro de un
activo financiero o grupo de activos financieros. 1IASA establece una provision para pérdidas por
deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no serd capaz de cobrar
todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar.
La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que
el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y Ia falta ¢ mora en lfos pagos se consideran
indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Se consideran las garantias recibidas.

Al 31 de diciembre del 2016 se requirié el registra de provisiones por deterioro de cuentas y
documentos por cobrar a clientes. 5i, en un periodo posterior, el monte de la pérdida por deterioro
disminuye y, dicha disminucién se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después
de que se reconoci6 dicho deterioro, se reconoce en €l estado de resultados integrales la reversion
de la pérdida previamente reconocida.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o si la Compafiia transfirio el active a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y
beneficios del mismo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafifa se han
liquidado.

Anticipo a proveedores

Corresponden principalmente al efectivo entregado a sus principales proveedores, con el objefo de
asegurar el aprovisiocnamiento de inventario, estos se registran a su valer nominal al momento de la
entrega del efectivo y son liquidados con la entrega de la mercaderia..

Inventarios

Los inventarios de madquinas y repuestos se presentan al costo historico o a su valor neto de
realizacion, el que resulte menor. El costo de los inventarios para reventa incluye los costos
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relacionados con la adquisicién, transporte y otros incurridos para dejarlos listos para su venta,
netos de descuentos y promociones recibidas atribuibles a los inventarios. Los inventarios se
encuentran valorados por los siguientes métodos:

. Las maquinarias y equipos: al costo especifico de adquisicion de cada bien.
. Repuestos: primero en entrar, primero en salir {PEPS).

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los
gastos de comercializacion, distribucién y otros relacionados directamente con Ia venta.

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de realizacién, se
registra una provision de deterioro por la diferencia de valor. En dicha estimacion de deterioro se
considera también los montos relacionados a obsolescencia derivados de baja rotacion,
obsolescencia técnica y productos retirados del mercado. Estimamos que la mayor parte de los
inventarios tiene una rotacién menor a 180 dias (maquinaria y repuestos). Las provisiones
relacionadas con inventarios se cargan a los resultados integrales en el periodo en que se causan.

Inversiones en acciones -~

Las inversiones en acciones se reconocen al costo. Los dividendos se contabilizan en los resullados,
cuando surja el derecho a recibirlos. En cada fecha de presentacion de informacién financiera, la
Administracién determina si existe alguna evidencia objetiva de que se haya deteriorado el valor de
la inversion en la subsidiaria. Si este fuese el caso se calcula el importe de la pérdida por deterioro
del valor como la diferencia entre el importe recuperable de la inversién y su importe en libros y
reconoce la pérdida en los resultados del ejercicio.

La Compatfifa no prepara estados financieros consolidados con sus subsidiarias, por cuanto su
principal accionista Modermar S.A., elabora estados financieros consclidados, que estin
disponibles para el piiblico y camplen con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Propiedades y equipos -

Este cobro es registrado al costo histérico, menos depreciaciones acumulaadas. El costo incluye los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construccién del activo. Los desembolsos
posteriores a la compra o adquisicién solo son capitalizados cuando es probable que beneficios
econdmicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la Compafifa y los costos pueden ser
medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o
mantenimiento y son registrados en los resultados cuando son incurridos,

La depreciacién de las propiedades y equipos, es calculada linealmente basada en la vida util
estimada de los componentes significativos identificables que posean vidas ttiles diferenciadas,
considerando su valor residual para el caso de inmuebles; para el caso de los demas activos fijos la
Administracién de la Compaiifa estima que su valor de realizacion al término de su vida 1til sera
irrelevante. Las estimaciones de vidas fitiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y
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ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros. Los terrenos no se
deprecian.

Las vidas ttiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Afios a depreciar
Edificios Entre 40 y 60
Muebles de oficina 10

Equipos electrénicos 3

Vehiculos

Equipos y herramientas | 10

Magquinarias para

alquiler 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales en el
rubro “Otros gastos” u ”Otros ingresos”, segiin corresponda”.

En caso que el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados
con la construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo
prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la Administracion ha definido como mayor
a un afio. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 todos los proyectos de la empresa se han liquidado en
plazos inferiores a un afio, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Propiedades de inversion -

Las propiedades de inversién son registradas al costo, menos las pérdidas por deterioro, en caso de
producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a Ia adquisicién o
construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan
hacia la Compafifa y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados
cuando son incurridos. Debido a que estas propiedades corresponden a terrenos no se efectia
depreciacién.

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos y propiedades de inversion) -

Los activos sujetos a depreciacién se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podran no recuperarse de su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor recuperable.
El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su
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venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequetios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, se registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2016 no se ha
identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros
(propiedades y equipos y propiedades de inversion).

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesio a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de
partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se
reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente: La provision para Impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de
impuesto vigente para el periode fiscal a declarar aplicable a las utilidades gravables y se carga a
los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar. Las normas tributarias
vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la cual se reduce al
12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente,

A partir del ejercicio fiscal 2010 entro en rigor la norma que exige el page de un “anticipo minimo
de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior
sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables
y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que
el contribuyente solicite al Servicic de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable,
de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el
método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos
y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF. El
Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la
fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Beneficios a los empleados -

e Beneficios corrientes
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iit.

Son registradas en el rubro de pasivos acumulados del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:

La participacién de los trabajadores en fas utilidades: Calculada en funcién del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta. Se registra con cargo a resultados y se

presenta como parte de los gastos administrativos.

Décimos tercer y cuarto sueldo y fondos de reserva: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacién laboral vigente en el pais.

Vacaciones: Se provisionan y registran el costo de las vacaciones del personal sobre la base
devengada.

* Beneficios no corrientes (provisiones de jubilacién patronal y desahucio no fondeadas)

La Compafiia tiene un plan de beneficio definide para jubilacion patronal. De acuerdo a las leyes
vigentes, en los casos de terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento
del equivalente a la tiltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a
la misma Compaiifa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compania determina anualmente la provisién para jubilacion patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se provisionan con cargo a los
resultados del afio, aplicando el método del costeo de crédito unitario proyectado y representan el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cuat es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a la tasa del 4.2% anual, equivalente a las tasas
promedio de bonos, corporativo de alta calidad emitidos en Estados Unidos de Norteamérica, los
cuales estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen
términos que se aproximan a los términos de las obligaciones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones,
tasa de rotacion, entre otras,

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan a los resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al cierre
del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compaiiia.
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Provisiones Corrientes

Se registra provisiones cuando (i) tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de eventos pasados, (ii) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liquidar la obligacion y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable.

Provisién por garantia -

Incluido en el rubro de Otras cuentas por pagar (pasivos corrientfes) del estado de situacién
financiera y representa el valor estimado de garantia por maquinaria vendida por cualquier defecto
de fabricacién que pudiera presentarse. El tiempo de la garantia variara segin cada negociacion, sin
embargo la misma no superara los dos afios transcurridos después de Ia venta. Esta provision se
registra en base al andlisis de los costos histdricos incurridos por la Compatiia por este concepto en
los tiltimos 6 afios y las probabilidades futuras de ocurrencia. Las diferencias que surgen de las
estimaciones y las cifras registradas al cierre son ajustadas por la Compaiiia contra los resultados
del afio.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los
productos en el curso normal de las operaciones de la Compafifa. Los ingresos se muestran netos de
IVA, ICE, devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan
hacia la Compafifa, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiiia hace la entrega de
sus productos al comprador y, en consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de esos bienes y no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control
sobre los mismos.

Para el caso de ventas a crédito el inventario se mantiene con reserva de dominio a favor de la
compaiifa. La experiencia ha determinado que no existen devoluciones significativas de los bienes
por lo que no se constituyen provisiones por devoluciones.

D.3 Estimaciones y criterios contables significativos -

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basados en la
experiencia histérica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas
calificadas.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacioén financiera y los resultados de la Compafia y/o
las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion,

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con
los siguientes conceptos:
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(a)

(b)

(©)

(d)

Deterioro de cuentas v documentos por cobrar

La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la gerencia de la Compaiiia, en base
a una evaluacion de la antigiiedad de la cartera y la posibilidad de recuperacién de la misma.
La provision para cuentas dudosas se carga a los resultados del afio y las recuperaciones de
cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

Vida util de los propiedades v equipos

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnol6gicos, cambios en el uso
planificado, podrian hacer que la vida util fuera diferente de las estimaciones realizadas. La
determinacién de las vidas qatiles se evaliian al cierre de cada afio. Ver Nota 2.8.

Impuesto a la renta diferido

La Compaiiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos considerandoe que todas
las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran
en el futuro,

Provisién por garantias

La provisién por garantias se evalta con base en las politicas y lineamientos descritos.

Provisiones por beneficios a empleados

Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilacion patronal y desahucio - Para lo
cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

E. INFORMACION DE PARTIDAS DE LOS ESTADOS FINANCIERQS - COMPARATIVO

E.1 Instrumentos Financieros

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al
cierre del ejercicio contable 2016 con los efectos corporativos respecto al afic anterior.
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2016 2015

Corriente No corriente Corriente No corriente
Activos financieros medidos al costo
Efectivo ¥ equivalentes de efectivo 5.323.420 2.401.597 -
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar a clientes 15.176.640 746.757 21.627.293 1.459.625
Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas 11.564.556 - 20.081.727 -
Cuentas por cobrar a empleados 371.754 - 492.255 -
Cuentas por cobrar a accionistas - - 1.100.000 -
Total actives financieros 32.436.370 746.757 45.702.872 1.459.625
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Sobregiros bancarios 6.836 51.366 -
Préstamos con instituciones financieras - 10.784.175 -
Cuentas por pagar a proveedores 3.380.486 14.147.275 -
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 5.861.949 10.560.174 -
‘I'otal pasivos financieros 9.249.270 2.990 -

E.2 Efectivo y equivalentes de efectivo

Es continuacion la composicion del efecto al 31 de diciembre del 2016 con los efectos comparativos

respeto al afio anterior.

2016 2015
Fondos rotativos y caja 190.125 360.064
Bancos € instituciones financieras locales 3.733.295 2.041.533
Inversiones temporales 1.400.000 (1) -

5.323.420 2.401.597
Sobregiros banearios (6.836) (51.366)

5.316.584 2.350.231

(1)  Seliquidan en un plaze de 57 dias y devengan intereses del 3,25% anual.

E.3 Cuentas v documentos por cobrar clientes

Es continuacién la composicion de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2016 con los efectos

comparativos respecto al afio anterior:
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2016 2015

Cuentas por cobrar maquinarias (1) 5.094.316 5.138.861
Cuentas por cobrar repuestos 10.900.255 14.350.790
Cuentas por cobrar Fiduciaria (2) 570.599 4.146.668
Otros 677.239 1.342.527
17.242.409 24.978.846
Provisién por deterioro de cuentas por cobrar (2.065.770) (3.351.553)
15.176.640 21,627,293
No corriente
Cuentas por cobrar maquinarias (1) 746757 1.459.625
15.923.397 23.086.918

La antigiiedad de los saldos por cobrar clientes antes de la provision por deterioro es la siguiente:
Es a continuacién anticipadas de los saldos por cobrar a clientes es:

2019 2015
Por vencer 12.850.914 7L,4% 15.904.017 60,2%
Vencidas
Hasta 6o dias 3.384.814 18,8% 5.362.026 20,3%
61290 dias 561.609 3,1% 1.158.143 4,4%
912 360 dias 533.208 2,9% 3.570.356 13,5%
Mis de 360 668.530 3,7% 443.929 1,7%

5.138.252 28,6% 10.534.454 39,8%

17.989.166 100% 26.438.471 100%

Movimiento de la provision por deterioro:
2016 2015

Saldos al 1 de enero 3.351.553 2.454.769
Incrementos (Nota 23) - 900.000
Pagos y foutilizaciones (1.285.783) (2) {3.216)
Saldos al 31 de diciem bre 2.065,770 3.351.553

E.4 Anticipos A Proveedores

A continuacién el saldo del anticipo a proveedores al 31 de diciembre del 2016 con los efectos
comparativos respecto al afio anterior.
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2016 2015

Caterpillar Company CACO 5.802.751 1) 5.404.513 (2)

Otros(3) 478.624 1.357.864
6.281.375 6.762.377

(-} Provisién de cuentas incobrables otros (30.000) (256.932)
6.251.375 6.505.445

(1} Correspondia principalmente a: i) US$2,197,367 por las importaciones de repuestos

2

Y

2

remanufacturados incluidos dentro de un programa especial denominado “Reman”
entregado por el proveedor mantiene con sus dealers; ii) US$2,001,664 por repuestos
devueltos debido a su baja rotacion; y iii) US$1,322,735 por efectivo entregado para las
importaciones de repuestos ordinarias. Estos anticipos se liquidan hasta en seis meses.

Corresponde a anticipos entregadoes para la compra de bienes y servicios, los cuales se
liquidan hasta en 90 dfas.

E.5 Impuestos por recuperar

Reestructurados (*)

Al 31 de diciembre Al 1 de enero
) 2016 del 2015 del 2015

Crédito tributario por impuesto al valor agregado (IVA) - 106.891 187.370
Crédito tributario por Impuesto a 1a Salida de Divisas (1) 3.903.386 3.014.758 3.019.758
Reclamos al Servicio de Rentas Internas (SRY) (2} 1.634.007 1.969.991 L073.499
5.537-393 5.090.039 4.280.627

Provisién por delerioro de impuestos por recuperar - (335.983) (1.050.777)
5537393 4.760.656 3.229.850

El ISD pagado por la Compaiiia durante el ejercicio 2014 por la adquisicién de maquinarias,
generd un crédito tributario por US$5,455,047 que no fue considerado para efectos de la
liquidacion del Tmpuesto a la Renta del mismo afio. Este valor fue reclasificado ai rubro de
impuesto por recuperar y su efecto generé un incremento en el impuesto a [a renta causado
por US$801,282. Este monto de US$801,282 mas el saldo de impuesto a la renta por pagar por
US%1,634,007 fueron deducidos del valor de ISD reclamado, con lo cual el monto neto a
recibirse ascendia al cierre del 2014 (segn la declaracién de impuesto a la renta sustitutiva) a
1S$3,019,758. En febrero del 2017 y previo al cierre y emision de los estados financieros
adjuntos, la Compafiia recibid la resolucion final del reclamo cuyo monto totalizéd
US$2,166,387; por lo cual la diferencia de US$853,371, se registro en el 2016 en el rubio de otros
egresos. Ver Nota 25.

En adicion a lo anterior al cierre del 2016 se incluye el ISD pagado en las importaciones de este
afio. en lo que respecto al ISD pagado en las importaciones del 2015; este seré registrado
cuando [a Compafiia presente el reclamo correspondiente.

Corresponde a reclamo al SRI por pago indebido resultante de la determinacién tributaria del
afio 2001 por US$335,983 que fue provisionado en afios anteriores en su totalidad. Al 31 de
diciembre del 2014 incluia también reclamos presentados al SRI por pago indebido del
impuesto del afio 2008 por US$737,516. En el 2015 este valor de la provision fue utilizado para
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dar de baja el reclamo de acta de impugnacién del afic 2008, puesto que la Administracion
tributaria determind como no procedente el recurso de revisién de acto administrative en
firme.

Movimiento de la provisién por deterioro:

2016 2015
Saldos al 1 de enero 335.983 1.050.777
Incrementos 670
Utilizaciones (3) (335.983) (715.464)
Saldos al 31 de diciem bre - 335.983
Corresponde a bajas de reclamos
E.6 Inventarios
Composicién:
Reestructurados {(*)
Al 31 de diciembre Al 1de enero
2016 del 2015 del 2015
Maquinarias y equipos 3.472,984 4,629,082 14,308,796
Repuestos 15,153,439 23,152,334 31,814,502
Mercaderias en transito 156,313 - 3,463
18,782,737 27,781,416 46,126,761
Menos - Provision por obsolescencia {2,791,814) (3,210,194} {2,261,080)
15,990,923 24,571,222 43,865,681

(M Cifras reestructuradas.
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no existen gravamenes ni restricciones sobre los inventarios.

Movimiento de la provisién por obsolescencia de inventario:

2016 201
Saldos al 1 de enero 3.210.194 2.261.080
Incrementos 303.994 (1) 949.114
Utilizaciones y foajustes (722.374) (2) -
Saldos al 31 de diciembre 2.791.814 3.210.194

(1} El valor neto se registré en el rubro de gastos de ventas.
(2) Corresponden principalmente a reverso de provisiones registradas en afios anteriores que
se contabilizaron como ingresos exentos.

E.7 Inversiones en acciones

Composicion:
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Entidad

Endecorpsa S.A. (1)
Levertini S.A. (1)
Indrix S.A. (1)
Sulquinsa 8.A. (1)
Gamaglito S.A.
Otras menores

(-} Provisién por deterioro

Porcentaje de

participacion
2016 2015
99,99% 99,59%
99,99% 99,99%
59,99% 99,99%
99,99% 99,99%

$9,99%

99.99%

2016 2014

1.406.000 1.406.000
707,214 707.214
502.465 502.465
450.000 450.000
- 8oo
33.253 33:233
3.098.932 3:099.731
{12.403) (12.403)
3.086.528 3.087.328

Actividad

Inmobiliaria
Inmobiliaria
Tnmobiliaria
Inmobiliaria
Inmobiliaria

(1)Estas inversiones se mantienen al costo. Los activos que principalmente respaldan el
patrimonio de estas empresas corresponden a bienes inmuebles; excepto por Levertini S.A.
que en el 2015 vendid a fterceros sus inmuebles generando una utilidad de
aproximadamente US$2,941,356. Esta empresa declaré dividendos en el 2016 por
US$4,369,687. En la actualidad su patrimonio estd respaldado por cuentas por cobrar a
ITASA. Al cierre del 2016 estas compaiiias no operan y reportan pérdidas menores.

E.8 Propiedades y equipos

Composicion:
Maquinarias
Terrenos ¢ para el Muebles de Equipos. Equipas y Obrasen
instalaciones Edifivins alquiler(1} ¥ehiculus oficing electronicos  Merramientas _ proceso Tatal
Al 1 deenerodel 2015 .
Costo 24.730.743 10.797.953 6.418.366  2.075.763 1.323.209 844.735 153.409  552.338 46.894.510
Depreciacion acem ulada - (732.708) (3.046.392) (1.692.439) (606.470) (363.227) (41.738) {552.338) (7.035.312)
Valor e libros 24.730.743 10.065.245 3.271.974 381.324 716733 481.508 111.671 - 39.859.198
Movintiento 2015
Adiciones(2) - 715.381 240.455 - 8776 13.000 - - §83.592
Ventas y fo bajas (3) [257.400) (143.725) {720.375) (271.687) (16.026) (163.578) (6.051) - (1.578.842)
Ventas y fo bajas ( Depreciaciéa) (3) - 20.268 - 265.954 16.026 103.118 3.424 - 408790
Deprecizcibn - (197.431)  (1.612.059) {163.641]) (126.795) (77.087} {14.852) - (2.191.864)
Valor en Jibros al 31 de diciembre del 2015 24.473.343 |u.4=59.738 1.279.975 211.__.950 598.714 362.961 94.1591 - 37.480.873
Al 31 de diciembre det 2035
Custo 24.473-343 11.369.609 5.938.420 1.802.076 1.315 953 700.157 137.558 - 45.746.922
Depreciacion acum uiada - (g04.871] (4.658.451) {1.590.125) f717.239) (337.196) {53.167) - (B.266.045)
Valor en tibrog 24.473-343 10.459.738 1.274.975 211.950 59B.714 362.961 94.191 - 37.480.873
Movimiento 2016
Adiciones (4} - 12.959 5B.817 29.974 3330 120,425 2.280 - 227.764
Transferencins (5) - - (279.483) - - - - - {275.4683)
Ventasyfo bajas - - (127.416) {223.564) (9.445) - {360.465)
Ventasy fo bajas [ Depreciacion} - - - 204.057 9.485 - - - 213.542
Depreciacion - (200.197) (653.649) (102.318) {119.487) {77.887) {14.712) - {1.168.049)
Valoe en libras al 31 de diciembre del 2016 24.473.343 10.27&:_80 T 278.244 120.299 42‘& 405.499 41.759 - 36.119.282
Al 31 dedicicinbre det 2016
Costo 24.473.343 © 11.382548  5.500.345  1.608.485 ' 1.309.798 7 820582 149.637 - 45.334 728
Depreciacion acumuloda - [1.110.068) {5.312.100) (1.488.186) {827.240) {415 083) (67.878) - (9.220.555)
Valar en libros 24.473.343 10.272.480 ©  278.244° 120.200 482558 485.499 81.759 - 36.114.182
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(1)  Corresponde a maquinaria que es alquilada a terceros. Su depreciacion es registrada como
parte del costo de ventas.

(2} Correspondia principalmente ampliaciones de la agencia de TASA en la ciudad de Coca por
aproximadamente US$694,726.

(3) Correspondia principalmente a la venta del terreno y edificio La Carolina por US$257,400 y
US$145,725 y otras ventas de maquinaria alquilada.

(4} Corresponde principalmente a la compra de Equipo ICP 7400 Radial por US$120,425.
(5) Cotresponde a maquinaria que se dejé de alquilar y se transfirié al inventario para ser
vendida.

No hay propiedades y equipos entregados en garantia.

E.9 Préstamos con instituciones financieras

A continunacién detalle de las principales obligaciones financieras al 31 de diciembre del 2016
adicionalmente se incluyen los efectos comparativos respecto al afio anterior

%
Institucion Interés anual 2015
Banco Bolivatiano $.A. (1) 8,83% 9.020.644
Banco Internacional S.A. (2) 8,95% 1.763.531

10.784.175

{1) Correspondian a préstamos realizados cuyo valor original ascendié a US$14,500,000; dicha
operacion fue utilizada para financiar capital de trabajo. Al 31 de diciembre del 2016 las
obligaciones han sido canceladas en su totalidad.

(2) Correspondian a dos préstamos realizados por US$1,500,000 y US$500,000 cuyas fechas de
vencimiento fueron el 9 de mayo y 7 de marzo del 2016, respectivamente. Dichas operaciones

fueron utilizadas para financiar capital de trabajo. Al 31 de diciembre del 2016 las
obligaciones han sido canceladas en su totalidad.

E.10 Cuentas por pagar Proveedores
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A continuacion la composicion de los proveedores de la compaiifa al 31 de diciembre del 2016
adicionalmente se incluyen los efectos comparativos respecto al afio anterior:

Composicion:

Proveedores del exterior
Proveedores locales

2016 2015
2.261.655 12.821.224 (1)
1.118.831 1.628.885
3.380.486 14.450.110

(1)  Inclufa financiamiento obtenido por aproximadamente US5$13,301,000 con Caterpillar
América Co (Hannover Re) para la compra de maquinaria a 6 meses plazo y con intereses
anuales que fluctian entre 2.72% y 3,02%. Adicional, la Compafifa realizé un anticipo de
US$4,500,000 a Caterpillar en el mes de Septiembre del 2015. Al cierre del 2016 estos valores

se liquidaron.

E.11 Anticipos de clientes

Composicion:

Recibidos para maquinarias
Recibidos para repuestos
Otros menores

E.12 Impuestos por pagar

Composicion:

2016 2015
521.301 317.591
382.482 260.104
643.122 126.897

1.546.905 704.592
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2016 201

Impuesto a la salida de divisas (ISD) por pagar 70.315 818.775
Impuestos de IVA y retenciones por pagar 243.219 302.834
313.534 1.121.609

E.13 Saldos y transacciones con compaiiias relacionadas

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2015 y 2014
con compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominaciéon de compaiias y partes
relacionadas a: i) la(s) persona(s) naturales o juridicas (compafifas) que directamente o

indirectamente controla (n) a o es {son) controlada (s) por la Compafia, tienen control conjunto o
influencia significativa (asociadas) y ii) personal clave de la gerencia o administracion.
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Saldos

Cuentas por cobrar carrientes

Macasa, Maquinas y Camiones 5.A. (1)

Talleres para Maguinaria Industrial Agricola 8.A. (2)

ITASA Panamd, S.A. (3)
Sitech MCS del Eeuadar S.A.
Yencisa 5.A.

Modermar (4)

Otres

bz - Accionistas (5)
Cuentas por pagar

Endecorpsa S.A.

TIASA Panama, S.A,

TACASA, Talleres para camiones S.A,
Servicios y Talleres 5.A. SERTA (6)
Levertini S.A. (7)

Oiros

2016 2015
5.404.570 8.424.864
4.067.042 9.549.229

87.195 320.799
195.976 195.128
3.613 10.133
1.603.191 1.469.671
202.369 111,902
11.564.556 20.081.727
- 1.100.000
490.773 508.340
486 6.528
252.347 255.013
4.275.279 4.584.279
739674 5.109.770
103.390 95.344
5.861.049 10.560.174

(1}  Corresponden a financiamiento para capital de trabajo que se recuperan en el corto plazo y no

devengan intereses.

(2}  Corresponden a saldos por cobrar por la venta de repuestos, que se liquidan hasta en 90 dias.

(3) Corresponde a saldos por cobrar por servicios varios prestados que se liquidan en el corto

plazo y no devengan intereses.

(4) Corresponde a préstamos recibidos para capital de trabajo, que se liquidan en el corto plazo y

no devengan intereses.

(5) Corresponde a valores entregados a Modermar que se liquidaran con los dividendos

declarados en Julio del 2016,

(6) Corresponde a préstamos recibidos para capital de trabajo. No devengan intereses, puesto que

se estiman pagar hasta en 360 dias.

(7)  Corresponde a valores recibidos en que se liquidan en el corto plazo.

Transacciones:
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Ingresos por ventas:

Talleres para Maguinaria Industrial Agricola 5.A. (8)
JIIASA Panami, S.A.

Macasa, Maquinasy CamionesS.A.

¥encisa 8.A.

Lubrival S.A.

Lubricantes Andinos "Lubrian 8.A."

Compras:
Talleres para Maquinaria Industrial Agricola S.A. (10)
HASA Panamé, S.A. (9}
Sitech Panamé (g9)
IIASA Internacional, S.A. (g}
Machinery & Parts{g)
Macasa, Maquinasy Camiones 5. A.
Lubrival §.A.
Yencisa S.A.

Préstam os concedidos
Macasa, Maquinasy Camiones §.A.
Modermar S.A.
Servicios y Talleres S.A. Serta
Yencisa S.A.

Gastos adm inistrativos
Talleres para Maquinaria Industrial Agricola S.A. (11}
Macasa, Maquinasy Camiones 5.A.
HASA Panam4, 8.A.
HASA Internacional, S.A.

Gastos financieros:

Ingresos financieros:

Modermar S.A.
Yencisa 5.A.

Otros conceptos: (12)
IASA Panami, S.A.
BRP Panam# S.A.

Yencisa 8.A.
Wachinery & Paris

Lubrival $.A.
Mi Flota S. A,

Yencisa 8.A.
IIASA Panamé, S5.A.

Yencisa S.A.

Préstamos recibidos

Levertini S.A.

2016 2015

18.275.255 28.131.198
75.711 75.020
6.292 12.696
9.648 33.482
20.176 49.588
1.156 3.78s5
18.388.238 28.305.769

(6.770.553)

(8.203.706)

(337.818) (266.696)
{(18.763) _
17.163) (447.155)
(45.575) 111.372
(45.579) (21.708)

(136.488) (14.958)
(18.738) (26.266)

(7.390.677) (B.B69.116)
5.404.570 8.424.864
1.603.191 1.469.671

3.613 10.133
7.011.374 9.904.668

(2.443.287)
(656}
(856}

{z.582.052)

(29.530}
{200}

(2.444.799)

{2.611.782)

Servicios ¥ Talleres S.A. Serta - (175.519)
- (175.519)
Macasa, Maquinasy Camiones S.A. - 201.018
- 73.568
- 5.701
- 280.288
Talleres para Maquinaria Industrial Agricela S.A. 517.357 917.500
1.119.987 421.206
TNASA Internacional, 5. A. - 577
3.o00 -
Macasa, Maquinasy Camiones 8.A. 3o.2713 12.901
146 -
313.709 405.406
Lubricantes Andinos "Lubrian S.A.” 364 578
204.262 204.591
374 -
2.189.972 1.962.767
Otras operaciones(Venta de Activo Fijo)
Talleres para Maquinaria Industrial Agricola 5.A. 75.734 27.175
Macasa, Maquinasy Camiones 5.A. 1.555 16.508
Lubricantes Andinos "Lubrian §.A." 102 1
1 -
3.-750 -
El.142 43 .684
Otras operaciones(Com pra de Activao Fijo)
Talleres para Maquinaria Industrial Agricola 5.A. {24.759) {2)
Macasa, Maquinasy Camiones 8.A. z) {1.279)
(5.503) -
(30.260) (1.281)
Servicios y Talleres S.A. Serta 4.275.279 4.584.279
739.674 5.109.770
5.014.953 9.694.049
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(8} Corresponden a ventas de repuestos.
(9) Corresponden a importaciones de maquinarias y repuestos.
(10} Corresponden a servicios recibidos por concepto de montaje y reparacion de maquinarias.

(11) Corresponden principalmente a: i) US$2,000,000 (2015: US$2,000,000) por comisién pagada a
Talleres por el volumen de ventas de repuestos que sus clientes directamente compren a la
Comparifa,ii) US$265,033 (2015: 1]5$292,779) por reembolso de gastos; y, iii) US$177,754
(2015: US3283,773) por gastos de comercializacién.

(12) Corresponden principalmente a: i) reembolsos de gastos a IIASA Panama S A. por
US$1,102,225 (2015: US$393,547) y a Talleres para Maquinaria Industrial Agricola S.A. por
1JS5448,092 (2015: US$462,791); ii) servicios administrativos a Lubrival S.A. por US$204,000
(2015: US$204,000) y a Machinery & Parts por US$313,709 (2015: US$381,405); y iii) asesorias a
Talleres para Maquinaria Industrial Agricola S.A. por US$69,265 (2015: US$126,273).

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas
precedentemente.

E.14 Impuesto a la renta

A continuacién la composicién del iInpuésto a la renta por pagar de la compaiiia al 31 de diciembre
del 2016, adicionalmente se incluyen los efectos comparativos respecto al afio anterior.

2016 2015 (*)
Impuesto a la renta corriente 1.286.586 2.247.095
Impuesto a la renta diferido 86.743 86.069
1.373.329 2.333.164

(*) Cifras no reestructuradas.

E.15 Provisiones y Otras cuentas por Pagar

A continuacién la composicion de los valores contenidos en Otras cuentas por pagar.

2016 2015
Provisidn de garantias (1) 2,336,116 3,408,900
Pasivos con Fideicomiso - 155,588 (2)
Otros (3) 158,572 217,730

2,494,687 3,782,227
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(1} Movimiento de la provisién de garantias:

Saldosal 1 de enero
Incrementos (4)
(Utilizaciones)

Saldos al 31 de diciembre

2016 2015
3.408.909 4.808.487
2.336.116 2.500.759
(3.408.910) (3.900.337)
2.336.116 3.408.969

(2) Corresponde a valores recaudados de clientes, pendientes de entregar al Fideicomiso.

(3) Corresponde principalmente a valores por cancelar al IESS por aportes de planillas por

US$98,239 (2015: US$145,432).

{4)

Este monto neto se presenta en el rubro gastos de ventas por US$3,408,910 y en otros ingresos

por US$1,072,794. En el afio 2015 se presentt en el rubro gastos de ventas por U5$3,900,337 y

en otros ingresos por US$1,399,578.

(5) Montos que representan usos que por efectos de andlisis se presentan en el rubro de gastos de

ventas.

E.16 Obligaciones Sociales

Beneficios sociales corrientes

Compeosicion y movimiento:

Participacidn laboral Otros beneficics (1) Totales

2016 2015 2010 2015 2016 2015
A1 deeners 1,770,818 3,795,179 620,228 823,063 2.39:,046 4:019,142
Incrementos 1,454,275 1,126,133 979,626 1,185,860 2,433,901 2,312,002
Pagor (£:126,133) (3.550,404} _ (1.009.080) (1,389,604) _(2,135.2:3) {4,540,008)
Al 31 dediciembre 2,008,060 1,770,818 590,774 620,228 2,689,734 2,391,046

(1) Incluye provisiones de décimo tercer sueldo, décimo cuarto sueldo, fondos de reserva y

vacaciones.
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Beneficios sociales no corrientes

Jubilacién patronal

La composicion del valor presente de la provisién para jubilacién patronal es la siguiente:

Reestructurados (*)

Al 31 de Al 31 de Al1 de
diciem bre del diciem bre del enero del
2016 2015 2015
Jubilacién patronal 6,396,939 7,185,578 6,382,160
Indemnizacién por desahucio 1,022,544 2,131,042 1,514,944
7,419,483 9,316,620 7,897,104
El movimiento de las provisiones para jubilacién patronal y desahucio es la siguiente:
Jubilacion patronal Desahucio Totales
2016 2015 2016 2015 2016 2015
Saldos 2l tnieic (*) 7.185.578  6.382.160 2.141.042 1.514.944 9.316.620 7.897.104
Costos de los servicios del periodo corriente 613.673 683.636 175.828 115.311 789.501 798.947
Costos por intereses 313.293 259.114 75.473 61.509 388.766 320.623
Costos de servicios pasados - - - 160.149 - 160.149
Pérdidas / {ganancias) actuaciales y Yiquidaciones anticipadas (1.715.605)  (139.332) (9539.799) (120.871) (2.675.404) (260.203)
Provisién adicional (400,000}  400.000 (400.000) 400.000
Al 3¢ de diiembre 6.306.030 7.185.578 1.022.544 2.135.042 7.419.483  9.316.620

E 17. Capital Social

El capital autorizado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2016 y 2015 es de US$18,000,000 y esta
constituido por 450,000,000 acciones ordinarias y nominativas de valor nominal U5$0.04 cada una.

E.18 Reservas v Resultados Acumulados

Reserva facultativa

Corresponde a apropiaciones voluntarias de las utilidades que se generan cada afio y son de libre
disponibilidad, previo disposicién de Ia Junta General de Accionistas.

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compatiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad
neta del afio anterior a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital
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suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser
capitatizada o utilizada para absorber pérdidas.

Resultados acumulados de aplicacion inicial de NITF

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las “NIIF”, que generaron
un saldo acreedor, sélo podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del dltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber
pérdidas; o devuelio en el caso de liquidacién de la Compafiia.

E.19 Dividendos pagados
Durante el afio 2016 se declararon dividendos por US$3,600,000 (2015: US$4,150,000). Dichos
dividendos fueron previamente aprobados por las Juntas Generales de Accionistas.

Los dividendos declarados en el 2015 fueron pagados en su totalidad, mientras que los del 2016 fueron
liquidados con un anticipo de US$1,100,000 entregado en el 2015 a Modermar y su saldo de
1JS$2,500,000 se pagd en el 2016.

E.20 Costo de ventas y gastos por su naturaleza

Composicidn:
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2016

- Costo Gastos Gastos de

de ventas adm inistrativos ventas Total
Com pras de maquinarias, equipos y repuestos para la venta (1) 71.526.838 - : - 71.526.838
Remuneraciones y beneficios sociales - 4.413.585 B.831.582 13.245.168
Participacion de trabajadores - 1.454.275 - 1.454.275
Reem plazo de partes - 3.408.910 3.408.950
Mantenimiento, reparacién de maquinaria y repuestos - qE3.782 426.481 740.263
Prestaciones a clientes - - 866.525 B66.525
Transporte - - 598.789 598.789
Viajes - 175.507 210.127 385.635
Depreciaciones 653.728 ## 278.893 235.428 1.168.049
Honoratios profesionales - 443.989 59.047 503.036
Seguros - 110.233 309.775 420,009
Evaluacién téenica - - 227.711 237.711
Provision de deterioro de inventatios - - 303.994 303.994
Otros gastos - 5.584.831 2,175.271 7.7h0.102

72.180.566 12.775.096 17.653.640  102.609.302
2015 Costo Gastos Gastos de

de ventas adm inistrativ os ventas Total
Com pras de maquinarias, equipos y repuestos para ka venta (1) 99.663.476 ## - - 99.663.473
Remuneraciones y beneficios sociales - 4.873.302 11.375.932 16.249.233
Participacion de trabajadores - 1.126.133 - 1.126.133
Reem plazo de partes - - 3.900.337 3.900.337
Mantenimiento, reparacién de maquinaria y repuestos - 459.970 575.272 1.035.242
Taleres para maquinaria - 2.247.496 - 2.247.496
Prestaciones a clientes - - 1.595.608 1.595.608
Transporte - - 869.411 869.411
Viajes - 272.536 355.790 628.326
Depreciaciones 1.612.059 ## 286.880 292.926 " 2.101.864
Honotarios profesicnales - 339.175 55.152 394.327
Seguros - 135.235 370.634 505.869
Evaluacion téenica - - 292.999 2¢2.999
Provisién de deterioto de inventarios - - 949.114 949.114
Provision por deterioro de cuentas por cobrar - 900.000 - 500.000
Otras gastos - 4.661.757 3.988.987 8.650.744

101.275.535 15.302.484 24.622.161 141,200,176
(1) Incluye costos de fletes, devoluciones, Lransporte, impuestos, etc. vinculados a la importacién

del inventario.

(2) Corresponde a depreciacion de maquinarias en alquiler.
(3)  Se muestra deducido del ajuste por US$1,148,665.

E.21 Gastos e Ingresos financieros
Composicion:
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Ingresos financieros
Intereses ganados en cartera titularizada <Ver Nota 26 (b)>
Financiamiento por venta de maquinaria y repuestos
Intereses sobre préstamos a compafiias relacionadas
Otros intereses ganados

Gastos fi jeros
Intereses pagados al fideicomise <Ver Nota 26 {(b)>
Intereses sobre préstamos con instituciones financieras
Intereses sobre proveedores
Intereses sobre préstamos a compaiiias relacionadas
Otros intereses y comisiones

E.22 Otros Ingresos y Otros egresos

Composicién:

Otros ingresos
Ingresos por descuentos en compras
Comisiones ganadas en ventas
Dividendos recibidos {Nota 11)
Ingreso por venta de activos fijos
Disminucion de provisién de vacaciones

Ajuste de provisién por obsolescencia de inventarios (Nota 10)

Disminucién de provisién para garantfas (Nota 19)
Reversos de provisiones por cuentas incobrables {Nota 7)

Reversos de provisiones por indemnizacion y desahucio (Nota 20}

Reversos de la provision por juicio laboral
Venta de equipos para ¢l taller de rebobinado
Otros menores (1)

Otros egresos

Reverso provision por reclamos al fisco del afio 2009 y 2o11

Importacién de equipos para el taller de rebobinado

Baja de valor no reconocido por reclarmo de 1SD afio 2014 {(Nota g)

Baja de cuentas por cobrar y pagar Caterpillar
Otros menores (2)

2016 2015
465.842 1.371.652
602.799 881.575

- 280.288

138.201 68.442

1.206.842 2.601,956
(427.272) (615.279)
(365.827) (524.202)
(363.591) (832.205)
- (175.519)
(52.846) (63.346)
{1.209.535) {2.210.550)

2016 2015
109,382 120,070
313,709 405,405

4,369,687 2R3

81,484 469,144
- 127,880
722,374 -
1,072,794 1,399.578
1,285,783 -
400,000 -
226,032 -
78,949 326,924
1,183,922 1,424,458
9,845,017 4,273,842
- (299,330}
- (326,924)
(853.371) -
(356,646) -
(736,147} (672,162)
(1,946,164) (1,298,416)

(1) Incluye principalmente ingresos por servicios administrativos prestados a Lubrival y
Lubriansa por US$204,000 (2015: US$204,000); servicios administrativos prestados a Yencisa
por US $36,000, utilidad por venta de activos fijos por US$12,750 (2015: US$86,143); ingresos
por asesoria en manejo de repuestos a Talleres para Maquinaria Industrial Agricola S.A. por
US$69,265 (2015: US$122,328); indemnizacioén por parte de la aseguradora por US$32,622; notas
de crédito a favor de repuestos Caterpillar por US$356,151 (2015: US$318,670).

(2) Corresponde principalmente a gastos varios del fideicomiso por US$88,047 (2015: US$193,983);
retenciones al exterior asumidas por US$71,850 (2015: US$187,513); baja de la cuenta por cobrar
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a Latin Energy Ecuador por cierre de la compafiia por US$118,014, pagos de glosas tributarias
del afio 2011 por US$279,000.

F. OTRA INFORMACION A REVELAR

E.1. Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Comparifa la exponen a una variedad de riesgos financieros tales como:
riesgos de mercado (incluye: riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés
de los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa
general de administracion de riesgos de la Compafifa se concentra principalmente en lo
impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en su
desempefio financiero; ademas, se encamina a que las actividades con riesgo financiero de la
Compafifa estén sujetas a politicas y procedimientos de identificacién, medicién y control.

Los departamentos de crédito y finanzas tienen a su cargo la administracién de riesgos de acuerdo
con las politicas aprobadas por la Gerencia General. Dichos departamentos identifican, evalian y
administran los riesgos financieros en coordinacién estrecha con las unidades operativas de la
Compaiifa. La Gerencia General proporciona guias y principios para la administracién general de
riesgos asi como las politicas para cubrir dreas especificas, tales como el riesgo de tasas de interés, el
riesgo de crédito, el riesgo de liquidez y el riesgo de concentracién. :

F.2 Riesgos de mercado
(a)  Riesgo de precio y concentracion

La principal exposicién a la variacion de precios y concentracién de la Compania esta
relacionada con la compra de maquinaria y repuestos de la marca Caterpillar. La Compafiia
mantiene un acuerdo de venta y postventa con dicha entidad de manera indefinida. Los
precios son fijados directamente por Caterpillar. De igual forma durante el afio se publican
cambios en Jos precios, promociones y descuentos a ser otorgados. Los departamentos de
ventas y finanzas, en coordinacién con la Presidencia Ejecutiva construyen escenarios de
ventas proyectadas y presupuestos; adicionalmente las modificaciones en precios son
previamente discutidas y acordadas.

{b)  Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo

El riesgo de tasa de interés para la Compaiiia surge de su endeudamiento a corto plazo con
proveedores y entidades financieras. El endeudamiento a tasas variables expone a la
Compafiia al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. Sin embargo, el
endeudamiento a tasas fijas expone la Compafifa al riesgo de tasa de interés sobre el valor
razonable de sus pasivos. La Compania ha establecido una politica de endeudamiento en
instrumentos de corto plazo, procurando mantener tasas de mercado fijas. En el 2016 el
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endeudamiento de la Compafifa se mantiene sustancialmente con sus proveedores del
exterior.

F.3 Riesgo de crédito:

Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por la Presidencia
Ejecutiva, el Comité de crédito y el 4rea de finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en
los depdsitos bancarios (efectivo y equivalente de efectivo) y en las cuentas por cobrar a clientes
(corto plazo y largo plazo) y otros (anticipos).

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y sus equivalentes,
tienen calificaciones - de riesgo independiente que denotan niveles de solvencia y respaldo
adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacion “A”.

La Compafiia mantiene politicas para el otorgarmiento de créditos directos y aceptacion de clientes,
relacionadas con: limites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de repago, central de
riesgos, comportamiento de pago, garantias reales, reserva de dominio, antigiiedad, seguimiento,
cobranzas y deterioro, en los casos aplicables.

En el afio 2016, con relacion a los préstamos y cuentas por cobrar a clientes, aproximadamente el
86% (2015: 86%) del total de las ventas de maquinarias y repuestos se concentran en ventas a crédito
directo otorgados por la Compariia. Debido a que la Compaiiia mantiene una cartera de clientes
bastante dispersa y homogénea analiza la calificacion de riesgo crediticio individual por cada
cliente significativo principalmente basada en su antigiiedad v vencimientos. Adicionalmente,
clasifica la cartera en segmentos similares y analiza permanentemente el comportamiento de pago
histérico de los clientes, antigiiedad, actualizacion de datos, entre otros factores. Los limites de
crédito se establecen en funcién del analisis de la capacidad de pago de cada cliente, tomando en
consideracion los resultados de calificaciones internas y/o externas. Para las operaciones de crédito
otorgadas por la Compaiifa, la evolucion de los indicadores de cartera vencida, indice de
morosidad, cobertura de provisiones y cobertura de garantias se muestra a continuacion:

2016 2015
Indice de morosidad (cartera vencida (mayor a 120 dias) / total de cartera) 6,11% 18,13%
Cobertura de provisiones sobre cartera deteriorada 100% 100%
Cobertura de garantias (1) 100% 100%

(1)  EI financiamiento directo por la venta de maquinaria se encuentra garantizado mediante
contratos de venta con reserva de dominio de las mismas a favor de la Compania.

F.4 Riesgo de liquidez:
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La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
operacionales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafiia se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de 18 meses, los cuales consideran los vencimientos de los activos y
pasivos financieros y 1os planes de financiamiento futuros de la Compaiiia.

La Compafila no mantiene instrumentos derivados. Fl cuadro siguiente analiza los pasivos
financieros de la Compatiia agrupados sobre Ia base del periodo remanente a la fecha del estado de
situacién hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de
efectivo no descontados.

Menos de 1
2016 afio
Préstam os con instituciones financieras -
Cuentas por pagar a proveedores 3.450.800
Cuentas por pagar a com pafiiasrelacionadas 5.861.949

Menos de 1
2015 afio
Préstam os con instituciones financieras 10.784.175
Cuentas por pagar a proveedores 15.086.056
Cuentas por pagar a com pafiias relacionadas 10.560.174

La Compafila mantiene una importante porcién de su deuda en el corto plazo para financiar
inventario y cuentas por cobrar de clientes. Sj bien la tasa de interés es de corto plazo, se considera
que por la estructuracién de los activos corrientes de la Compafiia, cualquier variacién en la tasa es
facilmente ajustable al momento de vender sus activos corrientes.

Segiin las politicas de la Compafifa, las cuentas por cobrar a clientes, en general, se otorgan en
plazos de hasta 3 afios y los plazos de las obligaciones bancarias y financieras son de hasta 1 afio.
Con el fin de mantener un margen suficiente y/o de respaldo para la administracién del riesgo de
liquidez, al 31 de diciembre del 2016, la Compafiia mantiene lineas de crédito abiertas por
US$10,000,000 con el Banco Bolivariano C.A. y US$15,000,000 con el Banco Internacional 5.A. y
US$5,000,000 con el Banco Pichincha C.A. Adicionalmente para manejar el riesgo de liquidez, la
Compafiia ha establecido desde afos anteriores procesos de titularizacién de cartera comercial,
basados en los flujos futuros generados en dicha cartera. Mediante estos mecanismos, y los antes
mencionados, se maneja y controla el riesgo de liquidez de la Compatiia

F.5 Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha, con el propésito de generar retornos a sus accionistas,
beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital optima para reducir el
costo del capital.

La Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula
dividiendo la deuda neta sobre el capital financiero total de 1a Compafiia.
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Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2016 y 2015 fueron los siguientes:

2010 2015

Sobregiros bancarios 6,836 51,366
Préstamos con instituciones financieras - 10,784,175
Cuentas por pagar a proveedores 3,380,486 14,147,275
Cuentas por pagar a compafifas relacionadas 5,801,949 10,560,174

9,249,271 35,542,990
Efectivo y equivalentes de efectivo (5,323,420) (2,401,597)
Deuda neta 3,925,851 33,141,393
Total patrimonio 76,300,663 70,357,697
Capital total ) 80,226,514 103,499,090
Ratio de apalancamiento 5% 32%

La disminucién en la tasa de apalancamiento se origina principalmente por la cancelacién de los
préstamos adquiridos con instituciones financieras y a proveedores, corresponde a la baja de las
operaciones.

F.6 Contratos suscritos

(a) Convenio de promocion y compra-venta de repuestos -

Mediante convenio firmado entre la Compafifa y su relacionada Talleres para Maquinaria Industrial
Agricola S.A. (Talleres), la Compafiia se compromete a venderle repuestos de la marca Caterpillar,
El convenio permite a Talleres adquirir repuestos a los precios de venta mas bajos de la lista de
precios vigentes de la Compaififa, para que sean vendidos a sus clientes a precios de venta al
ptiblico, sin que ello implique la concesién de descuentos o beneficios especiales. En adicion,
Talleres recibe una comisién por el volumen de repuestos que sus clientes directamente compren a
la Compaiifa. Como resultado del mencionado convenio, en el afio 2016 la Compafia reconocié
gastos por comision por US$2,000,000 (2015:US$2,000,000) incluidos en el rubro Gastos
administrativos.

(b) Contratos de Fideicomiso mercantil irrevocable de titularizacion

Cuarta titularizacion de cartera por US$30,000,000

El 22 de enero del 2014, la Compaiiia y MMG Trust Ecuador S.A. suscribieron ¢l Contrato de
Fideicomiso Mercantil Irrevocable “Cuarta Titularizacion Cartera Comercial - TTASA”. La
Compafifa actiia como originador y MMG Trust Ecuador S.A. como agente de manejo. La
Calificadora de Riesgo Scciedad Calificadora de Riesgo Latinoamericana SCRLA S.A., olorgé la
calificacion “AAA” a la mencionada titularizacion.
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Mediante resolucion NO. SC-INMV-DNAR-14-0002274 del 9 de abril del 2014, la Superintendencia
de Compafias aprobé este proceso de titularizacién.

Esta cuarta titularizacién es efectuada en tramos, un primer tramo incluyendo créditos de
US$8,200,000 fue aprobado por la Superintendencia de Compaiiias el 9 de abril del 2014 mediante la
misma resolucién NO. SC-INMV-DNAR-14-0002274. Posteriormente, el 22 de octubre del 2014 se
efectudé un segundo tramo de la titularizacién con créditos ascendentes a US$6,100,000, que fue
aprobado por la Superintendencia de Compariias el 11 de diciembre del 2014 mediante resolucién
No. SC-INMV-DNAR-14-0030487.

Finalmente, el 28 de Julio del 2015 se efectud el tercer tramo de la titularizaciéon con créditos
ascendentes a US$6,000,000, que fue aprobado por la Superintendencia de Compafifas Valores y
Seguros el 9 de septiembre del 2015 mediante resolucion No. SCVS-INMV-DNAR-15-0003414.

De esta forma la Compafiia cedié cartera, al 31 de diciembre del 2015, por US5$20,300,000 de los
US$30,000,000 que corresponden al monto aprobado el 9 de abril del 2014, para este proceso de
titularizacion. Los recursos obtenidos de la colocacién de los valores fueron utilizados por la
Compaiiia para el desarrollo del giro ordinario de sus actividades.

Con el respaldo de esta cartera el Fideicomiso emitié titulos desmaterializados a favor de los
inversionistas que adquirieron los mismos, dichos valores recibidos de los inversionistas fueron
entregados a [IASA a cambio de la cartera recibida. Los recursos obtenidos fueron utilizados por la
Compaiiia para el desarrolle del giro ordinario de sus actividades.

Adicionalmente, se realizan mantenimientos adicionales a la cartera con periodicidad mensual, con
el fin de que se mantenga (a) una relacion igual o superior al 130% de los flujos proyectados del
tramo correspondiente con los pasivos con inversionistas, 1o cual se revisa siempre con dos meses
de anticipacién; y (b) una relacién del 1:1 entre (i) la sumatoria del saldo de capital de la cartera
titularizada y los recursos dinerarios propiedad del fideicomiso, y (ii) el saldo de capital de los
pasivos con [os inversionistas.

Al 31 de diciembre del 2016 los montos que el Fideicomiso reporta como pasivos a favor de los
inversionistas es de aproximadamente US$1,746,400.

Al transferirse legalmente la cartera de clientes al Fideicomiso, dicha cartera fue compensada con
los valores recibidos del Fideicomise como resultado de 1a colocacion de los titulos.

El Fideicomiso, con el fin de obtener recursos y, en caso de ser necesario, tiene la potestad de
vender la cartera recibida a terceros, por lo tanto IIASA no retiene control sobre el activo financiero
{cuentas por cobrar a clientes).

Al 31 de diciembre del 2016 ITASA mantiene US$768,581,70 de cartera originada por los
mecanismos de garantia antes mencionados.
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Adicionalmente, se realizan mantenimientos adicionales a la cartera con periodicidad mensual, con
el fin de que se mantenga (a) una relacién igual o superior al 130% de los flujos proyectados del
trame correspondiente con [os pasivos con inversionistas, lo cual se revisa siempre con dos meses
de anticipacién; y (b) una relacién del 1:1 entre (i) la sumatoria del saldo de capital de la cartera
titularizada y los recursos dinerarios propiedad del fideicomiso, y (ii) el saldo de capital de los
pasivos con los inversionistas.

Quinta titularizacién de cartera por US$15,000,000

El 26 de abril del 2016, la Compafiia y MMG Trust Ecuador S.A. suscribieron el Contrato de
Fideicomiso Mercantil Irrevocable “Quinta Titularizacién Cartera Comercial - IASA”. La
Compafifa actGa como originador y MMG Trust Ecuador S.A. como agente de mangjo. La
Calificadora de Riesgo Seciedad Calificadora de Riesgo Latinoamericana SCRLA S.A., otorgé la
calificacion “AAA” ala mencionada titularizacién.

Mediante resolucion NO. SCVS-INMV-DNAR-16-0003689 del 01 de julio del 2016, la
Superintendencia de Compafifas aprobé este proceso de titularizacién.

Esta quinta titularizacién es efectuada en tramos, un primer tramo incluyendo créditos de
US$3,000,000 ya fue aprobado por la Superintendencia de Compatias el 01 de julio del 2016
mediante la misma resolucion N0O. SCVS-INMV-DNAR-16-0003689.

De esta forma la Compafiia cedié cartera, al 31 de diciembre del 2016, por US$3,000,000 de los
US515,000,000 que corresponden al monto aprobado el 01 de julio del 2016, para este proceso de
titularizacion. Los recursos obtenidos de la colocacién de los valores fueron utilizados por la
Compafiia para el desarrollo del giro ordinario de sus actividades.

Con el respaldo de esta cartera el Fideicomiso emitié titulos desmaterializados a favor de los
inversionistas que adquirieron los mismos, dichos valores recibidos de los inversionistas fueron
entregados a [IASA a cambio de la cartera recibida. Los recursos obtenidos fueron utilizados por la
Compatfiia para el desarrollo del giro ordinario de sus actividades.

Adicionalmente, se realjizan mantenimientos adicionales a 1a cartera con periodicidad mensual, con
el fin de que se mantenga (a) una relacion igual o superior al 130% de los flujos proyectados del
tramo correspondiente con los pasivos con inversionistas, lo cual se revisa siempre con dos meses
de anticipacion; y (b} una relacién del 1:1 entre (i) la sumatoria del saldo de capital de la cartera
titularizada y los recursos dinerarios propiedad del fideicomiso, y (i) el saldo de capital de los
pasivos con los inversionistas.

Al 31 de diciembre del 2016 los montos que el Fideicomiso reporta como pasivos a favor de los
inversionistas es de aproximadamente US$2,375,000.

Al transferirse legalmente la cartera de clientes al Fideicomiso, dicha cartera fue compensada con
los valores recibidos del Fideicomiso como resultado de la colocacion de los titulos.
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El Fideicomiso, con el fin de obtener recursos y, en caso de ser necesario, tiene la potestad de
vender la cartera recibida a terceros, por lo tanto IIASA no retiene control sobre el activo financiero
{cuentas por cobrar a clientes).

Al 31 de diciembre del 2016 IIASA mantiene (US$16,009) de cartera originada por los mecanismos
de garantia antes mencionados.

Adicionalmente, se realizan mantenimientos adicionales a la cartera con periodicidad mensual, con
el fin de que se mantenga (a) una relacién igual o superior al 130% de los flujos proyectados del
tramo correspondiente con los pasivos con inversionistas, lo cual se revisa siempre con dos meses
de anticipacion; y (b} una relacién del 1:1 entre (i) la sumatoria del saldo de capital de la cartera
titularizada y los recursos dinerarios propiedad del fideicomiso, y (i} el saldo de capital de [os
pasivos con los inversionistas.

Las notas anteriormente descritas corresponden a la explicacion e los valores contenidos en los
Estados de Sitnacion Financiera de la compafifa Importadora Industrial Agricola S.A. IIASA al 31
de diciembre del 2016.

Contadér General
Reg. G.0.16424
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