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Conel objeto de dar cumplinuento a lo cispuesto en la Resolución No DCVS-DNCDN-2015-003 del
20 de marzo 2015, se procede a emitir lasnotas de los Estados Financieros

ESTADOS FINANCIEROS PRESENTADOSBAJO NIF

 

Los presentes estados financieros de la Compañía HASA al 31 de diciembre del 2015 han sido
preparados sobre la base del costo y de acuerdo con las Normas Internacionales de Información
Financiera (NIF), emitidas porel Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), que
han sido adoptadas en Ecuador

B 1Monedafuncional y monedade presentación

Los estados financieros se expresan en dólates estadourdenses, que es la moneda funcional y de
presentación de la Compañía Las cifras mcluidas en los estados financieros adjuntos están
expresadas en dólares estadounidenses.

C. DECLARACION DE CUMPLIMIENTO

Los presentes estados financieros de la Compañía constituyen estados financieros preparados de
acuerdo con las NITF enutidas porel IASB (Internatrona! Accounting Standards Board), mismas que
han sido adoptadas en Ecuadory representan la adopción integral, explícita y san reservas de las
referidas normas mfernacionales y aplicadas de manera uniformea los ejercicros quese presentan.

D. POLITICAS CONTABLESSIGNIFICATIVAS APLICADAS

D.1 Bases depreparación deestados financieros

Losestados fmancieros de la Compañua han sido preparados sobre la base del costo lustórico La
preparación de los estados financieros conforme a las NUF requiere el uso de estimaciones
contables
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A la fecha de exusión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha
adoptado con anticipación.

Estas son de aplicación obligatoria a partir de las fechas udicadas a continuación
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D.2 Politicas Contables

Efectivos y equivalentes de efectivo

Incluye el efectavo disponible, depósitos a la vista en bancos, y otras versiones de corto plazo de
alta liquidez con vencimientos origales de tres meses o menos, neto de sobregaros bancarios que se
presentan en el pasivo corriente

Achvos y Pasivos Financieros

Importadora Industrial Agricola S-AJIASA clasifica sus activos financieros en las siguientes
categorías "activos financieros a valor razonable a través de ganancias y perdidas”, “prestamos y
cuentas por cobrar”, “activos fimancieros mantemdos hasta su venciauento” y "achvos fmancieros
disponibles para la venta” Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias
“pasos financieros a valor razonable a través de ganancias Y pérdidas” y “otros pasivos
hnanceros” La clasíicación depende del propósito para el cual se adqumeton los actos o
contrataron los pasivos La Admurustración determuna la clasficación de sus ackvos y pasivos
financieros a la fecha de su teconocimuento inicial.
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AL31 de diciembre del 2015, la Compañía mantuvo úrucamente activos financieros en las categorías
de “prestamos y cuentas por cobrar” De igual forma, la Compañía sólo mantuvo pasivos
financieros en la categoría de “otros pasivos financieros” Las catactemsticas de los referidos
instrumentos furancierosse explican a contmuación

Préstamos cuen an

Representados en el estado de situación fmancera por los documentos y cuentas por cobrar
a clientes (corriente y no corriente), cuentas por cobras compañías relacionadas (comente y
no cornente), préstamos a empleados y cuentas por cobrar acciorustas Son activos
fmanaerosno denvados que dan derecho a pagos fijos o determunables y que no cobizan en
un mercado activo Se mcluyen en el activo corriente, excepto por los de vencuruento mayor
a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situación financiera

Otros Pasivos financieros

Representados en el estado de situación financiera por los préstamos con instituciones
fmancteras, cuentas por pagar proveedores y cuentas por pagar a compañías relacionadas Se
incluyen en el pasivo corriente, excepto porlos de vencimiento mayora 12 mesas contados a
parta de la fecha del estado de situación fmanciera

Reconocimiento y mediciones

Reconocimiento.» De acuerdo a las políticas contables, la Compañía reconoce un activo o pasivo
fmanciero en el estado de situación financiera a la fecha dela negociación, cuandose compromete a
comprar el activo o pagarel pasivo

Medicióninicial .- Los activos y pastvos financieros son medidos wmuctalmente a su valor razonable
más cualquier costo atribuible a la transacción que de ser s1gruficabvo, es reconocido como parte
del actvo o pasivo, siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor
razonable a traves de ganancias y pérdidas” Con postemoridad al reconocimuento irucial la
Compara valorizalos mismos como se describe a continuación.

Medición posterior-

Prestamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocinmuento sucial se miden al costo amortizado aplicando el método del
mterés efectivo, menos una provisión por deterioro, en los casos aplicables La Compañía
presenta las siguientes cuentas dentro deesta categoría

Y Cuentas y documentos por cobrar a clientes corresponden a los montos adendados
por clentes por concepto de mventarios vencidos en el curso normal del negocio Las
cuentas por cobrar orgwmadas en ventas financiadas de máquinas se registran a su
costo amortizado pues generan mtereses a tasas de mercado Las demás cuentas por
cobrar a clientes se reconocen a su valor nommal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan mtereses y sonexigibles hasta 120 días
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Los intereses de los préstamos comerciales originados en el Amancianuento por la
adquisición de maqumarias son calculados usando el método de interés efectivo Los
intereses pendientes de cobro se presentan netos en el rubro “Cuentas por cobrar -
Clientes” y se reconocen conforme su devengamento en el estado de resaltados
wtegrales en el rubro “Ingresos financieros” cuando se ha establecido el derecho de la
Compañía a percibir su cobro

Se registra una provisión por detenoro que se presenta como menor valor de las
cuentas por cobrar

1) Cuentas por cobrar compañías relacionadas corresponden a los montos adeudados
por compañías relacionadas por la venta de servicios y préstamos para financiar
capital de trabajo Los saldos origmados por ventas de repuestos y prestación de
servicios se registran a su valor nomunal que es equivalente a su costo amortizado pues
no generan mtereses ya que se liquidan hasta en 90 días En relación a los préstamos,
estos se miden al costo amortizado,el cual se calcula reconociendo el mterés implícito
on base a tasas sumulares a las que la Compañía trene contratado su financiamuento y
se Lquidan en ellargo plazo

1) Cuentas por cobrar a empleados Corresponde a préstamos y anticipos efectuados al
personal que labora en la Compañía que se registran a su costo amortizado puesto que
generan mtereses a tasos de mercado

Otros Pastzos Fmancieros

Postenormente a su reconocimuento 1mucial se muden al costo amortrzado aplicandoel método de
nterés efectivo La Compañíapresenta las sigurentes cuentas dentro de esta categoría

a) Préstamos con mstituciones financieras Se registran arucralmente a su valor nomunal que no
difiere de su valor razonable, pues están contratados a las tasas vigentes en el mercado No
extsten costos de transacciones s1gruficativos mcurndos al momento de su contratación
Posterormente se muden al costo amortizado uhlizando las tasas de mterés pactadas Los
intereses devengados se presentan en el estado de resultados mtegrales en el rubro gastos
financieros

5) Cuentas por pagar proveedores corresponde a obligaciones de pago por brenes o servicios
adquiridos de proveedores en el curso normal del negocio Para el caso de las cuentas que
se hquidan en plazos menores a 90 días se reconocen a su valor norunalque es equivalente
a su costo amortizadopues no generan intereses Para el caso del proveedor Caterpillar
Américas Co con plazos de pago pactados hasta 180 días estos pasivos se micien al costo
amortizado utilizando las tasas de anterés pactadas

£) compañuas Corresponden a obligaciones de pago
pruwcipalmente por la compra de productos para la venta y servicios recibidos Se registran
a su valor nomunal que es equivalente a su costo amorhzado, pues no devenga intereses y
se liquidan hasta en 90 días
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Activos financieros - Deteraoro

La Compañía evalúa al final de cada penodo la existencia de evidencia objetiva de detertoro de un
activo financiero o grupo de activos fmancieros JIASA establece una provisión para pérdidas por
deterioro de sus cuentas por cobrae cuando exaste evidencia objetiva de que no será capaz de cobrar
todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los térmunos originales de las cuentas a cobrar
Laexistencia de dificultades financieras sigmaficativas por parte del deudor, la probabilidad de que
el deudor entre en quiebra o reorganización financiera y la falta o mora en los pagos se consideran
ancicadores de que la cuenta a cobrar se ha detersorado Se consideranlas garantías recibidas

AI 31 de chciembre del 2015 se requmó el registro de provisiones por deterioro de cuentas por
cobrar a clientes SL en un perfodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro dsmunuyey,
dicha disminución se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se
reconoció dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados mtegrales la reversión de la
Pérdida previamente reconocida

Baja de actrvosy pasivos Financieros

Un activo fmanciero se elimina cuando expiran los derechos a recibar los flujos de efectivo del
activo o e1 la Compañía transfinó el actvo a un tercero sun retener sustancialmente los riesgos y
beneficios del musmo Un pasivo es elimmado cuando las obligaciones de la Compañía se han
hquadado

Antiapo a proveedores

Corresponden pnncipalmente al efectivoentregado a los prineapales proveedores, con el objeto de
asegurar el aprovisionamiento de inventario, estos se registran al momento de la entrega del efectivo
y son liquidados con la entrega de la mercaderia

Inventarios

Los inventarios de máqumas y repuestos se presentan al costo fustónico o a su valor neto de
realización, el que resulte menor El costo de los mventanos para reventa mcluye los costos
relacionados con la adquisición, transporte y otros incurridos para dejarlos listos para su venta,
netos de descuentos y promociones recibidas atribuibles a los anventarios Los inventarios se
encuentran valorados por los siguientes métodos

« Las maqumanas y equipos al costo específico de adquisición de cadabien.

* Repuestos primero en entrar, primero en salir (PEPS)

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negoctos, menoslos
gastos de comercialización, distribución y otros relacionados directamente con la venta

Cuandolas condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de realización, se
registra una provision de deterioro por la diferencia de valor En dicha estrmación de deterioro se

AP
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considera también los montos relacionados a obsolescencia derivados de baja rotación,
obsolescencia técnica y productos retirados del mercado Estmamos que la mayor parte de los
inventarios tene una rotación menor a 180 días (máquinas y repuestos) Las provisiones
relacionadas con mventanios se cargan a los resultados mtegrales en el período en que se causan

Inversiones en acciones -

Las mversrones en acciones se reconocen al costo Losdividendos se contabilizan en los resultados,
cuando surja el derecho a recibirlos En cada fecha de presentación de información financiera, la
Admumistración determinas1 existe algunaevidencia objetiva de que se hayadeteriorado el valor de
la mversión en la subsiciaria S1este fuese el caso se calcula el importe de la pérdida por deterioro
del valor como la diferencia entre el importe recuperable de la version y su importe en libros y
x1econoce la pérdida en los resultados del ejercicio

La Compara no prepara estados financieros consolidados con sus subsidiarias, por cuanto su
prinexpal acciomata Modermar S.A, elabora estados financieros consolidados que están disponibles
para el público y que cumplen con las Normas Internacionales de Información Financiera

Propiedades y equipos-

Este rubro es registrado al costo lustórico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse El costo está compuesto por los desembolsos directamente
atribuxbles a la adquisición o construcción del actrvo Los desembolsos postenores a la compra o
adquurción solo son capitalizados cuandoes probable que beneficros económicos futuros asociados
alla mversión fluyan hacia la Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente Los otros
desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los
resultados mtegrales cuando son mcurridos

La depreciación de las propiedades y equipos, es calculada imealmente basada en la vida útil
estimada, o de componentes sigruficativos identificables que posean vidas útiles diferenciadas,
considerando su valor residual para el caso de muebles, para el caso de los demás activos fijos la
Adrurustración de la Compañía estuna que su valor de realización al térmno de su vida útil sera
nrelevante Las estimaciones de vidas útiles y valores residuales de los ackivos fyos son revisadas, y
ajustadas sz es necesano, a cada fecha de cserre de los estados financieros Los terrenos no se
deprecian.

Las vidas útiles estimadas de propiedades y equipos son las siguentes
 

 

 

 

 

 

   

Tipo debienes Años a depteciar
Edificios e mstalaciones Entre 40 60
Vehículos. 5
Equupos electrónicos [3
Muebles y enseres [10
Maqumanas y equipos_[10
Maquinarias. para
alquiler 3  
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Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos se calculan comparando los
ingresos obterados con elvalor en hbros y se incluyenen el estado de resultados mtegrales en el
rubro "Otros gastos” u “Otros mgresos”, según corresponda”

En caso que el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido munedratamente hasta su valor recuperable

Losintereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados
con la construcción de activos calificables Un acto calficable es aquél que requiere de un tiempo
prolongado para que esté listo para su uso, período que la Admunistración ha defirudo como mayor
a un año Al 31 de diciembre del 2015 todos los proyectos fueron ligurdados en plazos méeriores a
unaño por lo que no se han ackvado costos de endeudamiento

Propiedadesde inversión -

Las propiedades de versión son registradas al costo, menoslas pérdidas por detenoro, en caso de
producirse El costa moluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisición o
construcción del acto Los desembolsos posteriores a la compra « adquisición sólo son
caprtalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros asociadosa la versión fluyan
hacia la Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente Los otros desembolsos
posteriores corresponden a reparaciones o mantenimuento y son registrados en los resultados
cuando son mcurridos Debido a que estas propiedades corresponden a terrenos no se efectua
depreciación

Deterioro de activos no financieros (propredades y equipos) -

Los ackvos sujetos a depreciación se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que mdican que podriano recuperarse su valor en libros Las pérdidas por detenoro
corresponden al monto enel que el valor en libros del actrvo excedea su valor recuperable El valor
recuperable delos activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrá de su venta o
su valor en uso Para efectos de evaluar el detenoro, los activos se agrupana los niveles más
pequeños en los que se genera flujos de efectivo 1dentaficables (unidades generadoras de efectivo)

En el caso que el monto del valor libros del actvo exceda a su monto recuperable, se registra ¡na
pérdida por detenoro en Jos resultados integrales del año Al 31 de diciembre del 2015, no se ha
identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de actos no financieros
(propiedades y equipos y propiedades de uersión)

Impuesto a la renta comentey diferido -

El gasto por ampuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido Fl
mpuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados mtegrales, excepto cuando se trata de
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partidas que se reconocen directamente en el patnmomo Eoeste caso el impuesto tambén se
reconoce en otros resultados integrales a directamenteen el patrimonio

Impuesto a la renta corriente: La provisión para Impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de
impuesto vigente para el periodo fiscal a declaras aplicable a las utilidades gravables y se carga a
los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar Las normas tributarias
vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la cual se reduce al
12% salas utilidades son remvertidas por el contribuyente

A parar del ejercicio fiscal 2010 entró en vigor la norma que exge el pago de un “anticipo mínumo
de ampuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en función de las cufras reportadasel año antenor
sobre el 0.2% del patrimomo, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los mgresos gravables
y 0.4% de los activos

La referuda norma estableció que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menorque el
monto del anticipo muruno, este úlbmo se convertirá en impuesto a la renta definitivo, a menos que
el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Intemas su devolución, lo cual podría ser aplicable,
de acuerdo con la norma que 1:ge la devolución de este anticipo

Impuesto a la renta diferido El Impuesto a la renta dafendo se provisiona en su totalidad, porel
método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos
y Pasivos y sus respectivos valores mostradosen los estados financieros preparados bajo NITE El
Impuesto a la renta difendo se determuna usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la
fecha del estado de situación financiera y que se espera serán aplicables cuandoel impuesto a la
renta diferido actvo se realice o el mpuesto a la renta pasivo se pague

Los impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributaros futuros contralos que se puedan usarlas diferencias temporales

Beneficios a los empleados -

+« Beneficios corrientes

Son registradas en el rubro de pasivos acumulados del estado de situación financiera y
corresponden prencipalmente a

a) 3 1 utilidades Calculada en función del 15% de la
utilidad contable anual antes del mpuesto a la renta. Se registra con cargo a resultados y se
presenta como parte de los gastos adurumstrabvos

b)  Décimos tercer y cuarto sueldo y fondos de reserva Se provistonan y pagan de acuerdo a la
legislación laboralvigente en el país

<)  Yacaciones A partir del 2014 se provisionan y registran el costa de las vacaciones del
personal sobre la base devengada
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a Beneficios no corrientes (provisiones de jubilación patronal y desahucio no fondeadas)

Se cuenta con un plan de beneficio definido para jubilación patronal De acuerdo a las leyes
vigentes en los casos determmación de la relación laboral por desaltucio solhcrtado por el
empleador o por el trabajador, normado y requerdo por las leyea laborales ecuatonanas
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes,en los casos de termanación de la relación laboral
por desahucio solicitado por el empleadoro por el trabajador, el empleador boruficará al trabajador
con el vemticinco por ciento del equivalente a la ultima remuneración mensual por cada uno de los
años de servicios prestados a la musma Compañía o empleador este beneficio se denomuna
desahucio

La Compaña determina anualmente la provistón para jubilación patronal y desahucio con base en
estudios actuanales practicados por un profestonal dependiente y se provisiona con cargo a los
costos y gastos (resultados) del año, aplicando el método del costeo de crédito unitario proyectado
y representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situación fmancrera, el
cual es obterudo descontando los flujos de salda de efectivo a la tasa del 6.5% anual, la cual es
simular a la tasa de bonoscorporativos de alta calidad denomunados en la misma moneda en la que
los beneficios serán pagados y que tenen términos que se aproximan a los térmunos de las
obligaciones mantensdas con los empleados hasta su vencimiento

Las Inpótesas actuaniales ancluyen variables comoson, en adición a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, años de servicio, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones,
tasa de rotación, entre otras

Las ganancias y pérdidas actuarsales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuanales se cargan a los resultadosen el periodo en el que surgen

Loscostos de los servicios pasados se reconocen mmediatamente en resultados del año A] cxerre
del año las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban enrolados para la
Compañía

Provisiones corrientes -

Se registra provisiones cuando(1) tenemos una obligación presente, ya sea legal o mmplicita, como
resultado de eventos pasados (1) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para
Lguudarla obligación y (11) el monto se ha estmadode forma fiable

Provision por garantia -

Incluido en el rubro de otras cuentas por pagar (pasivos corrientes) del estado de situación
Amanaeray representa el valor estimado de garantía por maquinaria vendida por cualquier defecto
de fabricación que pudiera presentarse El tempo de la garantía variará segun cada negociación, sm
embargo la misma no superará los dos años transcurridos después de la venta Esta provisión se
tegistra en base al anáhsis de los costos fustóricos acurridos por la Compañía por este concepto en
los áltmos 6 años y las probabilidades futuras de ocurrencia Las diferencias que surgen de las
estumaciones y las cxfras registradasal cierrese ajustan contra los resultados del año
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Reconocimiento de ingresos -

Los imgresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los
productos en el curso normal delas operaciones de la Compañia Los ingresos se muestran netos de
IVA, devoluciones y descuentos otorgados

Los mgresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios económucosfluyan
hacia la Compañía, puedan ser medidos con fabaldad y cuando la Compañía hace la entrega de
sus productos al comprador y, en consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios mnherentes a la
propiedadde esos bienes y no mantienen el derecho a disponer de ellos, n: a mantener un control
sobre los mismos Para el caso de ventas a crédito el mventaro se mantzene con reserva de domunio
a favor de la Compañía La experiencia ha determinado que no exsíen devoluciones s1gruficatvas
de los bienes por lo que no se constituyen provisrones por devoluciones

D 3 Estimaciones y eritenios contables significativos

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basados en la
experlencia hustónica, cambros en la industria e formación sumurustrada por fuentes externas
calificadas

Las estmaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son
mportantes para reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía y/o
las que requieren un alto grado de ju1ciopor parte de la Admurusiración

Las principales estemacionesy aplicaciones del eniteno profestonal se encuentran relacionadas con
los siguientes conceptos

(a) Deterioro de cuentas y documentos porcobrar

La estimación para cuentas dudosas es determinada por la gerencia de la Compañía, en base
aunaevaluación de la antigiedad de la cartera y la posibilidad de recuperación dela misma
La provisión para cuentas dudosasse carga a los resultados del año y las recuperaciones de
cuentas provisionadas se acreditan a otros mgresos

(6) Vida útil de los proptedades y equipos

Los cambios en curcunstancias, tales como avances tecnológicos, cambios en el uso
plaruficado, podrían hacer que la vida útil fuera diferente de las eshmaciones realizadas La
determmacion de las vidas utiles se evalúan al cierre de cada año

 

10/34
Nota de los Estados Financieros 2015

Importadora Industrial Agrícola S.A. HASA



() Impuesto aJa renta diferido

La Compañía ha realizado la estrmación de sus impuestos chfendos considerando que todas
las diferencias entre el valor en Libros y la base tnbutaria de los activos y pasivos
(fundamentalmente efectos de la adopción delas NIIE) se revertrán en el futuro

(d) Interés mplicito en cuentas por cobrar a compañías relacionadas

El mieres amplícito de los activos financieros aplicado al fmanciamuento otorgado a
compañías relacionadas se calcula tomando como base la tasa anual del 3,26% que
corresponde al promedio ponderadode todaslas tasas de prestamos vigentes

(e) Provisión por garen!

La provisión por garantías se evalúa con bose en las políticas y Imearmentos descrtos en el
punto de Provisión por garantia

(0) Provrsiones porbeneficios a empleados

Las hipótesis empleadas enel cálculo actuarial de Jubilación patronal y desahucio - Para lo

cual utiliza estudios actuanales practicados por profestonales independientes

E. INFORMACIONDEPARTIDAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS - COMPARATIVO

E.1 Instrumentos

A continuación se presenten los valores en libros de cada categoría de mstrumentos fmancieros al
cierredel ejeracio contable 2015 con los efectos comparativos respecto al año antenor

 

sony aos
coa Me corcienda” Corriente _Necoreme

Activos finencieron medidos al conto.
Efectwo y equivalentes deefectivo 2401597 175587

Activos financieros medidos al costo arnortizado.
Cuentaspor cobrar a ellentes ansa7.0 asas 2 1984.854
Cuentaspor cobrara compañíasrelacionadas 2o8a 77 - 29109:69S 1416708
Cuentaspor cobrar a empleados. 492255 s2o2
Cuentaspor cobrar accromistas 2100099 - 1100,009 -
Total activos finanercros 52202,872 ZALDSR Dénia E

Pnawvos financieros sucdidos al costo amornzado
Sobregiros bancarios rss 419.493
Préstamos con rstrtucionesficancioras 19784375 .
Oxcstas por pagar proveedores 1424775 52669568
Cuentas por pagar a Dompañías relacionadas 105S0x7a, - 5427891 .
Total pasivos financieros
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E.2Efectivo y equivalentes de efectivo

A continuación la composición del efectivo al 31 de diciembre del 2015 con los efectos comparativos
respecto al año anterior

Fowdosrotalivos y esja
Bancos e mstatuciones financieras locales
rversiones temporales (1)

Sobregaros bancartos

205

360.064.
2041533

 

2401597
(51366)

ZGpOzar
 

 

392.240
797806
45861

1175927
(419.498)

—

(1) Seliquidan en menos de una semana y devengan intereses del 1 25% anual

E3 Cuentas documentos por cobrar client - Corriente lo corriente

A Continuación la composición de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del2015 con los efectos
comparatvos respecto al año anterzor

Corriente
Cuentas por cobrar maquiosrias
Cuentas por cobrar repuestos.
Cuentas por cobrar Piduciarla
Otros

Provisión por deterigro de cuentas por cobrar

Nocorniente
Cuentas por cobrar maquinarias

2925

5138861
14 350.790
4146668
1942 527

24.978 846
(a 351 599)
21 627 293

1459 625
23086 918

2014

5 544417
16974 623
2 789 051
579 527

25 987 618
la 454 769)
23 532 849

1 984 854
255 7OS
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A continuación antiguedad delos saldos por cobrar clientes es

 

aos zo
Yorvencer 16901017 dog apoooaag Bag
Vencaas
Hastao das sabaoó 209% 400518 14%
tagodas mts 4% 185 07%
Sta 360 das amu 135% 275%
Ms dezón sg9o:o A 003% 14%

NTE SeOA 178%
ZBABAAT 00N  argredje 300%

Movimiento de la provisión por deterioro

2915 201
Saldos 211 de enero 2.454 769 2 482 248
Incrementos 3900 000 38 971
Pagos y Jo ntilizaciones (a 216) (62 550)
Saldos al 31 de diciembre api 5s3 2459769

E4 Anticipos A Proveedores

A continuación el saldo del anticipo a proveedores al 31 de diciembre del 2015 con los efectos
comparativos respecto al año anterior

aols zos
Caterpillar Company CACO 5,404,513 (1) 6.602.058
Otros (3) 1:957:884 1.701.840

5/762.377, 8,303,898

 

(-) Provison de cuentas incobrables otros (256,932)
Ersogiads oBE

(1) Corresponde a 1) aproxmmadamente US$2,386,000 por las importaciones de repuestos
remanufacturados mchuidos dentro de un programa especial denomunado “Remar” que este
proveedor mantiene con sus dealers, 11) aproxrmadamente US$1,546,000 por repuestos
devueltos a este proveedor debido a su baja rotación, y ui) aproxumadamente US$1,409,000 por
efectivo entregadopara las importaciones de repuestos ordinarias Estos anticipos se Iiquidan
hasta en ses meses

(2) Corresponde a :) aproxumadamente US$2,956,000 para las importaciones de repuestos
remanufacturadosieludos dentro de un programa especial denommado “Reman” que este
proveedor mantene con sus dealers, 1) aproximadamente US$1,867,000 por repuestos
devueltos a este proveedor debido a su baja rotación, y in) aproximadamente US$1,800,000 por

AT
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efectivo entregado para las amportaciones de repuestos ordinarias, Estos anticipos se Iquidan
hasta en sels meses

(3) Corresponde a anticipos entregados para la compra de bienes y servicios, los cuales se
líquidan hasta en 90 días

ES Impuestospor recuperar

A continuación el saldo de las cuentas de impuestos por recuperar al 31 de diciembre del 2015 con
los efectos comparativos respecto al año antenor

 

sala trbutarto por impuesto al valor agregado (IVA) 106802 x87a7ororotarpor mtenetones enla puesta del Topo la Renta
Faclamos al Servico de Rastas Emeroas (SAD CO ses.59a

527Provisión poe deterioro de Impuestos por recuperar soe
ze.» —ae

(1) Corresponde a reclamo al SRI por pago andetado resultante de la determunación inbutaria
del año 2001 por US$335,983 Nota 18 Al 31 de dictembre del 2014 anclusa también
reclamos presentados al SRI por pago mdebido del impuesto del año 2008 por US$737,516
En el 2015 este valor de la provisión fue utilizado para dar de baja el reclamo de acta de
impugnación del año 2008, puesto que la Admunstración tributaria determinó como no
procedente el recurso de revisión de acto admurustrativoen firme

Movimuento dela provisión por deterioro

eos asiaSaldos 811 de enero 2050777 1094188
lacrem entos 14d -
Utilizaciones (is 46) (0) (43 400)
Saldos a) 31 de diciembre 333 987 EECREZA

(1), Corresponde a bajas de reclamos

ES Inventarios

El inventano se encuentra compuesto de la siguiente manera al 31 de diciembre del 2015,
adicsonalmente se 1ncluyen los efectos comparativos respecto al año anteror

  
 

2915 201
Maquimanas y equipos 429.082 14.556.964
Repuestos. 23260818 32723488
Mercaderías transito 463

27789900 4728990
Menos -Proviston por obsolescencia. (2210190) 261080)

24579 706 5022830

Á asi
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AL31 de dicuembre del 2015 noexisten gravámenes mrestriccionessobre los inventarios

Movimuento de la provisión por obsolescencia de nventario

2015 aosaSaldos al x de enero 2,261,080 2,957,504.Incrementos pasa (2) 36,020 (1)Veslsraciones y/o ajustes (732.444)
Saldos al 32 de diciembre osa 2,262,080

(1)El valor neto se registró en el rubro de gastos de ventas

E.7 Inversiones en acciones

Composición.

Porventyede
Entidad _parterpación Actuvidad

zas 91 ams 204
Endecomse SA (2) 99.99% 99.99% 1,406,000. 1,406,000. Tomobibara.Loeasa (0 2999% 9099 7o7a1 707214 Tamabiaoa.
TadreeSa (0) 9939% 9099% 302.455 502,465 Inmobiliaria
Sulquinsa 5(9) 2999N 9999 450000 250.00 Tomebiiara.
GemagitoSA Das 999% 300 300 moonOtras menores su ass

20997 a nodS
(o Provisión por demora (12408

 

Estas versiones se mantienen al costo Los activos que principalmente respaldan el patrimonio de
estas empresas corresponden a bienes munuebles AL31 de diciembre del 2015 y 2014, estas compañías
no mantienen operaciones y reportan pérdadas menores en sus estados financieros
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ES Propiedades y equipos

 

 

 

 

 

 

 

  

 

  
 

Composición

Won tds ns) too ras
stanco A gra RA arpoca leur bso ire ida lina[res 75 A E E

a artos a 1050 A o
on as bamao - 7ag cssVea a a : an

GSUzop Gasto fui On ad catcs. TRE E A:AHR aii

pS = Arara Cea gos Esos bayo emo loo ión raspa ar e A E da

pri 7590 10 a ea vos
Vero o SD e ESeraatdota ma E camect dosel Gác0) do eeo mam tt Pei]Moncada: TO A Ea Da = E

a ando uo ties aa meeremate A? dido ea co a, ioe A A E A o mue]

(1) Corresponde a maquinana que es alquiladaa terceros Su depreciación es registrada como
parte del costo de ventas

(2)  Correspondua principalmente a (á) construcciones en las instalaciones de JASA Matriz por
aproximadamente US5403,000, (1) compra de edificación y terreno en la agencia Montecrista
por aproximadamente US$490,000, (ui) adecuaciones en la agencia Montecnist1 por US$230,000
y (1) compra de terreno en Yaguachu por US$1,866,600

(3) Corresponde princspalmente ampliacionesde la agencia de TASA en la crudad de Coca por
aproximadamente US$694,726

(4) Corresponde principalmente a la venta del terreno y edificio La Carolina por US$257,400 y
US$145,725y otras ventas de maquinarsa alquilada

No hay propiedades y equipos entregados en garantia
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EJ Préstamos coninstituciones financieras

A contmuacion detalle de las pruncipales obhgaciones financieras al 31 de diciembre del 2015
adicionalmente se ncluyen los efectos comparativos respecto al año anterior

x
Anstticion Interesanual 2015 2014
Banco Bolvariano S.A. (1) 869% 9.020.694
Banco Internacional SA. (2) 895% 1785

19.784.175 z

() Correspondena préstamosrealizados cuyo valor asciende a $14,500,000, dicha operación fue
utilizada para financiar capital de trabajo Al 32 de Diciembre del 2015 se han realizado
abonos al capital por un valor de $5,500,000

(2) Corresponde a dos prestamos realizados por $ 1,500,000 y 500,00 cuyas fechas de
vencimiento son el 9 de Mayo y 7 de Marzo del 2016 respectivamente Dicha operación fue
utilizada para financiar capital de trabajo Se han registrado abonos por US$300,000

E.10 Proveedores

A continuación la composición de los proveedores de la compañía al 31 de diciembre del 2015
adicionalmente se ncluyen los efectos comparativos respecto al año anterior

205 2015
Proveedores del exterior (1) 12821224 51.569.405
Proveedores locales. 1926051 1.094 163

214727 ga659568

(1) Incluye financiamuento obterudo por aproximadamente US$13,301,000 (2014 US$48,536,000)
zon Caterpillar Aménca Co (Hannover Re) para la compra de maqumanaa 6 meses plazo y
<on mtereses anuales que fluctúan entre 2,72% y 3,02% (2014 entre 256% y 259%) Adicional,

la Compañía realizó un anticipo de US$4,500 000 a Caterpillar en el mes de Septiembre del
2015
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E11 Anticipos de clientes

 

Composición

sena
ecipidas paca maquinarias 2.499:85
estados para repuestos 5239
ros menores wo ge,

gon

E.12por

A continuación la composición de los impuestos por pagar de la compañía al 31 de diciembre del
2013 adxcioralmente se mcluyen los efectos comparabvos respecto al año anterior

2005 201
Impuesto la salida de divisas (18D) por pagar 218775 2 210.426
Impuestos de IVA y retenciones porpagar 302,835. 492-749

———_ TT

E-13 Saldos y transacciones con compañías relacionadas

El siguiente es un resumende las principales transacciones realizadas durante los años 2015 y 2014
<on compañías y partes relacionadas Se amcluye bajo la denomneción de compañías y partes
relacionadas a 1) la(s) persona(s) naturales o juridicas (compañías) que directamente o
indirectamente controla (1) a o es (son) controlada (5) por la Compañía, tenen control coryunto o
influencia significativa (asociadas) y n) personal clave de la gerencia o admunstracion

20 ame

  

 

 

Macas Máquinas y Camiones 68.6) 10.988.609
“rallres pas Maquinarie Indust!AscoS.A, (2) 1sa776
asapanamá Sa.) 38970
lech MS del euadorSA. 097
Tercia. si945
Mosermera. (4) ase d5a
os Sen

ENEE

obrar 100900

nar
EndeSA. 508990 sesgse
ASA Prom RA. ss 256804
ASA Entes$ 104360
TACASA, Talle para mon SA. 260
Servicio y Talleres 5. SETA (9) 2597
Lover Sa. (2) 175778
nos me

ETE

18/34
Notade los Estados Financieros 2015

Importadora Industrial Agricola S.A TEASA



(0

(2)

6)

19)

65

(6)

m

(8)

Corresponden a financiamiento para capital de trabajo que se recuperan en el corto plazo y no
devengan intereses

Correspondena saldos por cobrar por la venta de repuestos, que se hgundan hasta en 90 días

Corresponde a saldos por cobrar por servicios varzos prestados que se Iiquidan en el corto
plazo y no devengan intereses

Corresponde a préstamos recibidos para capital de trabajo, que se liquidan en el corto plazo y
no devengan antereses

Corresponde a valores entregados a Modermar que se Iiguidaran con los dividendos a
declararse en el 2016. El saldo del 2014 fue lxquidadoen el 2015

Corresponde a préstamos recibidos para capatal de trabajo No devengan intereses, puesto que
se estiman pagar hasta en 360 cas

Corresponde a valores recibidos en quese liquidan en el corto plazo

Corresponde principalmente a préstamos para capital de trabajo. Se establece un interés
Ímplícito a la tasa arial del 3.36%, puesto que se estiman cobrar hasta en 1,080 días.
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Transacciones:

Ingeesospor ems
MAGA Imtermaciónal SA

 

 

 

sa co

  

Lubricantes Andinos abriga 9 a

Compras:
Talleres pare Maquinas
TASA Panemá SA Lio)
DABAInternacional S.A (10)

Lubrivar S.A,

tndustr Agricola 5 A (417

Quatas administra
wTallaros pera Maquiwaria Industrial Agricola S.A (12)
MASA Panamá, SA
  

 

 

  

Maczas, Maquinzz y Camiones S 4
Modermar S.A,
A

 

Ingreros fnaneler
Macasa, Maquinua y Camiones S A
BarsIclos y Taller

 

 

   TASA Panomá 8 A
LASAInternacional, 5 A
Vencins SA,
Machinery 2 Parte
Lubricantes Andino
Labrival SA

 Aubrian 5 47 

Otran operacionee(Venta de Actora Po)
“Talinres pare Maquinaria industrin! Agrícola $ 4
Macass, Maquinas y Camiones 8 4.

 

 

 

Trástamos resibidos
pt

203 aora

3785 aa
iS SIGO

(8 208 706) so 172746)
sase 96) ee 4a6 634)
Lar 130 Gas 4091
e Le 500)
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(9) —Corresponden a ventas de repuestos

(10) Corresponden a mportaciones de maquimariasy repuestos.

(11) Corresponden a servicios recibidos por concepto de montajey reparación de maqumarias

(12) Corresponden pracipalmente a. 1) US$2,000,000 (2014 US$2,000,000) por comisión pagada a
Talleres por el volumen de ventas de repuestos que sus chentes dayectamente compren a la
Compaña, <Ver Nota 26(a)>,1) US$292,779 (2014, US$291,358) por reembolso de gastos, y,
ii) US$283,773 (2014 US$216,928) por gastos de comercialización

(13) Corresponden principalmente a 1) reembolsos de gastos a MASA Panamá S.A por
US$393,547 (2014 US$680,504) y a Talleres para Maquinaria Industrzal Agrícola S.A por
US$462,791 (2014 US$547,391), 1i) servicios adurmstrativos a Lubrival S.A por US$204,000
(2014 US$204,000) y a Machunery de Parts por US$381,405 (2014 US$391,272), y 1) asesorías
a Talleres para Maquinaria Industrial Agrícola S.A por US$126,273 (2014 198,985)

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las idicadas
precedentemente

E.14 Icapuesto a la renta

A contnuación la composición del impuesto a la renta por pagar de la compañía al 31 de diciembre
del 2015, adicionalmente se mcluyen los efectos comparativos respecto al año anterior

2905 2014
Impuesto ala renta cornente. 2,247,095 391,822
Impuesto ala senta difendo 86,069 (73484)

2333164 ELE

E.15 Otras cuentas por Pagar

A continuación la composición de los valores contenidos en Otras cuentas por pagar

20 zm
Provisión de garantías (1) 3.408 910 4 808.487
Pasrvos con Fidercomiso (2) 155-588 309 179
Otros(S) 217799 299.430

9 782.207 3
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(1). Movamuento de la provisión de garantías

Saldos 11 de enero
Incrementos
CUttlwaciones)
Saldos al 3: de diciembre

2015 2014
4 805 487 5463 864
2500759 4 3521 693

(3 900 337) (4167 070) -4
403 993 4808 487,

(2) Correspondea valores recaudados de cltentes, pendientes de entregar al Fidercomuso

(3) Corresponde principalmente a valores por cancelar al IESS por aportes de plamllas por
US$145,432 (2014 US$209,330)

(4) Este monto se presenta en el rubro gastos de ventas por US$2,500,759 En el año 2014 se
presentó en el rubro gastos de ventas por US$4,167,070 y en otros mgresos por (US$655,377)

E-16 ObligacionesSociales

Beneficios sociales corrientes

Composición y movimiento

 

 

 

Participación laboral Otros beneficios (1) Totales
2015 2014 z015 2014 Bos 5,

A de enero 3150494 1718915 823,989 234247 3974:457 19581162
Incrementos 1126133 3160494 1185869 2128838  agr2joo2 5.279.332
Pagos Cg1gO 494) (1718 915) (388.074) (5ggia2) (4 539.468) (8,288 037)
Alza de dimembre A125 189 3150404 Ba ES, 823969 1746/91 DO74AS7
  

(1) Incluye provisiones de decimo tercer sueldo, decimo cuarto sueldo y fondos de reserva

Beneficios sociales no cornentes

Jubilación patgonal

La composición del valor presente de la provisión para jubilación patronal es la siguiente

  

 

 

28 2024Saldo al intcto, 4657179 305,320
Costos de los servicios del periodo cornente 576.335 319,692
Costos por intereses 255819 186,287
Pérdida actuarial (1) 1,082.926
Reducciones y liquidaciones anticipadas
Saldo al final FTNTA

(1) Se registran en otros resultados mtegrales.
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Desahucio

Lacomposición del valor presente de la provisión para desahucio es la siguente

2015 201
Saldo al inicio 384 085 443 319
¡Costos de los servicros del periodo corriente 90 542 77 242
¡Costos porintereses 83 841 15 363
¡Costo de serv jelos pasados 108 103
Pérdida actuarial 898 509 (51 899)
Saldo según estudio actuarial 1555 080 384 085
Pros sion adicional 400 000
Saldo al final 1955 089, 257 os

E 17, Capital Social

Elcapital autonzado de la Compafira al 31 de diciembre del 2015 y 2014 es de US$18,000,000 y está
constituzdo por 450,000,000 acciones ordanias y nomunativas de valor nominal US$0.04 cada una

E.18 Reservas y Resultados Acumulados

Reserva facultativa

Esta reserva fue aproptadade las utilidades deaños anteriores y es de libre cisporubilidad, previa
disposición dela Junta General de Accionistas dela Compañía

Reserva legal

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del año anterior a una reservalegalhasta queel saldo de dicha reserva alcance el 50%
del capital susento La reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero
puedeser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas

Resultados acumulados deaplicación inicial de NILF

De acuerdo a lo establecido porla Superintendencia los ajustes de adopción por primera vez de las
NIF, se registran en el Patrmomo en la subcuenta denorunada Resultados acumulados
provementes de la adopción por pnmera vez de las NIE, sepatada del resto de los resultados
acumulados y su saldo acreedor no podrá ser distriburdo entre los acciorustas 0 Socios, nO Será
utilizado en aumentar su capttal, en virtud de que no corresponde a resultados operacionales De
exastr un saldo acreedor, este podráser utilizado en compensar pérdidas acumuladasy las del
ultmo ejercicio económuco concluido, s1 las hubiere, o devuelto en caso de Lquidación de la
Compañía a sus accionstas
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Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejerercro son mchuidos en este rubro, manteniendo
registros que permiten 1denticar su ejercicio de origen Con la aprobación de la Junta General de
Accionistas y cumpliendo las disposiciones normatwas aplicables las utilidades son distribuidas o
destmadas a reservas, muentras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se
compensan con la Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales delibre
disposición delos acciorustas

E.19 Dividendos

Durante el año 2015 se pagaron dividendos por US$4,150,000 (2014 US$25/650,000) Dichos dividendos
fueron previamente aprobados porla Junta General de Acciorstas en marzo del 2015 y enero y febrero
del 2014, respectivamente

E.20 Costo de ventasy gastos por su naturaleza

 

 

Composición

sona Coro Gatos Gaatosda
—besemtaa adenimuatrativos. veta TA

Comgrsade mequnarias equposy repuestos paca la vento) 100812194 100.82 142
er10erecanasy benefician ecles(a) 5902056 marsozz 19307988
eeroplza de parts (Not19) - 2900327 3900337
Maatenumtento reparación de maquioaca y repuestos 459 970 SI5RATR 1035248
Taller maqumera 2247496 2247 498
Prestaciones clentes 1595608 1596608
Trapo 369 411 Boga
e 272596 358 790 dor396
Deprencraes > 612 059 286 880 292026 " 2391868
Bencrari prfencnales 309176 $5 152 394 327
Seguros 136235 370 634 505 869
Evaluación técalca 292 990 292 999
Provisio de deterde inventarios neto de ajaste Nota 10) - 94914 099204
Provisto por detastrodesuentas pr obrar 300.000 300.000
Otcorgasor 4661757 3988987 850748

Tia. TIA
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Costo Gustoade
dexeatas ventas Joa

Compras de muquinieras, equipos y repucstosparala senta (1) 150148928 150 148 928
Remuueractonesy heneños scales (2) 8562909 LBIóSI 20879844
Been plazoe partes 4167ozO 4167070
Menteomento, reparacion de maquinaria y repuestos 57146 1100845 1672306
Tallereepaca mequinaris 2344.58 2244 458
Prertaicoesaeheates 1624890 1624830
Teansparte 1028319 1oebanO
rayos g82770 506.599 979.369
Depresiacuncs 1104806 (8) 282.858 3l2 620 1700279
Manerarofeonales 381 078 7 ojo 258.48
Segur 143553 447 880 591 433
Eratusción tfemca 399-359 399 359
Praviade detsrlorodeInventarios . 36.010 35 020
roviwdn por deteriarade cuentes pr cobrar 3397 39971
Otros paros 1TIRIÓA 4490370 7823894

(1) Incluye costos de fletes, devoluciones, transporte, impuestos a la salida de divisas que no es
recuperable, ete vunculado a la portación del mventario

(2) Incluye participación laboral por US$1,126,133 (2014 US$9,150,494)

(3) Corresponde a depreciación de máquinas en alquiler

F.21 Gastos e Ingresos financieros

 

Composición,
aos aos

Ingrezos financieros
Intereses ganados en cartera titularizada 1971651,74 1 969 830
Financiamiento por venta de maquinaria y repuestos 881 575 704 219
Intereses sobre préstamos a compafías relacionadas 280 288 470721
Otros tmtereses ganados 68 493 210 656

2601 956 aspas
Sastos Ginancieros

 

Intereses pagados al fidexcom iso (615 279) 32 412)
Intereses sobre préstamos con instituciones financieras (524 202) 599)
Intereses sobre proveedores (832 205) (876 158)
Intereses sobre préstamos a compañías relactonadas (175 519) (201 018)
Otros mtereses y comisiones 163 348) (134 934)

219550) Uns)
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E-22 Otros Ingresos y Oltros egresos

 

 

Composición

2045 ps
Qamanarseos.
"rzmaospordescuentos en compres 120070 42 330
Commons donadas en ventas 403 203 3912
Desxdemdos re cba ENS 5 ses
Venta de temeno ye dibei 109 :
Damnución de piovsén de vacaciones. 278
Ante de provatn porobsokeacenen de montanos 732 040
Damicucón de proven pare gerantias 1399378 835377
Venta de <qubos para el Taber do Rebobmado 320 924

egresosRavenprovasón porreekmoxslfco deleo 2009 y2011 ass 230mponaownde <qupos para sITalerde Rebobmado Ene 920)Oia menores 67 182 (446.474,
A

F. OTRA INFORMACION A REVELAR

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de niesgos fmancieros tales como
nesgos de mercado fucluye riesgo de valor razonable de tasa de anterés, n1esgo de tasa de interés
de los flujos de efectivo y nesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez El programa
general de admurustración de riesgos de la Compañía se concentra principalmente en lo
wnpredeable de los mercados fmancieros y trata de murumuzar potenciales efectos adversos en su
desempeño financiero, además, se encanuna a que las actividades con nesgo financiero dela
Compañía estén sujetas a políticas y procedamuentos de xdentificación, medición y control

Los departamentos de crédito y finanzas henen a su cargo la administración de nesgos de acuerdo
con las políticas aprobadas por la Gerencia General. Dichos departamentos identifican, evalúan y
admumstran los siesgos financieros en coordmación estrecha con las urudades operativas de la
Compañía La Gerencia General proporciona guías y principios para la administración general de
esgos así como las políticas para cubrir áreas especificas, tales como el nesgo de tasas de interés, el
nesgo de crédito, elriesgo de Liquidez y el riesgo de concentración

F2de

(a) Riesgo de precio y concentracion

La prancipal exposición a la variación de precios y concentracion de la Compañía está relacionada
con la compra de maquinana y repuestos de la marca Caterpular Lo Compañía mantiene un
acuerdo de venta y postventa con dicha entidad de manera definida Los precios son fijados
directamente por Caterpillar De xgual forma durante el año se publican cambros en los precios,
promociones y descuentos a ser otorgados Los departamentos de ventas y finanzas, en
coordinación con la Presidencia Ejecutiva construyen escenarios de ventas proyectadas y
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presupuestos, adicionalmente las modificaciones en precios son previamente discutidos y
acordadas

(b) Riesgo de tasa deinterés sobre el valor razonable y los flujosde efectrvo

El riesgo de tasa de anteréspara la Compañta surge de su endeudamiento a corto plazo con proveedores y
entidades fmancieras El endeudamuento a tasas varmbles expone a la Compañío al mesgo de tasa de interés
sobre sus flujos de efectwo, Sun embargo, el endeudamiento a tasas fijas expone la Comparta al riesgo de tasa
de interés sobre el valor razonable de sus pasivos La Compafua ha establecido una polítca de endeudamuento
en instrumentosdecorto plazo, procurando mantener tasas de mercado competitwas y fyas En el 2015 el
endeudamuento de la Compañía se manbenesustancialmente con sus proveedores del exterior

F 3 Riesgo de crédito:

Las politicas de admumstracion de nesgo credutcioson aplicadas prncipalmente porla Presidencia
Ejecutiva, el Comuté de crédito y el área de finanzas El nesgo de crédito se encuentra presente en
los depósrtos bancarios (efectrvos y equivalentes de efectivo) y en las cuentas por cobrar a clentes
(corto plazo y largo plazo) y otros (anticipos)

Respecto a los bancos e mstituciones financieras donde se mantene el efectivo y sus equivalentes,
tenen calificaciones de mesgo mdependiente que denotan nuveles de solvencia y respaldo
adecuados, dichascalificaciones en general superan la calificación “A”

La Compañua mantiene políticas para el otorganuento de créditos drrectos y aceptación de clientes,
relacionadas con límites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de repago, central de
riesgos, comportamiento de pago, garantías reales, reserva de domuno, antigledad, segurmiento,
cobranzas y deterioro, en los casos aplicables

En elaño 2015,con relación a los préstamos y cuentas por cobrar a clientes, aproxumadamente el
86% del total delas ventas de maqumarias y repuestos se concentran en ventas a crédito directo
otorgados por la Compañía Los límites de crédito se establecen en función del analisis de Ja
capacidad de pago de cada chente, tomando en consideración los resultados de calificaciones
miernas y/o externas

El efectovo y equavalentes de efectivo tienen unanaturaleza de corto plazo, por lo tanto su importe
en libros generalmente se aproxima a su valor razonable Para el caso de prestamos y cuentas por
cobrar fmanciadas a clientes directos de la Compañía se establece el cobro de tasas de mercado que
fluctían entre el 12% y 15% anual.

FA Riesgode liquidez:

La pricipal fuente de liquidez son los flujos de efectvo provementes de sus actividades
operacionales Para admumstrarla liquidez de corto plazo, la Compañía se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de 18 meses, los cuales consrderan los vencrmuentos de los activos y
pasivosfinancieros y los planes de financiamiento fututos de la Compañía.

La Compañia no mentene mstrumentos derivados El cuadro siguente analiza los pasivos
financieros de la Compañia agrupados sobre la base del penodo remanente a la fecha del estado de
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situación hasta la fecha de su vencimiento Los montos revelados en el cuadro son los flujos de
efectivo no descontados,

 

Menosdes
A e
Préstaraascon metresfinance 078407496
¡Cuentas por pagar proveedores 15.086.056.
uents por pgar a compañías rlacionadas Pe

Menosdes
A —
ventas por pagara postres sumo
Cuentas por pagar compañías relacionadas 5427880

La Compañía mantiene una amportante porción de su deuda en el corto plazo para fmanciar
inventario y cuentas por cobrar de clientes S1 bren la tasa de wnterés es de corto plazo, se considera
gue por la estructuración de los activos cornentes de la Compañía, cualquier variación en la tasa es
fácilmente ajustable al momento de vender sus activoscormentes

Segun las políticas de la Compañía, las cuentas por cobrar a chentes, en general, se otorgan en
plazos de hasta 3 años y los plazos de las obligaciones bancarias y financieras son de hasta 1 año
Con el fin de mantener un margen suficiente y/o de respaldo para la admurastracion delriesgo de
hquidez, al 31 de diciembre del 2015, la Compañía mantiene líneas de credito abiertas por
US$10,000,000 con el Banco Bolivariano C.A y US$15,000,000 con el Banco Internacional S.A y
US$5,000,000 con el Banco Pichincha C.A Adicionalmente para manejar el riesgo de liquidez, la
Compañía ha establecido desde años antenores procesos de ttularización de cartera comercial,
basados en los flujos futuros generados en dicha cartera. Mediante estos mecarasmos, y los antes
mencionados,se maneja y controla el nesgo de hquidez de la Compañía

E5 Administración delriesgo de capital »

La Compañía monstores su capital sobre la base del raho de apalancamiento Este ratio se calcula
dividiendo la deuda neta sobre el capitalfinanciero total de la Compañía,
Los rahos de apalancanuento al 31 de diciembre de 2015y 2014 fueron los siguientes

 

 

 

aos aos
Sobreguvs bancanos s1496s 419.493
Préstamos con instituciones financieras 10,784175
Cuentas porpagara proveodores. 14=147,278 52,663,568
Cuentas porpagara compañías relacionadas 10,560,173 542788

25.542.990 Asio942

Efectlvoyequivalentes de efecto. 401597 405927)
Deuda neta. 35141099 57,335,025
Toral patrímonto $7958,682 921,860
Capitaliotal 00,200,073 ERA
Ratio de apalancamiento <3. IA
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E.6 Contratos suscritos

(a) Convenio de promoción y compra-venta de repuestos -

Mediante convento firmadoentre la Compañia y su relacionadaTalleres para Maquinana Industrial
Agricola S.A (Talleres), la Compañía se compromete a venderle repuestos de la marca Caterpillar
El convemo permute a Talleres adqumr repuestos a los precios de venta más bajos de la lista de
precios vigentes de la Compañía, para que sean vendidos a sus chentes a precios de venta al
público, sin que ello amplique la concesión de descuentos o beneficios especiales En adición,
Talleres recibe una comsión por el volumen de repuestos que sus chentes directamente compren a
la Compañía Comoresultado del mencionado converso, en el año 2015 la Compañía reconoció
gastos por comisión por US$2.000,000 (2014. US$2,000,000) mcludos en el rubro Gastos
admunistrahvos

(b) Contratos de Fideicomiso mercantil irrevorable de titularización —

To 102: ter: 200

El16 de noviembre del 2011, la Compañía y Morgan de Morgan Fiduciary $: Trust Corporation S.A
“Fiduciaria del Ecuador” suscribieron el Contrato de Fadexcortuso Mercantil Irrevocable “Tercera
Titulanzación Cartera Comercial - ILASA” La Compañía actúa como originador y Morgan ée
Morgan Fiduciary € Trust Corporation S.A “Fiduciaria del Ecuador” como agente de manejo La
Calificadora de Riesgo Humphreys S.A, otorgó la calificación “AAA” a la mencionada
titularización por 1/S$30,000,000

Mediante resolución NO SC.IMV DIMV DAYR G 120000845 del 22 de febrero del 2012, la
Superintendencia de Compañías aprobó este proceso de trtularización por US$30,000,000

Esta tercera tutularización es efectuada en tramos, un primer tramo incluyendo créditos de
US$7,000,000 fue aprobado por la Supenntendencia de Compañías el 22 de febrero del 2012
mediante la mismaresolución NO SC.IMV DJMV DAYR G 12.0000845 Posteriormente, el 27 de
Julio del 2012 se efectuó un segundo tramo de la ttularización con créditos ascendentes a
US$8,000,000, que fue aprobado por la Supenntendencia de Compañias el 27 de Septiembre del
2012 mediante resolución NO SC.IMY DAYR DJMV G 12.0005821 Finalmente, el 21 de mayo del
2013 se emutió el tercer y último tramo de esta ttularización, que fue aprobado por la
Supermtendencia de Compañías el 31 de Julo del 2013, mediante la resolución No
SC.IMV DAYR DJMV G 130004482, por un monto de US$8,500,000

En este último tramo,el agente de manejo antes conocido como Morgan de Morgan Fiduciary $
Trust Corporation S.A. “Fiduciaria del Ecuador” cambió su denomunación por la de MMG Trust

Ecuador SA,, y la Caliñicadora de Riesgo Humphreys S.A cambió su denomnación por la de
Sociedad Calificadora de Riesgo Latmoamericena SCRLA S.A

Deesta forma la Compañua cedo cartera, al 31 de diciembre del 2013, por US$23,500,000 de los

US$30,000,000 que corresponden al monto aprobado el 22 de Febrero del 2012 para este proceso de
ttulanzación Los recursos obtemdos de la colocacion de los valores fueron wblizados por la
Compañía parael desarrollo del giro ordinario de sus actividades
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Con el respaldo de esta cartera el Fidercomuso emutró títulos desmaterializados a favor de los
inversionistas que adquirieron los musmos, dichosvalores recibidos de los inversiorastas fueron
entregados a LASA a cambio de la cartera recibida. Los recursos obterudos fueron utlizados por la
Compañía para el desarrollo del garo ordmario de sus actividades

El proceso de tstularización cuenta con mecanismos degarantía que trenen como objeto respaldar a
Jos inversiorustas, a prorrata de su inversión en valores del tramo correspondiente en caso de queel
fidexomiso enfrente eventuales insuficiencias en la recaudación de flujos del respectivo tramo
Dichos mecarusmos se detallan a continuación.

+ Sobrecolateralización- Es cartera distinta y adicional a la cartera trtularizada Correspondea 15
veces el ndice de suruestralidad calculado sobre el monto de pasivos con mversionastas

+ Fondo de reserva - Fondo mtegrado alternativamente, por s1 solo o en conjunto, a sola discreción
del originador, a traves de (4) una carta de crédito “stand by”, y/o (u) una garantía bancaria, y/o
(1) dinero libre y disponible

+ Cares por prepago - En caso de que uno o varios de los deudores seleccionados prepaguen
íntegramente el saldo de capital adeudado en virtud de los instrumentos de crédito, el
onginadorestá obligado a canyear los créditos prepagados por nueva cartera.

+ Sustituciones por mora- En caso de que, uno o vanos de los mstrumentos de crédito de
propiedad del Fidexcoruso registren una morosidad de tremta días o más, contados desde la
fecha de exgibilidad del dividendo correspondiente del mstrumento de crédito, el oregmador
está obligado a sustulr los créditos morosos por nuevacartera Se aclara de manera expresa que
las operaciones de sustitución de cartera que se realicen se 1án acumulando hasta alcanzar el
máximo de 5% del monto pendiente de pago de capital de los pasivos con mversiorustas

Adicionalmente,se realzan mantenimientos adicionales a la cartera con periodicidad mensual, con
el fin de que se mantenga (a) una relación igual o superror al 130% de los flujos proyectados del
tramo correspondiente con los pasivos con inverexonistas, lo cual se revisa stempre con dos meses
de anticipación, y (b) una relación del 11 entre () la sumatona del saldo de capital de la cartera
titularizada y los recursos danerarios propiedad del fidercomuso, y (1) el saldo de capital de los
Pasivos con los mversiorustas

Al 31 de diciembre del 2015, el Fidexcomiso no reporta pasivos a favor de los mverstomstas (2014
US$2,837,500)

Al transferzree legalmente la cartera de clientes al Fidercomiso, dicha cartera fue compensada con
Los valores recibidos del Fidexcomuso como resultadode la colocacion delos títulos

El Fidexcomso, con el fin de obtener recursos y, en caso de ser necesario, tiene la potestad de
vender la cartera recitadaa terceros, por lo tanto LASA noretiene control sobre el activo financiero
(cuentas por cobrar a chentes)

AL 31 de diciembre del 2015 IIASA no mantiene saldo de cartera origuada por los mecarusmos de
garantía antes mencionados (2014 US$409 324)
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TCuarta btularización de cartera por US$30,000,000

El 22 de enero del 2014, la Compañia y MMG Trust Ecuador S.A suscnbreron el Contrato de
Fidexcomiso Mercantdl Irrevocable “Cuarta Titulanzación Cartera Comercial - MASA” La
Compañía actúa como origmador y MMG Trust Ecuador S.A como agente de manejo La
Calificadora de Riesgo Socredad Calificadora de Riesgo Latinoamericana SCRLA S.A., otorgó la
calificación “AAA” a la mencionadattularización

 

Medante resolución NO SC-INMV-DNAR-14-0002274 del 9 de abril del 2014, la Supermtendencia
de Compañías aprobóeste proceso de htulanzación

Esta cuarta titularización es efectuada en tramos, un primer tramo mcluyendo créditos de
US$8,200,000 fue aprobado porla Superintendencia de Compañías el 29 de abnl del 2014 mediante
la mismaresolución NO SC-INMV-DNAR-14-0002274 Posteriormente, el 22 de octubre del 2014 se
efectuó un segundo tramo de la tstularización con créditos ascendentes a US$6,100,000,que fue
aprobadopor la Superintendencia de Compañías el 11 de diciembre del 2014 mediante resolución
No SC-INMV-DNAR-14-0030487 Funalmente, el 28 de julio del 2015 se efectuó el tercer tamode la
fitularización con créditos ascendentes a US$6,000,000, que fue aprobadopor la Superintendencia
de Compañías, Valores y Seguros el 9 de septiembre del 2015 mediante resolución No SCVS-
INMY-DNAR-15-0003414

De esta forma la Compañía cedió cartera, al 31 de diciembre del 2015, por US$20,500,000 (2014
US$14,300,000) de los US$30,000,000 que corresponden al monto aprobado el 9 de abril del 2014,
para este proceso de titularización Los recursos obtenidos de la colocación de los valores fueron
utilizados por la Compañía parael desarrollo del grro ordmartode sus actividades

Conel respaldo de esta cartera el Fidexcomuso emuñó títulos desmatenalizados a favor de los
mnversionistas que adquineron los mismos dichos valores recibidos de los mversiomstas fueron
entregados a HHASA a cambio de la cartera recibida Los recursos obtenudos fueron utilizados por la
Compañía para el desarrollo del giro ordimanode sus actividades

Adicionalmente, se realizan manterumientos adicionales a la cartera con periodicidad mensual, con
el fin de que se mantenga (2) una relación igual o superior al 130% de los flujos proyectados del
tramo correspondiente con los pasivos con nversiorustas, lo cualse revisa siempre con dos meses
de anticipación, y ($) una relación del11 entre () la sumatoria del saldo de capital de la cartera
ttularizada y los recursos dineranos propiedad del fidexcomuso, y (u) el saldo de capital de los
pasivos con los mverstomstas
AI 31 de diciembre del 2015 los montos queel Fideicoruso reporta coma pasivo a favor de los
nversiorustas es de aproximadamente US$8,034,800

AI transferirse legalmente la cartera de clientes al Fide1comuso, dicha cartera fue compensada con
los valores recibidos del Fidexcomuso como resultado de la colocación delos títulos

El Pidexcomso, con el fm de obtener recursos y, en caso de ser necesano, tene la potestad de
venderla cartera recibida a terceros, porlo tanto ¡ASAno retiene controlsobre el actrvo fmanciero
(cuentas por cobrar a clientes)

AL31de diciembre del 2015 IJASA mantiene US$4,499,797 de cartera onganada por los mecarusmos
de garantia antes mencionada
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Adicionalmente, se realizan mantenimientos adicionales a la cartera con pertodicidad mensual, con
el in de que se mantenga (a) una relacion igual o superior al 130% de los flujos proyectados del
tramo correspondiente con los pasrvos con unversionustas, lo cual se revisa siempre con dos meses
de anticipación, y (6) una relación del 11 entre (í) la sumatona del saldo de caprtal de la cartera
ttulanzada y los recursos dmnerarios propiedad del fidexcomiso, y (1) el saldo de capital de los
pasivos con los mverszorustas

Las notas antenormente desentas correspondan a la explicacion de los valores contenudos en los
Estados de Situación Financiera de la compañía Importadora Industrial Agrícola S.A TASA al 31 de

diciembre del 2015

 

 

32/34
Nota de los Estados Finaneleros 2015 +,

Tmportadora Industrial Agrícola S.A. ASA


