IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRICOLA 5.A. ITASA
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

A. INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

RAZON SOCIAL: Importadora Industrial Agricola 5.4 ITASA

RLIC; 0530011102001 :

FECHA DE CONSTITUCION:  18/02/1950

OBJETO SOCIAL: . Importacién, distribucion ¥ venta de maquinaria
agricola e industrial y de repuestos para tales
midquinas.

MNQO. DE EXPEDIENTE: 2693

DIRECCION: AV, L.T. Marengo Km. 3

Con el objeto de dar cumplimiento a lo dispuesto en la Resolucidn No, DXCVS-DNCDN-2015-003 del
20 de marzo 2015, se procede a emitir las notas de los Estados Financieres.

B. ESTADOS FINANCIERCOS PRESENTADOS BAJO NIIF

Los presentes estados financieros de la Compafila HASA al 31 de diclembre del 2015 han sido
preparados sobre la base del costo ¥ de acuerdo com las Normas Intetnacionales de Informacién
Financiera {NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (LASB), que
han sido adoptadas en Ecuador.

B.1Moneda funcional ¥ moneda de presentacién

Los estados financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y de
presentacitn de la Compafila. Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estin
expresadas en ddlares estadounidenses.

L. DECLARACION DE CUMPLIMIENTO

Los presentes estados financieros de a Compaifida constituyen estadss financieros preparados de
acuerdo ¢on las NITF emitidas por el IASB. (International Accounting Standards Board), mismas que
han side adoptadas en Ecuador v representan la adopeién integral, explicita ¥ sin reservas de las
referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los gjercictos que se presentan.

D. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS APLICADAS

D1 Bases de preparacion de estados financieros

Los estados financierns de la Compaiiia han sido preparados sobre la base del costo histdrice. La
preparacidn de los estados financieros conforme a las MUF requiete el uso de estimaciones
contables,

) 1/34
: Nota de los Estados Flasancieros 2015
Importadora Dedustrial Agvicela 8.4, TTARA



A la fecha de emision de estos estacos financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han enfrado en vigencia y que la Compafiia no ha

adoptade con anbicipacitn.,

Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

ﬁpf:?c Win o bligato rie par
Y —— Tema ; afrticion miciado s 8 pATH di.
NIF U Enmicnda reletivg 2 (5 gdquisisiin de Moy prctic lpaciin =n wea o pe me LS00 00M 1de enara 20%
. CAsuwerdos camuetog”,
NIC Byid Etm icndas w0t @3 Nommes relackonsdas coo be méteded de depreciucadny 1de znero 20
NI Bydl Ewto i ilas A catit Wormas mhkcionades oon e plotes (Bctivo bioYigica}portadomas de 1de coero T
. frutna pou mehs b como pane deltubimn "Propiedadea, phnoe y equipe ™.
NI B NI 28 Engtatadas wharongtss eon W venta o | gpe rtaciin do bieae s antie un nwa3aryse 1de #nesa 306
Ransinds 0 pegocio conjunte,
NG 2T Eomiends que towme de B nelpism delfdio do de valer patrmaosil propocindal (VB EY e erefa 200
pact la valozaeidn de mveraoney.
NIF W esguladac Publicaciin da lnnorma “Cocols de Diferimientas ds Actividadas Regatadas " 1de det IHE
N 5 Mejrma que clatiflcp cieThos famas d2 Clasifiensid n oo Retvod. 1de enera I0KE
NI T Mejorga que mediican lo relpainada & b3 eyeliclonss dy o tnmtosdfmnacic'm Lde enivn 20K
de 2evielos ¥ LS vevelnpione s Teuarkiay paor kos £FSRG S Bodasiens s IMeTIg,
N B bdajo s que chrtfean clmodn de detarminar i tasa de deson=oa par ks obligacisnes Ide eneri 20
pot bene Beie s poa tainpka
) e FA Mejoras que clatifican ko relacioonds con b m_ﬁ:lmt:-nn teveledn an &1 repane oo ¥
3 eferencios meluldas enelmsma. 1de enem 2085
N1 Enmicodas & b NE [ revelaciones mbcinnadas con materalded, dis grogaeidn ¥ Ld# £nere 20%
S uitetaios , 0o G g Erutede s Mteamls, T
NIF LMW QyNEC 2% Enmiendss 2 eate ghupo de Nomoas, qus clarificno clattos Aspacaa dobes s preparaciin y
ethbomeidn de o tados foeociecos colpolidadat yaceren 4o b apewin delmétodo dal 1de enem b
velo o patrit ¢ il prgp roia ned en docide des que 08 400 cotidpdas de Mversiin
HIF % Pobleacin de 1B oo e "y trusieniod finpoeiera s ', verdkin complata. 1de epera 208
HNIF [ P ublicacido da B ooma "Recenacimicnto de s hgmao3 procedentes de e gooirains 1de enera 20T
T hpg climdies ', sdde morea reentpland g ln ¥IC 0y 18 . J
.2 Politicas Contables

Ffectivos ¥ equivalentes de efectivo

Incluye el efective diapnﬂhle depdsitos a la vista en bancos, y olras inversiones de corto plazo de
alta liquidez con vencimientos originales de tres meses o menos; neto de sabregm::s bancarios que se
presentan en el pasivo corriente,

Activos y Pasivos Financieros

Importadura Indugirial Agricola 5 AIASA clagifica sus activos financieros en las siguientes
categorias: "activos financieros a valor razonable a ravés de ganancias y perdldas” “préstamos y
cuentas por cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros
disponibles para la venta”. Los pasivos financiercs se clasifican en las siguientes categorias:
“pasivos financieros a valor razonable a través de panancias y pérdidas” y “oiros pasivos
fimancierss”. La clasificacién depende del proposito para el cual se adguirieton los activos o
contrataron los pasivos. La Administracidn determina la clasificacion de sus aclivos v pasivos
financieros a la fecha de su teconocimiente inicial
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Al 31 de diciembre del 2015, la Compaiifa mantuvo dnicamente activos financieros en las categorfas
de “préstamos ¥ cuentas por cobrar®. Dwe igual forma, la Compafifla sélé mantuvo pasivos
Hnancierns en la categorfa de “ottos pasivos fihancieros”. Las caracteristicas de los refe:nl:lus
instrumentos financieTos ye explican a continuacidn:

Préstamos v cuen T At

Representados en el estado de situacién financiera por los documentos y cuentas por cobrar
a clientes {corriente ¥ no corriente), cuentas por cobrar companias relacionadas {cotrients y
no corriente), préstamos a empleados y cuentas por cobrar accionistas. Sen activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos ¢ determinables y que no cotizan en
un mercado activo. Se incluyen en el active corriente, excepto por los de vencimiento mayor
a 12 meses cortadoes desde la fecha del estado de situacidm financiera,

iHros Pastvos financieros

Representados en el estado de sttuacidn financiera por los préstamos con instituciones
financieras, cuentas por pagar proveedores ¥ cuentas por pagar a compafifas relacionadas. Se
incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a
partir de Ia fecha del estado de situacidn financiera.

Reconscimiento y mediciones

Reconocimiento.~ De acuerdo a las politicas contables, la Compafiia reconoce un active o pasivo
financiero en el estado de situacion financiera a Ia fecha de la negociacién, cuando se compromete a
comprar el active o pagar el pasivo.

Medicién inicial .- Los activos ¥ pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable
més cualquiet costo atribuible a la fransaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte
del active o pasivo; siempre que el active o pasivo financierc no sea designado como de “valor
razpnable a fravés de ganarcias y pérdidas”. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compatiia valoriza los mismos como se describe a continuacidn: '

Medicién posterior.-
Préstamos i cuenlas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizade aplicando el método del
interés efectivo, menos una provision por deterioto, en los casos aplicables. La Compania
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i) Cuentas ¥ _documentos por cobrar a ¢lientes: corresponden a los montos adendados
por clientes por concepto de inventarios vendidos en el curso normal del negocio. Las

cuentas por cobrar originadas en ventas financiadas de maAquinas se registran a su
costo amortizade pues generan intereses a tasas de mercado. Las demés cuentas por
cobrar a clientes se reconocen a su valor nominal que es eguivalente a su costo
amortfizado pues no generan intereses y son exigihles hasta 120 dias.
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Los intereses de los préstamos comerciales originados en el financiamiento por Ia
adquisicion de maquinarias son caleulados usando el método de interés efectivo. Los
intereses pendientes de cobro se presentan nefos en el rubro “Cuentas por cobrar -
Clientss” ¥ se reconocen conforme su devengamiento en el estado de resultados
integrales en el rubre “Ingresos financieros” cuando se ha establecido el derecho de a
Compaiia a percibir su cobro.

Se registra una provisién por deterioro que se presenta como menor valor de las
cuentas por cobrar.

Cuentas por cobrar compafifas relacionadas: corresponden a los montos adeudados

por compafidas relacionadas por la venta de servicios y préstamos para financiar
capital de trabajo. Los saldes originados por ventas de repuestos y prestacidn de
servicios se regristran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
ne generan intereses ya que se liguidan hasta en 90 dias. En relacién a los préstamos,
estos se miden al costo amortizado, el cual se calcula reconociendo el interss implicito
<on base a tasas similares a las que la Compafifa Hiene contratado su financiamiento y
se liquidan ex: el large plazo.

i}  Cuentas por cobrar a empleados: Corresponde a préstamos y anticipos efectinados al

personal que labora en la Compafifa, que se regisiran a su costo amortizado puesto que
generan intereses a tasas de mercado.

Mros Pasivos Financieros

Posteriormente a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. La Compaiifa presenta las sigufentes cuentas dentro de esta categoria:

a)

Préstamos con instituciones financieras: Se registran inictalmente a su valor nominal que ne
difiere de su valor razonable, pues eshin contratades a las tasas vigentes en el mercado. No
existen costos de transacciones significativos incurridos al momento de su contratacidn.
Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los
intereses devengados se presentan en el eatado de resultados integrales en el rubro gastos
financieros.

Cuentas por pagar proveedores: corresponde a obligaciones de pago por bienes o servicios
adquirtdos de proveedores en el curso normal del negocio. Para el caso de las cuentas que
se liquidan en plazos menores a 90 dias se reconocen a su valor nominal que es equivalents
a su costo amortizado pues no generan intereses. Para el caso del proveedor Caterpillar
Américas Co. con plazos de pago pactados hasta 180 dlas estos pasivos se miden al costo
amortizado utilizando las tasas de interés pactadas.

£k : : afiias adas: Corresponden a obligaciones de pagoe
prmc:pa]mente pur Ia Compra de prﬂdul:tﬂs para la venta y servicios recikidos. Se regisiran
a yu valor nominal que es equivalente a su costo amottizado, pues no devenga intereses y
se liquidan hasta er 50 dias. '
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Activos Financieros - Deterioro

La Compaiia evalia al final de cada periodo la existencia de evidencia objetiva de deteriore de un
active financiero o grupo de activos financiercs, [IASA establece una provision para pérdidas por
deterioro de sus cuentas por cobrar cnando existe evidencia objetiva de que no serd capaz de ¢obrar
todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de fas cuentas a cobrar.
La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que
el dendor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran
indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Se consideran las garantias recibidas.

Al 31 de diciembre del 2015 se requirio el registro de provisiones por deterioro de cuentas por
cobrar a clientes. 5i. en un perfede posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y,
dicha disminucién se relaciona ohjetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se
reconocis dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la reversién de la
pérdida previamente reconocida

Baja de activos ¥ pasives financieros

Un active financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
active © si la Compariia transfirid el activo a un tercers sin retener sustancialmente los riesgos y
beneficios del misme. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafiia se han
liquidado.

Anticipo a proveedores

Corresponden principalmente al efectivo entregade a los principales proveedores, con el ohjets de
asegurar el aprovisionamiento de inventario, estos se registran al momento de la entrega del efectivo
y son liquidados con la entrega de la mercaderia.

Inventarios -

Los inventarios de mdquinas y repuestos se presentan al coste histérico 0 a su valor neto de
realizacion, el que resulte menor. El costo de los inventarios para reventa incluye Ios costos
relacionados con la adquisicién, transporte y otros incurridos para dejarlos listos para su venta,
netos de descuentos y promociones recibidas atribuibles a los inventarios. Los inventarios se
encuentran valeradas por los siguientes métados:

. Las maquinarias v equipes: al costo especifice de adguisicién de cada bien
v Repuestos: primero en entrar, primero en salir (IPEPS).

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los
gastos de comerdializacién, distribucién y otros relacionados directamente con la venta.

Cuandoe las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de tealizacion, se
registra una provision de deterioro por la diferencia de valor. En dicha estimacidn de deterioro se

A

/ 5/34
) MNata de los Estados Financleras 2015
Importadora Industrial Apricela §.A. ITASA




i.-'

considera también los montos relacionados a obsolescencid derivados de baja rotacion,
obaolescencia técnica ¥y producios retirados del mercado. Estimamos que la mayor parte de los
inventarios tene una rotacion menor a 180 dizs (mdquinas ¥ repuestos). Las provisiones
relacionadas con inventarios se cargan a los resultados integrales en el periodo en que se causan.

Inversinnes 211 acciones -

Lan inversiones en acciones se reconocen al costo. Los dividendos se contabilizan en los resultados,
cuando sura el derecho a recibirlos. En cada fecha de presentacidn de informacién financiera, la
Administracidn determina si existe alguna evidencia objetiva de que se haya deteriorado el valor de
Ia inversién en la subsidiaria. Si este fuese el caso se calcula el importe de la pérdida por deterioro
del valor-como Ia diferencia entre el importe recuperable de Ja inversion y su importe en libros y
teconoce la pérdida en los resultados del ejercicio.

La Compariia no prepara estados financieros consolidados con sus subsidiarias, por cuanto su

principal accionista Modermar 5.4, elabora estados financieros consolidados que estdn disponibles
para el pablice y que cumplen con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Propledades ¥ equipos -

Este rubro es registrado al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas v pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo estd compueste por los desembolsos directamente
atribuibles a la adquisicién ¢ construccién del activo. Los desembolaos posteriorea a la compra o
adquisicién solo son capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados
a la inversién fluyan hacia la Compatiifa ¥ los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros
desembaolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento ¥ son registrades en los
resultados integrales cuando son incurridos.

La depreciacién de las propiedades y equipos, es calculada linealmente basada en la vida atil
estimada, o de componentes significativos identificables que posean vidas itiles diferenciadas,
considerando su valor residual para el caso de inmuebles; para el case de los demds activos fijos la
Administracién de la Compaiiia estima que su valor de realizacion al término de su vida itil sera
irrelevante. Las estimaciones de vidas fitiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y
ajustacdas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros. Los terrenos no se
deprecian.

' Las vidas dtiles estimadas de propiedades ¥ equipos son las siguientes.

Tipo de benes Afos a depregiar
Edificics e instalaciones | Entre 40 y 60
Vehiculos 3

Equipos electrénicos 3

Muebles ¥ enseres 14

Maquinarias v equipeos (10

Maquinarias para

alquiler 3
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Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos se calculan comparando los
ingresos obtemidos con cl valor en libros v se incluyen en el estado de resultados integrales en el
rubro “Otros gastos™ u “Otros ingresos”™, seglin corresponda”.

En caso que. el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monio
recuperable, este es redncido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cnando estén relacionados
con {a construccitn de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo
prolongadoe para que este listo pata su uso, periodo que la Administracidn ha definido como mayor
a un afio. Al 31 de diciembre del 2015 todos los provectos fueron liguidados en plazos inferiores a
un afio, par lo que no se han actvado costos de endeudamiento.

Propiedades de inversion -

Las propiedades de inversion son registradas al costo, menos las pérdidas por deterioro, en caso de
praducirse, El coste incluye los desembolsocs directamente atribuibles a la edquisicién o
construccién del activo. Los desembolses posteriores a la compra o adquisicién séle son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversidn fluyan
hacia la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
posteriores corresponden a reparacionss ¢ mantenimiento ¥ son registrados en los resultadoes
cuando son incurridos. Diebide a que estas propiedades corresponden a terrencs no se efectsia
depreciacion.

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos) -

Los activos sujetos a depreciacidn se someten a pruebas de deterioro quando s producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros, Las pérdidas por deterioro
corresponden al mento en el que el valor en libros del acHvo excede a su valor recuperable. El valor
recupetable de los activos cotresponde al mayor entre el monto neto que se obtendré de su venta o
su valor en uso. Para efectos de evaluar el detericro, los actvos se agrupan a los niveles mas
pequefios en [os que se genera flujos de efective identificables (unidades generadoras de efectivo).

En €l caso que €l monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, se regisira una
pérdida por deteriore en los resultados irdegrales del afio. Al 31 de diciembre del 2015, ne se ha
identifirado la necesidad de recomocer pérdidas por deterioro de achvos no financieros
{propiedades y equipos y propiedades de inversién).

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesty a la renta comprende el impuesto a la renta cortiente y el diferido. Fl
impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de
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partidas que se teconocen directamente en el patrimonio. En este caso el mmpuesto también se
" neconace en giros resultsdos integrales o directamentie en o patrimonio.

Impuesto a la renta corriente; La provision para Impuesto a la renta se caleula mediante 1z tasa de
impuesin vigente para el periodo fiscal a declarar aplicable a las utilidades gravables y se carga a
los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar. Las normas tributarias
vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la cual se reduce al
12% si las utilidades son reinvertidas por €l contribuyente.

A partir del gjercicio figeal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipe minimo
de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion dz las cifras reportadas el afio anterior
sobre el 0.2% del pattimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables
y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minime, este Gltimo se convertird en impuesto a la rent2 definitivo, a menos que
el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, 1o cual podria ser aplicable,
de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Impuesto a ia renta diferido: Fi impueste a la renta diferido se provisiona en su totalidad, par el
método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos
¥ pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF, El
Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la
fecha del estado de situacién financiera ¥ que se espera serdn aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a Ia renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzean beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.
Beneficios a Ios empleados -

& Beneflcins cortfentes

Son registradas en €l rubwo de pasivos acumulados del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a;

en [ag utilidades: Calculada en funcidn dJel 15% de ia
utlhdad contahle anual antes del 1mpr|1e3to a la renta. Se registra con cargo a resuliados y se
presenta como parte de los gastos administrativos.

b)  Décimos tercer y cuarto sueldo v fondos de reserva: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacitn laboral vigente en el pais.

c)  Vacaciones: A partir del 2014 se provisionan y registran el costo de las vacaciones del
perscnal sobre [a base devengada
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= Beneficios no corrientes (provisiones de jubilacién patronal y desahucio ne fondeadas)

Se cuenta con un plan de beneficio definido para jubilacién patronal. De acuerdo a las leyes
vigentes, en los casos determinacién de la relacion laboral por desabucio solicitade por el
empleador o por el mabajador, normado y requerido por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacidn de lz relacion laboral
por desahucio solicitado por el empleador o por el trabafador, el empleador bonificars al trabajador
con el veinticineo por ciento del equivalente a la Gltima remuneracién mensual por cada unc de los
afios de servicios prestados & [a misma Compafila o empleador, este beneficio se denomina
desahurio.

La Compafiia determina anualmente Ia provisién para jubilacién patronal y desahucic con base en
estudios actuariales practicados par un profesional independients y se provisiona con cargo a los
costos v gastos (resultados) del afio, aplicando el método del costea de crédito unitario proyectado
y representan el valor presente de las ohligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el
cnal es obtenido descontando los flujos de salida de efective a 1a tasa del 6.5% anual, la cual es
similar a la tasa de bonos cotporatives de alta calidad denominados en Ia misma moneda en la que
los beneficios seran pagades y que tienen términos que se aproximan a los términos de las
obligaciones mantenidas con los empleados hasta su vencimiento.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicitn a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, aftos de servicio, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones,
tasa de rotacian, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuarizles que surgen de los ajustes basados en [a experiencia y cambios
ent los supuestos actuariales se cargan a los resultados en el periode en el que surgen.

Los costos de log servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al cierre
del afio lag provisiones cubren a todos los trabajadores que se erwontraban enrolados para la
Compafifa.

Provisiones corrientes -

Se registra provisiones cuando {i) tenemos una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de eventos pasados, {ii} es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liquidar la obligacion y {iii} el mento se ha estimado de forma fiable.

Provisidn por garantia -

Incluido en el rubro de otras cuentas por pagar (pasivos corrtentes) del estado de situacion
financiera y representa el vator estimado de garantia por maguinaria vendida por cualquier defecto
de fabricacitén que pudiers presentarse. El tiempo de la garantia variars segin cada negociacion, sin
embargo la misma no superard los dos afios ranscetidos después de [a venta, Esta provision se
registra en base al andlisis de los costos histéricos incurtidos por la Compaiifa por este concepto en
los dltimos & afios y las probabilidades futuras de ocurrencia. Las diferencias que surgen de [as
estimaciones ¥ las cifras registradas al cierre se ajustan contra los resultados del afio. '
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Reconocimiento de ingresos -

Las ingrmé comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los
productos en el curse normal de las operaciones de la Compafiia. Los ingresos se muestran netos de
IV A, devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan
hacia la Compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiia hace la entrega de
sus productos al comprador y, en consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de esos bienes ¥ no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un contrel
sobre los mismos. Para el caso de vendas a crédito el inventario se mantiene con reserva de dominio
a favor de la Compafiia. La experiencia ha determinado que no exisien develuciones significativas
de los bienes por lo que no se constituyen provigiones por devoluciones,

D.3 Estimaciones y criterios contables significativos

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compatiia se encuentran basados en la
experiencia histrica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas.

Las estimaciones y politicas contables sipnificativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultades de la Compafia y/o
las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion,

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con
Tos siguientes concephos:

(a) Deterioro de cuentas y documentos por cobrar

La estimacién para cuentas dudosas es determinade por la gerencia de la Compadiia, en base
a una evaluacion de la antigliedad de la cartera ¥ 1a posibilidad de recuperacion de la misma,
La provisién para cuentas dudosas se carga a los resultados del afio y las recuperaciones de
cuentas provisionadas se acreditan a otros ingreses.

()] ida it de loa propiedades wipos
Los cambios en circunstancias, tales como avarces tecnolégicos, cambios en el uso

planificade, podrian hacer gue la vida atil fuera diferente de las estimaciones realizadas. La
determinacion de las vidas 1itiles se evaliian al cierre de cada afo.
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() Impuesto aJa rents diferido

La Compaiiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos considerandé que todas
las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de Ios actives y pasivos
{fundamentalmente efectos de la adopcion de las NIIF) se revertiran en el futiro.

(d)  Interés implicito en cuentas por epbrar a compaiifas relacionadas
El interés implicito de los achives financieros aplicado al financiamientc otorgado a
compafias relacionadas e calcula tomando como base la fasa anval del 336% que
corresponde al promedio ponderado de todas las tasas de préstamos vigentes.

(e}  FProvisién por garan

La provisién por garantias se evalfta con base en las politicas y Bneamientos descritos en el
punto de Provision por garantia,

{{)  Provisiones por beneficios a empleados

Las hipotesis empleadas en el cilculo actuarial de Jubilacién patronal y desahucio - Para lo
cunal utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

E. INFORMACION DE PARTIDAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS - COMPARATIVO
E.1 Instrumentos Financieros

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al
cierre del efercicio contable 2015 con los efectos comparativos respecto al afio anterior.

201% 2014

— Corrlente = Noeorrirote _ Corviente Nocorrlente
Adtivos fitancieres medidoa al costo
Efectivo v equivalentes de efectivo 2,401,507 - L175,027 -
Activos financieres medidos al costo amortizesto
Cuentas por cobrar & cllentes 21,627593 L459.625 1,502,849 LgRg A
Cuenbas pot cobiir 1 compailias relacionadas oo, 081,727 - 29,105,645 1,416,798
Cuentas por cobrar 8 empleados. 499,255 - 623,102 -
Cuenkis pot cobmir s accivuistzs 1,100,000 = AL, Kils,i] -
Totul mctivos financicros gégéﬁzz L4no 645 giﬁglg B30l fiym
Faaivos inancicros medidos ol costo amortizado
Sobregiroa banearios 51,366 - 418493 -
Pré&itamos con instituciones financiems 10, 784.178 - - -
Cucotes por pagar a provesdores 14,147,275 - 52,663,568 -
Cuantas por gRgat s compafifas relaciooadas 10,560,174 - Sedut BE1 -
Tiakal pasivos financieros A5 4,530 - 100404 -

L I
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E.2 Efectivo ¥ equivalentes de efectivo

A continuacidn la composicion del efectivo al 31 de diciembre del 2015 con los efectos comparativos
respecto al afio anterior:

2015 2014
Fondos motativos y caja 360,064 332240
Fancos e instituciones inancizras foeales 2041553 ot
Irversipnes temporalea (1) - 45.861
) 2 401 507 1.175.6927
Sobregiroa banearios (FL366) [410.493)

. 2.350.231 Eﬁﬂi

{1} Seliquidanen menos de una semana y devengan intereses del 1.25% anual.

E.3 Cuentas y documentos por cobrar clientes - Corriente o corriente

A Continuacién la composicion de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2015 con los efectos
comparativos respecto al afio anterior:

2015 2014
Cotrlente
Coentas por cobrar maquinarias 5.128.861 5.644.417
Cuentas por cobrar repuestes 14.350.740 16,074.623
Coentas por cobrar Fiduciatia 4.14 6,668 2. 7RD.051
tros 1.342.527 579.527
24.978.646 215.987.618
Provigidn por detericrode euentas por cobrar {3.151.55%) {2.454.769)
21.h27 20% z5.532.849
Nocorriente
Coentas por cobrar magquinarias L.450.025 1.984.854
23-.086.915 25.517.703
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A continuacién antigiiedad de los saldos por cobrar clientes es;

3015 2014
Far venger 15544017 B0 2% 25000 204 8z.2%
Venidys
Hasta 60 dias 5362006 20.3% 4095180 14:.6%
14 g0 dizs L158.143 4.4% 155.155 iR 1
912 360 dias 3.570.356 13,5% 28507 1%
M de 360 442.920 L% 400.335 1.4%
10,554 454 30.8% 4972178 17.8%
% 5
#4384 100 279747 ionX
Movimiento de ia provisién por deterioro:
2015 2014
Saldosal 1 de enero 2454 . 7THO 482 548
Incrementos GO0.000 a3.971
Papas ¥ /o utiliza ¢lon es {3.216) (61.5503
Baldos al 31 de diclemhbre 3.351.553 2.454.760

E.4 Anticipos A Proveedores

A continuacidn el saldo del anticipo a proveedores al 31 de diciembre del 2015 con los efectos
comparativos respecto al afio anterior:

2015 2014
Catetrpillar Company CACQ 5,404,513 (1) 6,602,058 (2]
Otros(3) 1,357,864 1,701,840
6,762,377 B,303,808
[=) Provision de cuentas incobrables otros {256, 9%2) -
6,505,445 5,903 868

(1) Corresponde = i) aproximadamente US$2,386,000 por las importaciones de repuestos
remanufacturados inchiidos dentro de un programa especial denominado “Reman™ que este
proveedor mantiene con sus dealers; i) aproximadamente 1IS$1,546,000 por repuestos
devuslios a este proveedor debido a su baja rotacidn; v iil) aproximadamente US$HL, 408,000 por
efectivo entregado para las importaciones de repuestos ordinarias. Estos anticipos se liquidan
hasta en seis meses.

{2) Corresponde a: i) aprodmadamente US52956,000 para las importaciones de repuestos
remanufacturados incluidos dentro de un programa especial denominade “Reman” que este
proveedor mantiene con sus dealers; ii} aproxddmadamente US$1,867,000 por repuestos
devneltos a este proveedor debide a su bafa rotacios; y @i} aproximadamente US$H1,800,000 por
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efectivo entregado pars las impoertaciones de réepuestos ordinarias, Estos anlicipos se liquidan
hasta en seis meses. :

(3) Corresponde a anticipos entregados para la compra de bienes y servicios, los cuales se
liquidan hasta en 90 dias.
E.5 [mpuestos por recuperar

A coritinuacion el saldo de las cuentas de impuestos por recuperar al 31 de diciembre del 2015 con
los efectos comparativos respecto al afio anberior:;

015 2014
Crddita bributarn por Innpuesto al valor agregado (TVA) 106, Sg1 187,570
Cridito ribwtnric por retencicnes o la Fuenile del Fmpueais a la Renta - -
Eeclamma al Servicky de Rentas Internes {3R1 (1) 335,993 1,073,400
44%.874 1,z60,8649
Proeighén pot deterioro de bmpuestos her recuparar 235,583} (10m0.777)
103, Fr 210,0ud
e ——

(1) Corresponde a reclamo al SRI por pago indebido regultante de [a determinacién tributaria
del afio 2001 por US$335983. Nota 18. Al 31 de diciembre del 2014 incluia también
reclamos presantados al SRI por page indebido del impuesto del afio 2008 por US$737.516.
En el 2015 este valor de la provision fue utilizado para dar de baja el reclamo de acta de
impugnacién del afia 2008, puesto que la Administracidn tibutaria determing como no
procedente el recurso de revisién de acto administrativo en firme,

Movimiento de la provisidn por deterioro:

p AR agiag

Haldos 81 1 de enaro L.ORG.TTT 1.004.186
Incrementos 67T o -
Uiilizeciones (7Fis 45843 (1) (43.400)
Haldos 8]l 31 de diciembre 3;5.933 1.020.777

(1) Corresponde a bajas de reclamos.
E.6 Inventarios

El inventario se encuentra compuesto de la siguients manera al 31 de diciembre del 2015,
adicinnalments se incluyen los efectos comparativos respecto al afie anterior:

2R 2004
Maquinarias y equipos 4.626.082 14.556-964
Repuestos 73.000.818 92723483
Mercaderias en trinaito - 2453
27.789.000 47280010
Menes - Provizion por obsolescencia (z.210.104) (2.261.080}

o lSTE  __sponEo
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Al31 de diciembre del 2015 no existen gravidmenes hi resiriccicnes sobre los inventarios.

Movimiento de Ia provisién por obselescencia de inventario:

20315 pmi=F F-§
Saldces al 1 de anero 2,261,080 o,O5T. 500
InCrermer tig g, it [1) 36,020 (1)
eilieaciones v,/o ajustes = (732.444)
Saldos af oz de diclembrs 3;210.,194 a,286i1. 080
(1)El valor neto se registrd en el rubro de gastos de ventas.
E.7 Inversiones en acciones
Composicion:
Foreentaje de
Exntidad participacion Actividad
: 2015 w0la 2095 e
Endecorpss 5.4 (1) 99.09% 49.00% 1,406,000 1,406,000 Inmobiliaria
Levertini 5.4 (1) 09.00% oS T2 07,214 Intrhiliaria
Tndrix 5.4 {1} 99.00% 99.00% 500,485 502,465 Inmobiliarta
Sulquinza Sk, (1) 90,997 55.99% 453,000 450,000 Inmabiliaria
Gemaglite 5.4, 00.00% a9, 00% Ao o0 Inmebiliaria
CHras menares - - 33,255 AgRen
3,009.01 J.lo0330
(-] Pravision per deterioro (12,408} -

—2087428 2100739

Estas inversiones se manbienen al costo. Los activos ﬁue principalmente respaldan el patrimonio de
estas empresas corresponden a bienes inmuebles. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, estas compafifas
np mantienen operacionss y reportan pérdidas menores en sus estados financieros.
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E.8 Propiedades y equipos

Composician:

‘Lerrenna £ Mosdess ’ (b en

LT P n ] Bedlfhdie. Maqulnarias (1} ehoenles FnaTES Eyuipra Herramientm THUAEEY Tarkul
A1 0% oo e 2014 .
Coate 459350 g:h0.Rge gAY LELG T La7BrsI TRRAND Srag Lg4.50B anTYLELD
Tyttt wemled . (54585030 [1.044 fFc] [b.SLa 0747 {304 5Tl Gy e} [32.6Bap - 433,387
Vi o LLbea 0l mg i 8 4.ahi4 BEH 2,079,955 450 i, 1% 51468 [T Lad, 508 25:10,085
Mol 4 )
Adicihe {1 4034 B5q 34 ELy 3343410 A0 AT 47.ly5 3% 4ozdg0 fu593. 05
Thircteretel e pe] . - - - . [52 238] -
Wetroie v T - - [Agc.sar} AL.¥: *N] 124.045] (1750} usl) - (R 442
ey, tajus [ Depeerise ko) - 288 R ¥ s dad=
Erigtatioe Kut - ko) (140 A [1a7.550; [136.420] () [ELFRLL)] - fLoD0aTy
Wakor e Lo il 31 2 o nmbrm i) qna g ZETEG R R SEL324 AT FaNT] 1.7 - 29,050,105
Al 3 de diciermhee del 204
Coxa 2473074 10.797564 b.q1ELzs 2073 %) 1323202 Bda735 L4 5R.4E 46.B54 10
Depreriacitin nounusde - [Za7ol] [ 2y L ) 150 e [kdebedy] [32.738) [omeaaf] [roge 51z
Vit = Wi SHTINTIY 1. 44E [T LT LA Fla ] 1LEA - 0,850,108
Mkt i 2008
Mirion{3) - 530 2038 ) - B 18] - . Pk
Wi wja baan (4] [agr.40a) (L4375 [ TP%=rt] [97L.60% [bh k] HE&EA) [aas51) . L
Verrtiel yio baji | Teprectsel in} [4) - 0.0 - 4fi5-g54 Hoir2f legua 1424 - HHELO
Theprerscitet - 1157.491] (1.&&@ 16 6] [zt mg5] {7abkm) ’5'&’2 . [2.091.B64
Winlpe s b gl 37 e icierobe: fe) oa g 24413.3& t% L&T0ETR 11457 ST 36:.@; [T - o ]
AL 31 dedSriemiore del 2011
i 24 4TI L3 g soaf b 1Bz A LB aEL MooLgT 147350 - a5
Depreciacifin seumiltids - fa0a,871) 3584500 [1.850.13] [z 28] (237.H6) [l . [B.266.04%
ader e Bheco 2 mﬂ LTG0 Zilasa 00714 3001 24,191 - amdBod

(1) Corresponde a maquinaria que es alquilada a terceros. Su depreciacién es registrada como
parte del cosio de ventas.

(2) Correspondia principalmente a; (i) construcciones en las instalaciones de IIASA Matriz pot
aproximadaments 1J5$403,000, (i) compra de edificacién y terreno en Ia agencia Montecristi
por aproximadamente US$490,000, (iil) adecuaciones en la agencia Montecristi por 1S$230,000
¥ (iv) compra de terrenc en Yaguachi por US$1,866,600.

(3) Corresponde principalmente ampliaciones de la agencia de IASA en la ciudad de Coca por
aproximadaments US$604,726.

(4) Corresponde principalmente a la venta del terrene v edificio La Carolina por 1S$257,400 y
US$145,725 y otras ventas de maquinaria alquilada

No hay propiedades y equipos entregados en garantia.
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E.9 Préstamas con institugiones financieras

A continuacion detalle de las principales obligaciones financieras al 31 de diciembre dal 2015
adicionalmente se incluyen los efectos comparativos respecto al afio anterior

i
Banco Bolivariane 5.A. (1) B.89% 2.020.644
Bamco internaciongl 5.4, (1) 8.05% 1.763.571

10.784.175 -
—_——

(1)  Cerresponden a préstamos realizados cuyo valor asciende a $14,500,000; dicha operacitn fue
utilizada para financiar capital de trabajo. Al 31 de Diciembre del 2015 se han realizado
abonos al capital por un vajor de $5,500,000.

{z) Corresponde a dos préstamos realizados por § 1,500,000 y 500,000 cuyas fechas de

vencimiento son el 9 de Mayo y 7 de Marzo del 2016 respectivamente, Dicha operacién fue
utilizada para fnanciar capital de trabajo. Se han registrade abonos por US$300,000.

E.10 Proveedores

A continuacidn la composicién de los proveedores de la comparifa al 31 de diciembre del 2015
adicionalmente se incluyen los efectos comparativos respecto al afio anterior

2215 g
Proveedores del exterlor (1) 12.821.224 51.560.405
Froveedores locales 1,326.051 10941658
14, 147.275 ;:.ﬁ-&ggﬁﬁ

(1) Incluye financiamiento obtenido por aproximadamente US$13,301,000 {2014: US$H48,536,000)
con Caterpillar América Co (Hannover Re) para la compra de magquinaria a & meses plazo y
<on mtereses anuales que fluctian entre 2.72% y 3,02% {2014: entre 2.56% y 2.59%). Adicional,
la Compafifa realizd un anticipo de US$ 500,000 a Caterpillar en el mes de Septiembre del
2115,
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E-11 Anticipos de clientes

Composicion:

Fecthidos para magqoinarina
Pecibidog para repoesios
Otros menorcs

E.12 Impuestos por pagar

2015 Wiind
ALFESL 2.439.0485
200104 G23.505
106,807 2, 28y
Zusgei, Lagon

A continuacion la compesicidn de los impuestos por pagar de la compaiiia al 31 de diciembre del
2015 adicionalmente se incluyen los efectos comparativos respecto al afio anterior

Impuesto a la salida de divisas (18D) por pagar
Impuestos de IVA y retenciones por pagar

2015 201
818,775 2.210.426
302,835 492.749
1.121,500 2.703.175

E.13 Saldes ¥ transacciones con companias peladenadas

El siguients es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2015 y 2014
con compafiias ¥ partes relacionadas. Se incluye bajo la denominecién de compadfilas v partes
relacionadas & i} la(s) personaf(s) naturales o jutidicas (compafias} que directamente o
indirectamente conitola (n) & o es {son) controlada (s} por la Compafifa, tienen control conjunto o

influencia significativa (asociadas) v ii} personal clave de la getencia 0 administracion.

QLS 2014
Luentad por cobrar coTHientes
™acass, Miquines v Camdenes 6.4, {13 FETN:¥ 10.988. 539
Talleres para Maquinaria Industrisl Agricola 5.4, (2} X FTR-o 11501776
0ASA Fanarmd, 3.4, (3} LT V] AB3. 740
Bivech HICH ded Bounder 5.4. 1K1 28 193.373
Yenciea 5.4, 133 -5 K- 1]
Mlodermar 8.4, (4} 146567 1.354.853
THoos 110302 LN Erd

20,051,727 24 E10.448
Cgentas por cobrer - Accionistas (st 1.4 (e OWH 11040, DO
CuerTias Dor paEAc
Endecorpaa 9.4 EoB. 340 526-3536
IASA Panams, 34 £.528 156.801
IIASA [ntermaricmal, 5-4- - 10 G50
TACARS Tolleres para camiones 3.4 aga gLy 260571
Sexvlelon y Talloted 5.4, SERTA (6] 4,588,275 25948728
Lenattinl 8.4, (7] 5100770 1735 ¥78
Qiros 053448 44 KRR

Mg 1+ 5.a27 581
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{1)

(2)
(3)

(4)

(5)

(6)

g
(8)

Corresponden a financiamiento para capital de trabajo que se recuperan en el corto plazo y no
devenpgan intereses.

Corresponden a saldos por cobrar por la venta de repuestos, gque 3¢ Liquidan hasta en 90 dias.

Corresponde a saldes por cobrar por servicios varios prestados que se liquidan en el corto
plazo ¥ no devengan intereses.

Corresponde a préstamos recibidos para capital de trabajo, que se liguidan en el corto plazo ¥
no devengan intereses.

Corresponde a valores entregados 2 Modermar que se liquidaran con los dividendos a
declararse en el 2016, El saldo del 2014 fue liquidado en el 2015,

Corresponde a préstamos tecibidos para capital de trabajo. No deva‘lgan ﬁ\l:e:reses, puesto que
se estiman pagar hasta en 360 dias.

Corresponde a valores recibides en que se liquidan en el corto plaze.

Corresponde principalmente a préstamos para capital de trabajo. Se establece un interés
implicito a la tasa anual del 3.36%, puesto que se estiman cobrar hasta en 1,080 dias.

N
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Transacciones:

I g redoe Pok v el Lans

Teallerea para Magquinaria Industrial Agricolo 3.4, (9}
LiASA Wmternaciongl, 3.4 .

dASA Panamé, 5. A,

Mecomn, Maquinasy Cemiones 5. 4.

YTenclea .4,

Lubrival 8.4,

Lubricantes Andinos "Lubrian 5.4 "

ST Pra L

Talleres paca Magquinaria Tndustrial Agricols 5.4, (11]

ITASa Fanamé, 5. 4. [10)

MMABA Internaclonsal, 3.4, {10}
Mognasa, Maguihas y Camianes 3.4,
Mochinery B Paris

Lubrival 3. a,

Tetcisa 5.4,

GHastos gdministrativos

Tallares: para Maguinavria Induatrial Agricola 5.4, {12}

Macasa, Magquinos ¥y Camionea 3. A,
IlASA FAnami, B A.

TLASA IDtecnacianal, S A,
Machinery & Poria

Gastee fitanhcieros:

Macaas, Maqoinea y Camionea 5. A,
Modermar 3.4,

Servicioay Tallerea S5.A. Sertna
Vencisa 9. 4.

Ingrewos financleroa:

Macass, Maguihes ¥y Camiones 5.4,
Modecrmar 8_a

Sarv lelos ¥y Tallerea 5.4, Serta
Yanclaa 5. A,

Ciros Ingreacs: (13}

Tallerea paras Maguinaria Indanstrial Agricola 5.4,
TIASA Panam i, 8.4,

LASA Internaclonal, 5.4,

Macaaa, Maquines y Camionea S A.

Yenciaa 5.4

Machivery & Farta

Lubricenties Andinags "Lubrian 5. 4.7

Lubrlval 8.4,

Dtran upzrn'ciunEI(VEntn de Activo Fijo)

Tallerens pata Mequinaria Industrial Agricola 5.4,
Macass, Maquloasa y Camlonea 3.4,

Lubrival 5.4,

Otrax upzraniun:.l(Cnm pra de Activa Fijol
Talleres pata Maquinaria Tnduatrlal Agvicela 5.4,
Macaaa, Maquines y Camionea S A.

Fréatam o8 teaib[doas
Sarvicios ¥y Talleres 5. 4. Serto
Levertini 8. A

o1 gRlg
29 14q1.1y8 an.z220,383
- 1131.99%
Fa.o2o SH5 .54
1. G545 LOo7Ty
a3 . 483 afh.g1n
49.588 4.5 74
3.785 G144

28 408. 7685

{B. 203 . 208)

SS-GEI-ﬁ Eﬁ

(G.172.746]

(o8 . Gofh) {2 436 8341

(447.154) (7og.a84]
[21.7aB) {6.500)
11L.37% [ :1-W-T XN}
(14.058) (4.1571
ot 266)

18,.860,.518)

f12.347 AK2}
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(3) Corresponden a ventas de repuestos.
{in) Caorresponden a importaciones de magquinarias y repuestos.
(11) Corresponden a servicios recibidas por concepte de montaje y reparacion de maquinarias.

(12} Corresponden prixipalmente a: i} US$2,000,000 {2014: 1FS$2,000,000) por comisién pagada a
Talleres por el volumen de ventas de repuestos que sus clientes directamente compren a la
Compafia, <Ver Nota 26{a)>;ii} USE292,779 (2014 US5201,358) por reembolse de gastos; v,
iif) LFS$H283,773 (2014: US$216,928) por gastos de comercializacién,

{13) Corresponden principalmente a: i) reembolsos de gastos a DASA Panams S.A. por
US$393,547 (2014; UFS5680,504) v a Talleres para Maquinaria Industrial Agricola S.A. por
US$462,791 (2014: US$547,391); ii) servicios adwinistrativos a Lubrival S.A. por US$204,000
(2014 US$204,000) y a Machinery & Parts por US$381,405 (2014: US§391,272); y iti) asesorfas
a Talleres para Maquinaria Industrial Agricola 5.A. por US$126,273 {2014: 198,585}).

No se han efectnado con partes ne vinculadas operaciones equiparables a las indicadas
precedentemente,

E.14 Impuestp a la renta

A continuacién la composicion del impuesto a la renta por pagar de la compafiia al 31 de diciembre
del 2015, adicionalmente s incluyen los efectos comparativos respecto al afio anterior.

A5 2014
Impasesto & la renta corriente 2,247,005 3971800
Impuesto a la renta diferide 86,060 {73.484)

2,333,164 gaa‘?agﬂa
_—

E.15 Ofras cuentas por Pagar

A continuacion la composicion de los valores contenidos en Otras cuentas por pagat.

201G 24
Provisidn de garantias (11 3. 408,510 4.808.487
Pastvos con Fideicomiso (2) i55.588 a09.17g
Otras (3} 217.729 29G.430
5.782.207 5.357.006
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{1y Movimiento de Ja provision de garantias:

Saldos al 1 de enero
Imcrementos

. (Urilizmaciom es)
Saldos al 31 de diciembre

2015 2014
4.808 487 5.463.8B64q
2.500.75%9 -4 2.511.663
(2.900.337) (4.167.070) -4
2.408.900 4. 808 . 487

{2) Corresponde a valomes recaudados de clientes, pendientes de entregar al Fideicomiso.

{3} Corresponde principalmente a valores por cancelar al IESS por aportes de planillas por

1IS5145,432 {2014; 1US5209,330).

{4)  Este monto se presenta en el rubre gastos de ventas por USH2,500,759. En el afio 2014 se
presentd en el rubro gastos de ventas por US$4,167,070 y en ofros ingresos por (US5655,377).

E.16 Obligaciones Sociales
Beneficios sociales comrientes

Composicién y movimiento:

Farticipacifno laboral Otros beneticios (1} Tolales

an1g S014 2015 2014 2015 =ri4
A 1 de enero 3,150,494  M71B.915 B23,963 234,247 3.974.457 1,953,162
Incrementos 1,126,133 3,150,404 1,185, 86¢ 2,128,838 2,512,002 5,279,332
Pagos {3,150,494) (1,718,915) [1.5B8.874) (i,539.122) .(4,53%.468) (3.258,037}
Al g1 de diciembre 1,196,138 @ 3.150.404 G20, 058 Bry. 064 1,746,001 —eGTdA5T

{1) Incluye provisiones de décimo tercer sueldo, décimo cuarto sueldo y fondos de reserva.

Beneficios sociales no corrientes

[ubilacién patronal

La composicitn del valar presente de la provisién para jubilacion patronal es la siguiente:

ERAE [1-F %1
Ealdo al inlcio 4HE5717a 4-305,3=20C
Costos de los servicios de] periodo corriente 576,335 Fiz. 092
Costos por intareaes AST.519 186, =8~
Pérdida actuarial (1) 062 o226 -
Reducciones ¥ liquidaciones anticipadas - (1542107
Saldo al inat 635421259 &-ﬁi?ixm
(1) Se registran en otrog resultados integrales,
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Desahneio

La compasicion del valer presente de la provision para desahucie es la siguiente:

2015 201
Saldo al inicio 384.085 448.310
Castos de log servicios del periode corriente G0,542 T a0
Co3tos por intereses 83.841 15.5363
Coszto de servicios pasados 108,103 -
Pérdida actuarial Hgf.5049 f151.835)
Zaldo seghn estudioactuarial 1.565 080 Hy 085
Provigidm adicional 400,000 -
Baldoal final 1.965.080 2,84.035_

E 17, Capital Sucial

El capital autorizade de la Compafifa al 31 de diciembre del 2015 y 2014 es de USH18,000,000 v estd
constituido por 450,000,000 acciones ordinarias y nominativas de valor nominal US$0.04 cada una.

E.18 Reservas v Resultados Acumulados

Reserva facultativa

Esta reserva fue apropiada de las utilidades de afios anteriores v es de libre disponibilidad, previa
disposicidn de la Junta General de Accionistas de la Compafiia.

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafifa debe apropiar por lo menos el 10% de Ia
utilidad neta del afic anterior a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50%
del capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucitn de dividendos, pero
puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Resultados acumulados de aplicacién inicial de NITF

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopcién por primera vez de las
NIIF, se registran en el Patrimonioc en la subruenta denominada Resultados acumulades
provenientes de la adepcién por primera vez de las NIIF, separada del resto de los resultados
acumulados ¥ su salde acreedor no podrd ser distribuido entre los accionistas o socios, nio sera
utilizado en aumentar su capital, en virtud de que no corresponde a resultades operacionales. De
existir un salde acreedor, este podrd ser utilizado en ¢compensar pérdidas acumuladas y las del
ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere, ¢ devuelte en case de liquidacisn de la
Comparfiia a sus accionistas.
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Resultados acumulados

Los resultados {utilidades o pérdidas) de cada gercicio son incluidoes en este rubro, manteniendo
registros que permiben identificar su ejercicio de origen. Con L aprobacidon de la Junia General de
Accionistas y cumpliende las dispesiciones normativas aplicables, las utilidades son digtribuidas o
destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen cn Resultados acomulados ¢ se
vompensan con la Reserva legal, Reserva de capital u olras reservas v cuentas pabtrimoniales de libre
disposicion de los accionistas.

E.1% Dividendgs pagados

Durante el afio 2015 se pagaron dividendos por USH4,150,000 {2014: US$25,650,000). Dichos dividendos
fueron previamente aprobados por la Junta General de Accionistas en marzo del 2015 v enero ¥ febrero
del 2014, respectivamente.

E.20} Costo de ventas ¥ gastos por su naturaleza

Composicidn;
— Cagte Gastos Gaates da
_deventas  adeministratives vaotas Tatal

Com prande maquitiatios, equipss y rephestos para la venta {1) 1a0.B12.141 1e0.812.141
Bemuoeraciqonsy beneficion soviales{a) . 5.052.056 11,275.032 17.997.984
Reem plaza de partes{Nota 19] - 2500.327 3.999.337
Mantenimienta, repatecitn de mequineria F Tepuestos - 459.970 E7R.27E 1.035.242
Talleres pare maquineria - 2.847.498 . 2.247.496
Prestaciones s clientes - . - 1.505.608 1.595.008
Transporte - - Bhg 411 BEe.411
Yiajes . 272.534 355.760 628 924
Depraciacicman 1.612.059 246840 22,526 ' 751864
Hongrarice profesionales - 330,176 55.152 q994.32°7
Jegurm - 195-295 370,634 s05.849
Evaluaeldo vcolea - - 202,000 292,999
Provisidn de detecioro de inventarios (netode ajuste Hota 10) - - q40.014 045,114
Provisidn por detetloro de euentae por eobtar . LR T - £ i, O
Otrosgastos . 4.601.757 3.988.987 fdgo.Tas
102.424.200 15.235.105 24.622.161 142,281 4645
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Cogln Gastag Gastoade

de veotus wifou st Cativ os ventas Total
Compras de mugquinaring, equipngy repucetos peru Ja < emta (1) 150.14k.92R . - 150.148.928
Beowwneraciones y heneficios saciales (2] 85629793 12.316.911 za.fi7n fqq
P pla o e partes - 4.107.070 4 167 dya
Mantenimiento, reparacitn de maguinaria ¥ repuestas RTL.48L 1100845 167 g6
Tellerezpara meguiouria 2.234.458 - 2.944.458
Frestaviooes a elisntes - 1624 830 1624830
Transpurte - 1828 519 L2e8.410
Viaies $B2770 506599 979.36%
Depreciaziomes 1004806 {3 A2 H52 Jiz.620 1.700.4a7h
llunoruricd profedlnnales 451,078 7OTO A58.040
feguroa 143.553 447 880 591.433
BEvaluecido téenica - 301,350 393355
Provision de deteclorode Tnventarios . 35020 j6.020
Prime 1840 por deteriara de cuentes par cobrar 33971 - 13.071
Obras gu st o 1.732.164 4,490,370 7.023.5%4

151.23%.754 15 366241 36,721,883 105 281,368

{1}

recupetable, ete. vinculado a la importacién del inventario.

(2)

Incluye participacion laboral por 17551,126,133 (2014: US$3,150,494).

(3) Corresponde a depreciacion de maquinas en alquiler.
E.21 Gastos e Ingresns financieros
Composicidn:

Ingrescs financieros
Intetesea ganados en cartera titularizada
Financiamientopor venta de maquinaria ¥ repuestas
Intereses sobre préstamoz a compafiias relacionadas
Orroaintereses ganados

Gagtos financierns
Intereses pagados al Aideicom 1se
Intereses aobre préastam os con instituciones financieraa
Interescs sobre provesdores
Intereses sobre préstam oz a eom pafiias relaclonadas
Otros intereses ¥ comisiones

Incluye costos de fletes, devoluciones, transporte, impuestos a a salida de divisas que no es

2015 2004
1371651.,74 1.565.830
EB1.676 Fogq.21%
2Rc.288 470,721
al.4432 210656
2. 01 5560 3.365.425
{615.279) [Faz.412)
{5%4.20%) (7-593]
{Bzz.moR) (Bré.153)
{(175.519) (zo1.018]
{63.346] [1%4.934]
{2.210.550} {1.572.116)
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E 22 Otros Ingresos y Olros egresos

Compeosicién:
anly 2013
Lo MATe a0y
TAMACE pofdescuentos En compras L2 b, Lo Fib 4Z. 330
ComBirned ganadas en ventas LN ATE ANV 122
Dividendoa rec ibidas EL 5558
Ventn de termeng v e difk io 469 144 -
Digmmnucidn de provesn ds vacaciones 12 7.BBQ -
Ajuste de provikin porobsolescencia de meenlanos . TA2 aq4
Dimdbueiin de povedin pam gamnilas . 1A%l 57R 33 377
E#varos de pmovimiongs pOrmpusEiod meupemdos - 43,400
Veoin de squipos parm 1 Tallkkr de Rebobinado d26 224 -
O menonres 1424 4358 L4255 113
4.273 042 3,303 360
Mme egragog
Raverso provain porrechmes alfeco delafla 2009 2011 (299.330) B
ponaoion de equipos pem el Tallerde Bebobmado (326 924% -
Crtna menam g B 72 62y 444 _474)
(1296 .416) & 47497

F. OTRA INFORMACION A REVELAR

E.l, Factores de riesgo financieto

Las actividades de la Compaiifa la exponen a una variedad de riesgos financieros tales como:
riesgos de mercado (incluye: riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés
de los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liguidez. El programa
general de administracién de riesgos de la Compaiila se concentra principalmenie en lo
impredecible de los mercados financieros v krata de minimizar potenciales efectos adversos en su
desempefio financerc; ademds, se encamina a que las actividades con riesgo financiero de la
Compaiifa estén sujetas a politicas ¥ procedimientos de identificacidn, medicién y control.

Los departamentos de crédito y finanzas Henen a su: cargo la administracidn de riesgos de acuerdo
con las politicas aprobadas por la Gerencia General. Dichos departamentos identifican, evalian y
administran los riesgos financieros en coordinacién estrecha con las unidades operativas de la
Compafiia. La Gerenwia General propotcions guias y principios para la adminigtracion general de
riesgns asi como las politicas para cubrir dreas especificas, tales como el riesgo de tasas de interés, ol
riesgo de crédito, el riesgo de liquidez y el riesgoe de concentracitn.

F.2 Rigsgoa de mercady
{2l Riesgo de precio y concentracion

La principal exposicidn a la variacidn de predios ¥ concentracion de la Compariia estd relacionada
- con la compra de maquinaria ¥y repuestos de la marca Caterpillar. La Compaida mantiene un
acuerdo de venta ¥ postventa con dicha entidad de manera indefinida. Los precios son Hjados
directamente por Caterpillar. De igual forma durante el afio se publican cambios en los precics,
promeciones ¥ descuentos a ser otorgados. Los departamentos de wentas y finanzas, en
coordinacién con la Presidencia Ejecutiva construyen escenarios de ventas proyectadas y
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presupuestos; adicionalmente las modificaciones en precios son previamente discutidas y
acordadas. :

(b Riesgo de tasa de interés sobre el valor razenable y los flujos de efective

El rieseo de tasa de interés para la Companla surge de su endsudamiento a corto plazo con proveedores v
entidades financieras. El endeudamiento a tasas variables expone a la Compafifa al riesgo de tasa de interés
sobre sus flujos de efectivo. Sin embarg, el endeudamients 2 tasas fijas expone In Compaida al riesgo de tasa
de interés sobre el valor razonable de sus pasivos. La Compaiiia ha establecido una politica de endeudamiento
en instrumentas de corto plaze, procurando mantener tasas de metcado competitivas y fijas. En el 2015 el
endeudamiento de la Compafiia e manbene sustancialmente con sus proveedores del exterior.

F.3 Riesgo de crédito:

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por la Presidencia
Ejecutiva, el Comité de crédito y el drea de finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en
los depésitos bancarios (efectives y equivalentss de efective) y en las cuentas por cobrar a clientes
{corto plazo v large plazo) v otres (anticipos).

Respecte a los bancos e instituciones financieras donde se mantene el efectivo y sus equivalentes,
tienen calificaciones de riesgo independiente que denotan niveles de solvencia y respaldo
adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacion “A”,

La Compafiia mantiene politicas para el otorgamiento de eréditos directos y aceptacién de clientes,
relacionadas con: limites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de repagn, central de
riesgos, comportamiento de pago, garantias reales, reserva de dominio, antigiiedad, seguimiento,
cobranzas y deterioro, en los casos aplicables.

En el afio 2015, con relacion a los préstamos ¥ cuentas por cobrar a clientes, aproximadamente el
Bo% del total de las ventas de maquinarias ¥ repuestos se concentran en ventas a crédito directo
otorgados por la Compafia. Los Uimites de crédito se establecen en funcidn del andlisis de la
capacidad de pago de cada cliente, tomando en conslderacién los resultados de calificaciones
internas ¥/ o externas.

El efectivo ¥ equivalentes de efectivo tienen una naturaleza de corto plazo, por lo tanto su importe
en libros generalmente se aproxima a su valor razonable. Para ¢l cago de préstamos y cuentas por
cobrar financiadas a clientes directos de Ia Comparfifa, se establece el cobro de tasas de mercado que
fluctiian entre el 12% v 15% anual

F.4 Riesgo de liquider:

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
operacicnales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de 18 meses, los cuales consideran los vencimientos de los activos v
pasivos financieros y los planes de financiamients futuros de la Compaiifa.

La Compaiiila no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los pasivos
tinancieros de la Compafiia agrupados sobre la base del periodo remanente a la fecha del estado de

T34
Nota de los Estados Financieros 2015
Importadora Industrial Agricola 5.A. TEASA



situacién hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el ceadro son los flujos de
efectivo no descontados.

Mennode

o1z . B
Pristamus con ingituciones financieras 10784 174,06
Curetibas pet pagar a proveedores 15.086.056
Cusntas pot papsr & compaitiag relacionadas . 560,174

. Mencsde i
2014 ) afio
Chrenkas por pagat & peweerhres BE.194 252
Cuentas [or pagar 2 compantas refacionadas §4a7 B

La Compafils mantene una importante porcitn de su deuda en el corto plazo para financiar
inventario ¥ cuentas por cobrar de clientes. 5i bien e tasa de interés es de corto plazo, se considera
gue por la estructuracién de los actives cortientes de Ia Compafifa, cualquier variacién en la tasa es
facilmente ajustable al momento de vender sus activos corrientes.

Segiin las politicas de la Compaiiia, las cuentas por cobrar a clientes, en general, se otorgan en
plazos de hasta 3 afios ¥ los plazos de las obligaciones bancarias y financieras son de hasta 1 afio.
Con ¢f fin de mantener un margen suficiente v/ de respaldo para la administracion del riesgo de
liquidez, al 31 de diciembre del 2015, la Compafiia mantiene lineas de crédito abiertas por
US5$10,000,000 con el Banco Bolivariano C.A. y US$15,000,000 con el Bance Internacional S.A. y
US$5,000,000 con el Banco Fichincha C.A. Adicionalmente para manejar el riesgo de liquidez, la
Compafiia ha establecide desde afios anteriores procesos de titularizacién de cartera comercial,
basados en los flujos futuros generados en dicha cartera. Mediante estos mecanismos, v los antes
mencionados, se maneja ¥ contrela el riesgo de liquidez de la Compaiiia

E.5 Administracién del riesgo de capital -

La Compaiifa monitorea su capital sobre a base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula
dividiendo la deuda neta sobre el capital financiero total de la Compafiia,
Los ratios de apalancamiento al 21 de diciembre de 2015 y 2014 fueron los siguientes:

-T2} 1. 1 did
Sobregiros bencarios 51,366 419,493
Préstamos con instituciones financieras 10,784,175 -
Cuentas por pagsr a provecdomes 14,147,278 b, 603,568
Cuentas por pazgar 6 compafiias relaclonadas 10,560,174 5,427,881

35.542,990 EH.510,04%
Efectlvo y aquivalentes de clectivo (2,401,597} (1,175,527}
Deuds neta 33,141,393 5F835,015
Total patrimenio 67,058,632 9,121,860
Capital motal 100,200,075 126,450,875
Hatio de apalancamiento = 3a% - 45%

P ————————————

28/34
Nota de los Estados Financieras 2015
Importadora Industrial Agricola 5.A. IIASA



F.6 Contratos suscritos
{a) Convenio de promocion y compra-verta de repuestos -

Mediante convenio firmado entre la Compaiila v su relacionada Talleres para Maquinaria Industrial
Agricola 5.A. (Talleres), la Compafifa se compromete a venderle repuestos de la marca Caterpillar,
E convenio permite a Talleres adquirir repuestos a los precios de vent: mas bajos de la lista de
precios vigentes de la Compafia, para que sean vendidos a sus clientes a precios de venta al
publico, sin que ello implique la concesitm de descuentos o beneficios esperiales. En adicidn,
Talleres recibe una comision por el volumen de repuestas que sus clientes directarmente compren a
la Compafia. Como resultado del mencionado convenio, en el afic 2015 la Compaiifa reconocio
gastos por comisién por US$2,000,000 (2014 US$2,000,000) incluidos en el rubro Gastos
administrativos.

(b) Contratos de Fideicomiso mercanti] irrevorable de dtularizacidn -

T Ta ti Tizaci rter t U]

El116 de noviembre del 2011, la Compafita ¥ Morgan & Morgan Fiduciary & Trust Corporation S.A.
“Fiduciaria del Ecuador” suscribieron el Contrato de Fideicomise Mercantil Irevocable “Tercera
Titularizacidn Cartera Comereial - TLASA”. La Compaiifa achia como originador ¥ Morgan &
Morgan Fiduciary & Trust Corporation 5. A “Fiduciaria del Ecuador” como agente de manejo. La
Calificadora de Riesgo Humphreys S.A, otorgd la calificacion “AAA" a Ja mencionada
Htularizacidn por LIS$30,000,000.

Mediante resolucidén N, SCIMV.DIMV.DAYR.G12.0000845 del 22 de febrero del 2012, la
Superintendencia de Compafiias aprobd este proceso de titularizacion por US$30,000,000.

Esta fercera titularizacién es efectuada en tramos, un primer tramo incluyendo créditos de
USH7.000,000 fue aprobado por la Superintendencia de Compafifas el 22 de febrero del 2012
mediante !a misma resclucion NO. SC.IMV.DIMY.DAYR.G.12.0000845. Posteriormente, el 27 de
Julic del 2012 se efectud un sepunde tramo de la titularizacion con créditns ascendentes a
US$8,000,000, que fue aprebado por la Superintendencia de Compafiias el 27 de Septiembre del
2012 mediante resolucién NO. SC.IMV. DAYR.DJMV.G.12.0005821. Finalmente, ¢l 21 de mayo del
2013 se emitid el tercer y dlimo tramo de esta titularizacién, que fue aprobade por la
Superintendencia de Compafifas el 31 de Julio del 2013, mediante la resolucién No.
SCIMYV DAYR.DJMV.G.13.0004482, por un monto de TSS8,500,000.

En este dltimo tramo, el agente de manejo antes conocide como Morgan & Morgan Fidnciary &
Trust Corporation 5.A. “Fiduciaria del Ecuadot” cambid su denominacion por la de MMG Trust
EBcuador S A y la Calificadora de Riesge Humphreys 5 A, cambié su denominacidn por la de
Saciedad alificadora de Riesgo Latincamericana SCRLA S5.A.

De esta forma la Compaiia cedio cartera, al 31 de diciembre del 2013, por US$23,500,000 de Ios
175530,000,000 que corresponden al monto aprobado el 22 de Febrero del 2012 para este proceso de
titularizacién, Los recursos oblenidos de la colocacion de los valores fueron ublizades por la
Compafiia para el desarrollo del gito ordinario de sus actividades,
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Con el respalde de esta cartera el Fideicomiso emitité titulos desmaterializados a favor de los
inversionistas que adquirieron los mismos, dichos valores recibidos de los inversivnistas fuerun
entregados a [IASA a cambio de la cartera recibida. Los recursos cbtenidos fueron utilizados por la
Compaiifa para el desarrollo del giro ordinario de sus actividades.

El proceso de titularizacién cuenta con mecanismos de garantia que tiznen como objeto respaldar a
los inversionistas, a prorrata de su inversion en valores del tramo correspondients en caso de que el
fideicomiso enfrente eventuales inguficiencias en Ja recaudacién de flujos del respective tramo.
Dichos mecanismos e detallan a continuacion:

¢ Sobrecolateralizacién.- Es cartera distinte y adicional a la cartera titularizada. Corresponde a 1.5
veces el indice de siniestralidad calculado sobre el monto de pasivos con inversionistas,

o Fondo de reserva.- Fondo integrado alternativamente, por si solo o en canjunto, a sela discrecidén
del originader, a través de (i) una carta de crédito “stand by”, y/o (ii) una garantia bancaria, y/o
(iii) dinero libre ¥ disponible. ' '

» Canjes por prepagoe.- En caso de que une o varios de los dendores seleccionados prepaguen
integramente el saldo de capital adeudado en virtud de los instrumentos de aédito, el
originador estd obligado a canjear los créditos prepagados por nueva cartera,

» Sustituciones por meora- En caso de que, une o varios de los instrumendos de crédite de
propiedad del Fideicomiso registren una morosidad de treinta dias o mds, contados desde [a
fecha de exigibilidad del dividendo correspondiente del instrumente de crédito, el originador
esta obligado a sustituir los créditos morosos por nueva cartera. Se aclara de manera expresa que
las operaciones de sustitucidn de cartera gue se realicen se irdn acumulando hasta alcanzar el
miximo de 5% del mento pendiente de pago de capital de los pasivos con inversionistas.

Adirionalmente, se realizan mantenimientos adicionales a [a cartera con periodicidad mensual, con
el fin de que se mantenga (a) una relacidon igual o superior al 130% de los flujos proyectados del
tramo correspondients con log pasives con inversionistas, lo cual se revisa siempre con dos meses
de anticipacion; v {b) una relacion del 1:1 entre (i) la sumatoria del saldo de capital de [a cartera
titularizada y los recursos dinerarios propiedad del fideicomiso, y {if) el saldo de capital de los
pasivas con los inmversionistas.

Al 31 de diciembre del 2015, el Fideicomisc no reporta pasivos a favor de los inversiconistas (2014
115$2,837,500)

Al transferirse legalmente la cartera de clientes al Fideicomiso, dicha cartera fue compensada con
los valores recibidos del Fideicomiso como resultado de la colocacion de las Hitulos.

El Fideicomiso, con el fin de cbtener recursos v, en caso e ser necesario, tiere la potestad de
vender la cartera recibida a terceros, por lo tanto IAS5A no refiene control sobre el activo financiero
(cuentas por cobrar a clientes).

Al 31 de diciembre del 2015 IIASA no mantiene salde de cartera originada por los mecanismos de
garantia antes mencionados (2014: US$409,324).
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rCuarta Gtularizacién de cartera por T1S$30,000,000

El 22 de enero del 2014, la Compaiiia y MMG Trust Ecuador S.A. suscribieron el Contrate de
Fideicomiso Mercantil Irrevocable “Cuarta Titularizacidn Cartera Comercial - ITASA", 1a
Compatila actia como otiginadar ¥ MMG Trust Ecuador SA. como agente de manejo. La
Calificadora de Riesgo Sociedad Calificadora de Riesge Latincamericana SCRLA S.A., ototgd la
calificacion “ AAA" a la mencionada titularizacién.

Mediante resolucién NO. SC-INMV-DNAR-14-0002274 del 9 de abril del 2014, la Superintendencia
de Compaiiias aprobé este proceso de titularizacidn,

Esta coarta titularizacion es efectnada en tramos, un primer trame incluyendo créditos de
1/S$6,200,000 fue aprobade por la Superintendencia de Compafifas el 29 de abril del 2014 mediant
la misma resolucion NO. SC-INMV-DNAR-14-0002274. Posteriormente, el 22 de octubre del 2014 se
efectud un gegundo tramo de la titularizacién con créditos ascendentes a U$$6,1ﬂﬂ,ﬂﬂﬂ;\\que fue
aprobado por la Superintendencia de Compafiias el 11 de diciembre del 2014 mediante resolucién
No. 5C-INMV-DNAR-14-0030487. Finalmente, el 28 de julio del 2015 se efectud el tercer tamo de la
Htularizacion con créditos ascendentes a US$6,000,000, que fue aprobade per la Superintendencia
de Compafiag, Valores vy Seguros el 9 de septembre del 2015 mediante resolucion No. SCV5-
INMVY-DNAR-15-0003414.

De esta forma la Compafifa cedié cartera, al 31 de diciembre del 2015, por US$20,300,000 (2014:
USEL4,300,000) de los USE30,000,000 que corresponden al monto aprebado el 9 de abril del 2014,
para este proceso de titularizacién, Los recursos obtenides de la colocacidn de los valores fueron
utilizados por la Compafiia para el desarrollo del giro ordinario de sus actvidades.

Con el respalde de esta cartera el Fideicomiso emitié titulos desmaterializades a favor de los
inversionistas que adquirieron los mismos, dichos valores recibidos de los inversionistas fueron
entregados a HASA a cambio de Ia cartera recibida. Los recursos obtenidos fueron utilizados por [a
Compafifa pata el desarrolle del giro crdinario de sus actividades.

Adicicnalmente, se realizan mantenimientos adicionales a la cartera con periodicidad mensual, con
el fin de que se mantenga (a) una relacidn igual o superior al 130% de los flujos proyectados del
framo correspondiente con los pasivos con inversionistas, lo cual se revisa siempre con dos meses
de anticipacion; y (b) una relacidén del 1:1 entre {1} Ja sumatoria del saldo de capital de [a cartera
titularizada y los recursos dinerarics propiedad del fideicomiso, y (ii) el saldo de capital de los
pasivos con los inversionistas.

Al 31 de diciembre del 2015 los montos que el Fidelcomiso reporta como pasivo a favor de los
inversionistas es de aproximadamente US$8,084,500,

Al transferirse legalmente la cartera de clientes al Fideicomise, dicha cartera fue compensada con
los valores recibidos del Fideicomiso como resultads de Ia colocacion de los titulos.

El Fideicomiso, con ¢l fin de obterer recursos v, en caso de ser necesario, tiene la potestad de
vender la cartera recibida a terceros, por 1o tanto IIASA no retiene control sobre el active financiero
{tuentas por cobrar a clientes).

AI31 de diciembre del 2015 HASA mantiene TUS554,499,797 de cartera originada por los mecanismos
de garantia antes mencionada.
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. Adicionalmente, se realizan martenimientos adicionales a la carfera con pericdicidad mensual, con
el fin de que se mantenga (a) una relacién igual o superior al 130% de los flujos proyectados del
tramo correspondiente con los pasivos con inversicnistas, o cnal se revisa siempre con dos meses
de anticipacidn; y {b) una relacién del 1:1 entre (i) la sumatoria del saldo de capital de la cartera
titularizada y los recursos dinerarios propiedad del fidefcomisw, y (i} el salde de capital de Ios
pasives con los inversionistas.

Las notas anteriormente descritas correspondan a la explicacion de los valores contenidos en los
Estados de Situacion Financiera de la compaiiia Importadora Industrial Agricola S.A.IASA al 31 de
diciembre dal 2015.
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