
IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A. IIASA
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2M4

A. !\FORMACION CENERAL DE LA COMPA-IÍiA

RAZON SOCIAL: Importadom lndüst¡ial Agdcola S.AjIASA
RUC: 09900111090m
FECHA DE CONSTÍTUCTÓN: 18/02/1W)
OBJETO SOCIAL: Impo¡tació& distribución y venta de maquiraria

agrícola e industrial y de repuestos para tales

NO, DE EXPEDIENTE: 2592
DÍRECCION: AV. J.T. MarenSo Km.3

Con el objeto de dar cumplimimto a 10 dispuesto en la Resolución No. DCVSDNCDN-2015-003 del
20 de marzo 2015, se procede a emiti¡ las notas de los Estados Financieros.

B. ESTADOS FINANCIf,ROS PRESENTADOS BAJO NIIF

Los presentes estados financieros de la Compáñla IIASA aI 31 de diciembre del 2014 han sido
preparados sobre la base del costo y de aoerdo con las No¡mas Internacionales de lnfo¡mación
Financiera NllF), emiüdas por el Cons€jo de Nomas Intemacionales de Contabilidad (IASB), que

han sido adoptadas en Ecuador.

B.lMoneda füncionaf v mon€da de p¡esent¡ción

Los estados financie¡os se exp¡esan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y de
presentación de la Compañla. Las cifras incluidas en los estados fi¡ancieros adjuntos están
eiqresadas en dólares estadotÍridenses.

C. DECLARACION DE CIJMPLIMIENTO

Los p.esentes estados financieros de la Compañla constituyen estados financiercs preparados de
acuerdo con las NIIF emitidas por eI IASB (Intemational Accoünting Standards Board), mismas que
han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción integral, erpÍcita y sin reservas de las
referidas nolmas intemacionales y aplicadas de manera ü]tiJolme a 10€ qe¡cicios que se presentan.

D. POLIT1CAS CONIABLES SIGNIFICATIVAS APLICADAS

D.1 Bases de rreparación d€ estados firáncieros

l¡s estados financieros de la Coinpaifa ha¡ sido prcparado6 sobre la base del costo historico. La
preparación de los estados financieros confo¡me a las NIIF requiere el uso de estimaciones
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A ta fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, meioms e

interpretaciones a tas normás existentes que no han entxado en viSencia y que la Compaña no ha

adoptado con anticipación.

Estas son de aplicación obligatoria a Parti¡ de 1a5 f€.has indicadas a continuación:
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D,2 Pollticas Contables

Ef€ctivog y equivalentes d€ efedivo

lncluye el efectivo disponible, depósitos a la üsta en bancos, y otxas inve¡siones de corto Plá'ó de

alta üquidez con vencimientos origináles de tles rneses o mercs; neto de sobregiros bancarios que se

p¡esentan en el pasivo coriente.

Activos y Pasivos Financieros

lmportadora Indust¡ial Agricola S.AjIASA clasifica süs activos financieros en las siguientes
cat€goríai: "activos financieús a valor nzonable a través de Sanancias y Pé.didas", "Préstamos y
cumtas por cobra.", "activos financieros mantenidos hasta su vencimiento" y "activos financie.os

disponibles para ta venta". Los pasivos financieros se clasifican en las siSuientes categorías:

"pasivos fin¡ncieros a valor razonable a travé5 de ga¡áncias y Pe¡didas" y "ohos pasivos

financieros". La clasficación depende del propósito para eI cual se adqutuieron los acüvos o

conüataron los pasivos. La Adminishación dete¡mina Ia dasificación de sus activos y Pasivos
financie¡os a la fecha de Eu reconocimiento inicial

Al31 de diciembe del 2014Ia Compantu mantuvo únicamente acüvos financieros en las cateSoúas

de "préstamos y cuentas por cohar". De iSual forma la ComPañía sólo mantuvo Pasivos
financieros en la categoria de "oEos pasivos fi¡ancieros". lás caractelsticas de los referidos
i¡str'rñentss ftna¡\cieros se expLican a. continuaciórl
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Préstamos v cuentas Po¡ .ohar

Representados en el estado de situación financiera por los documentos y cuentas por cobrar
a clientes (corient€ y no corriente), cuent¡s po¡ cohar compañÍas relacionadas (corriente y
no cor¡iente) y préstamos a empleados. Son activos financie¡os no derivados qu€ da¡r
derecho a pagos fijos o dete¡minables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en
eI activo cordente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses corlddos desde la fecha
del estado de situación financiera.

Otros Paiivos financieros

Representados en el estado de situación financiera por los préstamos con insütuciones
fimcieras, cuentas por pagar proveedores y cuentas por pagar a compañas relacionadas. Se

incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a L2 meses contados a
pa¡ti¡ de la fecha del estado de situación financiera.

R€conodmiento y medicioneg

Re€ono.imiento.- De a.usdo a las políticas contables, la Compañla reconoce un activo o pas¡vo

financiero en e1 estado de situación financie.a a la fecha de la negociaciói! cuando se .ompromete
a comprar eI activo o pagar €1 pasivo.

Medidón inicial.- Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonabl€
rnás cualquier costo at¡ibuible a la trarrsacció¡! que de ser siSnificativo¡ es reconocido como pa¡te
d€l activo o pasivo, siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de "valor
razonable a través de ganancias y pérdidas". Con posterioridad al recono{imiento inicial la
Compañía valo¡¿a los mismos como se describe a conhnuación:

Medi.ión posterior,-

Pléstanos y cuentas pot cobntr

Posterior a su rcconocimimto inicial se miden al costo ajtrorüzado apiicando el método del
interés efectivo, menos uJra provisión por deterioro, en los casos aplicables. La Compaffa
presenta las siguimtes cuentas denho de esta categoía:

i) Cuentas v documentos eor cobrar a clientes: coEesponden a los montos adeudados
por clientes por concepto de inventarios vendidos en et curso nomal del negocio. Las
orentas por cobrar originadas en vmtas financiadas de maquinas se regisEan a su
costo amortüado pues generaJl intereses a tasas de mercado. l,as derrl,ás cuentas por
cobral a clientes s€ rcconocen a su valor nominal que es equivalente a sü costo
amortizado pu€s no generan intereses y son exigibles hasta 90 üas.

Los intereses de los préstamos comerciales odginados en el financiamiento por la
adquisición de maquinadas son calculados usando el método de interés efectivo. Los
intereses pmdientes de cobro se prcsentan netos en el ruho "Cuentas por cobrar -
Climtes" y se reconocen conforne su devmgamimto en el estado de resultados
integ¡ales en el rubro "Ingresos financieros" cuando se ha establecido el derecho de la
Companía a percibi¡ su pago.
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Se registra una provisión por detedoro que se presenta como menor valor de las
cuentas Por cobúr.

ii) Cuentas ppr-s9br¿I-sglpqri!q!-Ic!¿gb!¡d39: coresPondenalos montos adeudados
por companías rclacionadas Por la vmta de serücios y Présbmos PaIa financial
capital de trabajo. Los saldos originados por ventas de rePu€stos y prestación de

servicios se reglsua¡ a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado Pues
no Senera¡ intereses ya que se liqüidan hasta en 90 días. En relación a los pr8tanos,
estos se miden al costo amortizado, el cual se calcula ¡econoomdo el interés imPlícito
con base a tasas similares a las que la Compania tiene conüatado su financiamiento y
se liquidan en el largo plazo.

iii) Cuentas por cob¡ar a emplgqllq!: Co¡¡esponde a préstamos y anticiPos efe{tuados al
personal +re labo¡a en la Compañía, que se rcgistran a su costo amo¡tizado püesto que
gene¡an intereses a tasas de mercado.

Otros Pasivos fu1anci¿ros

Po6teriormente a su ¡econocimiento inicial se miden al costo amortizado aPlicando el método de

interés efectivo. La Compañía presenta las sigüientes cuentas denho de esta categoía:

q) Pléstafros con instituciones financieras: 5e regishan inicialmente a $r valor nominal que no
difiere de Eu valor razonable, pues esián contxatados a las tasas vigentes en el ñercado- No
existen costos de tra¡sacciones significativos incur¡idos al moaa€nto de su contataciórl
Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los
intereses d€vengados s€ Presentan en el estado de resultados integales en el rubro gastos

financieros-

Cuentas pqlpaFllrqycgdqreg: coíesponde a obliSaciones de pago por bienes o selvicios
adquiridos de proveedores en el curso normal del negodo. Para el caso de las cuentas que

se li{ddan en plazos rnenores a 90 días se reconocm a 5u valor nominal que es equivalente
a su costo amortizado pues no generan interes€s. Para el caso del proveedor Caterpilar
Américas Co. con plazos de pago pactados hasta 180 dlas estos pasivos se miden al costo

amortizado utilizando las tasas de interés Pactadas.

Cuentas por pagar a comoanias relacionadas: Co¡responden a obliSaciones de pago

principalmmte por la comp¡a de productos para la venta y seryicios reobidos. Se regjshan
a su valor nominal que es equivalmte a su costo amort¿ado, pues no devenga intercses y
s€ li$ddan hasta en 90 dlas.

u

I

Activos financiero€ - Dete¡ioro

l-a Compañía evalla al final de cada perlodo la existencia de evidencia objetiva de deterioro de un
activo financiero o glupo de activo6 financieros. IASA establece una Prcvisión para pérdidas Por
detedoro de sus cumtas por cobrar cuando exjste evidencia objetiva de que no será capaz de cobmr
todos los importes que se le adeüdan de acuerdo con los teminos originales de las cumtas a cobrar.
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lá existencia de dficültades finan€iems sigtificaüvas por parte del deudor, la probabilidad de qüe
el deudor entre en quiebra o reorganización financiera y la falta o mora en los pagos se consideran
indicadores de que Ia cuenta a cobrar se ha deteriorado. Se consideran las Sarantías recibida!.

Al 31 de diciembre del 2014 se requirió €l registlo d€ provisiones po. dete oro de cuentas po.
€obra¡ a clientes. Si, en ün peúodo posterio¡, €l monto de la pérdida por dete oro disminuye y,
dicha disminución E€ relaciona objetivament€ a ün evento que haya ocu¡rido después de que se

¡econoció dicho deterioro, se ¡econoce en el estado de resultados integlales la reversión de Ia
pérdida p¡eviamente reconocida

Baja de ¡ctivor y pasivos finarcieros

Un activo financiero se elimim cuando expiran los dercchos a recibir los flüjos de efectivo del
activo o si la Compañia transfirió €l activo a un tercero sin retener sustancialmente los rieÁgos y
beneficios del mismo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compañía se han
liquidado.

Anticipo a proveedorcs

Co¡responden principalmente al efe.tivo enüegado a los principal€s proveedores, con el objeto de
ás€Büar el ap¡ovjsionamiento de i¡v€ntariq estos se ¡egjstxan al momento de la enbega del efdtivo
y son tiquidadoscon la€nhega de l¿ ner.aderi¿

Los inventario€ de maquinas y rcpuestos s€ presentan al costo histó¡ico o a su valo¡ neto de
realizaciú! el qü€ resulte menor. El costo de los inventarios para reventa incluye los costos
relacioirado6 con la adquisició& ha¡sporte y otros incurridos para dejarlos listos pala su venta,
netos de descuentos y promociones recibidas aüibuibles a los invent¿rios. Los inventa¡ios se

encuentran valorados por los siguientes métodos:

. L¿s maquinarias y equipos: al costo específico de adqisición de cada bierl

. ReFrestos: primero en entrar, primero en sarir (PEI€).

El valor neto reatizable es el precio de venta estimado en el cürso normal de los negocios, menos los
gastos de come¡cializació& dist bución y otros relacionados directamente.on la venta.

Cuando las condiciones del mercado generan que eI costo sup€re a su valor neto de realización, se

¡egistra üna pmvisión de deterio¡o por la dif€rencia de valor. En dicha estimación de deterioro se

considera también los montos relacionados a obsolescencia derivados de baja rotació4
ob6ol€Íencia técnica y pioductos retimdos del mercado. Estimamos que la mayor parte de los
inventarios tiene una rotación menor a 180 días (maquinas y repuestos). Las provisiones
r€lacionadas con inventarios se c¿rgan a los resultados integales en et pe¡lodo en $ie se caúan.

Invergiones en acciones -

Las inversiones en acciones se reconocen al costo. Los dividendos se contabilizan en los resultados,
cuando suja el derecho a recibnlos. En cada fecha de presentación de infomación financiera la
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AdÍrinisbación determina si €xiste algma evidencia objetiva de que se haya detedorado el valo¡ de
la inversión en la subsidiaria. Si este tuese el caso se calcula el importe de la pérdida por deterioro
del valor como la diferencia entle eI impote rccupemble de la inve$ión y su importe en libos y
reconoce l¿ perdida efl lo< recultddos deleierc'cio.

La Companía no prepara estados financiero6 consolidados con sus subsidiarias, p." *".to ;
pdncipal accionisla Mode¡mar S.A., elabora estados financie¡os consolidados que están disponibles
para el prlblico y que €umplen con las Normas lntenacionales de lnfomación Financiera.

Propiedades y eqüipos -

Este ¡ub¡o es registlado al costo histórico/ menos depreciaciones acümuladas y pérdidas por
deterioro, m raso de p¡oducirse. El costo está compuesto por los desenbolsos directamente
aüibuible a la ad$isición o coniFucción del activo. Los de6eñbolsos poste¡iores a la compra o
adquisición solo son capitalizados cuando es probable que beneficios económicos fuhrros asociados
a la inve¡sión fluyan hacia la Compañla y 106 costos pueden ser medidos razonablemente. Los obos
desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son regjsbados en los
r€sultados integrales cuando son incurridos.

La depreciación de las propiedades y equipos, es calqlada tinealmente basada en la vida útil
estimad4 o de componentes significativos identificables que posean vidas útiles dferenciadas,
considerando su valor residual para el caso de i¡nuebles; pam el caso de 106 demás activos fijos la
Administración de la Compañia esüma que su valor de realización al término de su vida útil será
irrelevante. lás estinaciones de vidas útiles y valo¡es residuales de los activos fijos son revisadas, y
a¡¡stadas si €s necesario, a cada fecha de ciere de los estados financieros. Los terrenos no se

Las üdas útiles estimadas de propiedades y equipos son las sigüientes:

Fdifi .ios e instal¿cion¿s

5

3

10

Mairuinailas v eqúipos 10

3

lás pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos se calculan comparando los
inFesos obtenidos con el valo¡ en lib¡os y se induyen en el estado de ¡esültados integrales en el
rubro "Ohos gastos" u "Ohos ingresos", según conesponda".

En caso que el valor en libros de un aclvo de propiedades y equipos excede a sü monto
recup€rable, este es reducido inrnediatamente hasta su valor recuperable.
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Los intereses y otlos costos de eñdeüdainiento se capitalizan siempre y cuando €stén relacionados
con la constucción de a.tivos calificables. Un activo calificable es aquá qüe requie¡e de un tiempo
prolongado para que esté listo para su uso, perlodo que la Adninishación ha definido como mayor
a un año. AI 31 de dici€mbre del 2014 todos los proyectos tueron liquidados en plazos inferiores3
un año, por lo que no se han activado costo6 de endeüdarniento.

Propi€dadeÉ de inv€isión

Las propiedades de inversión son regjstradas al costo, mmo6 las pérdidas Por dete¡ioro, en.aso d€
producirse. El costo in.luye los desembolsos directamente atdhribles a la adquisición o
consbucción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son
capitalizados cuando es probable que benefi.ios económicos tuturos asociados a la inversión t'tuyan
hacia la Compafia y los costos puedÉn ser medidos razonablemente. Los ohos desembolsos
posterior€s conesponden a reparaciones o mantenimiento y son ¡egistrados en los ¡esultados
cuando son incurridos. Debido a que estas ProPiedades con€sPonden a terrenos no se efecüía
depleciación.

Detedoro de activos no financieros (ploPiedad€s y equiPos) -

Los activos süjetos a depreciación se someten a pruebas de dete oro cuando se producen eventos o
circunstancias qüe indican que podía no re.üperarce su valor €n übros. Las perdidas por detedoro
coÍesponden al monto en el que el valor en libros del actrvo excede a su valo¡ recuperable. El valor
recüpemble de los activos coresponde al mayor ent¡e eI monto neto que se obtendrá d€ sü venta o
sü valor en uso. Pa¡a efectos de evaluar el deterioro, los activos se a8rupan a los niveles más
pequeños en los que s€ genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso qrc el monto del valoi libros del activo exceda a su monto rccuperable, s€ registra u¡a
pádida por deteioro en los resultados integal€s del año. Al 31 de diciembre del 2014, no se ha
identificado la necesidad de re.onoc Érdidas por deterioro de activos no financieros
(propiedades y equipos y propiedades de inversión).

Impuesro a la renta corriente y diferido

El gasto po¡ impuesto a la renta comPrende el irnPuesto a la renta co¡riente y el diferido. El
impuesto a la renta se reconoce en el estado de resüItados inteS¡ales, excepto cuando se hata d€
partidas que directamente en el patrimonio. En este caso eI impüesto también se

reconoce en otros resultados inteSrales o dnectamente en el Patrimonio.

Imgiesto a la renta colli l¿ p¡ovisión para Impuesto a la ¡enta s€ calcula mediante Ia tasa de
impuesto vigente para el peíodo fiscal a declaH aplicable a las utilidades Sravables y se carga a

los resultados del año m que se devenga con base en el impuesto por pagar. Las no¡mas tributa¡ias
vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gavables,la cual se reduce ¿l

12% si las utilidades son reinvertidas por el conüibuyente.
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A parttu del ejercicio fiscal 2010 enhó en vigor la norma que exige el pago de ün "anticipo trunimo
de impuesto a la rmta", cuyo valor es calcdado en función de las cifras reportadas eI ano ánteiior
sob¡e el 0.2% del pat¡imonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos $avables
y 0.4% de los activos.

La refe¡ida norma estableció que en caso de que el impuesto a la r€nta causado s€a menor que el

monto del anticipo mlnimo, este ültimo se converürá en impuesto a la renta definitivo, a m€nos +re
eI contribuyente solicite al S€rvicio de Rentas Intemas su devolu€ió& 10 cual podfa ser aplicabls
de acu€rdo con Ia no¡ma que rige la devolución de este anticipo.

knpls$qjlq_r9dc_d¡&¡dq-El Impuesto a la renta dfe¡ido se provisiona en su totalidad, por el

método del pasivo. sobre las dferencias tempo¡a]es que surg€n entre las bases tdbutarias de activos
y pasivos y sus resp€€tivos valo¡es mostndos en los estados financieros prcparados bajo NIIF. El
Impu6to a la renta difeddo se determina usando tasas t¡ibutarias que hán sido Promülgadas a la
fecha del estado de situación financiera y que se espem serán aplicables cuando el impuesto a la
renta diJeddo activo se reatice o el imPuesto a la renta Pasivo se pague

Los impu€stos a la renta difeddos activos só1o se re€onocen en la me¿lida que sea p¡obable que se

prodlrzcan beneficios tribütarios futu¡os contra los que se puedan usar las dife¡encias tempoiales.

Beneficios a los empteados -

. Beneficios de.orto plazo

Son regishadas en el rubro de pasivos acumulados del estado de situación financien y
correspond€n principalmente a:

ál 12 DarticiDación de los tabaiadores en las utilidades: Calculada en función del 15% de la
utilidad contable anüal antes del impuesto a Ia ¡enta. Se regisua con cargo a rcsultados y 5e

present¿ como parte de los 8altos dd m imstra ti vos.

b) Dedmos tercer v cu¿rto sueldo v fondos de reserva: Se p¡ovisionan y pagan de acuerdo a la
Iegislación laboral ügente en el país.

c) Vacaciones: A pa.tir del 2014 se Provisionan y registlan €l costo de las vacaciones del
personal sobre Ia bas€ devengada

. B€neficios de largo plazo (provisiones de iübilación pabonal y desahucio no fondeadas)

Se cuenta con ün plan de beneficio definido para jubilación patronal. De acuerdo a las leyes
ügentes, en los casos determinación de la relación laboral poi desahuoo solicitado por el
empleador o por eI tmbaiador, no¡mado y requerido por 1as leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acu€rdo a las leyes vig€ntes, €n los casos de terminación de la rclación laboral
por desahucio solicitado por el empleador o por el tlab4ador, el empleado¡ bonificará al babaiador

con el veinticinco por ciento del equivalmte a la riLltima remuneración mensual Por cada uno de los

años de servicios p¡estados a la misrna Compañla o €mpleador, este b€ne{icio se denomina
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La Compania detemina anualmmte la plovisión para jubilación pahonal y desahucio con base en
estudios actuariales Facticados por url profesional independiente y se provisiona con ca¡go a los
costos y gastos (resultado6) del año, aplicando el ñétodo del costeo de crédito unitario proye.tado
y representan eI valo¡ presente de las obligacion€s a la fdha del estado de situación financier4 eI
cual es ottenido descontando los fluios de salida de efectivo a la tasa del 6.5% anual, la cual es

simila¡ a la tasa de bonos corporativos de alta calidad denominados en la misma moneda en Ia que
los beneficios serán pagados y que tienen táminos que se aproxinan a los términos de las
obligaciones ñantenidas con los empleados hasta 5u vencimiento.

Las hipótesis actuariales incluyen va.iables como sor! en adición a la tasa de descuento, tasa de
mo¡talidad, eda4 sexo, años de servicio, remuneraciones, incremento futuro de remü¡eraciones,
tasa de rotaciór! entre ohas.

Las ganancias y perdidas actuaiiales que surgen de los ajüstes basados en la exp€riencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan a los resultados en el pelodo en el que surgen.

Los costos de los sericios pasados se reconocen inmeüatamente en resultados del año. Al cieÍe
del año las provisiones €ubren a todos los trabaiadores qüe se encontraban emolados para la
Companía.

Provisiones .orrientes

Se regista provisiones cuando (i) t€nemos ü]la obligación presente, ya sea legal o implícit& como
rcsultado d€ eventos pasados, (n) es probable que waya a ser necesaia una salida de re.ursos para
liquida¡ la obligación y (üi) eI monto se ha estimado de forma fiable.

kovisión por garantía -

Incluido en el rubro dé otras cuentas por pagar (pasivos coldentes) dÉl estado de situación
financiera y reFesenta el valo¡ estimado de gararltía po¡ maqüina¡ia vendida por cualquier defecto
de fabricación que pudiera presenta$e. El tiempo de la garantía variará s€gh cada negociaciór! sin
embargo la misma no superará los do6 años transcu¡ridos después de la venta. Esta provisión s€
registra en base á1 ánálisis de los.ostos históricos incuüidos por ta Compa¡la por este correpto en
los últimos 6 anos y las Fobabilidad€s futuras de ocurencia. l,as dilerencias que sürgen de las
estimaciones y las cifras registiadas al cie¡re se ajustan contra los resültados del año.

Re.onocimiento de ingresos

Los ingesos comprmden el valo¡ razonable de lo cobndo o por cobrar por la venta de los
productos en el curso normal de las operaciones de ta Compafia. Los ingresos se mueshan netos de
lVA, devolüciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son ¡econocidos en la medida en que es probable que los b€neficios económicos fluya¡
hacia la Compaff4 puedan se¡ medidos con fiabilidad y cuando la Companía hace la entrega de
sus productos al comprador y, en consecüenci4 tra¡!fiere los desgos y beneficios inlermtes a la
propiedad de esos bienÉs y no manti€nen el derecho a disponer de ellos. ni a mantener ü¡ cont¡ol
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(")

(b)

sob¡e los mismos. Para eI caso de ventas a crédito el inventa¡io se mantiene con rcserva de dominio
a favor de la Compañía. La expenencia ha determinado que no existen devotuciones significativas
de los bienes por lo que no se constituyen provisiones por devoluciones.

D.3 E¡timaciones v cril€riG contables si€Fificativos

lás estimaciones realizadas y supuestos ütilizados por la Compañía s€ encuentmn basados en la
experiencia históric4 can'¡ios en Ia indusüia e información suministxada por tuent¡es extemas

Las esümaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son
impo¡tant€s para i€flej¿r corre.tamente la situación financiera y los resultados de la Compañía y/o
las que requieren m alto g¡ado de iuicio por parte de la Administ¡ación.

Las p.incipales estimaciones y aplicaciones del cdtedo profesional se encuent¡an r€lacionadas con
tos siguientes conceptos:

Deterióro detuentás v dtrumentos oor.obrar

La estimación para cuentas dudosas es determinada por la gerencia de la Compania, en base
a una evaluación de la antigüedad de la cartera y la posibilidad d€ ¡ecupe¡ación de la misma-
Iá provisión para cuentas dudosas s€.arga a los ¡esultados del año y las recupemciones de
cuentas provjsionadas se acreditan a otlos ingresos.

Vida útil de los ppplelhlerylsÉipqs

Los cambios en circunstanciás, tal€s como avances tecnológicor cambios en el irso
planificado, po&ían hacs que la vida útil tuera difercnte de las estimaciones realizadas. La
determinación de las vidas útiles s€ evalúan al ciere de cada ano.

lmpuesto a Ia ¡enta dife¡ido

r,a Companía ha realizado la estirnación de $¡s impuestos diferidos considerando qü€ todas
Ias diferencias enüe el valor en lihos y la bas€ tributaria de los activos y pasivos
(fu¡damentalmente efectos de la adopción de las NID se reverttuán en el tuturo.

lnteres implícito en cuentas por cobrar a compaffas relacionadas

El interés implícito de los achvos financieros aplicado at financiamiento otorgado a
compañias relacionadas se calcula toma¡do como base Ia tasa anüal del 3,3ó% que
conesponde al promedio ponderado de todas las tasas de préstaños vigentes.

Rovjsión por gaftntías

l¿ piovbión por garantías se evalúa con base en las políticas y lineamientos descritos en el
pu¡to de Provisión por garan6a.

G)

(d)

G)
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(f) P¡ovisiones pgrbclglEs¡g!3t!3plg3daq

Las hipótes¡ empleadas en el cilculo actua¡ial de tubilación paEonal y desahucio - Para Io
cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

E. INFORMAC'ION DE PARTTDAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS - COMPARATIVO

E.1 Instrümentos Financieros

A continuación se presentan los valoies en libros de cada categoría de instrumentos financieros al
ciene del ejercicio contable 2014 con los efectos compantivo6 respecto al año anterioi.

--!9r9s!9!!9-
Adivos firrmcielG m.didc al .do
EGctvo y é<llislenr6 de er¿crivo

Adiyos frdctéffi médidc ál @to ¡hordzdo
ctmtu pd obro a climts
ctútu p0 obro a cmFnías relaciónitis
cüütu por db¡d a ¿mpladG

Tobl a.ti@ firancifrs

Psiwos 6nmcie6 medidc al .Ñ modiado

C¡e¡bs lor paBr ¡ povedoes
Cüenbs Do¡ pagar ¡ conpáñías .€lacionadd

Túl Dr.ivos 6¡úci€s

-_----,-,]¿75,922- ------=.!!¡¿!q

----l!:535¿53! --,!:191é¡1 ---4t22!2& ------q,5aLr?9-

!124,549

E"2 Ef€ctivo y equiv¡lentes de efectivo

A continuación la composición del efe.tivo al 31

résp€.to al año ant€rior:

----.E9:¡:9¿43- ¿7.rao.s2a

de diciemb¡e del 2014 con 106 efectos compa¡ativos
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Banco6 e i¡stitucions fi¡ancier¿s loc¿les

ln\€lsiones remporales G)

4A

332,24O

797,826
.$,8ó1

?413

341,1o8
2,182,882

139,790

r,t75,927
(419,493)

__________756,$4

(1) Se liquidan en menos de rma semana y dev€ngan intereses d€l r.25% anual.

2,6@,74o

t763,o9o)

!9oo,ó9o

E.3 Cuentas r, docüm€ntos por cobrar clientes - corto y la¡go plazo

A Continuación la composición de las cuentas po¡ cobrar al 31 de diciemb¡e del2014 con los €fectos

compa¡ativos ¡especto al año antedor:

Co{iente
Cu6t$ por @bm naqüidis
cümtas por obtu rp¡6t6
Cxehl¡¡ por obm ¡idücidia

¡Nisión por deteliom de dent¿¡ por cobtr

I!sd!!E
Cúenta. por @bE mqui¡dis

Porrno

&!qda!

2914

_____________p2g_

12,4s4,2ó9)

29!3

!So3,868

(2,482¡43)

A continuación a¡tigiiedad de los saldos po¡ cobrar clientes es:

2p14

qo95¡8o 14.6%

189,$5 o.7%

287,507 rc96

4,972,178 1?.8%

------!eE- ---lf41

243J85

20!3

27,753,342 8o.5%

5344,113 $5%
86r,48 2.5%

155,602 0,516

977,8.6i 1,1%

6,n8,j4 19.1x

_____3!lr,¿9q ____ 1o9t
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Movimiento de la piovisión por deteiioro:

*rld6al r deoao

hgGr'/out izcim€
saldc at :rr de dicis¡tre

Caterpillar Cómlany CACO G)

8.4 Anticipos A koveedores

A continuación el saldo del a¡ticipo a proveedor€s
comparativos respecto aI año antedor:

al 31 de diciembre del 2014 con los efe€tos

\,7ó9,537

2011

6,602,o54
r,7o1,84o

33o3,49a 2,934,412

(1) Conesponde a: i) US$2,955,724 (20't3: aproximadamente US$200O000) por efe.tivo
entregado para las impoÍaciones de repuestos remanufacturados incluidos dentro de ün
programa especial denominado "Reman" que este proveedor mantiene con sus deale¡s, ii)
US$1,8ó6,762 por repuestos devu€ltos a este prcveedor debido a su baia rotacióni y iii)
US$1,79"572 por efectiwo entregado pam las importacion€s de reFiestos ordindias. Estos
anticipos se liquidan hasta €n seis mes€s-

(2) Co¡¡esponde a anticipos entregados para la compra de bienes y seryicios, los cuales se

liquidan hasta en 90 días.

8.5 lmpüestos por re.uperar

A continuación el saldo de las cuentas de impuestos por recuperar al 31 de diciembre del 2014 con
los efectos .om pa rdti ! os res pecto ¿l ario an berior:

C¡edito tnbut¡rio po¡ inpústo ¿l valor ágrcgado OvA)
Reclanos ¿1 s€ricio de Rert¡s lrt€m (sRI) (r)
Clpo.s CORPEI por @.jq.

Púisión po¡ detcriorc de inpugtos por Eüpeú

2814

ra7,37o
1,o73,499

?913

(r,oso,m)

________4pz

(r,094,186)

(1) Co.responde a rcclamos al SRI por pago indebido re$dtantes de las deteminaciones
tribütarias de los años 2001 y 2008 po¡ US$33s,983 y US$732s16, resp€ctivamente.
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Movimiento de la provisión por deterioro:

Sard.Ear r deddo

hsG r'lo utilizcirns
s€ldc al 31 de dicidlrre

Múc - Pmvisió¡ por obslMcia

SardGar I deodo

Gúizcioer//oajust€ (¡qfa 13)
Satdcal3l de dici@lre

938,434
73>,sa6 '(1)(5a1,764)

(1) Coriespondla a proviiiones para cubdr cualquier .esultado desfavorable de las solicitudes de
devolución de pago indebido efectuadas pol la Compañla ante el SRI, debido a que la
Adminisbación considera que las posibilidades d€ recup€iación de estos valores son bajas.

EI inventario se encuentra .ompuesto de Ia siguiente manem al 31 de diciembre del 2014,

adicionalmente se incluyen los efectos comparativos respecto al ano anterior:

?o!1

4,556,964
32,74443

3.463

(2,2ó1,o8ol

----rÉ!=439-

-----------33p!L

?o13

15ó,?oo

(2,9s7,so4)

_____46rz4L

Al31 de diciembre del2m4no existen grav,ámenes ni .estricciones sobre los inventaios.

Movimiento de la pmüsión por obsolescencia de inventario:

<732,444)

8.7 Inversione6 en acciones
Composición:

Etd¿d ErticiEcim

-------3¡¡!!9-
_____3,199,¡31

Adividád
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Estas inve$iones se nantimen aI costo- Los activo6 que principalrnente respaldan el patrimonio de
estas empresas coresponden a bienes inmüebles. Al 31 de diciembre del2014 estas compañas no
mantienen operaciones y reportan pérdidas menores en sus estados financieros (no auditados).

E.8 Propiedades v eqüipoc

Composición:

------srsl-----j!3-------:r¡¡r-

(r) Conesponde a maquinaria que es alquilada a terce¡os. Su depreciación es regishada como
parte del costo de ventas.

(z) Correspondía principalmente a: (i) constucciones en las ifftataciones de IIASA Loja por
aproxirnadamente US$322,000, (n) compra de contenedores por aproximadamente US$%,000,
(in) adquisición de vehículos po¡ aFoximadamente US$272,000, y (i9 US$88,674 invertido6 en
compra de equipos.

(3) Corresponde principalmente a: (i) construcciones en las instalaciones de IIASA Matriz por
aproximadamente US$403,000, (ii) compra de edificación y te¡reno en la aSencia Montecdsti
por aproximadamente US$490,000, (iD adecuación en la agencia Mont€cristi por US$230,000 y
(iv) compn de tereno en Yasuachi por US$1,8€6,600.

hay propiedades y equipos enEegados en Sarantía.No

I
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E.9 hestamos .on inÉtituciones finán ie¡as

A continuación detalle de las principales obligaciones financieras al 31 de diciembre del 2014
adicionalmente se incluyen los efectos comparativos respecto al año antedol

IldEeiós

B¡n o Inrcm¡.ional S,A, (r)

%
I¡tc¡ésdú¿l eo4 eor3

6.2s% ______:499ft2-

(1) Co¡¡espondla a üna operación que venció en enero del 2014 fe{ha en que tue ca¡celada. Dicha
operación tue utilizada para financiar capital de tfalaio.

A continuación la €omposición de los p¡oveedores de la €ompanía al 31 de diciembre del 2014
adicionalmente se incluyen los efedos compantivos rcspecto al año antedor

Prcve€{LoE del exte.ior (1) 5r,S69j4o5 42,068,984
Prcle{Loreslocále r,o94,1ó3 1,216,04ó

-------------"= -------------at

(1) hcluye fi¡anciamiento obtenido por aproxtuadamente US$43,s36,000 (2013: US$37,383,000)
con Caterpilar Amé¡ica Co (Ha¡nover Re) para la compra de maquinada a 6 mes€s plazo y
con interes€s anuales que fluctuan entre 2.5ó% y 2 .59% (2m3: entle 25O% y 2.9O%)

E.11 Anticip6 d€ clientes

Composiciófr

R*ibi¡ide pla @qni@¡jas
Reibidx pae ÉD@tos
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8.12 Impuestos por paear

A continuación la composición de los impuestos por pagar de la compaiia al 31 de diciembre d€l
2Ol4 adicionalmente se incluy€n los efe.tos comparativos r€specto al año antedol

Impuesto a la salida de d¡üsas (lSD) por pasd
Impuestos de lvAy retenciones por pagar

____________2!93uL

E.13 Saldos v tr¡¡sa.ciones con compañias ¡elacionadas

A continuación resufnen de las pdncipales traisacciones realizadas durante el año 2014 con
companías y partes ¡elacionadas. Se incluye bajo la denominación de compañías y partes
¡elacionadas a: i) Ia G) peEona (s) naturales o iürdicas (companías) qüe di¡ectarnente o

indirectamente cont¡ola (n) a o es (son) controlada (s) por la Compa¡ía, tienen control conjunto o
influencia sisnificativa (asociadas) y ii) personal clav€ de la gerencia o administración.

saldos

2914 2913

2,047,o42
r,426,759

@

cumhs mr pbE úried6
Mal]e, Máq¡ins y Camions S-{. (r)
'rdkñs pán M¿qúi¡ah l¡dusrri,r ag¡ú12 s-{ (!)

ILA.sa Intñacio¡¡l, s-d (4)
sitr.h Mcs d€l F.udór SA

cümr$mrobB. Aúionitulal

cümr2s m¡ obEr ¡o ori¿dé

TACASA, Ta e¡€ paE qmion6 s-d
SeNi.i6 y TalleB S.A. SERTA {7)

-_-----_---g!lz- e3'6óo
_______-3¡¿9:lé1L ______-:9,38¡iL

--3L!L
5427,441

1,354.352
1,4ú.79.q

-------r!gr:E9-

----------]:115:!!1
--_____.1¿!9¿9!_

3oó,63ó

(r)
CoÍesponden a financiamiento para capital de trabajo. Se establ€ce un interes implícito a urla
tasa anual del3.36% (2013: 4.50%).

11t30
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(:) Conesponde a saldos por cobmr por sewicios varios pr$tados que serán re.uperados en el
2015 y no devengan intercses.

(4) Coresponde a saldos por cobrar por venta de maquinada que tueron re€uperados en el 2014 y
no devengaron intsres€s

G) CoÍesponde a valores enbegados a Modermar que s€ üquidaran con los dividendos a
dedaruse en el 2015.

(6) Conesponde principalmente a préstamos para capital d€ t¡abaio. S€ establ€.e ün interes
implicito a la tasa anual del3.36% (2m3: 4.50%), püÉsto que se esüman cobra¡ hasta en 1,080
dlas.

(7) CorrÉsponde a préstamos recibidos para capital de trabajo. Se €stablece üJl interés implícito a la
tasa anual d€l3.36%, pu€sto +ie se estiman pagar hasta en 720 dlas.

(8) CoÍesponde a valores recibidos en eI 2014 y que se Iiquidarán en el corto plazo.
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ldlqeFaM¡4h¿¡i¿lid'sÜiJigú@hsÁ13)

rdhélanM¡{!h8Iú¡!óEl¡J^gi@hs!rÚ)

TdkB FE M¡q¡hinÉ hdtÁtd ,\€eb s.a. (¡¡)

TJlcgtr:EMaqui.aúhdldiAni@hsr

TdhEF?Maqui.¡úhdldd¡¡¡l@lasf,
tu oFEcraiF(coñpn de kiE Fúo)
T¡jjg6FnMsquila¡Éhd6dJ¡g¡@bsá

................@

----------------

(9) Conesponden a ventas de repuestos.

(1o) Correspondm a importaciones de úaquina¡ias y repuestos.

(rr) Co¡responden a servicios recibidos por concepto de montaje y reparación de maqdnar¡as.
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(12) CoÍesponden a: i) US$2000,000 por comisión pagada a Taleres por el volumen de ¡eFiestos
que sus clientes dire.tamente comp¡en a la Compania, ü) US$29458 por reembolso de
gastosr y, iii) US$216928 por gastos de comercialización.

(13) Corresponden principalmente a: i) reemboLos d€ gastos a IIASA Panamá S.A. por
US$680,s4 (2013: US$383¡50) y a TaÍeres para Maquinaiia Indust¡ial Agrícola S.A. por
Us$5aru91 (2013: US$,r80536); ii) servicios administrativos a Lub¡ival S.A. por US$204,000
(2013:US$20a,000)yaMachinery&Pa s por US$391,72 Qm3tUS$550,925); y iii) asesorías

a Talle¡es para Maquinaria Indushiál Agdcola S.A. por US$198,98s (2013: 240,212).

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indkadas

E.14 Impüesto a la renta

A continuación la composición del impuesto a la renta por pagar de la compaiia a1 31 de dici€mbr€
del 2014 adicionalrnente se incluyen los €fectos compa¡ativos resp€cto al año antedor.

tnpúero a la Bta @riente

Impuesto ¡ Iá Mta diferido:
ce¡@ció! de inlusto po. drferencias teúpo¡¿ls

3,9V,422 2,694,312

Os,4a!) (1r2,5oe)

____!É99é99_ __-3!4É93

8.15 Ot¡as cüent¡s por Paqár

A €ontinuación la composición de los valores contenidos en Otfas cuentas pol pagar.

PrcüsióD d€ gara¡tías (1)

Pasivos @n Fideicomiso (2)
otns G)

(1) Movimiento de la provjsión de garantías:

Sald.Éál a & mao
Inlj¡:t:¡jletG
(t¡iliaq@é)
Sáltt- al 31 de dcidbre

2914

4,aoaAg7

__________449_

-----5¿5249!-

2013

5,463,464
5o3,ó51
21ó,864

--------9!3fin

z9!4

3,511,693 (4)
(4,167,.ro)

3.913

(4,6s2,477) (4)

(2)

(3)

Corresponde a valores recaüdados de clientes, pendientes de entregar al Fideicomjso.

Corresponde principalment€ a valores por cancelar al ILSS por aportes de planilas por
US$209,30 (2013: US$203,970).
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(a) Este monto se presenta en el rubro gastos
us$6s5,377.

de ventas por US$4,162070 y en otros ingresos por

E.16 8.b!¡ge!&!ce-0es!¡!es

Beneficios sociales de coito pl¡zo:

Composición y movi¡ni€nto:

hrticiraqúr ralrá1 otcbendcic(r)
_____2!]L ___-l9l3_ ____t9:3______391L _____391L_____39LLa,71a,9t5 2,245,694 234,247 2:ao,964 r,953,162 2,476,65a

3,a5o,494 \7aa.9t' 2,124,434 ¡,514,543 s,.¿79,332 3,233,45a
O,7ta,gas) (2.245.tt]4) (1,539,122) (1,511,2cú) (3,25e,ú17) Ca,7s6. 4)
3,a5o,494 1,7t4,915 1t23,963 234,247 3,974,4s7

(1) Incluye provisiones de decimo tercer sueldo, décimo cuarto sueldo y fondos de reserva.

Beneficio€ €ociafes de larqo plazo:

Tübilación patlonal

La composición del valor Fesente de la provisión para jubilación pauonal es la siguiente:

Cctc de 16 s::Ñici6 dd rrí.¡lód¡iente
CGtcIr intq€
Anrctiuci¿n de cdode wicic rEdrE no¡dreidc
Redaleitrcy liqtridaci<rc dticirEdas

c.dG de lG wioc der Isíodo.griate
ccÉGIú intdc
Arrútiai¿n de G-ao& widc rFdo noreciclc
knrei(rc y liquidacióé mticirEdas

l,a composición del valor presente de la p¡ov¡ión para desalucio €s la siguiente:

(1s4,119)

(151.a39)
3a4,oes

?913

3.S13
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E 17. Cápitat Sociát

EI .apital autodzado de la Compañía al 31 de dicieinbre del 2014 es de US$18,000,000 y esá
constituido por 4$,000,000 accion€s ordinarias y nominativas de valor nomiñal US$0.(X cada una.

8.18 Resereas y Resültados Acumülados

Rese¡va facultativa

Esta reserva tue aFopiada de las utilidades de ano6 anterio¡es y es de librc djsponibilidad, previa
disposición de la Jüllta General de Accionistas de la Companía-

Res€r¡ leg¿r

De acüerdo con la l€gislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de Ia
utilidad neta del año anteior a üna reseffa legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50%

del capital suscrito. La reselva legal no está disponible pa¡a dist¡ibución de dividendos, pero
puede ser capitalizada o utilizada para absoúer pérdidas.

Resuttados acümülado€ de aplicación i ciat de NIIF

De acuerdo a lo establecido po¡ la Süperintendencia los a¡rstes de adopción por pnmera vez de las
NlF, se regstran en el Patrimonio €n la subcuenta denominada Resultados acümúlados
provenientes de la adopción por pdmem vez de las NIIF. separada del ¡esto de los resl¡ltados
acrmülados y su saldo adeedor no podrá ser distribuido entse los accionjstas o socios, no será
utilüado en al¡rnentar sü capital, en ürtud de que no couesponde a resultados operacional€s. De
existi¡ un saldo acreedor, este podrá ser utilizado en compensar pé¡didas acumuladas y las del
último ejercicio económico concluido, si las hubie¡e, o der.uelto en caso de liquidación de la
Compañía a sus accionistas.

Resüftados acümülado€

Los ¡esultado6 (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son induidos en este rubro, manteniendo
registos que pemiten identific¿r su eiercicio de origen Con la aprobación de la Junta General d€
Accionistas y cumpliendo las disposicion€s normativas apücables, Ias utilidades son distribuidas o

destinadas a res€rvas, mimtras que las pérdidas se mantienen en Resultados acülnlrlados o s€

compensan con la Res€rva legal, Reserva de capital u ohas ¡eservas y cuentas patrimoniales de libre
dispo6ición de los accionistas.

f, ,19 Dividendos paeados

Durante el año 2Ol4 se pagaron dividendoc po. US$25,650,000 em3: US$3,0$,0m). Dicho6 diüdendos
tueron previarnente aprobado6 por la lunta General de Accionistas en enero y febrero del 2ü14 y
feb€¡o del 2013, rcspedivamente.
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E.20 Coslo de ventas v eastos por su natür¡leza

Composición:

Comp6 dr roquiiai5, rqupd ) ft!tr61os Fr¡la mh {rl
Renun@dons y b¿ütuis e.i¡16 (x)

Mmtsinido, rD€mión de mqüMia y rcpndos

Foisión d€ det€'iom d¡ im?.iuios (ndo de dd¿ Nob ú)

El1 Ga3tos e Inrfesos financieios

composición:

rdar¿adá <vér Nob 2ó o)>

I¡bÉ6 $bE lréshos a mmpanis ret¿cionadas
otus int lrrssamdc

lnteE6 p,a¿dc sl ñdeiúm¡o <ve¡ Nob 26 G,)>
Intcmcs sobn prétuG o¡ irstihrcions ñ¡mci€6
InteEs* sobE pfJrrédoRs

o*"y

,'*f

*f

,,3EG;_______E¿A@ -------3!4!AL

(1) Incluye costos d€ fletes, devoluciones, tmnsporte, impuestos a la sali¿la de divisas que no es
rccupemble, etc. vinctdados a la importación del inventario.

(2) Incluye participación laboral por Us$3,1so,494 (2013: Us$r,78,91s).

G) coresponde a depreciación de máquinas €n alquil€r

15306,24r

-------------3¿5!44 ----------_!z3t@

(93,71ol

----------J3Z!!------------.i144
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E.22 Otlos Ing¡esos y Cltlos €se6os

ComposicióÍ:

conGiones Ean¡das e¡ v.¡ta s

aiude de pmvÉó¡ po¡obsobsc.¡cü dc inycnra¡i¡s
Dnnn¡ucitn dc Dovb6ñ pan sanntias

PEYi;nn pordercriorc dc impu
Recsleos e hrereses po.slosa hbut¡ri, del2003

F. OTRA INFORMACION A REVELAR

2U! 2!rl

(6,10,290)

--_______{:.119.9:t¿

(446,114)

__________!,¡!.!

F.1. Factores de rieÉeo financiero

Las actividades de la Compaffa la exponen a üna variedad de riesgos financieros tales coño:
ri€Égos de mercado (i¡cluye riesgo de valor razonable de tasa de interés, esgo de tasa de inteÉs
de los tlujos de efectivo y riesgo de p¡ecio), desgo de crédito y desgo de li$ddez. El progra]lla
general de adminishación de riesgos de la Compaila se .oncentra principálnente en lo
impredecible de los mercados financieros y txata de minimizar potenciales efectos adversos en su
desemp€ño financieroi además, se encamina a que las actividades con riesgo financieio de Ia
Compañía €stén sujetas a poüticas y procedimientos de identificació& medición y control.

Los departammtos de crédito y finanzas tienen a su cargo la administración de nesgos de acue¡do
con las políticas ap¡obadas po¡ la Gerencia Gmeral. Dichos depa¡tamentos identifica¡, evalúan y
a&ninisban los desgos financie¡os en coordinación estrecha con las unidades opemtivas de la
Compañía. La Gerencia General propo¡ciona 8úas y principios para la administ ación general de
¡iesgos así como las políticas pa¡a cubdr áreas especficas, tales como el riesgo de tasas de interés, el
riesgo de oédito, el desgo de liquidez y el desgo de concenbación.

F.2 Riesg6 de mercado

(a) Rieggo de Fecio y concentración

l-a principal exposición a la variación de p¡edos y concentración de la Compañia está relacionada
con la compla de maquinaria y repuesto5 de la marca Cate¡pflar. La Compaña mantiene un
acuerdo de venta y postventa con dicha entidad de manera indefenida. Los precios son fijados
directamente por Cate¡pillar. De igual folma durante el año se publican cambios en los precios,
p¡oñociones y descuentos a s€I otorgados. Los departamentos de ventas y fi¡¡¡zas/ m
coordinación con la Presidencia Ej€{utiva construyen escena¡ios de ventas proyectadas y
prcsupuestosi adicionalmente las modificaciones en precios son prcviamente discutidas y
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(b) Riesgo de tasa de interés sob¡e el valor razonabl€ y los fluios de €fe.tivo

El ri€go de t¡$ de interés pan la Companía süge de su end4damiento a co.to plazo con proveédo¡es y
entidadB fimcie¡as. El e €udamiento a tasas variablés etpone a Iá Compañía al riesgo de tas de inte€s -
sobre sG flujos de efstivo. Sin embargo, el endtualamiento a tas fijas sponé la Compañía al riesgo de ta;
de interés sobE el valor rázomble de sú p6ivo9 t Compañía ha Ecabl{ido una política de end{dmidto
en iretlúmstc de corto plazo, procurando mtener tas de mercado comP€titivas y fijas. En el 2014 el
endeudamiento de la Compañla se mantiene sustancialmente con sus proveedores del exterior.

F.3 Riesgo d€ crédito;

Las políticas de adminishación de riesgo crediticio son aplicadas p¡incipalmente por la P¡esidencia
Ejecutiva, el Comié de c¡édito y el tu€a de fina¡zas. El ¡iesgo de crédito sé encuentra presente en
los depositos bancarios (efectivo y e+dvalentes de efe.tivo) y en las cuentas por cob¡ar a clientes
lcorro plazo y l¿Jgo plaTo) y otros la¡ücipos).

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene €l efectivo y sus equivalentes,
tienen calificaciones de desgo independiente quÉ denotan niveles de solvencia y respatdo
adÉ.uadoBr dich¿s calificaciones en gene.al supe¡an la calificación "A"-

La Coñpaifa ñantiene pohticas para el otorgamiento de cÉditos directos y aceptación de dient€s,
relacionadas con: límites de crédito, capacidad de endeudamiento, tuente de repago, central de
desgos, comportamiento de paSo, garanfas reales, res€rva de dominio, antigüedad, seguimientq
(obrdpasy deterioro, pn los c¿so< apticables.

En eI ano 2014, con rela€ión a los préstamos y cuentas por cobrai a clienter aproximadamente e1

86% del total de las ventas de maquinari¿s y repüestos se concentran en ventas a crédito dtecto
otorgados pol Ia Companía. Los límites de crédito sé establ€cen en función del anáüsis de la
capacidad de pago de cada cli€nte, tomando en consideración los resültados de calificaciones
internas y/o externas.

El efectivo y equivalent6 de efe.trvo tienen una naturaleza de corto plazo, po¡ 10 tanto su importe
en lib¡os gen€ralmente s€ aPloxima a su valor razonable. Para el caso de préstalnos y cüentas po¡
cobrar financiadas a clientes directos de Ia Companí4 se establece el cobro de tasas de mercado qu€
fluchian €ntre el 12% y 157. anual.

F.4 Rieseo de liqüidea

La principal tuente de li$ddez son los flujos de efectivo provenientes de sus acüvidades
operacionales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compañía se basa en los nujos de caia
proyectados pala ün pedodo de 18 meses, los cuales consideran los vencimientos de los activos y
pasivos financieros y los planes de financiamiento tuturos de la CompaiÍa.

La Companía no mantiene irstrumentos de¡ivados. El cuadro siguiente analüa los pasivos
financieros de la Compañla agrupados sobre la base d€t pedodo remanente a la fecha del estado d€
situación hasta la fecha de sü vencimiento. Los monto6 revelados en el cuadro son los fiujos de
efectivo no descontados.
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Al 3 d¿ Di.ienbÉ ¡t l!)14

Cúdl,s por pagd a púeddÉ
Cúúl2s lor pagd a conpaníd rl¡cimdó

Aln d. Di.i¿mbP ¿Pl2013

IÉrams.mistitücion6 fi@üra
Cuobs por pagd a p¡úedo¡6
Cuob pú pagd a conpaním Elriótudd

4m4,514

45,604,190

1124,549

La Companía nantiene una importante porción de sü deuda en eI corto plazo Pa¡a financiar
inventaio y cuentas por cobrar de clientes. Si bien la ta5a de interés es de corto Plazo, s€ .onside¡a
que por Ia eshuctumción de los activos corrientes de la ComPañla, cualquid variación en la tasa es

fácilmente ajustable al mom€nto de vender süs activos co¡¡ientes.

Segrin las polnicas de la Compania, las cuentas por cobrar a clientes, en Seneral se otorgan en
plazos de hasta 3 años y los plazos de las obligaciones bancarias y financieras son de hasta 1 año

Con el fin de mantener un margen suficimte y/o de resPaldo para la administración del desgo de

liqüidez, al 31 de diciembre del 2014, la ComPania mantiene líneas de crédito abiertas por
US$10,000,000 con el Banco Bolivariano C.A., US$3,50O,000 con el Banco Pichincha C.A.,

US$11000,000 con el Banco IntemacioÍ¡l S.A.: y, US$5,950,000 con el Gtiba¡k S.A Adicionalmente
para rnanejar el ¡iesgo de liquidez, Ia Compañía ha establecido desde años ant€riores p¡o{e6os de

tihiárización de cartera .omercial, basados en los flujos tutuos 8€nerados en dicha cartera.

M€diante estos ñecanismos, que se desclib€n en la Nota 26 y los antes mencionados, se naneja y
controla eI desgo de li$idez de la ComPania.

F5 Administración del liesgo de capital -

La Compañía monitorea su capital sobre la base del ratio de aPalancamiento Este ratio se .alol¿
dividiendo la deuda neta sobre el capital fin¡ncie¡o total de la ComPañía.

Los ratio6 de apalancamiento al 31 de diciembre de 2014 y 2013 fueron 106 siguientes:

4"7't/
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Plésbños c6 instituiona firÚciatr
cllab po¡ paga a prcw.rddG
Cudbs por laAar a comp¿ñis rela.imadds

¡f{hvo y €quivaleñtes de er€.tiwo

Rátio d€ ¡pal.n€mioto

----------e¿!:ZL

2!1t

(z6t:3,73o)

-.-------------

F.6 Confatos süscritos

(a) Convenio de promoción y compra-venta de repuestos -

M€diante convenio fi.r¡ado enhe la Comp¿ñla y su relacionada Talle¡es para Maqüin¿¡ia Industrial
Agícota S.A. (Taleret, ]a Coñpaffa se comproñete a venderle rePuestos de la marca Caterpillar.
El convenio pe¡mite a Talleres adqitu repuestos a los Precios de venta más bajos de Ia Iista de
precios vigentes de la Compañía p¿ra que sean vendidos a s1ls clientes a precios de venta al

Flblico, sin que ello implique la concesión de descuentos o beneficios esPeciales. En adjción,
Talleres recib€ ü¡a comjsión por el volümen de rePuestos que $rs ciientes dtectamente comFen a

la Compañía. Como resultado del mencionado convenio, en el ano 2014]a ComPañía ¡econoció
gastos por comisión po US$2000,000 incluidos en el rubro Gastos administrativos

(b) Contrátos de Fidetuomiso mercantil irrevocable de titularización -

Tercera tihrlarización de cartera por US$3O,000.000

El 16 d€ noviembre del 2011, la Compañla y Morgan & Morgan Fidücia¡y & Trust Coryoration S.A.
"Fi¿lü.iáriá del F.úador" suscribieron eI Contrato de Fid€icomiso Mercantil lrrevocable "TerceE
Titularización Cart€ra Comercial - IIASA". La Compañía achia como odginador y Morgan &
Morgan Fidüciary & T¡ust Corpoiation S.A. "Fiduciaria del Ecuador" como agente de manejo. ta
Calificadora de Riesgo Humphreys S.A., otorgó la calificación " AAA" a Ia menciorada
titularización por US$30,000,000.

Mediante resolución N0. SC.IMV.DIMV.DAYR.G.12.0000845 del 22 de febre¡o del 2012, la
Superintendencia de Compañías aprobó este proceso de titularización Po¡ US$3O,000,000-

Esta tercera titularización es efectuada en tramos/ 1r¡ pdmer tramo incluyendo créditos de

US$7,000,000 tue aprobado por la Superintendencia de Compañas €l 22 de febrero del 2012

mediante la misma resolüción N0. SC.IMV.DJMV.DAYR.C.12.0000845. Posteriormente, el 27 de

tülio del 2012 se efectuó ün segundo tramo de la tituladzación .on créditos ascendentes a

US$8,00O000, que fue aprobado por ta Supednt€ndencia de ComPañías el 27 de Septiernbre del
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2012 mediante resolución N0. SC.I]VÍV.DAYR.DJMV.G.12.0005821. Finalmente, el 21 de mayo del
2013 se emitió el tercer y rlltimo uaño de esta titularización, que fue aProbado Por la
Superintendencia de Compañias el 31 de Julio del 2013, mediante Ia resolu.ión Nó
SC.IMV.DAYR.DJMV.G.13.0004482, por un monto de US$8,500¡00.

En este último tra]llo, el agente de manejo a¡tes conocido como Morgan & Morgan Fiduciary &
Trust Coryoration S.A. "Fiduciaria del Ecuado¡" cambió su denominación Por la de MMC Trust
Ecuador S.A.j y la Calificadora de Riesgo HumPh¡eys SA cambió su denominación por la de

Sociedad Calficado¡a de RiesSo l,atinoamericana SCRLA S A.

De esta forrna la Compaifa cedió cartera, al 31 de diciembre del 2m3, por US$23,500,000 de los

US$3O000,000 que corr6ponden al monto aProbado el 22 de Febrero del 2012 para este Proceso de

titula zación. Los recürsos obtenidos de 1a colocación de los valores tueron utilizados por la

Compaffa para €l desarrolo del giro ordinario de sus actividades
Con el respaldo de esta cartera el Fideicomiso emitió ltulos desmaterializados a favor de los

inversionjstas qu€ adqüirieron los mismos, dichos valo¡es iecibidos d€ los inversionistas tueron
ent¡egados a IIASA a cambio de la cartera recibida. Los ¡ecu¡sos obtenidos tueron ütilizados Por la
Companía para el desarrollo del giro ordinario de sus actividades.

AI 31 d€ diciembre del 2m4 los montos qüe el Fideicomiso ¡ePo¡ta como Pasivos a favor de los

i¡ve¡sionbtas es deap¡oxinadamente US$2¡32500 (2013: US$10,781,100).

Al uansfe.i¡s€ legalmente la cartera de clientes al Fideicomiso, dicha cartera fue compmsada con

los valores ¡ecibidos del Fideicomiso como resultado de la colocación de los títulos.

El Fideicomiso, con el fin de obtener recu¡sos y/ en caso de ser necesario, tsene la potestad de

vende¡ la cartera ¡ecibida a terceros, po¡ lo tanto IIASA no retiene control sobre el activo financiero
(orentas por cob¡a¡ a clientes).

Al 31 de diciembr€ del 2014 IIASA ñantiene US$,r09,324 (2013: tB$2,465,600) de cartera originada
por los mecanismos de garanla antes mencionados.

Cuarta tituladzación de cartera po¡ US$30 000.000

El 22 de enero del 2014, la Compaña y MMG Trust Ecuadd S.A. süscribieron el Contrato de

Fideicomiso Mercantil Inevocable "Cua¡ta Ti¡iarización Cartera Comercial - IIASA". La

Compañía actla como originador y MMG Trút Ecuador S.A. como agente de manejo La

Cafficadora de Riesgo Sociedad Calificadora de Riesgo tátinoamericana SCRLA S.4., otorgó la
califi.ación "AAA" a f¿ men.ion¿da litul¿rizacion

Media¡te r€solución N0. SC-INMV-DNAR-140002274 del 9 de ab¡il del 2014 la SuPedntendencia

de Compaifas aproh este p¡oceso d€ titularización.

Esta cuarta ütülarización es efectuada en tramos, un primer t¡amo incluyendo c¡éditos de

US$8,200,000 tue aprobado por la Superintendencia de Companías el 29 de abril del 2014 mediante
la misma resolución N0. SC-INMV-DNAR-14-0002274 Poste¡iorrnente, el 22 de octubre del 2014 s€

efertuó un s€gundo hamo de ta tih arización con crditos ascendentes a US$6,100,000, que tue
aprobado por la Sup€rintendencia de Compaffas el 11 de diciembre del 2014 mediante resolúción

No. SC-INMV-DNAR-14-0030487. El terce¡ uamo aún no ha sido emitido.
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De esta forma la Compaffa cedió carter4 al 31 de diciembre del 2014 por US$14,300,000 de los
US$30,000,000 que coresponden al monto aprobado el 9 de abdl del 2014 para este proceso de
titularización. Los recursos obtenidos de la colocación de los valores fueron utilizados por la
Compaña para eI desaÍoilo del giro ordina¡io de sus actividades.

Con e] respaldo de esta carte¡a el Fideicomiso emitió tí¡nos desmaterializados a fa"or de f;
invercionistas que adqui¡ieron los mismos, dichos valores ¡ecibidos de los inve¡sionistas fueron
enhegados a IIASA a cambio de la carte¡a recibida. Los reculsos obtenidos tueron util¿ados por la
Compañia para el desa¡¡ollo del giro ordinalio de sus achüdades.

Al 31 de diciembre del 2014 l(J6 montos que eI Fideicomiso reporta como pasivos a favor de los
inversionistas es de aproximadamente US$11,004,000.

AI t¡ansferirs€ legalment€ la cartera de clientes al Fideicomiso, dicha cartera fue compensada con
los valores recibidos del FideicomGo como resultado de la colocación de los ftulos.

El Fideicomisq con el fi¡ de obtmer recürsos y, en caso de s€r necesario, üene la potestad de
vender la cartera recibida a ter€eros, por lo tanto IIASA no retiene control sobr€ el activo fina¡cie¡o
(cuentas por cobrar a clientes).

Al 31 de diciembre del 2014 IIASA mantiene US$2,379,7T de cart.P'ra ongj\ada por los mecúismos
de garantía antes mencionados.

Los indicados pmcesos de titularización cuentan con mecanismos de garanla qlle tienen como
objetivo respaldar a los inversionjstas, a prorrata de su inve¡sión en valores del tramo
conespondiente en caso de que el fideicomiso erf¡ente eventuales insuJiciencias en Ia recaüdación
de flujos del respectivo tlamo. Dichos mecanismos se detalan a continuación:

. Sobrecolateralización.- Es cartera distinta y adicional a la cartera dtular¿ada. Coriesponde
a 1.5 veces el lndice de siniestalidad calculado sob¡e el monto de pasivos con
invercionistas.

Fondo de ieserva.- Fondo integado altemativarnente, por si solo o en conjunto, a sola
discreción del originador, a tmvés de (i) una carta de cÉdito "stand by". y/o (ü) üna
ganntia bancaÍa, y/o (iii) dinero libre y disponible.

Canjes por prepago.- En caso de que uno o varios de los deudores seleccionados prepaguen
lntegramente el saldo de capital adeudado en virtud de los i¡strummtos de crdito, el
originador eslá obligado a canjear los créditos prcpagados por nueva cartera.

Sustituciones por mo¡a.- En caso de que, uno o varios de los i¡süumentos de crédito de
propiedad del Fideicomiso regist¡en u¡a morosidad de ueinta dlas o más, contados desde
la f€cha de exigibilidad del dividendo correspondiente del instrurnento de crédito, el
odginador está obligado a sustitui¡ los créditos moiosos por nueva ca¡tera. Se aclara de
mane¡a expresa qüe las operaciones de sustitución de cartera que se realicen se ir¿in
acumulando hasta alcanzar el rytáximo de s% del monto pendiente de pago de capital de los
pasivos con inversionistas.
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Adicionalmente, se real¿an mantenimientos adicionales a la ca¡tera con periodicidad mensual con
el fi¡ de que se rnanbenga (a) ü¡a relación igual o superio¡ al 130% de los flujos proyectados del
hafno correspondiente con los pasivos con inve¡sionistas, lo cual se revisa siempre con dos ñeses
de a¡ticipacióry y (b) una relación del 1:1 enue (i) la sumatoria del saldo de capital de la cartera
tih¡larizada y los re{ursos dine¡a¡ios propiedad del fideicomiso, y (ii) el saldo de capital de los
pasivos con los invenionistas.

Las notas ante¡iormente descritas corespondan a la expli€ación de los valores contenidos en los
Estados de Situación Financiera de la compañía Importadora IndusFial Agícola S.A.IIASA al 31 de
diciembre del 2014.

Reg. G.O.764:A
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