IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRICOLA S5.A. IIASA
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

A. INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

RAZON SOCIAL: Importadora Industrial Agricola S.A.ITASA

RUC: (990011109001

FECHA DE CONSTITUCION: 18/02/1950

OBJETO SOCIAL: Importacién, distribucion y venta de maquinaria
agrfcola e industrial v de repuestos para tales
maquinas,

NO. DE EXPEDIENTE: 2592

DIRECCION: AV.].T. MARENGO KM 3

B. ESTADOS FINANCIEROS PRESENTADOS BAJO NIIF

De acuerdo a la Resolucién No.08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de Compaifiias en
noviembre del 2008, la compafifa Importadora Industrial Agricola S.A IIASA, presenta sus Estados
Financieros al 31 de diciembre del 2012 en base a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF}.

A.1Moneda funcional y moneda de presentacién

Los estados financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y de
presentacidn de la Compaiifa. Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estin
expresadas en délares estadounidenses.

C. DECLARACION DE CUMPLIMIENTO
Los presentes estados financieros de la Compaiiia constituyen estados financieros preparados de
acuerdo con las NIIF emitidas por el IASB {International Accounting Standards Board), mismas que
han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

D. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS APLICADAS

D.1 Bases de preparacién de estados financieros

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados sobre 1a base del costo historico. La
preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables.

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha
adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

A
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Aplicacion
Norma Tipo de cambig . ob.li.gatqri.a para
ejercicios iniciados a
] partir de:
NIC 12 Enmienda. Impuesto a las ganancias 1 de enero del 2012 |
NIC1 Enmienda. Presentacién de otros resultados integrales 1 de julio del 2012 ]
NIC 19 | Enmienda. Beneficios a los empleados 1 de enero del 2013 |
NIC 27 Enmienda. Estados financieros consolidados y 1 de enero del 2013
separados
NiC 28 Enmienda. Inversiones en asociadas y negocios en 1 de enero del 2013
conjunto,
| NIIF 10 Enmienda. Estados financieros consolidados I 1 de enero del 2013
NIIF 11 Enmienda. Acuerdos conjuntos 1 de enero del 2013
NIIF 12 Revelaciones por acuerdo conjuntos 1 de enero del 2013
NIF 13 Mediciones a valor razonable 1 de enero del 2013
NIIF 9 Enmienda. Reconocimiento y medici6n de 1 de enero del 2015
instrumentos financieros

D.2 Politicas Contables

Activos Financieros

Importadora Industrial Agricola S.AUASA clasifica sus activos financieros en las siguientes
categorias: “activos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y
cuentas por cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y "activos financieros
disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias:
“pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y "otros pasivos
financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacidn de sus activos y pasives
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2012, la Compafifa mantuvo inicamente activos financieros en las categorias
de “préstamos y cuentas por cobrar”. De igual torma, la Compafifa s6lo mantuvo pasives
financieros en la categorfa de “otros pasivos financieros”. Las caracterfsticas de los referidos
instrumentos financieros se explican a continuacion:

Préstamos y_cuentas par cobrar

Representados en el estado de situacién financiera por los documentos y cuentas por cobrar
comerciales a clientes {corto y largo plazo) y compafifas relacionadas. Son activos {inancieros
ro derivados que dan derecho a pagos fijos © determinables y que no cotizan en un mercado
activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.
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Pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por los préstar_nos y (ﬂ:\l1gac101f1‘§‘s3
financieras, cuentas por pagar proveedores y cuentas por pagar a compaiias relacionadas.
incluyen en el pasivo cotriente, excepto por los_ de vencimiento mayor a 12 meses contados a
partir de la fecha del estado de situacion financiera.

Reconocimiento y mediciones

Reconocimiento.- De acuerdo a las politicas contables, la Compaiifa reconoce un activo o pasivo
financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la negociacion, cuando se compromete

a comprar el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial .- Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su ?ralor razonable
mas cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como"parte
del activo o pasivo; siempre que el activo 0 pasivo financiero no sea designado como de “valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compaiifa valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Medici6n posterior
Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método del
interés efectivo, menos una provisién por deterioro, en los casos aplicables. La Compania
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categorfa:

i) Cuentas por cobrar clientes: corresponden a los montos adeudados por clientes por los
inventarios vendidos o por los servicios prestados en el curso normal de los negocios.
Si se esperan cobrar en un afio 0 menos se clasifican como activos corrientes, de lo
contrario se presentan como activos no cortientes. Las cuentas por cobrar originadas
en ventas financiadas de maquinas y repuestos se registran a su valor nominal que es
similar a su costo amortizado pues generan intereses a tasas de mercado. Las demas
cuentas por cobrar comerciales se reconocen a su valor nominal que es equivalente a

su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta 90 dias, menos la
provisién por deterioro correspondiente.

Los intereses de los préstamos comerciales son calculados usando el método de interés
efectivo. Los intereses pendientes de cobro se presentan netos en el rubre “Cuentas por
cobrar - Clientes” y se reconocen conforme su devengamiento en el estado de

resultados integrales en el rubro “Gastos financieros” cuando se ha establecido el
derecho de la Compaiiia a percibir su pago.

En caso de deterioro se estima una provisién para cubrir la cartera afectada. El importe

en libros del activo se reduce y el importe de la pérdida se reconoce en la cuenta de
resultados.

i) Cuentas por cobrar compafiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por compafifas relacionadas por la venta de servicios y préstamos para

‘A/financiar capital de trabajo, que se liquidan en plazos de hasta 1,080 dias. Si se esperan
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cobrar en un afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se
presentan como activos no corrientes. En aquellos casos que los plazos establecidos de
Pago son mayores a 90 dfas, se miden al costo amortizado, el cual se calcula
reconociendo el interés implicito con base en tasas de mercado.

it} Otras cuentas por cobrar: correspondientes a saldos que se liquidan mayoritariamente

en E_!l‘ corto plazo (hasta 90 dfas), por lo tanto su valor en libros no difiere
significativamente de su costo amortizado.

Pasivos finanrieros

Posteriormente a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de

interés efectivo, La Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

a) Préstamosy obligaciones financieras: posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo

amortizado utilizando el método de interés efectivo. Los intereses pendientes de pago se
presentan en el rubro “Préstamos y obligaciones financieras” y se registran en el estado de
resultados integrales en el rubro “Gastos financieros”,

b} Cuentas por pagar proveedores: son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores en el curso normal de los negocios. Para el caso de las cuentas que se

liquidan en plazos mencres a 90 dias se reconocen a su valor nominal que es equivalente a
5u costo amartizado.

En caso de que los plazos pactados de pago sean mayores a 90 dias, se miden al costo
amortizado, el cual ha sido calculado reconociendo un interés implicito con base en tasas de
mercado.

¢} Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por la compra de repuestos, servicios recibidos y préstamos de capital de
trabajo que se liquidan hasta en 365 dias. Si se esperan cobrar en un afio o menos se
clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes.
En aquellos casos que los plazos establecidos de pago son mayores a 90 dfas, se miden al
costo amortizado, el cual se calcula reconociendo el interés implicito con base en tasas de
mercado.

Activos financieros - Deterioro

La Compafiia evalta al final de cada periodo la existencia de evidencia objetiva de deter:io.ro de un
activo financiero o grupo de activos financieros. La Compafiia establ.ece una pr‘ov151.6n. para
pérdidas por deterioro de sus cuentas y documentos por cobrar cuando existe evidencia ob]etlvg de
que no serd capaz de cobrar todos los importes que se le adeut‘:lan d.e acue:-rd? con los términos
originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades fmanmefas §1gm.f1cat1\:'as po:’ pfall‘te
del deuder, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién fm‘anmera y la falta
0 mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado.

El monto de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de los.a.ct‘ivos y el valor
presente de los flujos futuros de efectivo estimados (excluyende las pérdidas crediticias futuras que
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reconocida,

Baja de activos y pasivos financieros

Impuestos por recuperar -

;ots m?puetstos pe_ndien.tes de recuperar corresponden a reclamos de pagoe indebido por
eterminaciones tributarias efectyadas por la Administracién Tributaria en periodos fiscales

que Sii'l:n rcecupsraldos sn un periodo menor a 12 meses y el crédito tributario del Impuesto al valor
agregado. Luando la Administracion estima que dichos saldos no podran

S Ser rec
cargados a los resultados del afio. F Freeuperados tstos son

Inventarios -

Los inventarios de maquinas y repuestos se presentan al costo histérico o a su valor neto de
realizacién El costo de los inventarios para reventa incluye los costos relacionados con la
adquisicién, transporte y otros incurridos para dejarlos listos para su venta, netos de descuentos v
promociones recibidas atribuibles a los inventarios, Los inventarios se encuentran valorados por los
siguientes métodos:

. Las maquinarias y equipos: al costo especifico de adquisicién de cada bien,

. Repuestos: primero en entrar, primero en salir (PEPS).

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los
gastos de comercializacion, distribucion y otros relacionados directamente con la venta.

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de realizacion, se
registra una provisién de deterioro por la diferencia de valor. En dicha estimacién de deterioro se
considera también los montos relacionados a obsolescencia derivados de baja rotacion,
obsolescencia técnica y productos retirados del mercado. La Compafifa estima que la mayor parte
de los inventarios tiene una rotacién menor a 180 dias (maquinas y repuestos). Las pérdidas
relacionadas con inventarios se cargan a los resultados integrales en el periodo en que se causan,
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Los inventarios en trdnsito, se presentan al costo de las facturas m4s otros cargos relacionados con la
importaci6n.

Propiedades y equipos -

Las propiedades y equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente
atribuibles a la adquisicién o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o
adquisicion solo son capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados
a la inversién fluyan hacia la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros
desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los
resultados integrales cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién de las propiedades y equipos, es calculada
linealmente basada en la vida til estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes
significativos identificables que posean vidas utiles diferenciadas, considerando su valor residual
para el caso de inmuebles; para el caso de los demis activos fijos la Administracién de la Compafiia
estima que su valor de realizacién al término de su vida til serd irrelevante. Las estimaciones de
vidas dtiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada
fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas dtiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Aiios a depreciar
Edificios e instalaciones 60
Vehiculos 5
Muebles y enseres 10
Maquinarias v equipos 10

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales en el
rubro “Otros gastos/ingresos, neto”.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados
con la construccion de activos calificables, Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo
prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la Administracién ha definido como mayor
a un ano. Al 31 de diciembre del 2012 todos los proyectos de la empresa se han liquidado en plazos
inferiores a un afio, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

X
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Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos) -

Los activos sujetos a depreciacién o no, se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros, Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor

recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se
abtendra de su venta o su valor en uso,

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Comparifa
registra una pérdida por deterioro en los resultados integrales del afio. Los saldos en libros de activos
no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los
estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

La Compania evalita anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no
financieros. En el caso que el valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiifa
registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejescicio. Al 31 de diciembre del 2012, no se
han reconocidoe pérdidas por deterioro de activos no financieros.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto 2 la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de
partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se
reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

i) Impuesto a la renta corriente: La provision para Impuesto a la renta se calcula mediante la
tasa de impuesto vigente para el perfodo fiscal a declarar aplicable a las utilidades gravables
y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar. La
Tasa impositiva para el periodo fiscal 2012 fue de 23%.

ii)  Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por
el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias
de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros
preparados bajo NUF. El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias
que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta
pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable
que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporales,

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exis'fa el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos
corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la
misma autoridad tributaria.
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Beneficios a 1os empleados -
+ Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de pasivos acumulados del estado de situacién financiera y corresponden
principalmente a:

i) La participacion de los trabajadores en las utilidades: Corresponde al 15% de la utilidad

contable anual previo el célculo del Impuesto a la Renta del impuesto a la renta, segin lo
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente.

1)  Décimos tercer y cuarto sueldo y fondos de reserva: Se provisionan mes a mes y pagan de
acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador en los plazos establecidos.

» Beneficios de largo plazo (provisiones de jubilacién patronal y desahucio no fondeadas)

La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patrenal, normado por las leyes
laborales ecuatorianas, Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos determinacién
de la relacién laboral por desahucio solicitado por ¢l empleador o por el trabajador, el empleador
bonificars al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la tltima remuneracién

mensual por ¢cada uno de los afios de servicios prestados a la misma Compafifa o empleador, este
beneficio se denomina desahucio,

La Compatiia determina anualmente la provisién para jubilacién patronal y desahuctio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se provisiona con cargo a los
costos y gastos (resultados) del afio, aplicando el método del costeo de crédito unitario proyectado
y representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el
cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a la tasa del 5% anual, 1a cual es similar
a la tasa de bonos corporativos de alta calidad denominados en la misma moneda en Ia que los
beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones
mantenidas con los empleados hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como san, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones,
tasa de rotacidn, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan a los resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del aho. Al clerre
del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la
Compafia.

Provisiones corrientes
La Compaififa registra provisiones cuando (i) tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita,

como resultado de eventos pasados, (ii) es probable que vaya a sef necesaria una saﬁc’ia‘ de recursos
para liquidar la obligacion y (iii) €l monto se ha estimado de forma fiable. Estas provisiones que se
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muestran en el rubro Proveedores y provisiones estén formadas principalmente por estimados para
el pago de costos de bienes y servicios recibidos.

Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de
cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Provisifn por garantia -

Se presenta en las otras cuentas por pagar (pasivos corrientes) del estado de situacion financiera y
representa el valor estimado de garantia por maquinaria vendida por cualquier defecto de
fabricacion que pudiera presentarse. El tiempo de la garantia variard segiin cada negociacion, sin
embargo la misma no superaré los dos afios transcurridos después de la venta. Esta provision se
registra en base al anélisis de los costos histéricos incurridos por la Compafifa por este concepto en
los filtimos 3 aflos y las probabilidades futuras de ocurrencia. Las diferencias que surgen de las

estimaciones y las cifras registradas al cierre son ajustadas por la Compaiifa contra los resultados
del afio.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los
productos en el curso normal de las operaciones de [a Compaiiia. Los ingresos se muestran netos de
IV A, devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en [a medida en que es probable que los beneficios econdmicos fluyan
hacia la Compafifa, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compafifa hace la entrega de
sus productos al comprador y, en consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de esos bienes y no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control
sobre los mismos, Para el caso de ventas a crédito el inventario se mantiene con reserva de dominio
a favor de la Compaiifa. La experiencia acumulada de la Compafiia ha determinado que no existen
devoluciones significativas de dichos bienes por lo que no se constituyen provisiones por
devoluciones.

La Compafiia no efectda ventas ligadas a planes de lealtad significativos, bonificaciones y/o
beneficios futuros en servicios de taller, repuestos o mantenimiento.

D.3 Estimaciones y criterios contables significativos

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compatfifa se encuentran basados en la
experiencia histérica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas
calificadas.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compafiia y/o
las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con
E{s siguientes conceptos:
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(b)

(c}

@

€

U]

Deterioro de cuentas v documentos por cobrar

La estimaci6n para cuentas dudosas es determinada por la gerencia de la Compaiiia, en base
a una evaluacién de la antigliedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacién
de los mismos, La provisién para cuentas dudosas se carga a los resultados del afo y las
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

Vida 1til de los propiedades v equipos

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnol6gicos, cambios en el uso
planificado, podrian hacer que la vida titil fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las
estimaciones se basan principaimente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La
determinaci6n de las vidas Gtiles se evalaan al cierre de cada afio.

Impuesto a la renta diferido

La Compaiiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos considerando que todas
las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los actives y pasivos
(fundamentalmente efectos de la adopci6n de las NIIF) se revertiran en el futuro.

Interés implicito en cuentas por cobrar v pagar a compaiifas relacionadas

El interés implicito de los activos financieros mencionados se evalia con base a los casos
aplicables.

Provisién por garantias

Se presenta en las otras cuentas por pagar (pasivos corrientes) del estado de situacién
financiera y representa el valor estimado de garantia por maquinaria vendida por cualquier
defecto de fabricacién que pudiera presentarse. El tiempo de [a garantia variard segiin cada
negociacion, sin embargo la misma no superard los dos afios transcurridos después de la
venta. Esta provisién se registra en base al andlisis de los costos histéricos incurridos por la
Compaiiia por este concepto en los tltimos 3 afios y las probabilidades futuras de acurrencia.
Las diferencias que surgen de las estimaciones y las cifras registradas al cierre son ajustadas
por la Compaiiia contra los resultados del afio.

Provisiones por beneficios a empleados

Las hip6tesis empleadas en el cdlculo actuarial de Jubilacién patronal ¥ desahucio - Para lo
cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

¥
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E. INFORMACION DE PARTIDAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS - COMPARATIVO

E.1 Instrumentes Financieros

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al
cierre del ejercicio contable 2012 con los efectos comparativos respecto al afo anterior.

A1314de¢ diciembre de] 2012

Al 31de diciembre del 2011

Corrieate Nog corrieate Corrienke No corrieate
Activos financierns medidos al
[T
Efective yequivakntes de efeetiva LR20.006 - 4. 826020 -
Activos financierns medidos al
costo amaortizado
Clientes 33,195,587 2,897,582 37,998 480 4272 066
Compadias relacionadas 22046256 LOG6S 262 20,329 B5Y 2561753
Empleados 1252017 L153,763 -
Tota) activos financieros SSISW iSGli 3126_2,344 64,308,116 6,833,519
Pasivos financieros medidoa al
costo amortizado
Deudas bancarias v fmancems - - 30,6, 173 -
Proveedores delexerory locaks 41,424 557 - 65,878,485 -
Compaftias relscionadas 1292 605 - 825,16 -
Totat pasivos financieros 44i‘!17i202 963879,‘!‘74 -

E.2 Efectivo y eguivalentes de efectivo

A Continuaci6n la composicion del efectivo al 31 de diciembre del 2012con los efectos comparativos

respecto al afio anterior:

Fondos rotativos ¥ caja
Bancos ¢ instituciones financieras locales

Sobregiros bancarios

t

B3

a1 de diciembre del
2012 2011
232,982 269682
1.587.024 4.556.338
1.820.00b6 4.826.020
2.771.446) (1.736.755)
-051.440 3.089.265
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E.3 Cuentas por cobrar clientes - corto v largo plazo

A Continuacién la composicion de 1as cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2012 con los efectas

coraparativos respecto al afio anterior:

2012 2011
Corrieate
Cucntas por cobrar maquinarias (1) 12.807.615 14.000.559
Cuentas por cobrar repuestos 13.816.662 12.743 635
Cuentas por cobrar Fiduciania (2) 5.606.708 G.558.654
Otros 968,602 1.6953.632
33.199.587 37.998.450
Provisién por deterioro de cuentas por cobrar (1.706.537) {1.380.231)
31.493.050 36.618.249
No corriente
Cuentas por cobrar maquinarias {1) 2.197.582 4.272.066
33.690.632 40.8%0.315
(1) Las cuentas por cobrar a clientes por la venta de maquinas se encuentran garantizadas

mediante la reserva de dominio de los bienes vendidos, establecida en los contratos de ventas y/o

con garantias reales en favor de la Compania.

A continuacion antigliedad de los saldos por cobrar clientes es:

91 de diciembre
2012 2011

Por vencer 16.270.885  26,0% 16.828.358
Yencidas
Hasta 60 dias nyeEe  367% 17193802
613 60 dias 1.004.768 2. 8% 1.334.822
612 360 dias 4805565  13,8% 6.632.632
Més de 360 226.375 0,6% 280.942

19.117.284 25442188

35.397.16% 42.270.546

39,8%

40,7%
32%
15,7%

0!:%

Tal como se puede observar la concentracion de la cartera se encuentra en el rubro por vencer y en

cartera vencida hasta 60 dias.
r

/!.
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E4 Aunticipes A Proveedores

A continuacién el saldo del anticipo a proveedores al 31 de diciembre del 2012 con los efectos
comparativos respecto al afio anterior:

2012 2011
Caterpillar Company CACO (1) 540.874 8.527.674
HASA Panama () - 2.706.019
RCN Construcciones 5. A. (3) - 1.480.263
Otros 713.277 833894
1.254.151 13,547 850

(1) Corresponde a anticipos entregados para la importacion de maquinarias y repuestos.

(2) En el 2011, incluia anticipos entregados para la compra de inventarios que fueron
hquidados durante el primer semestre del zo12.

(3) En el 2011, incluia anticipos entregados para la ampliaciéon y remodelacién de la bodega de
la sucursal Quito que concluyé durante el primer semestre del 2012.

E.5 Inventarios

El inventario se encuentra compuesto de la siguiente manera al 31 de diciembre del 2012,
adicionalmente se incluyen los efectos comparativoes respecto al aio anterior:

3de dickembre
08 201
Maquinarias yequipos 16,393 237 3570470
Repueslos 26,442 497 28531267
Mercaderias en (rans 1o 68,187 X.674.851
J/ 45903921 74,916,588
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E.6 Propiedades y equipos

Magunaras ¥
Edfxs bstalagiones  Vehiculos  Muebles yenseres oqupos Termenos  Obeas enprocesa  Hepamientas Tatsl

Al lde enero del 2010
Cast ] FE17959 S0.000.00 1586 408 648,925 376053 105 4A28 282000 4005 20878, W7
Deprecican scum ulida MR 1955 83%) {380, B3] (LT3R . {11794} 1505.592 o)
Veloren liwos 5738921 50,600 630,569 258 T42 143K WISELS £33 FERH] 28369355
Movmiema 1010
Adicpnes (1) ) 167 2300 K4 000 53942 43221 B3554 1477948 4 $LH6 00 4,003 pd
Vientas _}'fu bups - . {35087 (40,344 143941 - HBTHY) [l ME,B})
Deprecisciin [rativadl {231 8501 (M6.362) {50590 - (3.363) {355,797}
Ventgs wio baps [ Depreciaeain) - - 27467 40,348 513 - . 1 ZIROT
Valoren libros af3)de dewembes dol 204 RELEN ) 2k 000 558045 65553 509.373 21273573 H3.508 0.0 31326097
A3 1de drwmbre det 2510
Cosiy TRI5842 2HO0 L720 267 631402 51067 22T HH508 #5920 13368579
Depresiat b Beum uldy (230,661} (L6223 (486,17 (H8.384) - - (15, B8] (2042 5821
Valoren lbroy 1,585,181 21000 558 041 £5555 EDRXTR] 227187 H9.508 o6k 3526097
Movmuenio 201
Athcanes (2] LAB0.64T n36 B0 597 521080 45,900 o 2371540
Wentas vo byas - - (4890 13 a0y 1) {360 125.409)
Deprecucin (HT 922) {29034} (80,1 163.992) (8495 158.55%
Yentes y/o bajas { Deprecisciin) - . 416 3753 B - . 360 W 513
Valoren bros al 3ide dewembre del 2012 B 597,906 inik 508,734 60680 SOL281 22073 5M H3508 62167 3331 9%
Al3|de deembre dei 201
Cusio 90a4%9 nie okl Li63 674 856 22273575 H9.508 85340 I5R04.81
Deprecizcnin acumuleda (178,583} 0 (377,040 {556,465} (222364 a ] 12381y 2547 5100
Valaren Boros §E9T % N6 SEBT34 60660 28] 22273573 3508 [3513) 33,317,185
(1) Corresponde principalmente a : (i) adquisicion de terrenos por aproximadamente

15%$1,400,000, (ii) US$B00,000 invertidos en la construccién de instalaciones adicionales en la

Matriz , (iii) compra de edificio en la ciudad de Coca por aproximadamente US$750,000, (iv}

construccién de edificaciones para Rental Store por aproximadamente US$400,000 y, (v)

adquisicién de vehiculos por aproximadamente US5$170,000.
{2) Corresponde principalmente a : (i) construcciones en las instalaciones de IIASA Quito por

aproximadamente US$1,460,000, (i) compra de perchas por aproximadamente US$507,000,

(iti) adquisicién de vehfculos por aproximadamente US$180,000, y(iv) US$103,000 invertidos en

frabajos de movimiento de tierra en el terreno ubicado en el KM. 12.5 via a la casta.
Al 31 de diciembre del 2011no existen gravamenes nj restricciones sobre las propiedades y equipos.

E.7 Prestamos y obligaciones financieras
A continuacién detalle de las principales obligaciones financieras al 31 de diciembre del 2012
adicionalmente se incluyen los efectos comparativos respecto al afio anterior
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Institucion Interés anual 2012 2011

Caterpillar Crédito (1) 6,5 72448953

Bangco Bolivariano S.A. (2) 7,25 4.256,(52

Banco del Pichincha 5.A. (3) 7,25 3.862.860

Banco Internacional S.A. (4) 7.2-725 3.825.428

Banco Guayaquil S.A. {5} 7.0-8 3.492.087

Citibank N.A. Sucursal Ecuador (6) 6,9 3.056.925

Banco dela Producccion Produbance SA. (7) 7,25 3.082.771

Banco del Pacifico 5. A. (8) 7.2 1.355157
30.176.173

(1) Al 31 dediciembre del 2011 una operacién con vencimiento en enero del 2012, Dicha operacién
fue utilizada para financiar capital de trabajo.

{z)  AI31 de diciembre del 2012 no hay operaciones de crédito. Al 31 de diciembre del 2011
comprenden tres operaciones por US$$500,303, US$$750,755 y US$$3,004,994 con vencimientos
en febrero, junio y septiembre respectivamente. Dichas operaciones fueron utilizadas para
financiar capitai de trabajo.

(3) Al 31 de diciembre del 2012 no hay operaciones de crédito. Al 31 de diciembre del 2011 incluye
cuatro operaciones de crédito por US$338,850, US$506,850, US$758,148 y US$2,259,012 con
vencimientos en eneyo, febrero, marzo y mayo del 2012 respectivamente. Dichas operaciones
fueron utilizadas para financiar capital de trabajo.

{4) Al 31 de diciembre del 2012 no hay operaciones de crédito. Al 31 de diciembre del 2011 incluye
dos operaciones de crédito por US$2,295,728 y US$1,529,700 con vencimientos en junio y enero
del 2012, respectivamente. Dichas operaciones fueron utilizadas para financiar capital de
trabajo.

(5} Al 31 de diciembre del 2012 no hay operaciones de crédito. Al 31 de diciembre del 2011 incluye
tres operaciones de crédito por US$771 889, US$1,189,260 v US$HL,530,938 con vencimientos en
marzo, julio y enero del 2012 respectivamente. Dichas operaciones fueron utilizadas para
financtar capital de trabajo.

(6}  Al31 de diciembre del 2012 no hay operaciones de crédito. Al 31 de diciembre del 2011 incluye
una operacion de crédito con vencimiento en febrero del 2012. Dicha operacién fue utilizada
para financiar capital de trabajo.

{7) Al 31 de diciembre del 2012 no hay operaciones de crédito. Al 31 de diciembre del 2011
comprenden una operacion de crédito con vencimiento en febrero. Dicha operacion fue
utilizada para financiar capital de trabajo.

(8) Al 31 de diciembre del 2012 no hay operaciones de crédito. Al 31 de diciembre del 2011

%

comprende una operacion de crédito con vencimiento en agosto del 2012. Dicha operacién fue
utilizada para financiar capital de trabajo.

Y
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E.8 Proveedores

A continuacién la composicién de los proveedores de la compaiifa al 31 de diciembre del 2012
adicionalmente se incluyen los efectos comparativos respecto al afio anterior

11 de diciembre del
2012 2011
Proveedores del exterior (1) 42.250.706 64.173.695
Proveedores lotales 1.173.891 1.704.790
_43-424.597 65.878 485

(1) Al 31 de diciembre del 2012 incluye financiamiento obtenido en d6lares estadounidenses por
US$37,597,406 con Caterpillar América Co (HANNOVER RE) para la compra de maquinaria a
6 meses plazo y con intereses anuales que fluctdan entre 2.21% y 3.27%.

E.9 Saldos y transacciones ¢con compaitias relacionadas

A continuacion resumen de las principales transacciones realizadas durante el afio 2012 con
compafitas y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de comparifas y partes
relacionadas a: i) la (s) persona (s} naturales o jurfdicas (compafifas) que directamente o
indirectamente controla (n) a o es (son) controlada (s) por la Compaiifa, tienen control conjunto o
influencia significativa (asociadas) v ii) personal clave de la gerencia 0 administracion.

31 de diciembre

2012 2011
Documentos v cuentas por cobrar corto plazo
Macasa, Méquinas y Camiones S.A. (1) 15.462.542 10.710.684
Talleres para Maquinaria Industrial Agricola 5.A. (2) 6.305.009 7.681.748
1L.LAS.A Panama{3) - 1,230.603
Fasatrop S.A. - 237.993
Sitech MCS del Ecuador S.A. 215.282 181.520
Otros 63.425 287,005
22.046,256 20.329.853

Documentos ¥ cuentas por cobrar largo plazo
Yencisa S.A, 2 752.152
Modermar 5.A. (4) 1.032.361 091122
Servicios y Talleres S.A. SERTA (5) 32.899 818.479

1.065.262 2.501.753

22.111@\3 22.321.606
Documentos ¥ cuentas por r
Endecorpsa S.A. 565.587 491.604
ITASA Panaméa 445.802 -
Talleres y Servicios $.A. TALLERSERSA 260,261 277.G13
Regiscontral S.A. - 24.487
Ecuaminister 5.A. - 23.521
Otros 11.055 7.501

){ 1.202,605 825.116
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(1) Cormresponden a préstamos para capital de trabajo vy para la construccion de las nuevas

instalaciones que se liquidan en el corto plazo. Se establece un interés implicito a una tasa del
5.43%.

(2)  Corresponden a saldos por cobrar por la venta de repuestos.
(3)  Enadicion al anticipo mencionado en la Nota 9, dichos saldos corresponden a préstamos
otorgados para capital de trabajo. Estos saldos no devengan intereses y se recuperardn en el

corto plazo.

(4)  Corresponde principalmente a préstamos para capital de trabajo. Se establece un interés
implicito a la tasa del 543%, puesto que se estiman cobrar hasta en 1,080 dias,

(5] Corresponde fundarnentaimente a: (i) saldos pendientes por servicios otorgados de
administracién general y uso de infraestructura, en base a un contrato celebrado entre las
partes, y (ii) préstamos para financiar capital de trabajo. Se establece un interés implicito a la
tasa del 5.43%, puesto que se estiman cobrar hasta en 1,080 dias.

Transacciones

)5 <VER PAGINA SIGUIENTE>
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2012

2012 2011
ngresos por ventas:
Talleres para Maquinaria Industrial F
TTASA Paiamé SCL\ sl ferleolasa @ 5031449 22793842
. 912,362 -
Macasa, Maquinas y Camiones $.4. 25?571 -
Lubrival § A 24 1,300
L L s a ] " ' .
ubricantes Andinos "Lubrian S.A. 33,254 -
26,627,436 22,763,842
Compras:
| . . .
;ﬁ::apna;:n :‘Ix;qzuzs?a Industrial Agricola 8.A. (8) {11,961,897) {11,684,064)
3 h (2, 82, o -
Macasa, Maquinas y Camiones 5.4, (i:z 2:2331; -
S )
Lu?:f:;g’ : Farts (195,175) (191,929)
: (9.304) .
(14,691,793) (1.,875,993)
Préstamos concedidos <Véase Nota 16 {a)>:
:{12321,1 ;v:asq:mas ¥ Camiones S.A. 15,980,851 10,710,684
-t alk 1,032,361 991,122
Servicios y Talleres S.A. S
Yencisa S).;L o 52899 518479
2 7h2,153
17,046,113 13,272,438
Gastos administrativos
;I‘Iilse;e; par::1 Z{asq;inaria Industrial Agricola §.A. (g) (2,394,078) (2,000,000}
anamé, S.A. (6,062) -
Mach'mery& Parts (423,861) -
Lubrival S.A. {204,000) -
(3,028,501} 12,000,000)
Gastos financieros:
;a;asa, Mag{:inas y Camiones S.A. {473.874) {428,820}
odermar S.A, {177,469) (72,451)
Semlcios y Talleres 5.A. Serta {5,655} (59,831}
Yencisa S.A. - (54,983)
{656,998) (616,085)
Tngresos financieros:
Macasa, Maguinas y Camiones 8.A. 428,820 591,504
Modermar S.A. 72,451 89,250
Servicios y Talleres S.A. Serta 59,871 113,461
Yencisa S.A. 54,983 103,763
616,085 897,978
Otros ingresos:
Talleres para M aquinaria Industrial Agricola S.A. 402,628 -
IIASA Panamé, S.A. 433,333 )
Macasa, Maquinas y Camiones 5.4, 3,704 -
Machinery & Parts 423,861 -
Lubrival 5.A. 2,237 -
1,265,763 -
No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas
precedentemente.
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E.10 Impuesto a 1a renta
Impuesto a 13 Renta Corriente

2012 201
impuesto a Ia renta cotTignte 3.093.799 1.624.891
Impuesto a la renta diferido:
Generacion de impuesto por diferencias temporales (1) (378.756) 211.275
2715.043 1.836.166

(I)  Originado Principalmente en las diferencias entre e costo atribuido a través de revaluaciones a
las propiedades ¥ €quipos en la fecha de transicion, enero 1, del 2011 ¥ el costo de estos activos
bajo el tratamiento tributario, asi com,

0 la determinacién de interés implicitos y las provisiones
por deterioro de las cuentas P

Qor cobrar.

Impuesto a la Renta Diferido

El movimiento de I3 cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Interés
Provisién implicito de
deterioro de activos y Itnpuestoala
cuentas por  Propiedades y pasivos salida de Provisionde  Jubilacign
bt equipo  _financieros —divisas | gacantine _patronal _ ——Total

Saldo al 1 de enero del 2011 {225,638} 860,530 (213,643) 161,248 - 75,060 857,557
Reaiizacién de los impuestos diferido 191,277 (19,426} 301,618 (181,205) {52,546) (28,443) 211,275
Saldo al 31 de diciembre del 2011 (34,361) 841,104 87,975 (18,957) (52,546} 46,617 868,832

Realizacion de los impuestos diferido - {47,283 (18.617) (232,516) {36,508) - {49,130)

;298 (378,736)
Saldo al 31 de diciembre del 2012

gsligﬁ! Szzﬁgz SIﬂlﬁI! gﬁﬁﬁﬁﬁg 101,676) 51,915 490,076
T s il L Wiy et e, el D

E. 11 Provisiones

Saldos al
Saldos al P_agns _yfo
- (269) 1,706,537
i 1,380,231 326,575
Provisi(?n para deterioro de cuentas por eobrar v80ast Jaes (3,031,3381) 2,‘;756;232
Beneﬁcl;mdmm]%ﬂ 5:469,128 5,951,205 (5.12.;3 ; 3,6??,549
Provision de garautias 28 o529 , 951
Provisidn para jubilacién patronal 2’3388';;1 71 ape a:553) o7msas
Provisién para indemmizacibn per desahucio 587,
- 2 {239,017) 1,380,231
1,079,036 540,21
Provisién para deterioro de cuentas por cobrar 8?1(‘:,446 Lo [2,06‘2,:658 51,232142:;;
Provision degasanti 5,260,666 5489,128 (5,2(6?,06?) Sasena
PmemﬁSién g ga;atl;tl:lagén patronal 2,187,405 19;,322 (33,729) ‘587,071
- 1 L3 )
Provi:gﬂ g:lr-z ]inudemnizacibn por desahucio 577,538 4
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E.120tras cuentas por pagar

A continuactén la composicidn de los valores contenidos en Otras cuentas por pagar.

31 de diciembre
2012 20m
Provision de garantias (1) 5951.295 5.489.128
Otros pasivos 632.865 741.671
6.584.160 6.230.799

(1) Ver nota de Provisién de Garantias

E 13. Capital Social

El capital autorizado de la Compafifa al 31 de diciembre del 2012 y 2011 es de US$18,000,000 y est4
constituido por 450,000,000 acciones ordinarias y nominativas de valor nominal US$0.04 cada una.

E.14 Reservas v Resultados Acumulados

Reserva facultativa

Esta reserva fue apropiada de las utilidades de afios anteriores y es de libre disponibilidad, previa
disposicion de la Junta General de Accionistas de la Compariia.

Reserva legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafifa debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio anterior a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50%
del capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero
puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Resultados acumulados de aplicacién inicial de NIIF

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopcién por primera vez de las
NIIF, se registran en el Patrimonio en la subcuenta denominada Resultados acumulados
provenientes de la adopeidn por primera vez de las NIIF, separada del resto de los resultados
acumulados y su saldo acreedor no podra ser distribuido entre los accionistas o socios, no serad
utilizado en aumentar su capital, en virtud de que no corresponde a resultados operacionales. De
existir un saldo acreedor, este podra ser utilizade en compensar pérdidas acumuladas y las del
altimo ejercicio econdémico concluido, si las hubiere, o devuelto en caso de liquidacion de la
Compaiiia a sus accionistas.

4
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Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo
registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la Junta General de
Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o
destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se
compensan con la Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre

disposicién de los accionistas.

E.15 Costo de ventas y gastos por su naturaleza

200 Costo Gastos Gastos de
de ventas admings trative s ventas Total
Compras de producto termmnado 185,367,687 - - 185,367,687
Remuneraciones ybeneficios sociales - 4,100,780 079181 W 982,591
Reemplazo de partes - - 5087367 5,087,367
Mantenimiento, reparaciin de maquinana y
repuestos - 806,260 328550 4061771
Taleres para Maguinacia - 2,560,561 - 2,560,561
Concesin - B 1323335 1323335
Valorneto realizablk de inventario - - 67458 %7458
Envio a clientes - - 901676 901676
Yiajgs - 429505 851243 1280748
Deprecaciones - 232900 286659 58559
Honoraros Profesonaks - 274,403 . 274 403
Seguros - K559 503,706 609,704
Evaluacin técnica . - 36551 36,551
(ntos gastos 7.182.255 4,942 495 5,763,800 17.888.550
192,549,942 3,42.502 29279 118 234971963
E.16 Gastos financieros e Ingresos Financieros
2012 2011
Ingresos financieros
Intereses ganados en cartera titularizada 2.573.754 2.166.144
Financiamiento por venta de maguinaria y Tepuestos 1.077.872 1.103.308
Intereses sobre préstamos a companias relacionadas £16.085 897978
Otros intereses ganados 73.163 36.430
4.340.874 4.203.860
Gagtos financieros
Intereses sobre préstamos y obligaciones financieras (539.825) (2.189.805}
Intcreses sobre proveedores {2.652.882) {975.093)
i lacichada (656.998) (616.085)
Intereses sobre préstamos a compaiias relaciohadas
(rtros intereses y comisiones {100.621} {632.879)
)/ (3.991.326) (4.413.862)
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F. OTRA INFORMACION A REVELAR

F.1. Factores de riesgo financierg

Lag actividades de la Compafia la exponen a una variedad de riesgos financieros tales como:
riesgos de mercado (incluye: riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés
de los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa
general de administracion de riesges de la Compahia se concenira principalmente en lo
impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en su
desempefio financiero; ademas, se encamina a que las actividades con riesgo financiero de la
Compariia estén sujetas a politicas y procedimientos de identificacién, medicion y control.

Los departamentos de crédito y finanzas tienen a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo
con las politicas aprobadas por la Gerencia General. Dichos departamentos identifican, evalian y
administran los riesgos financieros en coordinacion estrecha con las unidades operativas de la
Compafiia. La Gerencia General proporciona gufas y principios para la administracién general de
riesgos asi como las politicas para cubrir &reas especificas, tales como el riesgo de tasas de interés, el
riesgo de crédito, el riesgo de liquidez y el riesge de concentracién.

F.2 Riesgos de mercado

{a) Riesgo de precio y concentracién

La principal exposicién a la variacién de precios y concentracién de la Compafiia esté relacionada
con la compra de maquinaria y repuestos de la marca Caterpiliar. La Compafia mantiene un
acuerdo de venta y postventa con dicha entidad de manera indefenida. Los precios son fijados
directamente por Caterpillar. De igual forma durante el afio se publican cambios en los precios,
promeociones y descuentos a ser otorgados. Los departamentos de ventas y finanzas, en
coordinacién con la Presidencia Ejecutiva construyen escenarios de ventas proyectadas y
presupuestos; adicionalmente las modificaciones en precios son previamente discutidas y
acordadas.

(b) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo

El riesgo de tasa de interés para la Compafifa surge de su endeudamiento a corto plazo con
proveedores y entidades financieras. El endeudamiento a tasas variables expone a la Compania al
riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. Sin embargo, el endeudamiento a tasas fijas
expone la Compariia al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos. La
Compafifa ha establecido una politica de endeudamiento en instrumentos de corto plazo,
procurando mantener tasas de mercado competitivas y fijas.

Riesgo de crédito:

Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por la Presidencia
Fjecutiva, el Comité de crédito y el 4rea de finanzas. El riesgo de crédito se encuentra prese.nte en
tos depGsitos bancarios (efectivo y equivalentes de efectivo) y en las cuentas por cobrar a clientes
(corto plazo y largo plazo) y otros (anticipos).
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significativo principalmente basada en su antigtiedad y vencimientos, Adicionalmente, clasifica [a
carter.a €N segmentos similares y analiza Permanentemente el comportamiento de pago histérico de
los clientes, antigtiedad, actualizacion de datos, entre otros factores. Los limites de crédito se
establecen en funcién del andlisis de Ia capacidad de pago de cada cliente, tomando en
consideracion los resultados de ca lificaciones internas y/ 0 externas.

El efectivo y equivalentes de efectivo tienen una naturaleza de corto plazo, por lo tanto su importe
en libros generalmente se aproxima a su valor razonable. Para el caso de préstamos y cuentas por
cobrar financiadas a clientes directos de Ia Compafifa, se establece el cobro de tasas de mercado del
15% anual.

Riesgo de liquidez:

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
operacionales. Para administrar la liquidez de corto plazo, Ia Compaiiia se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de 18 meses, los cuales consideran los vencimientos de los activos y
pasivos financieros y los planes de financiamiento futuros de la Compaiifa.

La Compafifa no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los pasivos
financieros de la Compariia agrupados sobre la base del periodo remanente a la fecha del estado de
situacién hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de

efectivo no descontados.

Menos de 1
Al 31 de diciembre de 2012 afio

Préstamos con instituciones financieras
Cuentas por pagar a proveedores 43.676.791

Cuentas por pagar a compaiifas relacionadas 122,605
Mencs de 1

Al 31 de diciembre de 2011 afio

Préstamos con instituciones financieras 30.715.998

Cuentas por pagar a proveedores ﬁ?%?s',:'i'g

Cuentas por pagar a compaffas relacionadas

La Compania mantiene su deuda en el corto y largo plazo para financiar inventario y cuentas por
cobrar de clientes. Si bien la tasa de interés es de corto plazo, se considera que por la estructuracién

4
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de los activos corrientes de la Compaiifa, cualquier variacion en la tasa es facilmente ajustable al
momento de vender sus activos corrientes.

Segiin las politicas de la Compafiia, los préstamos y cuentas por cobrar a clientes, en general, se
otorgan en plazos de hasta 3 afios y los plazos de las obligaciones bancarias y financieras son de
hasta 1 afio. Con el fin de mantener un margen suficiente y /o de respaldo para la administracion
del riesgo de liquidez, al 31 de diciembre del 2012, 1a Compania mantiene lineas de crédito abiertas
por U5%$13,000,000 con el Banco Bolivariano S.A.; US$7,000,000 con el Banco Pichincha C.A.;
US#$5,000,000 con Banca de Guayaquil S.A.; US$6,000,000 con el Banco Internacional S.A;
US$3,000,000 con Banco de la Produccion Produbanco 8.A.: LI584,350,000 con el Citibank S.A; y,
US$2,000,000 con Banco del Pacifico S.A..

5 Administracion del riesgo de capital -

La Compaiifa monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula
dividiendo la deuda neta sobre el capital financiero total de la Compaiiia.

2012 2011
Total préstamos con instituciones financieras - 30,176,173
Cuentas por pagar a proveedores 43,424,557 65,878,485
Cuentas por pagar a compafilas relacionadas 1,292,605 B25.116
44,717,202 96,879,774
Efectivo y equivalentes de efectivo, neto de sobregiros 951,440 {3,089,265)
Deuda neta 45,668,642 93,790,509
i i ; 69,755,688
Toial patrimonio 76,608 678
Capital tota! 122,367,320 163,546,097
57%
Ratio de apalancamiento 37%
El ratio de apalancamiento de la compafifa en el 2012 fue 37%.
te descritas correspondan a la explicacién de los valores contenidos legl Igs
nanciera de la compaiifa Importadora Industrial Agricola S.AIIASA @ e
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