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IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A. - LLASA.

BALANCES GENERALES
31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y

2005

(Expresados en délares estadc

Activo
ACTIVO CORRIENTE
Cajay bar:g? R
Documentos y cuentas por cobrar
Clientes
Empleados
Anticipos a proveedores
Impuestos pagados por anticipado
Compafifas relacionadas
Otros

Provisién para cuentas incobrables
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Total def activo corriente

CUENTAS POR COBRAR - LARGO PLAZO
Compafilas relacionadas

INVERSIONES EN ACCIONES
ACTIVO FIIO
CARGOS DIFERIDOS Y OTROS ACTIVOS

Total el activo

Referencia
aNotas

2006 205

434,894 !05 547

18,684,246 12,853,769
319,168 449,327
2,979,834 1,776,010
837,432 396,558
844,391 435,023
73,316 3,089
23,738,387 6,113,776
1,831,109 1,436,180)
21,907,278 14,977,5%
18,132,781 17,210,827
- i& 830
40,474,953 33,192,800
905,859 1,297,665
2,148,007 1,692,186
7,233,763 7,797,374
6,900 70,547

——— ————
50,769,482 44, 0‘50 572

Cuentas de orden

Pasivo y patrimonio
PASIVO CORRIENTE
Sobregiros bancarios
Deudas bancarias y financieras
Documentos y cuentas por pagar
Proveedores
Compafifas relacionadas
Anticipos de dientes
Otros

Pasivos acumulados
Intereses por pagar
Beneficios sociales
Impuestos por pagar
Otros

Total del pasivo corriente

PASIVO A LARGO PLAZO
Provisién para jubilacién patronal
Provisién para indemnizacién por desahucio

PATRIMONIO {Véase estados adjuntos)

Total del pasive y patimonio

Referencia
2 Notas 2006 2005
19 1,418,783 31,429

e ———

Referencia
aNotas

~w

1"
"

1"
n

2006 2005

1,264,498 551,544
|2,W‘283 10,752,747

5,268,911 4,167,552
1,233,186 85,793
1,044,535 1,104,228
76,977 74,520
7823600 5432093 063
142,264 135,829
688,060 632,469
177,473 118,362
4,360 3,154
1,012,157 869,814

21,904,547 17,626,198
817,323 687,579
367,403 331,719

1,184,726 1,019,298

27,680,209 25,405,076

50,769,482 44,050,572
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Abreviaturas usadas:
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Caterpillar America Co.

NEC17 - Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 17 - “Conversién de lestados| financieros
para efectos de aplicar el esquema de dolarizacién”

Talleres - Talleres para Maquinaria Industrial Agricola S.A.

NEC20 - Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 20 - “Contabilizacién) d¢ inversiones en

asociadas”




PPRICEWATERHOUSE(COPERS

Telétono:|(593),
Celular: (593) 9

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y
Accionistas de

Importadora Industrial Agricola S.A. - LLLAS.A.

Guayaquil, 16 de marzo del 2007

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Importadora Industrial Agricala $
31 de diciembre del 2006 y 2005 y los correspondientes estados de resultados
patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas.
son responsabilidad de la Administracién de la Compaiifa. Nuestra responsabilid
opini6n sobre estos estados financieros basados en nuestras auditorias.

Leda.
ide Octubre Piso 2

4820

yador
4 2288-199
632 5027

Fax: (593} 4 ZZT!HB9

.t LLASA. al

Nuestras auditorfas fueron efectuadas de acuerdo con Normas Ecuatorianas de £
normas requieren que una auditoria sea disefada y realizada para obtener certe
los estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de carcte
auditorfa incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que

auditorfas proveen una base razonable para expresar una opinién.

En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan r
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Importadora Industria
LLAS.A. al 31 de diciembre del 2006 y 2005 y los resultados de sus operacione

principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Como se indica en la Nota 16 a los estados financieros, al 31 de diciembre del

mantiene saldos por cobrar y por pagar con compaiiias relacionadas po
(2005:U5$1,932,688) y US$1,237,535 (2005:US$1,498,276), respectivamente; adi
como se indica en la misma Nota, durante el ailo 2006 se realizaron transaqci




PRICEWATERHOUSE(COPERS

A los miembros del Directorio y

Accionistas de

Importadora Industrial Agricola S.A. - LI.AS.A.
Guayaquil, 16 de marzo del 2007

compaiifas que representaron ingresos y gastos por US$2,664,692 (2
US$3,026,281 (2005:US$1,951,759), respectivamente; en consecuenda, los
afios 2006 y 2005 reflejados en los estados de resultados adjuntos dependieron
y acuerdos existentes con dichas partes vinculadas. —]

%Mw&ow @ .

893,857) y

No. de Registro en la ~ Robe
Superintendencia de - Socio
Compaiifas: 011 ~ No. de Ljce

netos de los
inculaciones

2)




IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRICOLA SA. - LLASA.

ESTADOS DE RESULTADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005
(Expresados en d6lares estadounidenses)

Referencia
a Notas

Ventas netas
Costo de ventas

Utilidad bruta
Gastos operativos :

De administracién
De venta

Resultado operativo

Otros ingresos (gastos)
Financieros (neto de ingresos
por intereses cobrados a clientes
por US$789,332 (2005:US$634,178)

Otros ingresos (gastos), neto 17
Participacion en resultados de subsidiarias 5

Utilidad antes de la participacion de los trabajadores
en las utilidades y del impuesto a la renta

Participacién de los tiabajadores en las utilidades 1

Impuesto a la renta 11

Utilidad neta del aﬁo

Lasnotaséxplicativas anexas 1 a 21 son parte integrante de los estados financieyos.

2006 2005
78,409,155 53,181,488
( 59,321,038)| ( #8,358,402)
19,088,117 14,823,086
(- 6,205,502)| ( | 4,642,739)
( 10,469,885) ( | 8,916,879)
( ;16,675,3k7) ( [13,559,618)
2,412,750 1,263,468
160,690 (| 163,651)
1,395,:36 2,349,136
5,821 12,340
3,975,407 3,461,293
(  553,3p0) (| 485,590
( 1,146,974) ( 896,104)
2,275,133 2,079,599
;.




IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A. - LLASA,

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

Al TERMI| 1
[ ] Reservas ades
Referencia  Capital Por valuacién (Pérdidas)
|| aNotas social Facultativa Legal de activos De ca) acurmuladas Total
. Saldos al 1 de enero del 2005 4,411,401 1,267,392 527,763 663,886 16,149,752 305,283 23,325,477
Resolucién de la Junta General de Accionistas del 7
. de marzo del 2005:
. - Apropiacién para Reserva legal y Reserva facultativa
de las utilidades del 2004 9,985 221,607 231,592} -
[ ] Aumento de capital 13 1,994,463 1,894,463) .
a Utilidad neta del periodo 2,079,599 2,079,599
—
. Saldos al 31 de diciembre del 2005 6,405,864 1,277,377 749,370 663,886 16,149,752 - 158,827 25,405,076
. Resolucién de la Junta General de Accionistas del 21
de febrero del 2006:
. - Apropiacién para Reserva legal y Reserva facultativa 7
de las utilidades del 2005 1,871,639 207,960 2,079,599) -
. Utilidad neta del perfodo 2,275,133 2,275,133
. Saldos al 31 de diciembre del 2006 6,405,864 3,149,016 957,330 663,886 16,149,752 354,361 27,680,209
T s
- Las notas explicativas anexas 1 a 21 son parte integrante de los estados financieros.
n
f
Sr. Antonio G




IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRICOLA SA. - LILASA.

B:IADOS DE FLU)OS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005
(Expresados en d6lares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacién:

Utilidad neta del afio

Més (menos) cargos (créditos) a resultados que no
representan movimientos de efectivo:
Depreciacién del afio
Provisi6n para cuentas incobrables

Provisién por obsolescencia de inventarios
Provisi6n para jubilacién patronal
Provisi6n para indemnizacién por desahucio
Participaci6n en resultados de subsidiarias

Cambios en activos y pasivos:
Documentos y cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Documentos y cuentas por pagar
Pasivos acumulados
Jubilacién patronal
indemnizacién por desahucio
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacién

Flujo de efectivo de las actividades de inversién:
Disminucién en Cuentas por cobrar a largo plazo
{Adiciones) bajas en Inversiones en acciones
Bajas (adiciones) de Activo fijo, neto
Disminuci6n (aumento) en Cargos diferidos y otros activos

Efectivo neto provisto por las actividades de inversion

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Aumento en deudas bancarias y financieras

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento

(Disminuci6én) aumento neto de efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del aiio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Referencia
a Notas 2006 2005
2,278,138 2,079,599
6 296,442
1" 133,253
1 -
1" 74,200
1 58,034
5 12,340)
2,629,188
2,052,180
4,217,215)
30,559)
904,618)
941,554)
1 -
1 -
1,412,578)
391, 1,634,900
5 (450, 17,257
6 254, 532,763)
59,816)
260,31 1,059,578
1,251,53L 406,103
1,251,53{ 406,103
(1,083,%; 53,103
254, 200,900
300 L 860 | 254003




a)

b)

IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRICOLA SA. - LLASA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

NOTA 1 - OPERACIONES

a) importacién, distribucién y venta de maquinaria agricola e industrial principal
Caterpillar, Massey Ferguson y Olimpian y de llantas de la marca Brid
repuestos para las maquinarias que comercializa.

La Compaiifa fue constituida en Ecuador en 1924. Su objeto social consiste fu ’Ien
ernt
e

El 24 de octubre del 2003, su tnico accionista la Compaiiia General de Inversi

Compaiiia General de Inversiones Geninvest S.A. domiciliada en Panamé, debid

e
1Y

mente en:
las marcas
) venta de

sz Cizicnvest S.A.
as acciones a la

de nacionalidad ecuatoriana transfirié el dominio pleno y absoluto de la totalidad|de

a partir de

ello
la fecha indicada, 1.1LA.S.A. es una compaiiia extranjera segin el Régimen com naie Ct;rtt:miento a

los capitales extranjeros previsto en la Decisi6n 291 de la Comisi6n del Acuerd

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
Preparacién de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatoriar

d

gena.

as de

hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables fueron c
estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversién contenidas en la

(NEC) y estan basados en el costo histérico, modificado en lo que respecta a I§

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas
délares estadounidenses.

rtid
EG17.

€x

La preparacién de estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorian
involucra la elaboraci6n de estimaciones contables que inciden en la valuaci6i

activos y pasivos y en la determinaci6n de los resultados, asi como en la revejac

pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso con
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administraci6n.

Inversiones temporales -

Se registran al valor de los depésitos més los intereses devengados al cierre del eje

e, |

rcilio.

ontabilidad

Ido$ originados

a dblares

presadas en

j: Contabilidad
determinados
6n(1e activos y

resultados
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Documentos y cueirtas por cobrar -

Los documentos y Auenm por cobrar a clientes estin registrados al valor del pretio|de de los
inventarios més los intereses respectivos, calculados hasta la fecha de vencimiento gle lps adeudos,

menos los cobros réahzados Los intereses no devengados son registrados enjla Ingresos

diferidos y se llevan a resultados en base a su devengamiento, dichos intereses se neto del
saldo de la cuenta por cobrar. Se constituye una provisién para cuentas de d peracién

con cargo a los resultados del ejercicio.

Inventarios -

Los inventarios de n?naquinarias, equipos y repuestos, se presentan al costo hi El de los

inventarios no excede su valor de mercado.

El valor contable de los inventarios es utilizado para la determmaaén de] cpsto| de ventas
determinado medlahte los siguientes métodos:

. Magquinarias ){ equipos: al costo especifico de adquisicion de cada bien.
. Repuestos: er{ base al método PEPS, primero en entrar primero en salir.

Se constituye una ﬂprovmén con cargo a los resultados del ejercicio para cubsr fas pérdidas por
inventarios obsoleto# y/o de lento movimiento.

Inversiones en acupnes -

Excepto por las invérsiones mantenidas en su subsidiaria Pesalmar S.A., el resto d
acciones se muestran al costo histérico o al valor ajustado y convertido a
establecido en la NEC No. 17, segin corresponda. Véase Nota 5. Los costos aj

Las inversiones en accnones de compaiiias subsidiarias y asociadas en las que
significativa se muestran al valor patrimonial determinado bajo el método de
base en dicho método la participacién de la Compaiifa en las ganancias
entidades receptor#s de las inversiones es llevada o cargada, segin corres
del ejercicio.

Véase ademds litera( n) siguiente.
l

2




h)

i)

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Activo fijo -

El rubro se muestra al costo histérico o valor ajustado y convertido a délares |de

nt]
i6

establecido en la NEC 17, segin corresponda, menos la cortespondit
acumulada; el monto neto ajustado del activo fijo no excede, el valor de utiliza

El valor de los actNos fijos y la depreciacién acumulada de los elementos vendid
descargan de las cqentas correspondientes cuando se produce la venta o el retifo y el

acuerdo con lo

preciacién
némica.

o [retirados se
ultado de

dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiehta y reparaciones

menores se cargan a los resultados del afo.

La depreciaci6n de; los activos se registra con cargo a las operaciones del aio, ytil
se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su \vi

siguiendo el método de la linea recta.

Jubsilaci6n patronali de los empleados -
|

nio tasas que

atil estimada,

El costo del benedcio jubilatorio a cargo de la Compaiiia, determinado en ﬁe al un estudio
a

actuarial practlcadcb por un profesional independiente, se provisiona con cT
gastos (resultados) del ejercicio en base al método de amortizacién gradual
Nota 12>. 3

Bonificacién por di::sahucio -

Se constituye una provisién con cargo a los resultados del ejercicio para cubriL

costos y

Vi ademis

costo estimado

calculado con base actuarial de la bonificacién por desahucio prevista en el Cédigo el Trabajo.

<Véase ademds Nota 12>.

Provision para impfuesto alarenta -

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de imput:2

utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con
por pagar exigible. |

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25%

gravables, la cual

reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el |col
Compaiifa calcul6 la provisién para impuesto del afio 2006 y 2005 a la tasa del|25p6.

aplicable a las
en el impuesto

las utilidades
tril:FAyente. La

3)




NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuaci6n) :

Participacién de los empleados en las utilidades -

El 15% de la utilidad anual que la Compaiia debe reconocer por:conceptp ct:
q

laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en
con base en las sumas por pagar exigibles.
|

Reserva por valuaci:t'm de activos -

icipacién
devenga,

Se constituy6 en 1‘995 como contrapartida de la diferencia entre el valor en dlbn y el valor

resultante del avalﬁo de ciertos activos fijos, a valores de mercado, practicad
independiente, resultante de escisiones y fusiones con compaiiias relacionadas.

acumuladas al cnerr¢ del ejercicio, previa resolucién de la junta General de Acci
no esté disponible para la distribucién de dividendos ni podra utilizarse para
no pagado, y es reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compaiifa.

La Reserva por revaluaaén de activo fijo podra capitalizarse en la patte q ?
i
pagr

Reserva de capital -v

monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacién y por correccién de a
devaluacién de las cuentas Capital y Reservas originados en el proceso de conversi
contables de sucres a délares estadounidenses al 31 de marzo del 2000.

Este rubro incluye Iqs saldos de las cuentas Reserva por revalorizacién del patri :E

del ejercicio, previa resolucién de la junta General de Accionistas. Esta reserva
para distribucién de dividendos ni podré utilizarse para pagar el capital suscrito
reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compaifa.

La Reserva de capltial podré capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas a n{:

Efectivo y equivaleliltes de efectivo -

A efectos de la preparacnén del estado de flujos de efectivo, la Compaiifa considera ico
equivalentes de efectlvo al efectivo en caja, dep6sitos bancarios, neto de sobregirps hai

Consolidacion de estados financieros -

Como se explica ed la Nota 5 la Compaiiia mantiene el 100% de participacion| en sus
Levertini S.A,, Indrix S.A., Pesalmar S.A., Latin Energy Ecuador S.A., Sulquinsa S.A. y|Ga
Sin embargo, no prepara estados financieros consolidados como lo requiere la Ee(i,N

a que los efectos que tendrian la inclusién de los activos, pasivos, patrimonio y
compaiiias en los e#adm financieros consolidados no serian significativos.

un perito

pérdidas
. |Esta reserva
- .

efectivo y

subsidiarias

aglito S.A..
0., 19, debido

os de estas

4




NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composici6n:

Caja y bancos
Sobregiros bancarios

NOTA 4 - INVENTARIOS

Composicién:

Maquinarias y equipos
Repuestos |
Mercaderfas en trénsito

Menos - provisién para obsolescencia de inventarios

NOTA 5 - INVERSIONES EN ACCIONES
Composici6n:
Porcentaje de
Razon social en el capital
Levertini S.A. (1) 100%
Indrix S.A. (1) 100%
Sulquinsa S.A. (1) 100%
Pesalmar S.A. (2) 100%
Latin Energy Ecuador S.A. 100%
Gamaglito S.A. 100%
Corporacién Maresa S.A. (3) 2.49%
Marinvest S.A. (3) 2.49%
Otras menores -

Valor en
libros
2006 2005
707,214 707,214
502,465 502,465
450,000 -
218,872 213,051
12,500 12,500
800 800
209,045 209,045
6,924 6,924
40|1 87 40‘187
2148007 1,692,186

2006 2005
434,894 805,547
( 1,264,498 551,544)
 mo604 | 250003
2006 2005
7,771,441 ,466,173
10,996,951 ,798,593
81,918 12,972
18,850,310 18,277,738
( 717,529) ( 566,911)
18,132,781 17,710,827
3 _

Valor
cmonial
proporcional )
2006 2005
9,1M 10,395
44,715 45,844
242,484 -
218,872 213,051
37,254

38,455

(5




NOTA 5 - INVERSIONES EN ACCIONES
(Continuacién) |

|
(1) Durante el 2006, 1998 y 1997, la Compania adquiri6 el 100% de
companiasS qumsa SA, lndnx S.A.yLevertlmSA. respectlvamente Lo

Tanca Marengo - Guayaquil y el Km. 13 de la via a la Costa. Si bien ¢
proporcional de las inversiones, determinado en base a estados financie

menor a su valor en libros al 31 de diciembre del 2006 y 2005, el valor

terrenos, de acuerdo a avaltios practicados por un perito independiente, ef
dela mversuéﬁ en libros a esas fechas.

(2) Al31de dlaembre del 2006 el saldo de esta inversi6n fue ajustado a

proporcional, | originando un crédito a los resultados del 'eje US$5,821,
(2005:US$12,340).
|
(3) La Compaiifa no dispone de informacién financiera que le permita dete r+'u el valor
patrimonial proporcional de estas inversiones a la fecha de ciemre de sus estados|financieros
para el afio 2006 y 2005.
(i)  Valores mlculédm en base a estados financieros no auditados.
‘1
Movimiento: |
; 2006 2005
|
Saldos al 1 de enercii 1,692,186| | 1,697,103
Adiciones (bajas), n¢tas 450,000 (17,257)
Participaci6n en reshltados de subsidiarias 5,821 12,340
Saldos al 31 de d.c;%mbre 2,148,007 | 1_1692,186

NOTA 6 - ACTIVO FIJO

Composicién:

| (Véase pégina siguiente)

)




NOTA 6 - ACTIVO HJO
(Continuacién)
TE anual de
2006 2005 %
Edificios 3,430,626 3,785,013 5
Equipos de transporte 742,782 - 600,903 20
Muebles y enseres 528,318 566,727 0y 20
Magquinarias y equipos 104,197 162,21 10
Herramientas 20,394 - 13,49 10
4,826,317 5,128,351
Menos - depreciacién acumulada ( 2,761,911 ( 2,557,179)
2,064,406 2,571,173
Terrenos 5,169,357 5,226,201 -
Total al 31 de diciembre 7,233,763 7,797,374
Movimiento:
2006 2005
Saldos al 1 de enero 7,797,37 7,561,053
(Bajas) adiciones, netas del afio (254, 532,763
Depreciacién del afio (308,74 296,442)
Saldos al 31 de diciembre 7;233,763l 7,797,374
NOTA 7 - DEUDAS BANCARIAS Y FINANCIERAS
Composici6n:
2006 2005
Banco Bolivariano $A - 1,100,000
Banco de Comercio Exterior Bancoldex 2,000,000 -
Caterpillar América|Co. (Swiss RE) 10,004,283 8,252,747
Machine & Equipmj’ent Finance Corp. Ltd. (2) - j,400,000
‘ 12,004,283/ (1) 10,752,747 (1)
m! T TTT————
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NOTA 7 - DEUDAS|BANCARIAS Y FINANCIERAS
(Continuacion)

(1)  Estas operaciones contratadas en délares estadounidenses sin garantias, deve

. un interés
anual que oscila entre el 6:35% y 8.77% (2005: 6.39% y 10.84%) y se utilizaron financiar

capital de trabajo. (Véase Nota 9).

(2) Durante el afio 2005, I.LAS.A. firmé contratos de sustituci6n de deudor,

edi

Macasa y Taljeres asumieron una parte de la deuda con Machine & Equipment Finance

Corp. Ltd. por US$2,500,000 y US$1,600,000, respectivamente. Esta ceésidn d

gener6 flujos de efectivo al momento de la transaccién; fue compen
directas e ind’rectas que mantenia Macasa y Talleres con LIAS.A..

NOTA 8 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

}nte el cual,

deudas no
o ¢on deudas

Composici6n:
2006 2005
Proveedores del exterior
Caterpillar América Co. 1,694,577 1,302,347
Mitsubishi Caterpillar 592,571 461,427
Massey Ferguson | 935,58 325,585
Bridgestone/Firesfone North American Tire, LLC - 372,816
Caterpillar Redistﬁibution Services 156,3 200,564
Exxon Mobil Lubrjcants Trading 883,45 566,343
Otros menores | 255,75 445,954
4,518,24 3,675,036
Proveedores Iocale# 1 : 750,663 492,516
5,268,911 4,167,552

(1)  Corresponde grincipalmente a provisiones efectuadas en concepto de conjisignes por ventas y

para cubrir facturas por compras locales.

NOTA 9 - INTERESES POR PAGAR

Composicién:

(Véase pagina siguiente)

(8




NOTA 9 - INTERESES POR PAGAR
(Continuacién)

2006
Caterpillar América Co. (Swiss RE) . 136,151
Machine & Equipment Finance Corp. Ltd. .43
Banco de Comercio Exterior Bancoldex 1,7

123,346
12,483

NOTA 10 - IMPUESTO A LA RENTA

Situacion fiscal -

fiscalizaciones realizadas; los afios 2003 al 2006 atin estdn sujetos a una posible
|

Restricciones sobre\remesas de dividendos -

extranjera, subreglorhal 0 neutra, tiene derecho a transferir libremente sus utilidatles

Precios de transfefqnoa -

El Decreto Ejecutiva No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No.

normas sobre la dekermmauén de resultados tributables originados en ope!
relacionadas. AdlCldnaImente mediante Resolucién No. NAC-DGER2005

que los requisitos para la presentacién de informacién con referencia a di

mﬁmpenodoﬁscdlycuyomomoacumuladoseasupenoravmom
con el apoyo de sus| res tributarios, ha realizado un diagnéstico preliminar
de las referidas normas en la medicién del resultado tributable de tales

concluido que no habria impacto de las mismas sobre los estados fimancie
tomados en su conjunto.

EE R E FE M EEE S S S EESESEEEENEEEESNEREENEEREN

. 142,2* | =

relacién Gnicamente para las operaciones con partes relacionadas domiciliadas ¢n ¢l

135,829

La Compaiifa ha sido fiscalizada hasta el afio 1996. A la fecha de emision de los bstadosifinancieros
(16 de marzo del 2007, no existen impuestos adicionales pendientes de 'ﬁ lei:‘tantes de
izacipn.

De acuerdo con la Decision 291 de la Comision del Acuerdo de Cartagena, todz inversién

diciembre del 2004 incorpor6 a la legislacién tributaria, con vigencia a partir del 205, nuevas

de enero del 2006 pn el Registro Oficial No 188, el Servicio de Rentas Inte SRI) especificé

@



NOTA 11 - PROVISWONES

: | .
Composicién y movimiento:
Saldos al
inido Incrementos
Afo 2006
Provisién para cuentas incobrables 1,536,180 294,929
Provisi6n para obsolescencia de inventarios (Véase Nota 4) 566,911 150,618
Beneficios sociales 632,469 943,120 (
Impuestos por pagar 118,362 1,146,974 () (
Provisién para jubilacién patronal (Véase Nota 12) 687,579 138,757 (
Provisi6n para indemnizagén por desahucio (Véase Nota 12) 331,719 37,184 (
Afio 2005 %
Provisi6n para cuentas mcobrables 1,855,641 133,253 (
Provisién para obsol ia de inventarios (Véase Nota 4) 902,894 - (
Beneficios sociales | 778,566 882,151 (
Impuestos por pagar i 959,948 1,874,030 (2) (
Provision para jubilacién p&ronal (Véase Nota 12) 613,379 74,200
Provisién para indemni n por desahucio (Véase Nota 12) 273,685 58,034

\
(1) Incluye US$553,300 (2005:US$485,590) de provisién de la participacién

en las utilidad

(2)  Incluye US$1
renta del afio

del afio 2006.

,146,974 (2005:US$896,104) de provision para el pago
2006.

ylo Saldos al
ilizaci final

7,52p)
1,087,868)
9,018)

1,50D)

1,831,109
717,529
688,060
177,473
817,323

452,714 1,536,180
3&, ) 566,91
1,00824B) 632,469
271561F) 118,362
- 687,579
- 331,719

a los trabajadores

e [impuesto a la

NOTA 12 - PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL E INDEMNIZACION ROR DESAHUCIO

El saldo de la provijén para jubilaci6n patronal al 31 de diciembre del 2006 y 2
100% del valor actual de la reserva matemética calculado actuarialmente

independiente para
prestando servicios

todos los trabajadores que al 31 de diciembre del 2006 y 2
Ia Compaiiia.

5 corfesponde al
5 |se encontraban

Dicho estudio estd $asado en las normas que sobre este beneficio contiene el (“ﬁigo le Trabajo,
habiéndose aplicado una tasa anual de descuento del 5% (2005: 5. S%) para la ]
valor actual de la reserva matematica.

La provisién por in
US$367,403 (2005
independiente consi
los empleados.

demnizacién por desahucio que al 31 de diciembre del
US$331,719), se bas6 en un estudio actuarial practi

derando las entradas - salidas, variaciones de sueldos y salafi

(10)

367,403

m

M



NOTA 13 - CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y igado de la Compaiifa al 31 de diciembre del 2006 y 2005 iﬁ

160,146,603 acciones ordinarias y nominativas de valor nominal US$0.04 cada u

con*imidopor

La Junta de Accionistas celebrada el 7 de marzo del 2005 resolvi6 aumentar el |capital en

US$1,994,463 medi#nte la capitalizaci6n de la utilidad del afio 2004.
i

NOTA 14 - RESERVA LEGAL

1
De acuerdo con la Hgis|aci6n vigente, la Compaiifa debe apropiar por lo menos el(1

de la utilidad

neta del afio, a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance ¢l $0%|del capital

suscrito.  La reserva legal no esta disponible para distribuci6n de divndendos
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.
i

NOTA 15 - GARANJnAs RECIBIDAS

puede ser

Los Documentos y | cuentas por cobrar a clientes por concepto de maqumar%;: encuentran

garantizadas medlaﬁte contratos por ventas con reserva de dominio y/o garantias
Compaiifa.

i

NOTA 16 - SAlDO$ Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un fpsumen de los saldos y principales transacciones realizadas %an% el 2006 y
enla

2005, con compaiifas relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de com 5:
las compaiifas con accuomstas comunes, o con participacién accionaria signifi

(Véase pégina siguiente)

cionadas a

-

paiia.

amn




1)) Correspobden fundamentalmente a valores pendientes de cobro| por servicios de
administraci6n general y uso de infraestructura, en base a un conirato| celgbrado entre las
partes y a valores entregados a estas compaiiias relacionadas en conceptp de préstamos para

i

(12)

|
}
i |
| | _
NOTA 16 - SALDOS V TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS
i (Continuacién) ‘
| [ 2006 2005
|
K Documentos y cuentasi, por cobrar
[ Compaiifas relacionadas
Talleres para Maquinaria Industrial Agricola S.A. (1) - 52,699
[ Servicios y Talleres 5.A. - Serta (1) 122,012 31,416
Talleres y Servicios S.A. - Tallersersa (1) 70,260 257
Tocani S.AA. (2) | 152,08 151,527
. Fasatrop S.A. (2) | 200,65 177,814
[ Fomian SA. (2) | ; 93,7 90,492
: Norgonse S.A. (2) | 83,32 69,717
[ Controlad S.A. ;‘ 12,61 -
Ecuaminister S.A. 13,43 -
| Regiscontrol S.A. | - 17,37 -
. Indrix S.A. | 8,06 -
SulquinsaSA. | 57 -
. Gamaglito S.A. | 5,5 3,352
Otros i 60,1 57,749
844,391 635,023
u Cuentas por cobrar - largo plazo
B Compaiifas relacionadas
Macasa, Miquinas y Camiones S.A. (3) 905,859 1,297,665
- ; 1 3
Pasivo |
| Deudas bancarias y financieras
n Machine & Equipment Finance Corp. Ltd. ] 1,400,000
Documentos y cuéntas por pagar
| Compaiifas relacionadas
u Talleres para MPquimﬂa Industrial Agricola S.A. (4) -
CeninvestS.A | 21, 22,352
u Pesalmar S.A. | SR, 36,883
Terrandina S.A, 24, 26,262
- Otros j , 8 296
| | T 1,233]186 85,793
B Pasivos acumulados
intereses por pagar ‘
Machine & Equipment Finance Corp. Ltd. 43 12,483




|
I
|
|

i _
NOTA 16 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONAD

(Continuacién) |

financiar capit“;al de trabajo, los mismos que no generan intereses. La
Compaiiia estima que estos saldos seran recuperados en el corto plazo.

| L
(2) Corresponden al saldo de los anticipos entregados a estas compaiifas, que

|

futuras facturaciones por servicios de asesoria gerencial a nivel
administrativofy especializado, en base a los contratos de prestacién de

entre las partes.

(3) Corresponde ﬁﬁncipa!mente a servicios de administracién general por usd
compaiiia relacionada durante los afios 1999 al 2005,
acuerdo entre las partes, no devenga intereses y serd cobrada en ailos i

prestados a

(4)  Corresponde %I saldo pendiente de pago por concepto de comisiones por

(7) siguiente.

En adici6n a lo meﬂ)cionado en la Nota 7(2), durante el aflo 2006 y 2005 se
siguientes transacciqnes més representativas con compaiias relacionadas:

|

Ingresos por ventas
Talleres para Maquinaria Industrial Agricola S.A. (5)
Talleres y Servicios %\.A. - Tallersersa

Compras: ]
Talleres para Maquibaria Industrial Agricola S.A. (6)
Machinery & Parts

Gastos administrativo
Talleres para Maquinaria Industrial Agricola S.A. (7)
Otros ‘
Otros (gastos) ingresos, neto
Macasa, Maquinas'y Camiones S.A. (8)
Talleres para Maqn#inaria Industrial Agricola S.A. (8)
Talleres y Servicios S.A. - Tallersersa S.A. (8)
Machine & Equipnf\ent Finance Corp. Ltda. (intereses)

mihi

'Gase literal

ado las

1,872,661 1,695,158
15,280 9,631
1,887,947 1,704,789
1,186,433 986,427
52,59( 107,127
1,239,023 ,093,554
1,786,294 857,211
964 994
1,787,259 858,205
816,089 1,171,159
- 303,104
43,000 25,000
(823 ( | 310,195)
776,74 ,189,068
(13)




NOTA 16 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS REIACIONAD
{Continuacion)

(5) Corresponde a venta de repuestos a esta compaiifa, la misma que los util reparar las
maquinarias dk sus clientes.

(6) Corresponde ? servicios recibidos en concepto de montaje y reparacién de m#qui ias de la
Compaiifa.

(7)  Corresponde $ comisiones por ventas de repuestos, la cual es fi ]ada de cornﬁ+ acyerdo entre
las partes seguh convenio firmado. Véase Nota 18.

(8) Corresponde {undamentalmente a la facturacién realizada en los anos 2(*)6 Y 2005 a estas
compaiifas relacionadas en base a los contratos de prestacién de servicios|del administracién
general y uso r?e infraestructura. Adicionalmente véase numeral (1) anterior]

Las transacciones descrltas precedentemente son realizadas exclusivamente con [compaiifas del
grupo econémico 1. IVLS A. Los términos y condiciones bajo las cuales se realizan estas dperaciones
son establecidas a e;.ualmente por la Administracién de las compaiifas del Grupg. se han
efectuado con part | no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas preceden te.

|

|
NOTA 17 - OTROS !NGRESOS (GASTOS), NETO
|

Composicién: 5

2006 2005

|
Ingresos por servicicls 1 1,177,869 1,818,034
Utilidad en venta dé; activos fijos : 5,268 1,786
Otros, neto | 213,009 529,316

1,} 96,146 | 2,349,136

(1)  Corresponde pnnapalmente a facturacién realizada a compaiiias relaci ¥< Nota

|
\

16 numeral (8)\> y a valores por recibir de C.A.C.O. por gestiones de ven alizadas en el
afo 2006 por cuenta de dicha compaiifa por US$57,277 (2005:US$62,068)

NOTA 18 - compk(lesos
|
Convenio de promocion y compra-venta de repuestos -

Mediante convenio% firmado entre la Compaiila y la compaiiia relacio Talleres para
Magquinaria Industriql Agricola S.A. en los afios 2006 y 2005, la Compaiiia se compromete a

| (14)




NOTA 18 - COMPROMISOS

(Continuacién)
vender los repuestos |Caterpillar a la mencionada compaiifa relacionada. El copvenio [establece
que Talleres para Maquinaria Industrial Agricola S.A. adquiere los repuestos a los iod de venta
més bajos de la lista |de precios de I.L.A.S.A., para venderlos a los clientes al de venta al
publico, sin que ello|implique la concesién de descuentos o beneficios especi Ep adici6n,
Talleres para Maquinaria Industrial y Agricola S.A. también recibe una comisi6n umen de
repuestos comprados a I.I.A.S.A. directamente por los clientes de Talleres. o respitado del
mencionado convenip, durante el afio 2006 la Compaiifa ha reconocido con a fesultados
US$1,786,294 (2005:US$857,211). Véase ademés Nota 16 (7).

NOTA 19 - CUENTAS DE ORDEN

Composicion:

2006 2005
Equitransa S.A. (1) - 31,429
Consorcio |.L.M. - Las iguanas (1) 391,483 -
Macasa, Méquinas y Camiones S.A. (2) 1,000, -
Contructora Macamp S.A. (1) 27,3 -
: 31,429

(1) Corresponde a ventas de maquinarias efectuadas por la compaiifa Ca
Services a estos clientes. Las cobranzas derivadas de estas ventas son
Compaiiia por\cuenta de Caterpillar Financial Services en base a conveni
las partes.

(2) Corresponde a garantia otorgada a esta compaiifa relacionada por i
adquirida con Caterpillar Financial Services.

NOTA 20 - REClASIhCACIONES DE LOS ESTADOS FINANCIEROS R

g A LOS
REGISTROS CONTABLES
|
Con finalidades de presentacién, los estados financieros por los afios 2006 y 2005 dan éfecto a las
siguientes reclasificaciones no efectuadas en los libros de la Compaiiia a esas fechas:
|
(Véase péagina siguiente)
(15)




NOTA 20 - REC%SIFICACIONES DE LOS ESTADOS FINANCIEROS HI’ECTO A LOS

REGISTROS CONTABLES
(Continuacién) |
\ Segin registros egin estados
| contables Diferencias mncieros
\‘ 2006 2005 2006 2095 2005
Caiaybaneos 706,254 1,234,678 ( 271,360) ( 429,131) 805,547
Documentos y cuentas pq cobrar ’
Empleados 47,808 20,196 271,360 429,131 68 - 449,327
754,062 1,254,874 - - 62 1254874
Deudas bancarias y fi 2,000,000 . - 10,004,283 9,652,747 10,752,747
Documenmycue
15,273,194 13,820,299 ( 10,004,283) ( 9,652,747) 4,167,552
76,977 74,523 - [ 3) 74,520
|mmsbspovpagar i 177,473 118,359 - -3 118,362
' “\ 17,527,644 15113181 - 3 o | 15,113,181
|
\
‘1
NOTA 21 - EVENTOS SUBSECUENTES
|
|
Entre el 31 de dic?embre del 2006 y la fecha de emisién de estos estados ieros (16 de
marzo del 2007) no se produjeron eventos que, en la opinién de la ad ci6n de la

Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados fina
hayan revelado en los mismos.

ieros|que no se

(16)




