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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directotio y accionistas
Importadora Industrial Agricola S.A. LI.AS.A

Guayaquil, 27 de abril del 2018

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Importadora Industrial Agricola S.A. LLA.S.A. (la “Compafiia”)
que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2017 y los correspondientes
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el aiio terminado

en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resuwmen de las
politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, 1a situacién financiera de Importadora Industrial Agricola S.A. LLA.S.A. al 31 de diciembre del
2017 y el desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Finanelera (NITF).

Fundamentos de la opinion

Nuestra auditoria fue efectnada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIAs). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen més adelante en la seccién
“Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieres”.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinién de auditoria.

Independencia

*  Somos independientes de Importadora Industrial Agricola S.A. 1.1.A.8.A. de conformidad con el Cédigo de
Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores, y hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisiios.

Otra informaciéon

La Administracién de Inportadora Industrial Agricola S.A. LT.A.S.A. es responsable por 1a preparacion de
otra informacién. Otra informacién comprende el Informe Anual del Gerente General 2 la Junta General
de Accionistas, (que no incluye los estados financiercs ni el informe de auditoria sobre los mismos), la cual
fue obtenida antes de 1a fecha de nuestro informe de anditoria.

PricewaterhouseCoopers del Eeuador Cia. Ltda. Av. Rodrigo Chaves s/n, Urbanizacidn Parque Empresarial Coldn,
Mz, 275, Solar 1, Edificio Metropark, 4to Piso.

Guayaquil - Ecuador.

T: (593-4) 3700 200
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Importadora Industrial Agricola S A. LIA.S.A,
Guayaquil, 27 de abril del 2018

Nuestra opinidn sobre los estados financieros de la Compaiiia, no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusibén sobre la misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe Anual
del Gerente General a la Junta General de Accionistas v, al hacerlo, considerar si esta informacion
contiene inconsisiencias materiales en relacion con los estados financieros © con nuestro conocimiento
obtenido durante 1a auditoria, o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material.

81, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta informacion obtenida antes de 1a fecha de
nuestro informe de anditoria, concluimos que existen inconsistencias materiales de esta informacién,
nosotros debemos reportar este hecho. No tenemos nada que informar al respecto,

Responsabilidades de 1a Administracién de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracién de Importadora Industrial Agricola S.A 1.X.A 5.A. es responsable de la preparacion y
presentacién razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) y del control interno necesario para permitir la preparacién de estados
financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacidn de loa estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la capacidad de
la Compafiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segin corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administracion tenga la intenci6n de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa més realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracion de la entidad son los responsables de la supervisidn del proceso de
elaboracién de la informacidn financiera de la Compafiia.

Responsabilidades del auditor en relacién con la anditoria de los estados financieros

o

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados finanecieros en su
conjunto estin libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir ur informe de auditoria gue
inclhrya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Anditoria siempre detecte un error
material cnando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o errory se consideran materiaies
gi, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econdmicas que los
usuarios toman basdndose en los estados financieros.

Como parte de una anditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditorfa,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la anditoria. También como parte de nuestra auditoria:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporeionar una base para nuestra
opiniém, El riesgo de uo detectar un error material debido a un frande es mis elevado que en el caso
de una incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacitn,
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Importadora Industrial Agricola S.A. LI.AS.A.
Guayaquil, 277 de abril del 2018

omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracion del control
Interno.

Obtenemos conocimiento del eontrol interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con 1a finalidad
de expresar una opinién sobre 12 eficiencia del control interno de la Compaiifa.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonabies asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracién.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacidn, por parte de la Administracién, del principio contable
de empresa en marcha y, basindenos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continnar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una jncertidembre material, se requiere que llamemos Ja atencién en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de anditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que 1a Compatfiia no continiie
como una empresa en funcionamjento.

Evaluamos la presentacién global, 1a estruciura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacién revelada, y silos estados financieros representan las transacciones y hechos
correspondientes de modo que logran su presentacién razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de 1a Compaiiia en relacién con, entre otras
cuestiones, el aleance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgas significativos

+  de la auditoria, as{ como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

No. de Registro en la Superintendencia
de Compaiifas, Valores y Seguros: 011

Aot

Sandra Vargas L~
Socia
No. de Licencia Profesional: 10489
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IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A. LLLA.S.A.

ESTADQ DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Activos
Activos corrientes
Bfectivo y equivalentes de efective
Inversiones temporales

Cuentas y documentos por cobrar a cientes
Cuentas par cobrar 2 compatifas relationadas
Cuentas por cobrar aecjonistas

Cuentas por cobrar a empleadog

Otras cnentas por cobrar

Anticipos a proveedores

Impuestos por recuperar

Inventarios

Otros actives

Total activas corrientes

Activos nio corrientes

Cuentas v docpmentos por cobrar a cientes
Inversiones en acciones

Propiedades y equipos

Propiedades de inversién

Depasitos en garantia

Total activos no corrientes

Total actives
™ Ver Nota 2.2.

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

10
i

13
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Reestructirade (*) °

Algidediciembre Al 31 de diciembre del Al 1 de enero del
del zo17 26 2016

1,111,405 5,323,420 2,401,597

20,000,000 - =
14,320,119 15,176,640 24,627,203
4,652,782 11,564,556 20,081,727
- - 1,100,000
235,959 371754 492,255
- 2,182 2,680
4.540,066 6,231,375 6,505,445
4,766,766 6,861,012 6,086,693
24,852,656 15,963,357 24,261,038
250,884 262,527 205,403
74,730,837 61,776,823 82 854,10
1,472,099 746,757 1,459,525
2,098,932 3,086,528 3,087,328
25,707,487 36,114,182 37,480,873
32,736 32,736 32,736

29,200 20,200 23,650

40,331,454 40,000.403 42,084,212
115,062,201 101,777,226 124,038,343

Cc')ntador Geperal
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IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A. I.LA.S.A.

ESTADQ DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dblares estadounidenses)

Reestructurados (*)
Alaide Al31de Alide
diciembre del diciembre det enero del
ASTVO trimonig Notg 2017 2016 2016
Pasivos corrientes
Sobregiros bancarios 6 20,113 6,836 51,366
Préstamos con instituciones financieras - - 10,784,175
Cuentas por pagar a proveedores 15 13,791,990 3,380,486 14,147,275
Cuentas por pagar a compafifas relacionadas 17 4,625,308 5,861,040 10,560,174
Provisiones y otras cuentas por pagar 19 2,802,506 2,494,687 3,782,227
Impuestos por pagar 18 Boo,9m 313,534 1,130,034
Tmpuesto e la renta por pager 18 - - 326,556
Anticipos recihidos de clientes 14 2,146,589 1,546,005 704,592
Beneficios sociales 20 2,991,365 _3131.63 2,788,683
Total pasivos corTientes 27,179,032 16,735,560 44,274,982
Pasivos no corrientes
Beneficios sociales 20 8,073,093 7,419,483 9,316,620
Impuesto a 1a renta diferido 18 765,490 466,896 380,53
Total pasivos no corrientes 8,839,583 7,386,379 9,696,773
Total pasivos 26,018,615 24,621,039 53,971,755
Patrimonio
Capital social 21 18,000,000 18,000,000 18,000,000
Reservas 28,879,248 24,868,253 24,463,427
Resultadas acumulades 32,104,428 34,287,034 28,503,161
Total patrimonie 79,043,676 77:155,287 70,966,588
Total pasivos y patrimonio 115,062,201 101,777,226 124,038,343

(*) VerNotazz

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Y%

Sr. Sentiago Navas
ﬂ Contador General
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IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A. L.I.A.S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dblares estadounidenses)

Reestructurade (*)
Nota 2017 206

Ventas netas 104,770,771 102,854,035
Costo de ventas 23 (70,607,779} {71,B88,623)

Utlidad bruta 34,072,902 31,065.412
Gastos de administracitn a8 (12,287,024} (12,818,890)
Gastos de venta 2 (17,400,493} {17,653,640)
Otros ingresos 25 1,706,291 0,845,017
Otros egreses 25 (345,918) (1,946,164}

Utilidad operativa 5736,948 B.491,735
Gastos financieros 24 (352,251} (1,200,535}
Ingresos financierns o4 1,146,149 1,206,842

Utilidad antes de impuesto a la renta 6,530,846 8,489,042
Impuesto a la renta 18 (2,082,855} {1,375,747)

Utilidad peta 4447991 7.113,295
Otros resuliades integrales

Partidas que no se reclasificatin posteriormente 4
resultado del ejercicio
Ganancias actuariales g 340,398 2,675.404
Resultado integral del afio 4,788,389 4,788,699
—— e ——— —— ——§

* VerNotaz.e

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financiergs.

Contador General

8
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IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A. LIAS.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dblares estadounidenses)

Reservos
Capilal Resarva Par apllcaclén
soclal Encullativa Lzga) de capite niclal da NEL Reaultados Tolal
Soldon ol | da enaro del 2015 previameanla reporiodos 18,000,000 16,018,147 7,647,260 9.352,371 14,430,337 AL, 772 70.357.697
Efecto por devolucldn - Reclamo ISD 2015 {Noie 2,27 = = = - - GoB, B0 Gad,89)
Saldos ol 1 de snero del 3016 ronstruelurados 18,000,000 16,815,147 7:.647,280 9,352,271 14,430,227 4,720,663 70,966,588

Resolucldn de ln Junia Genoral de Accionirise
dol 25 de abril del zo16
- Aproplasisn para reservan focultativa y Jegal
delas ullldadas del zous - - 404,826 - - (404,826) -

Rescluclén de ln Junia Generul de Acclonistas
del 18 de jullo dal 2016

- Dividendos declnmdos B - - - - (3.600,000) (a,600,000)
Uiilldog ne=ta del afio reastructurada ( Nota 2.23 7:113.205 7.110,495
Otros resull ados Inlregrafcs 2,875,404 2,675,404
Soldoa al g de diclembre dal 2016 reestruclurados 18,000,000 16,816,197 8,053,106 9.052,27k 14,430,237 10,504,536 TAHI55.287

Resoluclén da la Junta Oeneral de Acclontatas
del g da marzo do] 2oz
- Aproplacifin pam reservas facullativa y {egal
de Tos utlildodus del aons - - 686,756 . - (586.756) -
Reaclucldn de la Juntn General do Acclonlelas
del 28 de Junle del 2017
- Apropincidn para reseqvn focullativa
de los utllidodes acumuladas dd 2oi6 ¥ aois - 5.024,2105 - - - (5.324.239) -

- Dividendos declamdos - - - - (900,000} (gca,000)
Reaoluclén de fa Junia Genaral da Acclonlatos

del 1o de noviembre del 2017

- Dividondas declaradas - (2.000,000) - - - - (a.co0o0,000)
Ulldad neta del afio - - - - - 4,447,991 4,447,991
Olrogt reauliados litegimles - - - - - nqu,a98 740,398
Saldos pf 51 de dicicmbre del 2017 16,000,000 20,140, mwm mmmm Bz 9,052,571 14,400,837 m“mm__Mma 29,043 owﬁ.

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

N Ll
Sr. Safitlago Navas™
Contador General

, 4 ,
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IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRICOLA. S.A. L.LAS.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICEEMBRE DEL 2017

{Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo de Tas actividades de operacén:
Utifidad antes de impuesto & ka renta
Mis (menas) cargos (m&ditns)} resultados que 1o

- e .

o5

P mer
Provisin detesioro de cuentas par ¢obrar, Reta de usos o Teversos
Provisidu par ghsoleseentia, neta de isas 0 revsTsos
Depreciacién del ado
Provisidn para gacantfas, neta
Provisién para participacitn de los trahajadoras en las utilidades
Provisifn para atres enelicios sociales
Provisido para jubilacién patrenal
Provisidn para indemnizadéds por dembucin

(R ) / provisidn adicional par indemnizacién por desah

Cambios en activta y pasivos:
Cuentas y documentos pat ¢obrar a tlientes, empleados y otras
Anycipos a provesdores
Impuestos par recyperar
Cuentas por cohrar a compafilas reladonadas
Inventarios
Otrgs getives y depdsitog en garantia
Cuentas par pagar s praveedores
Cuentas por pogar a compadifss relacionadas
Provisiones y otras mﬂe POT PAgAT
Antiel aid, Jient,

Impuestos par pagar N

a of
Efeetiva neto provists por las operaciones
Pago de impuesto a In renta
Pagn de participacién de los tratujadores en lag uiilidages
Efectivo neto pravisio por lag actividades de pparaitn
Flujo de efi de laz actividades de inversitn:
[oversiones temporales

Adiciones de propiedadesy equipos
Ventas netas 42 propledades y equipas
Efective neto (utilizado en) proviste por las actividades de inversién

Flujo de efectivo de las actividades de 13 iamicnte:
Paga da dividendos

Deudas bancarias y fnanrieras, neto

Efeative neto pilizado en Jas netividades de i

Tncremento neto del efectivo y equivalentes de efective
Efectivo y equivalentss de efeetivo al inicio del afio
Efectiva y equivalentes de efzctivo al Gnal del afio

*y Ver Notg 2.2

1
19
W
20

20
29

0

hi:]
20

L~

Reestruciurado ()
2012
6,530,846 8,489,042
666,001 (1,285,783)
274,074 {418.380)
611,363 1,168,049
154,443 {rLo72,794)
1,152,508 1,458,066
967,383 979,626
804,562 926,965
189,446 281,301
- {300,000)
11,360,630 10,136,093
(409,259 8,570,304
171,209 254,070
2,094,246 (774.321)
3L 8,517,171
(9,163.373) 8,995,595
1,643 36,325
10,414,504 {10,765,989)
{3,236,641) (4,698,225}
143,456 (234,746)
599,784 842,313
487,437 (808,075)
BO5 408 009,080
23,117,112 19,061,385
(1,783,261) (1,623,883)
]1 dm ! !5129'53
18,879 576 16,341,369
{20,000,000) -
(265,059) (227.764)
80,391 246,92
{20,204 658) (89,841)
{2,900,000) (2,500.0002
- {10,784,175)
{z,500,000) {13,284 173)
{4,225,092) 2,966,353
16, e 250,23L
991, gg:ﬁh_ig

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A. LLA.S.A. |

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOSF. INAN CIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Constitneibén y operaciones

Importadora Industrial Agricola S.A. (IIASA o 1a Compaiifa) fue constituida en Ecuador en 1950. Su objeto
social consiste principalmente en: a) la importacion, distribucién y venta de maquinaria agricola e industrial,
principalmente de la marca Caterpillar; y, b) la venta de repuestos para las maguninarias que comercializa.

La Compaiifa forma parte del Grupo Modermar, grupo econémico local dedicado a la importacién y venta de
12 maquinaria mencionada y prestacion de servicios conexos de mantenimiento y reparacién. El Grupo estd
integrado principalmente por IIASA, Macasa - MAquinas y Camiones S.A,, Talleres para Maquinaria
Industrial Agricola S.A., Yencisa S.A., Luhrival S.A., Lubricantes Andinos 5.A., Servicios y Talleres S.4.
SERTA y liderado por su Holding Modermar S.A.

Su principal accionista es Modermar S.A., compaiia ecuatoriana que posee €l 99.99% de su capital social,
por lo cual los estados financieros de ILASA son consolidados por Modermar S.A.

Situacién econdmica del pajs

Durante el 2017 la situacidon econdmica del pais ha presentado leves indicios de recuperacidn; sin embargo,
los precios de exportacion del petréleo, principal fuente de ingregos del Presupuesto General del Estado, no
han recuperado niveles de afios anteriores, lo enal continta afectando la liquidez de ciertos sectores de la
economia del pais.

Las autoridades continiian enfrentando esta situacién y han implementado varias medidas econémicas entre
las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, incremento de la inversién extranjera a través de alianzas
phblico-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién de bonos
del Estado, obtencion de financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros
{China), incremento en ciertos tributos, entre otras medidas. Si bien el esquema de salvaguardias, que se
implementd para restringir las importaciones y mejorar 1a balanza comercial, se desmont6 en junio del 2017,
a partir de noviembre de este afio se implementd un esquema de tasas arancelarias para ciertos productos en
funcién de los pesos de los productos importados.

La Administracién de la Compafiia considera que la situacién antes indicada no ha originado efectos
significativos en sus operaciones

Aprobacidn de estados financieros
Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017, han sido emitidos con la

autorizacion de 1a Gerencia General el 26 de abril del 2018 y posteriormente sern puestos en
consideracién de ]a Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva.
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IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A. I.I.A.S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en ddlares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas y aplicadas de manera uniforme en todos los
ejercicios presentados,

Bases de preparacion de estados financieros -

Los presentes estados financieros de la Compafifa han sido preparados sobre ia base del costo histérico y
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el Consejd de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), que han sido adoptadas en Ecuador y representan la
adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales.

La Compafiia no presenta estados financieros consolidados con sus empresas subsidiarias: Endercopsa
S.A., Levertini S.A., Indrix §.A., Sulquinsa S.A. y Gamaglito S.A., (en adelante “Subsidiarias™), por cuanto
el principal accionista de TIASA, Modermar S.A. elabora estados financieros consolidados gue estan
disponibles para el piblico y que cumplen con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

La preparacifn de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compadia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros.

Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracién.

Al 21 de diejembre del 2017, se han publicade nuevas normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a las
normas existentes que no hap entrado en vigencia y que la Compatiia no ha adoptado con anticipacién,
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IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A. LI.A.S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacién de los estados financiercs a partir de las fechas
indicadas a continuacién:

Aplicacidn obligatoria para
Norma Tema eierciciog inicindos g partie de:
NIC 28 Mejoras relacionadas con la medicién de una asociade o una empresa conjunta a su valor bl 1de energ 2018
NIC 40 Enmiendas refe a { ing de propiedades de inversién ¥ que las mistas deben realizirse cuanda 1 de enery 2018
bay up cambio demostrable 20 el uso del active.
NIIF1 Enmiendas relacionadas a la eliminacion de Leg exenclanes a corte plazo para log adoptanies por pricern vez 1 de enero 2018
con respecto a In NIIF 7, la NIC 19 ¥ ]a NIIR 10. € &a 0
NIIE2 Las enmiendas aclaran cimo contabilizar determinadas ﬂpua de operariones de pagobasadas en eccignes 1 de extero 2048
NIIF 4 Enmiendas a In NIIF 4 “Contratos de segums” celativas a Ia aul.i::auén de la NIIF 9 (‘Insu'mnentu: ﬂ.nanuams]. 1 de etiero 2018
NIIF g Cotresponde a 1a revisidn fnal de la NIIF 9 (instr s}, que 1as pub) 1 de encrp 2018
anterinrmenie y ala N1 39 ¥sus g\ﬂu de apheqclérn
NIIF 15 Publicecidn de la norma "Resc de log ingr procedent de los con leg clientes”, esta
nomma reemplazars a la NIC 11y 18, 1de enero 2018
CINULE 22 An{nnuun mbrt mnsnctinnﬂ en moneda exiranjera o partes de t i en Lus que existe una Lade 2018
da o tasads en una moneda extranjera.
NIC 28 Achma&n sobre ¢l registro a largo plaze de una inversitn que no esta aplicande el valor patrimonial s
ropordiosal tde enero 2019
NIIF 16 Publicacién de |2 norms "Arrendpmisntas™ utn n.orma reamplazarg ala mc bir) 1de eners 2019
Lanion ada . . -
NIIF g F.n.n:uePdn a(];:;:;l;g (Ju:nstru:nI u :mtna ) o con 1as sofo nggativas de clertas 1 de engro 2019
CINIIF 22 Interpretaciém que clarifica el reconocimiento y medicién de las incertidumbres sobre ciertes tratamientos de P
impuesto a la renta 1 de anera 2019
NIIF 17 Norma que lazari a la NEIF 4 "Contratos de Seguros”. 1 deenere 2021

La Compafifa estima que la adopeién de lag nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendr4 un impacto sigrificativo en los estados financieros en el gjercicio
de su aplicacién inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones. Sin embargo,
en relacién a las NIIF 15, 9 ¥ 16; la Administracién informa los siguientes aspectos:

i) NIIF 15 - Los ingresos de la Compafiia se reconocen en la medida en que es probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia la Compafifa, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando Ja Compafiia hace
la entrega de los productos al comprador, es decir cuando se satisfacen las obligaciones de desempefio
y no hay obligaciones de desempefio exigibles posteriores, el precio de la transaccion es previamente
pactado con sus clientes; por lo tanto, no se esperan efectos al adoptar esta parte de la norma.

if)  NIOF 9 - Su principal instrumento financiero es la cartera por cobrar 2 sus clientes que se registran a
su ¢costo amortizado pues devengan tasas de interés de mercado y su objetivo es mantenerlos para
recaudar los flujos de efectivo contractuales (capital e intereses). En funcidn al comportamiento de
recuperabilidad de los saldos por cobrar v a la evidencia obtenida en el negocio de la Compatiia, ésta
determina una estimacién para la provision de deterioro de su cartera en base 2 una evaluacion
individual de la antigiiedad de los saldos por cobrar y1a posibilidad de recuperacién de los mismeos,
histéricamente han presentado un nivel de deterioro que ha sido cubierto con Ja actual provisién. Se
estima que no tendremos pérdidas esperadas futuras si consideramos que el pais estima tener
crecimiento del Producto Interno Bruto en los proximos afios, por tanto el efecto sobre los estados
financieros no seré significativo.
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IMPORTADQRA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A. LI.AS.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en ddlares estadounidenses)

En relacion a las cuentas por cobrar a compafifas relacionadas estas se registran a sn valor nominal
que es equivalente a su costo amortizade pues los flujos a recibir se liquidan en el corte plazo.

iif)  NIIF 16 - En relacién a arrendamientos la Compafifa estima que o tendra nn impacto sighificativo en
1os estados financieros en &l gjercicio de su aplicacién inicial, pues no posee contratos de
arrendamientos significativos.

Correccidén en el tratamiento de crédito tributario de ISD

A partir del 2016 la Administracién de la Compafia, considerando la pesicién de sus asesores

tributarios cuyas recomendaciones se sustentan en el cambic de interpretacién de la pormativa por parte
de Ia autoridad fiscal en lo concerniente al Impuesio a Salida de Divisas, modificd sus sistema de costeo

y considera gue el desembolso por concepto de Impuesto a la Salida de Divisas (18D) pagado porlas °
importaciones de maquinarias y repuestos, es an impuesto recuperable, siempre y cuando el ISD cansado
en dichas operaciones cumpla con las especificaciones contempladas en la normativa tributaria

vigente para que pueda ser aplicado como crédito tributario y por tanto pueda ser objeto de recuperacion
en caso de generarse un excedente al final del ejercicio fiscal. Anteriormente, estos desembolsos eran
considerados como parte del costo de los inventarios (alternativa permitida por la legislacitm tributaria
correspondiente) y en consecuencia estos pagos eran transferidos al costo de ventas al momento en gque se
consumian dichos inveptarios. La Administracitn de la Compaiia con el objeta de alinearse a las
interpretaciones normativas emitidas por parte de la antoridad fiscal procedié a efectuar la
reestructuracién correspondiente y en julio del 2017 y gastos del 2016 present6, ante las autoridades
tributarias, los reclamos correspondientes del ISD pagados en 2015 y 2014 los cuales no pudieron ser
compensados con el impuesto a la renta cavsado de los referidos ejercicios fiscales puesto que el impuesto
era de menor cuantfa al erédito tributario generado por este concepto. En febrero y diciembre del 2017, los
indicados procesos, resultaron favarables para [TASA; por lo cual se procedid a reestructurar [os estados
financieros desde el 1 de enero del 2015 hasta el 31 de diciembre del 2016 con los efectos de los
mencignados reclamos. La politica de la Compaifiia es registrar los efectos del ISD pagado cnando se
presenta el reclamo respective. Debido a que la Administracién de la Compaiifa considerb este asunto
como una correceién de error, procedid a reestructurar sus estados financieros previamente reportados a
partir de enero 1 del 2015. Ver Notas 10, 11 y 20.
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2.4

IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A. L1.A.S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 3: DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

(1) Enjuvlic det 2017 1a Compafifa presentd el reclamo de 18D del 2015 por US$1,812,433 monto que se
incluyé en e] rubro de Impuestos por recuperar. El 18D pagado en ] 2015 sobre inventarios no
conswmidos por U88$310,184 fue acreditado al rubro de inventarios, el valor restante US$1,502,248
fue acreditado en resultados. Adicionalmente, en el afio 2015 disminruy6 el rubro de costos de ventas
por €] ISD pagado en el 2014 cargado en ese periodo como inventarios por US$1,148,665. El efecto de
estos asuntos ariginé un incremento en los resultados del 2015 per US$2,650,913 y sobre este valor
se provisiond el 15% de participacién por US$397,637 vy el impuesto a la renta por US$495,721 que
junto a US$11,322 fue pagado con los impuestos por recuperar acreditindose este rubro por
US$486,396. Ver resumen a continuacion:

uss
Monto de 15D del 2015 reclamado en el 2017 1,312,433
{-) ISD de inventarios del 2015 no consumidos (310,184)
{+) 18D de inventarios del 2014 vendido en el 2015 ’
(Reclamo presentado en el 2016 en el SRI) : 1,148,665
Total efecto 2,650,914
() 15% de participacién : {397,637
_ 2,253,277
(-} 20% de efecto de Impuesto a la repta 2015 ’ (495,721)
1,757,556
ISD de inventarios del 2014, vendidos en 2015 (Reclamo
presentado ep el SRI y recibidos en el 2018). {1,148,665)
' 608,851

(2) Corresponde a inventarios vendidos en el 2016 con lo cual en este afio se reestructurt el costo de
ventas por US$245,733.

Moneda funcional y moneda de presentacion -

Las partidas en los estados financieros se expresan en la moneda del ambiente econémico primario donde
opera la Compaiiia. Los estados financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la moreda
funcional ¥ de presentacién de la Compaiiia. Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expresadas en ddlares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Incluye el efective disponible, depésitos a la vista en baneos, y otras inversiones de corto plazo de alta

. . N 9
liquidez con vencimientos originales de tres meses o0 menos; neto de sobregiros bancarios gue se presentan
en el pasivo corriente,
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2.5

2.5.1

IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A. LIA.S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Activos y pasivos financieros -
Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financiercs disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacion de sus

actvos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial,

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafiia mantuvo finicamente activos financieros en las categorias
de “préstamos y cuentas por cobrar” y “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento”, De igual
forma, la Compafifa solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros”. Las
caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a continuacién:

(a) Préstamos y cuentas por eobrar

Representados en el estado de situacidn financiera por las cueptas y documentos por cobrar a
clientes (corriente y no corriente), cuentas por cobrar a compafiias relacionadas (corriente y no
corriente), préstamos a empleados y cuentas por cobrar a accionistas. Son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mereado activo. Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor 2 12 meses cortados desde 1a
fecha del estado de situacién financiera.

(b)  Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento
Representados en el estado de situacién financiera por inversiones temporales que corresponde a
certificado de depdsito mantenido en bancos que devenga intereses y que la Administracion tiene la
intencién y capacidad de mantener hasta su vencimiento.

(c} Otros pasivos financieros
Representados en el estado de situacién financiera por los préstamos con instituciones financieras,
cuentas por pagar a proveedores y cuentas por pagar a compaiiias relacionadas. Se incluyen en el

pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del
estado de situaci6n financiera.
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IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A. LLA.S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dalares estadounidenses)

2.5.2 Reconocimiento y imnedicién inicial y posterior

Reconocimiento

La Compaiifa reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a 1a fecha dela
negociacion, cuando se compromete a comprar el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

. Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccidn, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasive; siempre
que el activo o pasivoe financiero no sea designado como de “valor razonable a través de ganancias y
pérdidas”. Con posterioridad al reconocimiento inicial 1a Compafiia valoriza los mismos como se describe
a continvacion:

. 4.

Medicion posterior

(a)

Préstamos y cuentas por cobrar ’

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el métodoe del interés
efectivo, menos una provisién por deterioro, en los casos aplicables. La Compaiifa presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i

i)

Cuentas y docurnentos por cobrar a elientes: corresponden a los montos adeudados por

clientes por inventarios vendidos en el curso normal de los negocios. Las cuentas por cobrar
originadas en ventas financiadas de maquinaria se registran a su costo amortizado puesto que
generan intereses a tasas de mercado. Las demds cuentas por cobrar a clientes se reconocen a
su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
exigibles hasta 120 dias. .

Los intereses de los préstamos comerciales originados en el financiamiento por la venta de
maquinarias son caleulados usando el método de interés efectivo. Los intereses devengados y
pendientes de cobro se presentan dentro del rubro “Cuentas y docurnentas por cobrar a
clientes” y se reconocen conforme su devengamiento en el estade de resultados integrales en
el rubro “Ingresos financieros” cuando se ha establecido el derecho de la Compafiia a percibir
su cobro.

Se registra upa provisién por deterioro que se presenta como menor valor de las cnentas por
cobrar.

Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por compafiias relacionadas por la venia de repuestos, prestacion de servicios y
préstamos para financiar capital de trabajo. Los saldos originados por ventas de repuestos y
prestacion de servicios se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
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IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRICOLA 8.4, LLA.S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

amortizado pues no generan intereses ya que se liquidan hasta en 9o dias. Los saldos
correspondientes a financiamiento se registran al valor nominal pues no generan intereses y
. se liquidan en el corto plazo.

ifi}  Cuenptas por cobrar a empleados: Corresponde a préstamos y anticipos efectuados al personal
que labora en la Compaiiia, que se registran a su costo amortizado puesto que generan
intereses a tasas de mercado.

iv)  Cuentas por cobrar a accionjistag: Corresponde a valores entregados a Modermar S.A, que se
regisiran a su valor nominal pues no generan intereses y se liquidan en el corto plazo {cuando
se declaran dividendos).

(b}  Actives financieros mantenidos hasta su vencimiento

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método del interés
efectivo, reconociendo los ingresos por intereses sobre la base del devengo en el rubro “Ingresos
financieros”. No existen costos de transacciones significativos incurridos al momento de su
adquisicién. Sila Compaiifa vendiese un importe significativo de los activos financieros mantenidos
hasta su vencimiento, la categoria completa se reclasificaria como disponible para la venta.

(¢}  Otres pasivos financieros
La Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i) Préstamos con igstitucjones financieras; Se registran inielalmente a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues estdn contratados a las tasas vigentes en el mercado. No
existen costos de transacciones significativos incurridos al momento de su contratacién.
Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los
intereses devengados se presentan en el estado de resultados integrales en el mbro gastos

financieros.
. ii)  Cuentas por pagar a proveedores: son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos

de proveedores en el curso normal de los negocios. Para el caso de las cuentas que se liquidan
en plazos menores 2 90 dias se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses. Para el caso del proveedor Caterpillar America Co. con
el cual se tienen plazos de pago pactados de hasta 180 dias estos pasivos se miden al costo
amortizado utilizando las tasas de interés pactadas.

itl}  Cuentas por pagar a compafiias relacignadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por la compra de productes para la venta y servicios recibidos. Se registran a

su valor nominal que es equjvalente a su costo amortizado, pues no devengan intereses y se
liquidan hasta en 90 dias.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compafifa evalda al final de cada periodo la existencia de evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros. La Compaiifa establece una provisién para pérdidas por
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IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A. LIAS.A. .

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no sera capaz de cobrar todos
los imaportes que se le adeudan de acuerdo con los términos ariginales de las cuentas a cobrar. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del dendor, la probabilidad de que el deudor
entre en quiebra o reorganizacidn financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de
que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Se consideran las garantas recibidas.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 se requirié el registro de provisiones por deterioro de cuentas y
documentos por cobrar a clientes como se muestra ep la Nota 7.

Si, en un perfodo posterior, el monto de 1a pérdida por deterioro disminuye y, dicha disminucién se
relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocid dicho deterioro, se
reconoce en e estado de resultados integrales la reversién de la pérdida previamente reconocida.

Baja de activos y pasivos financieros

Un active financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibirlos flujos de efectivo del activo o sila
Compaiiia transfirié el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del mismo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafifa se han liquidado.,

Anticipos a proveedores -

Los anticipos a proveedores, corresponden principalmente al efectivo eniregado a sus principales
proveedores, con el fin de asegurar el aprovisionamiento de maquinarias, estos se registran a su valor
nominal al momente de la entrega del efectivo y son liquidados con la entrega de la maquinaria. Debido a
que sustancialmente se recuperan en el corto plazo, los mismos se clasifican como activos corrientes.
Inventarios -

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion, el que resulte menor. El costo de los
inventarios para reventa incluye los costos relacionados con Iz adquisicion, transporte y otros incurridos
para dejarlos listos para su venta, netos de descuentos y promociones recibidas atribuibles a los
inventarios. Los inventarios se encuentran valorados por los siguientes métodos;

~ Las maguinarias y equipos: al costo especifico de adquisicion de cada bien.

- Los repuestos: en base al método de primero en eptrar primero n salir (PEPS}.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos
de comercializacitn, distribucién y otros relacionados directamente con la venta.

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de realizacién, se registra

una provisién de deterioro por la diferencia de valor. En dicha estimacién de deterioro se considera
también los montos relacionados a abzolescencia derivados de 1a baja rotacidn, obsolescencia téenica y
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2.8

IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A. I.LA.S.A.

NOTAS EX_:PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidc_enses)

productos retirados del mercado. La Compafiia estima que la mayor parte de los inventarios tiene una
rotacién menor a 180 dias (maquinaria y repuestos). Las provisiones relacionadas con inventarios se
cargan a los resultados integrales en el periodo en que se cansan.

Inversiones en acciones -

Las inversiones en acciones se reconocen al costo. Los dividendos se contabilizan en los resultados, cuando
surja el derecho a recibirlos. En cada fecha de presentacién de informacién financiera, la Administracién
determina si existe alguna evidencia objetiva de que se haya deteriorado el valor de la inversion en la
subsidiaria. Si este fuese el caso, la Administracién de la Compafiia calenla el importe de la pérdida por
deterioro del valor como la diferencia entre el itmporte recuperable de la inversion y su importe en libros y
reconoce la pérdida en los resultados del ejercicio. .

1a Administracién de la Compaiiia no prepara estados financieros consolidados con sus subsidiarias, por
cuanio su principal accionista Modermar S.A., elabora estados financieros consolidados, que incluye a
IIASA y sus subsidiarias, los cuales estan disponibles para el piiblico y cumplen con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera.

Propiedades y equipos -

Las propiedades y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a 1a
adquisicién o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién solo son
capitalizados cuanda es probable que heneficios econdmicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia
la Compaififa y los costos pueden ser medidos razonablemente, Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de las propiedades y equipos, es calculada linealmente
basada en su vida 4l estimada, o de aquelios componentes significativos identificables que posean vidas
fitiles diferenciadas, considerando su valor residual para el caso de inmuebles; para el caso de Jos demés
activos fijos la Administracion de la Compafifa estima que su valor de realizacitn al término de su vida atil
serd irrelevante. Las estimaciones de vidas titiles y valores residnales de los activos fijos son revisadas, y
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas ttiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Nomero de afios
Edificios Entre 40 y 60
Muebles de oficina 10
Eduipas electrénicos 3
Vehiculos 5
Equipos y herramientas 10
Maquinarias para alquiler 3
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Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos se caleulan comparanda los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales en el rubro “Otros
ingresos” u “Otros egresos”, segiin corresponda.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto recuperable, este eg
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endendamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccién de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su use, periodo que la Administracion ha definido como mayor a un afio. Al 31 de
diciembre del 2017 y 2016 todos los proyectos de la émpresa se han liquidado en plazos inferiores a un
afio, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Propiedades de inversidn -

Las propiedades de inversion son registradas al costo, menos las pérdidas por deterioro, en caso de
producirse, El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a 12 adquisicién o construceion del
activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados cuando es probable
que beneficios econémicos fturcs asociados a 1a inversién fluyan hacia la Compaiifa y los costos pueden
ser medidos razonablemente, Los otros desembolsos posteriores correspanden 2 reparaciones o
mantenimiento y son registrados en los resultados cnando son incurrides. Debido a que estas propiedades
corresponden a terrenos no se efectiia depreciacién.

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos ¥ propiedades de inversién)-

Los activos sujetos a depreciacién (propiedades y equipos y propiedades de inversién) se someten a pruebas
de deteriore cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podrin no recuperarse de su valor
en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en ¢l que el valor en libros del active excede su
valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se
obiendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los
nfiveles mas pequefios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectiveo).

En el caso que <] monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafiia registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2017y 2016 no se ha identificado
la necesidad de reconocer pérdidas por detertaro de activos no financieros (propiedades y equipos v
propiedades de inversidn).

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a 1a renta del afio comprende el impuesto a Ia renta corriente y el diferido, El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
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reconocen directamente en el patrimonia. En este easo ¢l impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a ]a renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se caleula mediante la tasa de impuesto aplicable a 1as utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen que las compafiias cuyos accionistas se encueniran en paraisos
fiscales con una participacin accionaria mayor del 50% deberén utilizar una tasa de impuesto del 25%
sobre las utilidades gravables, la cual se reduce al 15% silas utilidades son reinvertidas por el
contribuyente. También establece el pago del “anticipo minimo de impuesto a la renta”, en funcidn de las
cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles,
0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

En caso de que el impuesto a la renta cansado sea menor que el monto del anticipo minimo, este iltimo se
convertri en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucidn, lo cual podria ser aplicable, de acuerde con la norma que rige la devolucion de este
anticipo.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financiercs. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de sitnacién financiera y que se espera serdn aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan chando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.
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Beneficios sociales -
Corrientes

Se registran en el rubro beneficios sociales del estado de situacién financiera y corresponden
principalmente a:

i) Participacién de los trabajadores ep lag utilidades: ¢alculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacidn ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos.

if)  Décimos tercer v cuarto sueldo v fondos de reserva: Se provisionan y pagan de acuerdo ala

legislacion vigente en el Ecuador.

i} Vacaciones: Se provigsionan y registran el costo de las vacaciones del personal sobre 1a base
devengada.

Neo corrientes {provisiones de jubilacién patronal y desahwueio no fondeadas)

La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacion patronal, normado y requerido por las
leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos determinacién
de Iz relaci6n laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la fitima remuneracién mensual
por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma Compatiia o empleador, este beneficio se
dencmina desahucio. _

La Compaiiia determina anualmente Ja provisién para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los
resultados del afio, aplicando el método del Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a la tasa del 4.10% {2016: 4.20%) anual equivalente a Ja tasas promedic de
los bonos corporativos de alta calidad, emitidos en Estados Unidos de Norteamérica, los cuales estan
denominados en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se
aproximan a los términos de las obligaciones hasta su vencimiento.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables eomo son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicic, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de
rotaci6n, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los

stupuestos actuatiales, asi como los efectos en las liguidaciones anticipadas, se cargan a otros resultados
integrales, cnando surgen.
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Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediaiamente en resnltados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la

Compaiiia.
Provisiones -

La Compafija registra provisiones cuando: (i) tiene una ohligacion presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de eventos pasados; (ii) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para hiquidar
la obligacidn; v, (iii) el monto se ha estimado de forma fiable.

Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracidn, a la fecha de clerre
de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacidn.

Provision por garantia -

Se presenta dentro delas Otras cuentas por pagar (pasivos corrientes) del estado de situacion financiera y
representa el valor estimado de garantia por maquinaria vendida por cualquier defecto de fabricacién que
pudiera presentarse. El tiemnpo de la garantia variard segiin cada negociacion, sin embargo la misma no
superari los dos afios transcurridos después de la venta. Esta provisién se registra en base al andlisis de
los costos histéricos incurridos por [a Compafia por este concepto en los dltimos 6 afios y las
probabilidades futuras de ocurrencia. Las diferencias que surgen de las estimaciones y las cifras
registradas al clerre son ajustadas por la Compafiia contra los resultados del afio (Gastos de ventas).

Reservas y resultados acumulados -
Reserva facnltativa

Corresponde a apropiaciones de las ntilidades que se generan cada afio y son de libre disponibilidad,
previo disposicion de la Junta General de Accionistas.

Reserva legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiiia debe apropiar per lo menos el 10% de la utilidad peta
del afio anterior a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito.
La reserva legal no est4 disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Reserva de capital — incluida en los Resultados acumulados

Este rubro incluye los saldos que Ja Compafifa registrd como resultado del proceso de conversion delos
registros contables de sucres a d6lares estadounidenses realizado por exigencia legal a] 31 de marzo del
2000. El saldo de este rubro fue clasificado a resultados acumulados al momento de 1a adopeién de NITF, y
puede ser utilizado para anmentar ¢l capital de la Compaiiia o para absorber pérdidas acumuladas,
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Resultados acumulados de aplicacién inicial de NTIE

Los ajustes provenientes de la adopci6n por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera *NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopei6n por primera vez de las “*NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, sélo podrin ser capitalizados en la parte gue exceda al valor de las pérdidas aconmuladas y
las del altime ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en
el caso de liquidacién de la Compafiia.

Distribucion de dividendos -

La distribucion de dividendos se deduce del patrimonio y se reconoce como pasivos corrientes en los
estados financieros en el periodo en que los dividendos se aprueban por parte de los accionistas dela
Compafiia.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden al valor razonable de lo eobrado o por cobrar por la venta de Jos productos en el
curso normal de las operaciones de la Compaiiia. Los ingresos se muestran netos de IVA, ICE (e los casos
aplicables), devoluciones y descuentos otorgados. Se generan en un 41% (2016: 31%) por venta de
maquinarias ¥ equipos, y un 69% (2016: 69%) por ventas de repuestos.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos flwyan hacia
la Compafifa, pnedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compafiia hace la entrega de sus productos al
comprador y, en consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes
y no mautienen el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

Las ventas de maquinaria y repuestos se reconocen en los resultados del ejereicio cuando la Corpafiia ha
efectuado la transferencia de dominio y entrega de dichos bienes a los clientes o cuando ha prestado el,
servicio, Ios clientes los han aceptado y la cobranza de las cuentas por cobrar correspondientes esta
razonablemente asegurada. Para el caso de ventas a crédito el inventario (maquinaria) se mantiene como
garantia la reserva de dominio a favor de }a Compafiia. La experiencia acumulada de la Compaiiia ha
determinado que no existen devoluciones significativas de dichos bienes por lo que no se constituyen.
provisiones por devolucianes.

Adicionalmente la Compafiia registra ingresos por alquiler de maguinaria los cuales se reconocen cnando
el servicio ha sido prestado.,

La Compaiiiz no efectiia ventas ligadas a planes de lealtad significativos, bonificaciones y/o beneficios
futuros en servicios de taller, repuestos ¢ mantenimiento.
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compariia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables sigaificativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de a Compafiia y/o las que requierer un alto
grado de juicio por parte de la Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

(@) Deterioro de cuentas y documentos por cobrar
La estimacién para cuentas dudosas es determinada porla gerencia de la Compafiia, en base a una
evaluacion de la antigiiedad de los saldos por cobrar y 1a posibilidad de recuperacidn de los mismos
y enfocindose en el deterioro de los clientes vinculados al Estado. La provisién para cuentas
dudosas se carga a los resultados del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan
a otros ingresos.

()  Vida 1itil de los propiedades y equipos
Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnolégicos, cambios en el uso planificada,
podrian hacer que la vida Gtil fuera diferente de las estimaciones realizadas. La determinacién de las
vidas Gtiles se evaltian al cierre de cada afio.Ver Nota 2.8.

{c) Impuesto ala renta diferido
La Companiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos considerando que todas las
diferencias entre el valor en libros y 1a base tributaria de los activos ¥ pasivos se revertiran en el
futuro.

(d)  Provisidn por garantias y de obsolescencia de inventarios

Las provisiones por garantias y de obsolescencia se evaliian con base en las politieas y lineamientos
descritos en la Nota 2.6 y 2.14.
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(e}  Provisiones por beneficios a empleados

Las hip6tesis empleadas en el cileulo actuarial de Jubilacién patronal y desahucio, para lo cual
utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes. (Nota 2.12).

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros tales como: resgos de
mercade (inclhuye: riesgo de valor razonable de tasa de interss, riesgo de tasa de interés de los flujos de
efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administraciéon
de riesgos de la Corpaiiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y
trata de minimizar potenciales efectos adversos en su desempefio financiero; ademds, se encamina a que
las actividades con riesgo financiero de la Compafiia estén sujetas a politicas y procedimientos de
identificacion, medicién y control,

YLos departamentos de erédite y finanzas tienen a su cargo Ja administracin de riesgos de acuerdo con las
politicas aprobadas por el Presidente Ejecitivo. Dichos departamentos identifican, evalian y adminjstran
los riesgos financieros en coordinacién estrecha con las unidades operativas de la Compaiiia, El Presidente
Ejecutivo proporciona guias y principios para la administracién general de riesgos asi como las politicas
para cubrir dreas especificas, tales como el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito, el riesgo de
liquidez y el riesgo de concentracion.

Riesgos de mercado
(a}  Riesgo de precioy concentracién

La principal exposicién a la variacion de preeios y concentracion de la Compafifa estd relacionada
con la compra de maquinaria y repuestos de la marea Caterpillar. La Compafiia mantiene un
acnerdo de venta y postventa con dicha entidad de manera indefinida. Los precios son fijados
directamente por Caterpillar. De igual forma durante el afio se publican cambios en los precios,
promociones y descuentos a ser otorgados, Los departamentos de ventas y finanzas, en
coordinacion con la Presidencia Ejecutiva construyen escenarios de ventas proyectadas y
presupuestos; adicionalmente las modificaciones en precios son previamente discutidas y
acordadas.

(b}  Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo
El riesgo de tasa de interés para la Compafifa surge de su endendamiento a corio plazo con

proveedores y entidades financieras. El endendamiento a tasas variables expone a la Compafiia al
riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. Sin embargo, el endeudamiento a tasas fijas
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expone la Compafiia al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos. La
Compaiifa ha establecido una politica de endendamiento en instrumentos de corto plazo,
procurando mantener tasas de mercado fijas. En el 2017 el endeudamiento de la Compafifa se
mantiene sustancialiente con sus proveedores del exterior.

Riesgos de crédito

Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por la Gerencia General,
el Comité de crédito y el area de finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en los depésitos
bancarios (efectivo y equivalente de efectivo) y en las cuentas por cobrar a clientes (corto plazo y largo
plazo) y otros {anticipos).

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y sus equivalentes, tienen
calificaciones de riesgo independiente que denotan niveles de solvencia y respaldo adecnados; dichas
calificaciones en general superan la calificacién “A”.

La Compaiflia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y aceptacion de clientes,
relacionadas con: limites de crédito, capacidad de endeudarmiento, fuente de repago, central de riesgos,
comportamiento de pago, garantias reales, reserva de dominio, antigtiedad, seguimiento, cobranzas y
deterioro, en los casos aplicables.

En el afio 2017, con relacién a lag cuentas por cobrar a clientes, aproximadamente el 83% (2016: 83%) del
total de 1as ventas de maquinarias y repuestos se concentran en ventas a crédito directo otorgados porla
Compaiiia. Debido a que la Compaiifa mantiene una cartera de clientes bastante dispersa y homogénea
analiza la calificacién de riesgo crediticio individual por cada cliente significative principalmente basada
en su antigitedad ¥ vencimientos. Adicionaimente, clasifica la cartera en segmentos similares y analiza
permanentemente el comportamiento de pago histérico de los clientes, antigiiedad, actualizacién de datos,
entre otros factores. Los limites de crédito se establecen en funcién del analisis de la capacidad de pago de
cada cliente, tomando en consideracion los resultados de calificaciones internas y/o externas. Para las
operaciones de erédito otorgadas por la Compafiia, 1a evolucién de los indicadores de cartera vencida,
fndice de morosidad, cobertura de provisiones y cobertura de garantias se muestra a continuacion:

2017 2016
Indice de morosidad (cartera vencida (mayor a 120 dfas) / total de cartera) 6.63% 6.1%
Cobertura de provisiones sobre cartera deteriorada 100% 100%
Cobertura de garantias (1) - 100% 100%

(1)  Elfinanciamiento directo por la venta de maquinaria se encuenira garantizado mediante contratos
de venta con reserva de dominio de las mismas a favor de la Compaiiia.
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Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades operacionales.
Para administrar la liguidez de corto plazo, la Compafia se basa en los flujos de caja proyectados para un
periodo de 18 meses, los cuales consideran los vencimientos de los activos y pasivos financieros y los
planes de financiamiento futuros de la Compaiifa.

La Compafia no mantiene instrumentos derivados. El cuadro signiente analiza los pasivos financieros de
la Compaiifa agrupados sobre la base del periodo remanente a la fecha del estado de sitnacién hasta la
fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Menos dea
2017 aifio
Cuentas por pagar a proveedores (1) 14,559,519
Cuentas por Pagar 4 compaiias relationadas 4,625,308
Menosde:
2016 afip
Cuentas por pagar a proveadores (1) 3,493,569
Cuentas por pagar a compafilas relacionadas 5:861,949

(1)  Incluye ISD por pagar por US$655,863 (2016: US$113,083) e intereges por financiamiento con
Caterpillar Caco por US$$111,666.

La Compaififa mantiene una importante porcién de su deuda en el corto plazo para financiar inventario y
cuentas por cobrar de clientes. Si bien Ja tasa de interés es de corto plazo, se considera que porla
estructuracién de los activos cortientes de la Compafiia, enalquier variacion en la tasa es ficilmente
ajustable al momento de vender sus activos corrientes.

Segiin lag politicas de la Compaiifa, las cuentas por cobrar a clientes, en general, se otorgan en plazos de
hasta 3 afios y los plazos de las obligaciones bancarias y financieras son de hasta 1 aiio. Con el fir de
mantener un margen suficiente y/o de respaldo para la administracion del riesgo de liquidez, al 31 de
diciembre del 2017, la Compafifa mantiene lineas de crédito abiertas por US$6,650,000 {2016:
US8$6,650,000) con el Banco Pichincha C.A. Adicionalmente para manejar €l riesgo de liquidez, la
Compafiia ha establecido desde afios anteriores procesos de timlarizacion de cartera comercial, basados en
los flujos futuros generados en dicha cartera. Mediante estos mecanismos, que se describen en la Nota 26,
v los antes mencionados, se maneja y controla el riesgo de liquidez de la Compaiiia.
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Administracion del riesgo de capital

Los cbjetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de 1a misma de
continuar como empresa en marcha, con el propdsito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital ptiroa para reducir €l costo del capital.
La Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se caleula
dividiendo la deuda neta sobre el capita! financiero total de la Compaiiia.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2017y 2016 fueron los siguientes:

zoi7 2016

Sobregiros bancarios 20,113 6,836
Cuentas por pagar a provesdores - 15,791,990 3,380,486
Cuentas por pagar a tompaiias relacionadas 4,625,308 5,861,049

18,437,411 9,249,271
Efectivo v equivalentes de efective (1,111,605} (5,423,420}
Dends peta 17,325,806 3925,851
Total patrimonio 76,043,676 77,155,287
Capital total 96,369,482 81,081,138
Ratio de apalancamiento 5% =%

Elincremento en la tasa de apalancamiento se origina principalmente por las cuentas por pagar
proveedores debido a nuevos financiamientos con Caterpillar Caco para la adquisicién de maquinarias y
repuestos. )
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5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

5.1 Categorias de instrumentos financieras

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre

de cada ejercicio:
2017 2036

Corriente No corriente Corriente No carriente
Activos financieros medidos al costo
Efective y equivalentes de efective 1,111,605 - 5323420 -
Astivos financleros medidos al costo amortizado ’
Inversiones temporales 20,000,000 - - -
Cuentas por cobrar a clientes 14,320,119 1,472,000 15,176,640 746,757
Cuentas por cobrar 2 compafiias relacionadas 4,652,782 - 11,564,556 -
Cuentas por cobrar a empleados 235,959 - 37754 -
‘I'otal actrvas inancieros 40,320,465 1,472,006 32,436,370 746,757
Pasivos financieros medides al costo amortizado
Sobregires bancarios 20,123 - 6,836 -
Cuentas por pagar 2 proveedores 13,791,990 - 3,380,486 -
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 4,625,308 - 5,861,949 -
Totul pasivos financieros 18,437,411 -

5.2 Valor razonable de instrumentos financieros -

9,249,271 -

Dadas las caracteristicas de los instrumentos financieros, el valor en libros de los mismos corresponde o se

aproxima a su valor razonabie, pues son liguidables en el corto plazo.

Pégina 30 de 55




IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A. LI.A.S.A.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién:
2017 2016
Fondos rotativos ¥ caja ) 177,511 100,125
Baneos e institnejones financieras locales 934,004 3,733,295
Inversiones temporales - 1,400,000
1,111,605 5323420
Sobregiras bancarios (20,113} (6,836}
1,094,492 5,316,584

1) Correspondian a depbsitos a plazo que se liquidaron en un plazo de 57 dias y devengaron intereses

del 3,25% anual.
INVERSIONES TEMPORALES
Composicién:
2z
Depdsite a plazo del MMG Bank Corporation (1) 20,000,000

(1) Colocada en un plazo menor a 365 dias y genera una tasa de interés del 3.10% anual.
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CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR A CLIENTES

Composicidon:
2017 2016
Corriente
Cuentas por cobrar magquinarias {1) 4,441,162 5,004,316
Cuentas por cobrar repuestos 10,930,806 16,900,255
Cuentas por cobrar Fiduciaria {2} 996,724 570,599
Otros 561,167 677,239
16,929,859 17,242,409
Provisién por deterioro de coentas por cobrar (2,609,740) (2,065,770}
14,320,119 15,176,640
No corriente v
Cuentas por cobrar maquinarias (1) 1,472,009 746,757
15,792,218 15,923,397

(1)  Lascuentas por cobrar a clientes por la venia de maquinarias se encuentran garantizadas mediante la
reserva de dominio de los bienes verdidos establecida en los coniratos de ventas y/o con garantias
reales en favor de la Compaiia.

(2) Al 31de diciembre del 2017 ¥ 2016 comprenden (nicamente los valores que se originan por los
tnecanismos de garantias establecidos segin lo indicado en la Nota 6.

La antigiiedad de los saldos por cobrar clientes antes dela provisién por deterioro es la signiente:

2017 2016 -

FPor vencer 13,740,449 74.7% 12,850,944 724%
Vencidas

Hasta 60 dlag ‘ 3,085,561 16.8% 3,384,814 18.8%

61a 90 dias 259,544 1.4% 561,600 3.1%

912 360 dias 449,729 2.4% 523,208 2.6%

Mis de 360 866,675 4.7% 663,530 3.7%

4,661,509 25.3% 5,138,251 28,6%

18,401,958 100% 17,589,165 100%
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Movimiento de la provisién por deterioro:

2017 2016
Saldos &l 1 de enero 2,065,770 3,351,553
Incrementos (Nota 23) 666,011 -
Reclasificacion 12,403
Bajas . (134444 (3) -
Reenperaciones (Nota 25) . (1,285,783) {4)
Saldos al 31 de diciembre 2,609,740 __ 2065770

(3) Corresponde a bajas de cartera de clientes mayores a 5 afios provisionados en afios anteriores.

(4} Correspondia a recuperaciones de cartera provisionadas en afios anteriores.

ANTICIPOS A PROVEEDORES
Composici6n:
2017 2016
Caterpillar Company CACO 4,325,560 (1) 5802751 (2)
Otras (3) 244497 478,624
4,570,065 6,281,375
(-) Provisidn de cuentss ineobrables otros (30,000) (20,000)
4,549,066 6,251,375

(1)  Corresponde principalmente a: i) US$2,650,663 por las reexportaciones de repuestos
remanufacturados dentro del programa especial denominado “REMAN" entregado por el
proveedor; ii) US$383,294 por repuestos devueltos debido a su baja rotacién; i) US$864,713 por
efectivo entregado para las importaciones de repuestos ordinarios; y, iv) US$249,175 por reclamos
de garantias a Caterpillar, Estos anticipos se liquidan en 6 meses.

{2} Correspondia principalmente a: i) US$2,197,367 por las reexportaciones de repuestos
remanufacturados dentro del programa especial denominado “REMAN" entregado por el
proveedor; ii) US5$2,001,663 por repuestos devueltos debido a su baja rotacién,; vy, i) US$1,322,735
por efectivo entregado para las importaciones de repuestos ordinarios. Estos anticipos se liquidaron
en 6 meses.

(3) Corresponde a anticipos entregados para la compra de bienes y servicios, los cuales se liquidan
hasta en 9o dias.

Pagina 33 de 55



10.

IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A. I.LA.S.A.
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IMPUESTOS POR RECUPERAR

Reestructurados {*)
Al 31 de diciembre Al1deepero
2047 del 2016 del 2016

Crédito triburatio por impuesto a) valor agregado (IVA} 697,449 - 106,890
Crédito tributario por Jmpueste a ka Salida de Diyigas (1) 1,664,166 3.873,023 4,910,914

Crédito tributario por refenciones en la fuente 2016 (2) 1,023,844 1,023,844 -

Crédito tributario por retenciones enla fuente 2017 (2) 1,055,751 - -
Reclamos al Servicio de Rentas Internas (SRI) (3) 325,556 1,069,563 2,295,547
Otrus - 4,582 9,325
. 4,766,756 6,361,012 6,422,676
Provisién por deterioro de inpuestos por recuperar - - (435.963)
4,766,766 6,861,012 6,086,693

*)
(1)

(2)

Cifras reestructuradas. Véase Nota 2.2,

A continuacién se detalla la composicién del erédito tributario por ISD: a) ISD pagado por la
Compafifa durante el gjercicio 2015 generd un crédito tributario por US$1,812,433 que no fue  °
considerado para efectos de la liquidacién del Impuesto a la Renta del mismo afio. Este valor fue
reclasificado al rubro de impuesto por recuperar y su efecto generd un incremento en el impuesto ala
renta causado. El impuesto a la renta causado del afio 2015 se incrementd en US$405,721 mas el
saldo de impuesto a la renta por pagar por US$325,556 que fueron deducidos del valor de ISD
reclamado, con lo cunal el monto neto a recibirse ascendia al cierre del 2015 (segin la declaracién de
impuesto a la renta sustitutiva) a US$991,156. En diciembre del 2017, la Compafiia recibié la
resclucién final del reclamo, cuyo monto totalizé US$712,058 por lo cual en el 2018 se recibe la Nota
de crédito que fue vendida en febrero por un monto de US$701,566. Por la diferencia de US$279,098,
se registrd en el 2017 en el rubro de otros egresos US$42,470 (Ver Nota 25) ¥ por US$236,628 la
Compaiiia ingresd un reclamo formal en enero del 2018; y, b) el ISD pagado por la Compaiifa durante
¢l ejercicio fiscal 2016 generd un crédito tributario por US$1,866,091, mismo que fue compensado
con el impuesto a 1a renta del mismo afio por U8$1,150,611; la Compafiia en el afio 2018 iniciara los
trimites para la recuperacién del valor restanie ante la Autoridad Tributaria. En el 2016 €} ISD no
recuperado del afio 2014 por US$853,371 fue registrado en Otros egresos (Nota 23).

Los montos antes indicados totalizan US$948,686, mas el ISD generado en el 2016, no utilizado para
el pago de impuesto a la renta por US$715,480 arrojan el valor total por ISD.

Es importante indicar que el ISD que se registra como crédito fributario corresponde al ISD pagado
por las importaciones de maquinarias y repuestos gue cumple con las especificaciones conternpladas
en la normativa tributaria vigente. Ver Nota 2.2.

En el afic 2018, la Compafiia infciard los tramites para la recuperacion del valor restante ante la
Autoridad Tributaria,
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(3) Enjulio del 2017 se presentd ante la Autoridad Tributaria el reclamo de pago indebido de impuesto a
la renta del afio 2015 por US$325,556, €l mismo que resulté favorable para la Compaiiia, segiin
resolucién del SRI de diciembre del 2zo17.

INVENTARIOS
Composicién:
Reestructurados {*}
Al 31 de diciembre Al de enere

2017 del 2016 del 2016
Magquinarias y equipos 7,023,071 3445418 4,534,018
Repuestes 20,848,965 15,453,439 22,937,214
Mervaderias en trinsho 46,508 156,314 -

27,018,544 18,755,171 27,471,232
Menos - Provisién por obsolescencia (3,065,888 {2.791,814) (5,210,194)

2 fecet 1590007, 24201008,

™) Cifras reestructuradas. Véase Nota 2.2.
Al 31 de diciembre del 2017y 2016 no existen gravimenes ni restricciones sobre los inventarios.

Movimiento de la provisién por obsolescencia de inventario:

2017 2016
Saldos al 1de enero 2,791,814 3,210,194
Incrementos (1) 274,074 303,994
Utilizaciones y/o ajustes - (722,374) (2)
Saldos al 31 de diciembre 3,065,888 2,791,514

(1)  Elvalor neto se registré en el rubro de gastos de ventas. Ver Nota 22.

(2} Correspondia principalmente a reverso de provisiones registradas en afios anteriores que se
contabilizaron como ingresos exentos. Ver Nota 25.

Pégina 35 de 55



12,

6}

IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A. LLA.S.A.
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INVERSIONES EN ACCIONES

Composicidn;
Porcentaje de
Entidad participacion
2017 2mb 2017 2016
Endecorpsa S.A (1) 29.99% 99.99% 1,406,000 1,406,000
Levertini S.A. {1) 99.90% 99.90% 707,214 707,214
Indrix S.A. (1) 99.99% 99.99% 502.465 502,465
Sulquinsa 8.4 (1) 55.99% 99.99% 450,000 450,000
Otras menores - - 33:253 33:253
3,008,932 3:098,932
(- Provisién por detarioro (12.903)

§502352§2 §!0365§28

ividad

Inmobiliaria
Inmobiliaria
Tamobiliatia
Inmobiliaria

Estas inversiones se mantienen al costo. Los activos que principalmente respaldan el patrimonio de estas
empresas corresponden a bienes inmuebles; excepto por Levertini §.A que en la actualidad su patrimonio
estd respaldado por cuentas por cobrar a IIASA. En el 2016 Levertini S.A. declaré dividendos por
US$4,369,687. Ver Nota 25, Al cierre del 2017 y 2016 estas compafifas no operan y reportan pérdidas

Menores.
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IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A. L.LA.S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2017 ’
(Expresado en délares estadounidenses)

ANTICIPOS RECIBIDOS DE CLIENTES

Composicion:
2037 2016
Recibidos para maquinarias 1,530,305 521,301
Recibidos para repuestos 394,491 382,482
Otros menores 221,803 643,122
2,145,689 1,546,905

Corresponde a valores recibidos que se liquidardn con ventas en €l siguiente afio al entregarse los
inventarios.

CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

Composicidn:
2,9 am6
Proveedores del exterior 13A17,251 (1) 2,261,655
Proveedores locales 674,739 1,118,831
13,791,990 3,380,486

{1}  Incluye financiamiento obtenido por US$9,838,216 con Caterpillar América Co (Hannover Re) para la
compra de maquinaria a 6 meses plazo y con intereses anuales que fluctian entre 2.87% v 3,04%.

IMPUESTOS POR PAGAR
Composicion:
Reestructurado (*)
Al 31de
diciembre Al 1 de enero

2017 del 2016 del 2016
Impuesto a la salida de divisas (ISD) por pagar 636,343 70,315 828,101
Impuestos de IVA y retenciones por pagar 164,628 243,219 302,833

500,971 313,534 1,130,934

(*) Cifras reestructuradas. Véase Nota 2.2,
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Fl siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2017y 2016 con
compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compafifas y partes relacionadas a: i) la(s)
persona(s) naturales o juridicas (compaiiias) que directamente o indirectamente controla (n) a o es {son)
controlada (s) por la Compafiia, tienen control conjunto ¢ influencia significativa (asociadas) y ii) personal
clave de la gerencia o administracidn.

Saldos
2017 2036

Cuentes por cobrar
Macasa, MAquinas y Camiones S.4. (1) 2,570,553 5,404,570
‘Talleres para Maquinaria Industrial Agricola S.A. - 3,067,642 (2)
1IASA Panamé, S5.A (3) 21,939 87,155
Sitech MCS del Ecuador S.A- 196,419 195,976
Yencisa S.A. 22,974 3.613
Modermar (4) . 1,680,595 1,603,151
Otros 160,302 202,369

4,652,782 :1.564.56
Cuentes por pegar
‘Talleres para Maquinaria [ndustrial Agricola S.4. (5) 2,258,213 -
Endecorpsa S.A. 465,837 490,773
LLASA Panami, 5.4 173,464 486
TACASA, Talleres para camiones SA. 257,953 252,947
Servicios y Talleres 5.A. SERTA (6) 592,002 4,275,279
Levertini 5.A. (7} 676,984 739,674
Otros 120,855 103,390

4,625,308 5.861.949

(1)  Corresponden a financiamiento para capital de trabajo que se recuperan en el corto plazo y no
devengan intereses.

(2) Correspondian a saldos por cobrar porla venta de repuestos, que fueron liguidados en ¢l 2017.

{3) Cormresponde a saldos por cobrar por servicios varios prestados que se liquidan en el corto plazo y no
devengan intereses.

(4) Corresponde a préstamos entregados para pago de acreencia de accionistas, que se liquidan en el corto
plazo y no devengan intereses.

(5) Corresponde a préstamos recibidos para capital de trabajo que se liquidan en el corto plazo y no
devengan intereses. o

(6) Corresponde a préstamos recibidos para capital de trabajo, que se liguidan en el corto plazo y no
devengan intereses. En el 2016 correspondia a préstamo recibido para capital de trabajo que fue
liguidado en el 2017.

(7)  Corresponden a valores recibidos que se liquidan en el corto plazo.
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-
Transacciones
ao? 26
Ingresou por vanlas:
Tolitres para Moquinaris Indusirial Agriceln S (8) 24,070.965 18,073,355
11ASA Fanami, S.A. 67,816 7HTU
M Moquinns y Comil 5.A, 741G Ga9%
Yepclug S5.A. HaATHF 2,646
Lubiclvul 8.0~ LO7G A8, 176
Lubricanles Andinas *Lubrion 847 598 4156
Tnsillule Benjomin Rosales Porge 17 hd
i o EYWE 2T LR
Comproa:
“Tullores pam Moquinars Industrh] Agricole 3.4 (i0) (7:101,580) (6,770,553)
TLASA Punama, 5.4, (9) {1.0a4.2573 toz7. 818}
Slvoch Panums (97 - (1e,75a)
1LASA tniemegional, $.4. (9) - (1783
Muchinury 8 Pasls (0) (113,428) {45,575)
Mocuan, Magquinay y Comlones S.A (aa,570) 1455792
Lubrival 5.4. {354.535) (16,4883
Venelin S.A, = 18,=38;
H, i) 7.300,677)
Prigtames congedidos
Macuan, Masuiney y Camilonce S.A- 2,57d.5573 S5.404,570
Modermor 9.4 1,680,505 1,604,191
Yanelua S R 2,613
0,374 T 7,011,174
s
Ganles ndmintsrallvas
Talleres por Moquinads [ndusirinl Agricoln $.A (112 (2-444.994) (2d.440.287)
Maocnsa, Mpauinis y Camianes 5,A- (g3} G55)
1LASA Punpnifi, S.A. tia,083) (Bas6)
Muchinary & Purs (9) {5:308) =
2,463.5%7) (2,444,799
ros concoplos; (iu)
Tulleres puri Moguinaria Induasirial Agrfcolu 3.4, &71.00% E17.057
HASA Panuma, 5.4, 148,954 1019987
LBRP Punamb §.A - s.000
Maocosa, Muquinod y Camloncd Sh. 2,345 20,273
Yarulue S A, A4,879 4G
Machlnery & Parly 4439 214,700
Lubrivanles Andinoy "Lubriun 8,A." us a64
Lubrival 5.4~ a04,000 204 b2
1nutliule Bonjamin Rodoley Forgfu 15324 -
Mi Flota 3.A. - _g7a_
1,504,558 2,180,472
Olras epemconaYonia de Acliva Fija) 8
Tallenes parn Maguinedo Industclo] Agccola S.4. - 75734
Mocnsn, Moquines y Comiones 5.A, 3 1.555
Lubricanied Andlnas "Lubrian 347 - 103
Yancim S.A, - 1
1LASA Pansmé, 5.4, = L7530
7 B1,74%
—
Olrus eporuciency(Compra do Actlva Fija)
Tullures parn Magqulnoriy Indusirial Agricols S.A. (5) (24.750)
Muar, Maquinus ¥ Comionos 8.4 {802) (]
Venclau A, (14,8:4) (5.501)
Thstitule Barjomin Rosules 1'arja 1) —
15 bz) f_}n.-zﬁa)
Préntumot rewibidos .
Servicios y Tulleres 8.7, Sorls 03,002 3,375,279
Lirverlinl S.6. Eﬁ;g&q THE67a
1,368, 0. 5.oid. 052

(8) Cotresponden a ventas de repuestos.

{9) Corresponden a importaciones de maquinarias y repuestos.

{10) Corresponden a servicios recibides por concepto de montaje y reparacidn de maquinarias.

Pigina 40 de 55




C.

18.

(a)

IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A. LLA.S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
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(11) Corresponden principalmente a: i) U$$2,000,000 (2016: US$2,000,000) por comision a Talleres
por el volumen de ventas de repuestos que sus clientes directamente compren a la Compafiia, <Ver
Nota 26 (a)>; ii) US$238,044 (2016: US$265,033) por reembolso de gastos; y, iii) US$205,449
(2016: US$177,754) por gastos de comercializacién.

(12) Corresponden principalmente a: i) reembolsos de gastos a IIASA Panamd S.A. por US$140,467
(2016: US$1,102,225) y a Talleres para Maquinaria Industrial Agricola S.A. por US$571,400 (2016:
1US$448,092); ii) servicios administratives a Lubrival S.A. por US$204,000 (2016: US$204,000)ya
Machinery & Parts por US$348,430 (2016: US$313,700); v iii) asesorias a Talleres para Maquinaria
Industrial Agricola S_A. por US$98,915 (2016: US$69,265).

Remuneraciones al personal clave de la gerencia
La Administracién de la Compafiia incluye 3 miembros clave que son miembros del Directorio, Presidente
Ejecutivo, Gerente General y Vicepresidente del Directorio. No existen beneficios por terminacién del

personal clave de la gerencia. Adicionalmente se incluyen gerencias de las principales dreas de 1a empresa.

A continuacién se presentan los costos por remuneraciones percibidas por los ejecutivos mencionados de la
Compaiifa durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre:

Detalle 2017 2016
Sueldos, salarios y honorarios 2,565,954 2,591,431
Beneficios a corto plazo 477,100 499,773
. 3,043,063 3,091,204

Dichas remuneraciones incluyen sueldos, salarios y remuneraciones variables.

IMPUESTOS
Situacién fiseal -

Los gjercicios fiscales 2015 a 2017 estin sujetos a una posible fiscalizacién por parte de las autoridades
tributarias.

La Compaiiia actualmente esti siendo fiscalizada por €] SRI en relacién al impuesto a la renta del afic 2014.
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Impuesto a larenta

La composicidn del impuesto a la renta es la siguiente: .
R do (*
gony 2016
Impuesto a la renta corriente . 1,783,261 1,285,004
Impuesto a la renta diferido 200,594 86,743
2,082,855 1,375.747

(*) Cifras reestructuradas.
Conciliacién tributaria-contable -

Reestrucurado (*)

207 20

‘tlided antes del impuesto a e renta y

pettitipacion trabajadores 7,683,348 9,987,108

Menas - Participacién de los empleados en las utflidades {1,152,502) {1,498,066)

6,530,846 8.48g.042

Mss - Gastos no dedhucibles 1564872 (1) 2830787 {2)
Ingresos exentos y no objeto de impuestoa [ renta (149) (3) (7004776} (a)
Participacidn de trabajadores atribuibles s ingresos excatos . 22 1,050,716
Mencs- Deducciones adicionales (225,045) (25,712)
Més - Generatin de diferencias temporarias (** 235186 300,703
Utilidad tributaria 8,105,731 5640,760
Tasa impositiva 22% 22%
Total impuesto a la renta causado (5) 1,783,261 1,240,367
Anticipo determinade para el glervieio fiscal (5) 465,611 1,285,005
Retenciones en iz fuente de) afic corriente (43,275} {1,162,238)
Retenciones en la fuente del afics 2016 (1024844) .
Crédito tributario por ISD afio 2mé (715480) (1,866,001
Créditn tributario por ISD afio 2017 (1695,733) -
Impuesto a |a Tentz por recuperar (**) (2,795,075} (1,739:324)

(] Cifras reestructuradas.

(*)  Incluido en el rubro Impuestos por recuperar,

(***}  Porjubilacién patronal US$152,587 v deprecizeitn de avalitos de activos US$82,5909, conceptos que
se reversan a través del impuesto diferido,

{1) En el 2017 corresponde principalmente a: exceso en provisién de incobrables por US$665,011;

Pprovision por obsolescencia de inventario por US$274,074; provisidn de garantias por US$164,443;
valores no reconocidos por Caterpillar por US$158,729; alcance a contribucidn solidaria sobre las
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utilidades US$76,712; valor no reconocido por ISD del afio 2015 por parie del SRI por US$42,469;
retenciones asumidas por US$22,973.

(2) En el 2016 correspondia principaimente a: valor no reconocido por ISD del afio 2014 por parte del SRI
por US4$853,371; baja de cuenta por cobrar a Latin Energy Ecuador por liquidacién de esa compafiia
por US$118,014; baja de cuentas por cobrar y por pagar Caterpillar por US$356,646; registro de
declaracién sustitutiva por acta de determinacidn SRI afio 2011 por US$279,324; repuestos por
US$273,761; retenciones asumidas en pagos a Caterpillar por US$71,849; contribucién solidaria sobre
las utilidades US$306,422.

{(3) Corresponde a dividendos declarados y recibidos por la compaiifa Servicios y Talleres S.A SERTA por
US$149.

(4) Correspondia principalmente a dividendos declarados y recibidos por la compaiiia Levertini S.A por
US%4,369,659; baja de provisién por pago al Juzgado Primero de Trabajo por juicio en contra de la
Compaiia por US$226,932 reverso de la provisién de incobrables por US$1,285,784 por recuperacion
de cartera; provisién por obsolescencia de inventarios por US$722,374 y baja de provisién constituida
en el 2015 por indemriizacién y desahucio por US$400,000.

(5) Estos montos superan el anticipo minimo de impuesto que en el 2017 ascendi6 a US$965,611 (2016:
1J8$1,289,004 correspondia al anticipo minimo, montos que superaron el impuesto a la renta causado).

Impuesto ala renta diferido

El anélisis de impuestos diferidos activos y pasivos es el siguiente:

2017 2016

Impuestos diferidos activos:
Que se recuperara después de 12 meses 41,110 236,015
Que se recuperara dentro de 12 meses 38,147 48,347
79,257 284,362

Impuestos diferidos pasivos:
Que se recuperara después de 12 meses (827,575 (733.449)
Que se recuperaré dentro de 12 meses {18,172) (17,809)
' (B45.747) (751,258)
(766,490} (466,896)

Pigina 43 de 55



IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A. LIA.S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Aclivos Pasivo
Provision de Jubilacidn Propiedades y
garantias Patronal Total equipos Total Neto |,
Saldo al 1 de enero del 2016 307,906 81,005 388,012 (769,064) (769,064) (380,153)
Movitiento del afio (71,892) (32,658) Q1a4,551) 17,808 17.808 (86,743)
Salde al 41 de diciemhre del 2016 236,014 48,347 284,361 (751,256) (751,256) (466,896)
Movimiento del afio (1) {194,504 {10,200) (205104} (94,490) (94,490) {299,504)
Salde al 31 de diciembre del 2017 41,110 3847 79,257 (845,746) (845,746) (766,490

(1) Incluye efecto en tasas del 22% al 25% aproximadamente por US$92,000.

La relacién entre el gasto por Impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2017 y 2016 se muesira

a continvacion:
Regstructurado(*}
2017 2016

Utilidad tributaria del afio antes de impuesto a la renta 6,520,846 8,489,042
Tasa impositiva vigente 20% 22%
Gasto de impuesto ala renta 1,436,786 1,867,589
Efecto fiscal de los ingresos exentos/gastos no deducibles

al calular Ja ganancia fiseal - Diferencias permanentes por conceptos

gue no se reversan en €l futur 554,069 (491,842)
Incremento en tasa 92,000 -

Gasto impuesto a la renta 2,082,855 1.375.747
Tasa efectiva 30% 16%
(*) Cifras reestructuradas.
(e) Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones

realizadas con partes relacionadas. Por su parie el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para
aquellas compafifas que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en €] exteriory
locales {dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo perfodo fiscal ¥ cuyo monto acumulado sea
superior a US$15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como
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parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido
hasta el mes de junio del 2018 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su
declaracidén de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

De acuerdo a lo expuesto en el parrafo anterior la Compafiia estd obligada a presentar anexo e informe, sin
embargo de acuerdo a los resultados del diagndstico de precios de transferencia realizado en el 2017, que no
arrojb ajustes, y considerando que las transacciones del 2017 son similares a las del afio anterior, se prevé
que este asunto no generara ajustes en el gasto de impuesto a la renta del zo17.

Otros asuntos — reformas tributarias -

El 29 de diciembre del 2017 se publicd la “Ley Organica para la Reactivacién de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacién de la Gestién Financiera (Ley de Reactivacién de
la Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150.

Las principales reformas que entrarin en vigencia en el 2018, estin relacionadas con los signientes
aspectos:

. Elirninacién de la obligacién de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de 1a
jubilacidn patronal y desahucio sélo serdn deducibles los pagos por estos conceptos siempre que no
provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores.

. Aumento de la tarifa general de Impuesto a la Renta del 22% al 25%. Para los casos de sociedades
con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor
imposicidn, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha pariicipacion.

. Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de IR por la reinversion de utilidades. La
reduccién de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades reinvertidas,
aplicarfa inicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; ii} a las que se dediquen a la
produceién de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de componente
nacional, y; iii} aquellas sociedades de turismo receptivo.

. Reduccién de tarifa de impuesto a la renta para micro y pequefias empresas o exportadores
habituales del 3% en ia tarifa de impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se
aplicar4 siempre que en el correspondiente gjercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

. El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo de
Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha
mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también para el cileulo del anticipoe del Impuesto a la
Renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar, 13° v 14° remuneracién, asi como
aportes patronales al seguro social obligatorio.
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. Disminucién del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero de
US$5,000 a US$1,000 el manto determinado para la obligatoriedad de utilizar a cualquier
institueion del sistema financiero para realizar €} pago, a través de giros, transferencias de fondos,
tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago electrénico.

. Se estabiece la devolucién ISD para exportadores habituales, en la parte que no sea utilizada como
crédito iributario.

. Eliminacidn de las exenciones al irnpuesto a la salida de divisas en pagos por financiamiento externo
o en pagos realizados al exterior en el desarrollo de proyectos APP (Alianza Piblica — Privada), en los
casos en los que €l perceptor del pago este domiciliado, sea residente o esté establecido en paraisos
fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

De acuerdo con 1a Administracién de la Compaiiia, las principales reformas que tendrén un impacto

significativo son: a) el incremento en la tasa del Impuesto a la Renta del 22% al 25%; y, b) los gastos para
cubrir provisiones de jubilacion y desahucio que no serfan deducibles,

PROVISIONES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicidn:
2017 2016
Provisién de garantias (1) 2,500,558 2,236,116
Pasivos con Fideicomiso (2) 128,333 -
Omros (3) 173,705 158,572
2,802,506 2,494,687
{1} Movimiento de la provision de garantias:
2017 2018
Saldos al 1 de enero 2,536,115 3,408,909
Incrementos 2,500,558 (5) 2,336,116 (4)
(Utilizaciones) (2,336,115) (3,408,910} (4)
Saldos al 31 de diciembre 2,500,558 2,336,115
—————————— —_—

(2) Corresponde a valores recandados de clientes, pendientes de entregar al Fideicomisc. Ver Nota 286,

(3) Corresponde principalmente a valores por cancelar al TESS por aportes de planillas por US$102,300
(2016; US$98,239).
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(4) Enel afio 2016 se presentd neto en el rubro gastos de ventas por US$3,408,910 ¥ en otros ingresos
por US81,072,794. Ver Notas 23 y 25.

(5) VerNota23.

BENEFICIOS SOCIALES

Composicién y movimiento:

Participacion laboral {*) Otros beneficios (1) Totales
2017 2016 2017 2016 2017 2016
A1deenero 2,540,389 2,168,456 590,774 620,228 3,151,163 2,788,684
Incrementos 1,152,502 1,498,065 967,383 979,626 2,119,885 2,477,692
Pagos (1,454,275) (1,126,133) (Bo5,408) (1,009,080) (2,259,683) (2,135,213)
4] 31 de diciambre 2,238,616 2,540,389 752,749 500,774 2,991,365 3,131,163

(1) Ineluye provisiones de décimo tercer sueldo, décimo cuarto sueldo, fondos de reserva y vacaciones.

(*) Incluye US$441,429 de ajuste indicado en 1a Nota 2.2. y del efecto de 1SD del 2014 por US$644,685.

No corrientes:
Composicién:
2017 2016
Jubilacién patronal 6,908,075 6,396,939
Indemnizacién por desahucio : 1,165,018 1,022,544
8,073,093 7,419,483
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El movimiento de las provisiones para jubilacidn patronal y desahueio es la signiente:

Jubilation patronal Desahuci Totales
2017 2016 2017 2016 2017 2016
Saldos al inieio 6,356,939 5578 1022544 2,931,042 79191483 9,316,620
Costas delos servidos del pesiodo cteriente ‘535,891 613,671 146,499 175,828 682,350 789,501
Coslos por intereses 268 67 315203 42,947 75473 31,618 388,766
Ganancias actuariales (1} (144,60¢) (L153,885) (46.972) (959,799 (191576} {2,13,684)
Electo de liquideciones anticigadas (1} (148,822) {568,720) - - (148,802) (551,720)
Provisidn adicional (2) ' - - - [400,000) - {400,000}
Al de diciembre ngﬂ 6,396,939 !_,IGQDIH 1022544 8, 073,008 zégég

(1}  Reconocidos en otros resultados integrales. La variacién del ORI del 2016 se produce pn‘ncipalmenfe
por la salida de personal que ocurrid en el 2016 y que estaba provisionada al cierre del 2015.

(2)  Enelaiio 2015 la Administracién de la Compania registrd una provision por desahucio para cubrir
pagos que se desembolsarian en el futuro asumiendo que gran parte de sas empleados fueron
desahuciados al cierre del afio, Esta provisién adicional que fue registrada en el 2015 fue reversada en
el 2016 en el rubro otros ingresos. Ver Nota 25.

Los importes reconocidos en la cuenta de resultados son los signientes:

Jubilacién patronal Desahucio ‘Totales
2017 2016 2017 2016 2017 2016
Costos de los sexviclas del perindo coriante 555801 613,673 146,499 175,828 692,390 789501
Costos por intereses 268,671 313,203 42,947 5473 311,618 988,766
Provisién adicional - - - {300.000) - [400,b00)
Boadls, o666 yde6 —_ (abéog) ____ weaeos __ _: 7y

Las principales hip6tesis actuariales usadas para la constitucién de estas provisiones fueron:

2017 201
Tasa de descnento 4.10% 4.20%
Tasa de incremento salarial 2.50% 3.00%
Tasa de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 T™ IESS 2002
Tasa de rota¢idn 16.73% 17.18%
Antigiiedad para jubilacién {(Hombres y mujeres) 25 afios 25 afios
Juhilados a 1a fecha 46 46
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Analisis de sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes al 31 de diciembre del 2017,
siempre que las oiras suposiciones se mantuvieran constantes, habrian afectado la obligacién por beneficios
definidos OBD en los montos incluidos en la tabla a continuacién:

Jubilacién Desahueig
Tasp de descuento )
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) (121,461) (24,718)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) 2% -2%
¢ Variacién OBD {tasa de deseuento - 0.5%) (66,459) 26,280
Impacte % en el OBD (tasa de descusnto - 0.5%) -1% 2%
Tasa de ineremento salarial
Variacién OBD (iaga de incremento salarial + 0.5%) (66,152} 27,081
Impaclo % en el OBD (lasa de incremento salzrial + 0.5%) -1% 2%
Variacion OBD (tasa de Incemento salarial - 0.5%) (z22,005) (25,931}
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) 2% -2%
Rafgeién
Variacién OBD (Rotacién + 5%) {ub,go2) 27,458
Impacto % en el OBD (Rotacian + 5%) -2% 2%
Variacion OBD (Rolasion - 5%) (71,617) (25,138}
Impacto % en ¢l OBD (Rotacitn - 5%} -1% =%

21, CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2017y 2016 es de US$18,000,000 ¥ estd
consttuido por 450,000,000 acciones ordinarias y nominativas de valor nominal US$0.04 cada una.

22. DIVIDENDOS PAGADOS

Durante el afio 2017 se declararon dividendos por US$2,900,000 (2016: US$3,600,000) que fueron pagados
en su totalidad.

Pagina 49 de 55



23.

IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A. L.LAS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL zo17
(Expresado en dblares estadounidenses)

COSTO DE VENTAS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo 4 su naturaleza son los siguientes:

Cotlty Gastos Castas de
2007 de ventas de adminisiracidn VERD Tatal
Comjpras de moquinarias, equipad y Tep para la ventz (1) 70,559,927 - - 70,555,927
Remuneraclones y beneficios aociales - 3,508,512 6,983,420 10495932
Jubilacidn patronal y desahucio (Nots 20) 994,008 - 994,008
Porticlparisn de orsbejadores (ot 20} - 152,502 - 1355508
Reemplnzo de pertes - - 4,229450 4:229490
P psracits de mequingr) - 237379 428,400 G55.782
Comniisiones pagadss a Talleres (Nota 24) - 2,000,000 - 2,000,000
Prestacicnes a clieates - - 796,036 796,098
Trensposte - - DAL 710,469
Viajes - 170,474 221,565 392,040
Promaciény publicidad - 4475 30L106 305585
Depreciarigues (Nota 13} 137,852 (2) 254,564 208,047 S33360
Hauorarios profesionnles - L0077 65,202 Bib.27m
Sepwns - 67,887 20,722 438,609
Evaluacién tdnicn - - 230208 239,208
Brovisioy da deteriora 42 inventarios (Nak 1) - - 274,074 274,074
Provizidn de deterione de cienites (How B) - 665,011 . 666,011
Loz ¥ agus - 138,878 H0,281 19,159
Combaustible y lubrcantes - 19777 78,728 9B.505
Vigllaceia . 199,276 344,985 544,261
lmpuesto y contribuciones - 1,526,072 119,529 1,645,601
Otvos gasios (4} - o8 2047337 2,843,455
70.27.7_9 gﬁg 17.500.493 wn:_gg.mﬁ
i) Incluye provisién del afio por US$2,500,000. Ver Nota 19.
Costa Castos Gastos de
zoih da ventas d:ad.miniziidén wenta Total
Compras <le Inarias, equipas ¥ rep parz la venta (1) L Bey [3) - - 71,234,895
Recuunerationss y beneficios socidles - 4,413,585 9831582 13245167
Jubilacidn pattonal y desahucio {Nota 20) - 778,257 - 78267
Participacién de uabaladores (Neta 20} - 1,498,066 - L498,0686
Reemplaza de paries (Not g} . - 3.408,910 3aofpe
L imiento, reparacién da inaria y - a7 426,481 740263
Comisi pagades a Talleres (Nota 26) - 2,600,000 - 2,000,000
Presticiones a clientes - - 866525 866,505
Transporte - - 548,780 598.789
Vigjes - 175,507 ai027 385534
Depreciaciones (Nota 1) Gsgral (2) 78,63 235429 1,168,050
Heonporaries profesionales - 443,589 59047 505,036
Seguras - 10233 309,775 420,008
Evaluaridn teonica - - W7 2F7, 714
Proviskin de deterioro de inventaries (Nata 1) - - 303,994 303,594
Impuestos y contrbutiones - 1,088,363 - 1,088,361
Otrgs gasios . LNE207 2175771 3,478
FLB88, 12,818,800 17.6% 1 102,383,154

(1)  Incluye costos de fletes, devoluciones, transporte, impuestos, ete. vinculados a la importacién del

inventario.

(2} Corresponde a depreciacién de maguinarias en alguiler.
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(3)  Se muestra deducido del ajuste por US$291,943. Ver Nota 2.2,

(4} Incluye US$1,000,000 del ISD pagado por la constitucién de depdsita a plazo. Ver Nota 7.

24.

25.

GASTOS E INGRESOS FINANCIEROS

Composicién:
2017 2016
1ngresos financieros
Intereges ganados en cartera titularizada <Ver Nota 26 (b)> 76,481 465,842
Financiamiento por venta de maguinaria y repuestos 406,607 602,799
Intereses ganado en imversion kempaoral 280,722 -
Otros intereses ganados 82,330 138,201
1,145,149 1,206,842
Gastos fingneigrog
Intereses pagados al fideicomiso <Ver Nota 26 (b)> {214,285) (427,272)
Intereses sabre préstamos con instituciones financieras {4,377 {365,827)
Intereses sobre proveedores (88,240) {363,591)
Otros intereses y comisiones (44,849) (52,848)
(952,251} (1,205,535)
OTROS INGRESOS Y OTROS EGRESOS
2017 205
Ofros ingresos
Ingresos por descuentos en compras 10,262 109,382
Comisiones ganadas en ventas 390,260 313,709
Dividendos recibidas (Nota 12) 149 4,369,687
Ingreso por venta de activos fijos 21,538 81,484
Intereses ganados por pago indebido de impuesto a la renta afo 2014 105,769 -
Ajuste de provisién por obsolescencia de inventarios (Nota 11) - V22,374
Disminncién de provisién para garantias (Mota 19) - 1,072,794
Reversos de provisiones por cuentas incobrables (Nota 8) - 1,285,783
Reversos de provisiones por indemnizacién y desahucio (Nata 20} - 400,000
Reversos de 1a provision por juicio laboral - 206,032
Venta de equipos para ¢l taller de rebobinade - 78,949
Servicios administradivos prestados a Lubrival 204,000 204,000
Ctros menores (1) 974,383 975.922
1,706,391 9,845,017
Otros egresos
Baja de valor no reconocido por reclamo de ISD afio 2014 y 2015 (Nota 10) (42,470} {853,371)
Contribucion sobre las utilidades (76,713) -
Baja de cuentas por cobrar y pagar Caterpillar - (356,646)
Ajuste a provision de obsolescencia (Nota 19} 164,443 -
Otros menores (2) (391,178} (736,147)
(345,918) — (1,046,164)
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(a)

(a)

IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A. L.LA.S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EIL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

(1) Incluye principalmente: servicios administrativos prestados a Yencisa por US$46,000 (2016:
US$36,000), ingresos por asesoria en manejo de repuestos a Talleres para Maquinaria Industrial Agricola
S.A. por US$98,015 (2016: US$69,265); indemnizacion por parte de la aseguradora por US$27,128 (2016:
US$32,622); notas de crédito a favor de repuestos Caterpillar por US$272,819 (2016: US$356,151).

(2) Corresponde principalmente a gastos varios del fideicomiso por US$55,067 (2016: US$88,047);
retenciones al exterior asumidas por US$22,973 (2016: US$71,850); baja de la cuenta por cobrar a
Latin Energy Ecuador por cierre de la compafiia afio 2016 US$118,014, pago de glosa a favor del SRI
en el afio 2016 por US$279,324 correspondiente al acta de determinacién del afio 2011.

CONTRATOS SUSCRITOS
Convenio de promocitn y compra-venta de repuestos -

Mediante convenio firmado entve la Compafiia y su relacionada Talleres para Maguinaria Industrial Agricola
SA. (Talleres), la Compaiiia se compromete a venderle repuestos de la marea Caterpillar. El convento permite
a Talleres adquirir repuestos a los precios de venta mas bajos de la lista de precios vigentes de la Compafifa,
para que sean vendidos a sus clientes a precios de venta al piiblico, sin que ello implique Ia concesién de
descuentos ¢ beneficios especiales. En adicidn, Talleres recibe una comisién en funcién del cumplimiento de
ciertos niveles de volumen de ventas de repuestos que sus clientes directamente compren a 1a Cormpaiifa.
Como resultado del mencionado convenio, en el afic 2017y 2016 la Compaiifa reconacié gastos por comisidn
por US$2,000,000 incluidos en el rubro Gastos administrativos.

Contratos de Fideicomiso mercantil irrevacable de titulayizacion ~

Cuarta Hiularizacidn de cartera por US$20.000.000

El 22 de enerc del 2014, la Compafiia y MMG Trust Ecuador S.A. suscribieron el Contrato de Fideicomiso
Mercantil Irrevocable “Cuarta Titularizacion Cartera Comercial - TTASA”. La Compafifa actia como
originador y MMG Trust Ecnador S.A, como agente de manejo. La Calificadora de Riesgo Sociedad
Calificadora de Riesgo Latinoamericana SCRLA S.A., otorgd la calificacion “AAA” a la mencionada
titularizacidn,

Mediante resolucién No. SC-INMV-DNAR-14-0002274 del g de abril del 2014, la Superintendencia de
Compaitias aprobo este proceso de titularizacion.

Esta cuarta titularizacién es efectuada en tramos, un primer tramo incluyendo créditos de US$8,200,000
fue aprabado por la Superintendencia de Compaiifas, Valores ¥ Seguros el g de abril del 2014 mediante la
misma resolucién No. SC-INMV-DNAR-14-0002274, Posteriormente, el 22 de octubre del 2014 se efectud
un segundo tramo de la titelarizacidn con créditos ascendentes a US$6,100,000, que fue aprobade por la
Superintendencia de Compafifas el 11 de diciembre del 2014 mediante resolucién No. SC-INMV-DNAR-14-
0030487.
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Finalmente, el 28 de julio del 2015 se efectud el tercer tramo de la titularizacidn con eréditos ascendentes a
US$6,000,000, que fue aprobado por la Superintendencia de Compafifas Valores y Seguros el g de
septiembre del 2015 mediante resolucién No, SCVS-INMV-DNAR-15-0003414.

De esta forma la Compaiifa cedié cartera, al 31 de diciembre del 2015, por US$20,300,000 de los
US$30,000,000 que corresponden al monto aprobado e} g de abril del 2014, para este proceso de
titularizacién. Los recursos obtenidos de la colocacién de los valores fueron utilizados por la Compaiifa para
el desarrollo del giro ordinario de sus actividades.

Con el respaldo de esta cartera el Fideicomiso emitié titulos desmaterializados a favor de los inversionistas
que adquirieron los mismos, dichos valores recibides de los inversionistas fueron entregados a IIASA a
cambio de la cartera recibida. Los recursos obtenidos fueron utilizados por la Compafiia para el desarrollo
del giro ordinario de sus actividades.

Adicionalmente, se realizan mantenimientos adicionales a la cartera con periodicidad mensual, con el fin de
que se mantenga (a) una relacién igual o superior al 130% de los flujos proyectados del tramo
correspondiente con los pasivos con inversionistas, lo cual se revisa siempre con dos meses de anticipacion;
y (b) una relacién del 1:1 entre (i) 1a sumatoria del saldo de capital de 1a eartera titularizada y los recursos
dinerarios propiedad del fideicomiso, y (ii) el saldo de capital de los pasivos con los inversionistas.

Al 31 de diciembre del 2017 el Fideicomiso no reporta monto de pasivos a favor de los inversionistas (2016:
U8$1,746,400).

Al transferirse legalmente la cartera de clientes al Fideicomiso, dicha cartera fue compensada con los
valores recibidos del Fideicomiso como resultado de la colocacidn de los titulos.

El Fideicomiso, con el fin de obtener recursos y, en caso de ser necesario, tiene la potestad de vender la
cartera recibida a terceros, por lo tanto IIASA no retiene control sobre el activo financiero {(cuentas por
cobrar a clientes).

Al 31 de diciembre del 2017 ITASA no mantiene de cartera originada por los mecanismos de garantia antes
mencionados. Al cierre del 2016 mantenia US$768,581.

Adicionalmente, se realizan mantenimientos adicionales a la cartera con periodicidad mensual, con el fin de
gue se mantenga (a) una relacién igual o superior al 130% de los flujos proyectados del tramo correspondiente
con los pasivos con inversionistas, 1o cual se revisa siempre con dos meses de anticipacién; y, (b) una relacién
del 1:1 entre (i) 1a sumatoria del saldo de capital de la cartera titularizada y los recursos dinerarios propiedad
del fideicomiso, y (ii) el saldo de capital de los pasivos con los inversionistas.
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Quinta titularizacién de cartera por US$15.000,000

El 26 de abril del 2016, la Compaiiia y MMG Trust Ecuador S.A. suscribieron el Contrato de Fideicomiso
Mercantil Irrevocable “Quinta Titularizacion Cartera Comercial - TIASA”. La Compafiia actia como
originador y MMG Trist Ecuador S.A. como agente de manejo. La Calificadora de Riesgo Sociedad
Calificadora de Riesgo Latinoamericana SCRLA S.A,, otorgd la calificacién “AAA” a la mencionada
titularizaci6n.

Mediante resolueién No. SCVS-INMV-DNAR-16-0003689 del o1 de julio del 2016, la Superintendencia de
Compaiifas, Valores y Seguros aprohd este proceso de titularizacion.

Esta quinta titularizacidon es efectuada en tramos, un primer tramo incluyendo créditos de US$3,000,000
ya fue aprobado por la Superintendencia de Compafifas, Valores v Seguros el 1 de julio del 2016 mediante la
misma resolucion No. SCVS-INMV-DNAR-16-0003689. Posteriormente, el 10 de noviembre del 2017 se
efectud un segundo tramo de la titularizacién con créditos ascendentes a US$2,700,000, que fue aprobado
por la Superintendencia de Compaiifas el 11 de diciembre del 2017 mediante resolucién No, SCVS-INMV-
DNAR-17-00024242.

De esta forma la Compafiia cedié cartera, al 31 de diciembre del 2017, por US$5,700,000 de los :
US$15,000,000 que corresponden al monto aprobado el 01 de julio del 2016, para este proceso de
titularizacién. Los recursos obtenidos de la colocacion de los valores fueron utilizados por la Compafiia para
el desarrollo del giro ordinario de sus actividades.

Con €l respaldo de esta cartera el Fideicomiso emiti6 titulos desmaterializados a favor de los inversionistas
que adquirieron los mismeos, dichos valores recibidos de los inversionistas fueron eniregados a IIASA a
cambio de 1z cartera recibida. Los recursos obtenidos fueron utilizados por la Compafiia para el desarrollo
del giro ordinario de sus acdvidades.

Adicionalmente, se realizan mantenimientos adicionales a la cartera con periodicidad mensual, con el fin de
gue se mantenga (a) una relacién ignal o superior al 130% de los flujos proyectados del tramo
correspondiente con los pasivos con inversionistas, lo cual se revisa siempre con dos moeses de anticipacion;
v {b) una relacidn del 1:1 entre (i} la sumatoria del saldo de capital de la cartera titularizada y los recursos
dinerarios propiedad del fideicomiso, y (ii) el saldo de capital de los pasivos con los inversionistas.

Al 31 de diciembre del 2017 los montos que €l Fideicomiso reporta como pasivos a favor de los
inversionistas es de aproximadamente US$3,803,750 (2016; US$2,375,000).

Al transferirse legalmente la cartera de clientes al Fideicomiso, dicha cartera fue compensada con los
valores recibidos del Fideicomiso como resultado de la colocacién de los titulos.
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El Fideicomiso, con el fin de obtener recursos y, en caso de ser necesario, tiene la potestad de venderla
cartera recibida a terceros, por lo tanto IIASA no retiene control sobre el activo financiero (cuentas por
cobrar a clientes).

Al 31 de diciembre del 2017 DASA mantiene US51,370,129 de cartera originada por los mecanismos de
garanta antes mencionados.

Adicionalments, se realizan mantenimientos adicionales a la cartera con periodicidad mensual, con el fin de
que se mantenga (a) una relacion ignal o superior al 130% de los flujos proyectados del tramo
correspondiente con los pasivos con inversionistas, lo cual se revisa siempre con dos meses de anticipacion;
v (b) una relacién del 1:1 entre (i) la sumatoria del saldo de capital de la cartera titularizada y los recursos
dinerarios propiedad del fideicomiso, y (ii) el saldo de capital de los pasivos con los inversionistas.

RECLASIFICACIONES DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Con finalidades de presentacidn, se han efectuado ciertas reclasificaciones en el estado de situacion
financiera del afio 2017 y 2016 como sigue:

Segiin registros Segin estados
2017 contables Reclasificaciones financieros
Estado de situacion financiera:
Inventarios 25,095,777 (243,121} 24,852,656
Propiedades y equipos (miquinas en alquiler) 35,464,366 243,121 135,707,487
Tatal 60,560,143 - 60,560,143
Segiin registros Segtin estados
2016 contables Reclasificaciones financieros
Estado de situacion financiera:
inventarios 16,241,601 (278,244) 15,963,357
Propiedades y equipos (méquinas en alquiler) 35,835,938 278,244 36,114,182
Total 52,077,539 - 52,077,639

EVENTOS SUBSECUENTES
En adicién a lo descrito en la Nota 10, entre €l 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisién de estos

estados financieros no se produjeron eventos que, en la opinidn de la Administracién, pudieran tener un
efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

Pagina 55 de 55



