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INFORME DE LOS AUDITORES INDRPENDIENTES

Alos muembros del Directorio y acelonistas.

Importadora Industrral Agricola SA. 1 LASA.

Guayaquil, 30 de abril de 2016

1. Hemosauditado los astados financieros queseacompañande Importadora industrial Agricola S.A, -
LLASAA,que comprenden el estaco de sltuación financiera al 91 de diciembre del 2015,y los
correspondientes estadosde resultados integrales, de cambios en el patrimonioy de flujos de efectivo por el
año terminadoen ess fecha, así como un resumen de las políticas contables significativasy otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Administración de la Compañíapor los estadosfinancteros

2. La Administración de Importadora [adustsial Agsícola S.A. -11.AS.A, es responsable de la preparación y
presentación razonable de estos estados financieras de acuerdo con Normas Internacionales de Información
Financiera (NIF)ydel controlinterno necesario paro permitir la preparación de estados financieros que
estén libres de distoraiones sjgulficativas, debidoa fruudeo error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresas una apmión sobre estos estados financieros hasados en nuestra
auditoria, Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichos
normes requieren que cumplaros con requisitos écosy planifiquemos y realicemos la auditoría pora
obtene: certeza razonable de que los estados finaucieros no están afectados por distorsiones sugnificativas,
Una auditoría comprendetaaplicación de procedimientos destinados a a obtenczón de la evidencia de
«auditoría sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieras.Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluación del riesgo dedistorsiones
signiflentivas en los estados financieras por fraude o ersor_Al efectuar esta evaluación de siesgo, elauditor
toma en consideración los controles internos dela Compañía, relevantes para la preparación y
presentación razonable de sus estados financieros, fin dediseñar procedimientos de auditoría adecuados
a las circunstancias, pero uo con el propositode expresar uns opimón sobre la efectividad del control
internode la entidad. Una auditorío también comprende la evaluación de que las políticas contables
utilizados son apropiadas y de que las estunaciones contobles hechas porla Administración son
razonables, así como una evaluación de la presentación general de dos estados financieros. Consideramos
que la evidencia de suditoría que hemos obtenido es suficiente y aproptada para proporcionar una base
para expresar nuestra opimón de auditoria,

PricewaterhouseCoopessdel Ecuador Cia. Lida., Av Rodngo Chavez s/n, Urbanización Pasque Empresarol Golón,
M.275, Solar 1,Edifico Metropark, 4%0 Piso.

ál- Ecuador
1: (599-4) 3700200



Importadora Industrial Agrícola S.A, LLA.SA.
Guayaquil, 30 de abril de 2016

Opimión

4 Ennuestraupunión, las estados financieras antes mencionadospresentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situación financiera de Importadora Industrial Agricola S-A. - LLAS.A. al 31 de
diciembre del 2015,el desempeño de sus operaciones y sus flujos de efectivo parel nño terminado en esa
fecha de conformidad con Normas Internacionales de Información Financiera (NIF).
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IMPORTADORA INDUSTRIALAGRÍCOLAS.A. LLA-S.A.

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA

 

AL31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dólares estadounidenses)

ástivos Nota as zo

Artives corrientes
Efectivo y euívalecte desento $ od mar
Cuentas y documamos por cobrar a lentes ? 1,827,993. 23532849
Cuentas par cobrar « compañías ralacionades Y 20,081,727 30943

Cuentas por cobrar a acelomatas 7 1,100,000. 1,100,900
¡Cuentas par cobras y empleados. 499,255 suas
Otras cuantas poc cobrar. 2,680 60,048
Anticipos a proveedores 3 sondas 8309,898
Imputsioa par rocuperar 9 106do 210,099
Inventarios 1 24,579,706 43/022.830
Otrorastivcn 29540g aus
Total activocorrientes agaga7 er

Activos no corrientes
Taversiones en acciones u 3,087,320 3,100,339

Cuentas y documentos por cobrar a cientes ? 149625 1.984,854
Cuentas poe cobrar a compañías relocionadas La . ta
Propitándes y equipos 12 37480,873. 39839,198
Eropsedades de inversión: 2736 39736

Depósitos en gsantín joa 19750
"total activos no corvientes BA

Tatalactivos A E,

¡Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

1 General
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IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRÍCOLAS.A. L.1.4.5.A,

ESTADO DESITUACIÓN FINANCIERA
AL.31 DE DICIEMBRE DEL2015
 

(Expresado en dólares estadounidenses)

patrimonio Basa aus 20
Pasivos corrientes

Sotrepras arcanos s 41366 amsPrestan con instance Minaciorsa “a 10784075 -
Cuentas por pagar a proveedoras. “w 14,147,275. 52,663,968
'Cuentus parpagar 4 compañías rolacionadas ” 10,560,974. 5427881
Provtslanes yatrascuentas por pagar. La 3,782,227 5357096Tmpuests orpoa 5 v.1n1609 270008Impactosls senta porpagar 18 ses 1534007Anticipadascnica . 7oa5yz 50307
Beneficios soctales empleados EJ 1746361 07AT
Total pasivos carrientes. ASIS TE2749_

astvos no corrientes
"eneñicos alos ompleados 30 80 5041264trpuestola rota ero 6 PoJag 294083Total pasivos 00 corrientes pepa NOM
Total pasivos pogo sogas
Fatrimono
Capital socio a 18,000,000 18200000
Reservas. HAS3427 4 ¿069Resultados acumulados. Z as296
Total patrimonio HE 2260
"Total pestvos y patrimonio ESETOOS UnaóaaoS.

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros,

Sr,
ContadorGeneral
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IMPORTADORA INDUSTRIALAGRÍCOLA8.A. L.LA.S.4.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
PORELAÑOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
 

 

(Expresado en dólares estadounidenses)

Nola 2015 209

Ventas netas M5ast0ss 09574
Colo de ventas. 23 L109,424,200), [os1259734)

Vdbruta mas 240340

ratos de administrado 3 báassos) 590624)
Gastos de venta a Casimsóa emo
Otra ingresos 25 4079842 3309
Oros egresos 25 0298.16) (446,74)

Vllded operatrca $900.015 16.469.492
Gtsiosfinanmueras 23 (a:210550) (1972.06)
1ograsosfirancieros 24 6099 a

Utilidne ames de [Impuesto a la renta bLA 17,852,802

Impuesto a la renta as (2353564) LI

Utilidad neta 40827 19.954:464

Qurca resaltados integrados.
Partidas que no se reclasificarén posteriormente 2)
resultado del ejercio

Pindidasermanales 20 (1961495) z

Jiesultado lestegraldel año 2086822 334

Lasmotas explicativas anesas son parte integrante de los estudos financieros.
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IMPORTADORA INDUSTRIALAGRÍCOLA S.A. I.LA-SLA.

ESTADO BE FLUJOSDE EFECTIVO
POR EL AÑOTERMINADO EL31 DE DICIEMBRE DEL 2015
SExpresado en dólares estado'nidenges)
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IMPORTADORA INDUSTRIALAGRÍCOLA 5.A. 1.LA-S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dólares estadounidenses)

INFORMACIÓN GENERAL

v

Importadora Industrial Agricola S.A. (ILASA o la Compañio) fue constituida Ecuadoren 1950.Su objeto
social vonslste principalmente en: 4) la importación, distribución y venta de maquinaria agricola e industrial,
principalmente de la marco Caterpillar,yb)la venta de repuestos para las mequinarias que comercializa.

La Compañía forma porte del Grupo Modermar,grupo económico local dediendo a la importación y venta de
la maquinaria mencionada y prestación de servicios conexos de mantenimiento y reparación, El Grupo está
integrado principalmente por [LASA, Macasa - Máquinas y Camiones SA,, Talleres paro Maquinaria
Industrial Agrícola S.A, Yencisa S.A, Lubrival S.A, Lubricantes Andinos S.A., Servicios y Talleres S.A.
SERTA: y persa Hokling Modermar S.A.

Su principal acetomista es Modermar S.A.compañín ecuatoriana que posee el 99.99% de su capital social,
por la cuallos estados financieros de LASA son consolidados por Modermar S.A.

económica

A partirdel 2014 lo desición sustancialen el precio dei petróleo ha afectado la economía del país,
euyos umpactos, entre otros, han sido los siguientes: disminución de depósitos en el sector financiero,
ancrementoen los índices de desempleo,incremento en los índices de morosidad en lacartera de crédito
delas entidades financieras así como la restricción en el acceso a líneas de crédito en los bancos a nivel
nacional.

El petróleo constituye la principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado lo que ha.
geterado importantes renjustes a dicho presupuesto en el año 2045, y a una disminución del mismo para
el oño 2016 Adicionalmente, la devaluación de otras monedas con respecto al Dólar de los Estados
Unidosde América, moneda de uso legal en el Ecuador, ha temdo unimpacto negativo en lan
exportaciones no petroleras del país

En la actualidad las autoridades económicas están diseñando diferentes alternativas para hacer frente a
estas situaciones, tales como: priorización de las inversiones,locrementar la versión extranjera a través.
de alíarizas público-privados con beneficios tributarios, disminución delgasto corriente, financiamiento
del defiext fiscal mediante la emisión de bonos del Estado, obtención de financiamiento p través de
organismos internacionates y goblemos extranjeros (China), entre otras medidas, Asi también, ha
mantenidoel esquema de restricción de importaciones a través sulvaguardasy descehos nrancelarios con
el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que debe ir desmontando en el 2016, No se cuenta aún con
todos loselementos que permitan prever razonablemente la evolución futura dela situación antes
comentada,

La Administración de la Compañía considera que la situación antes indicada ha originado efectos en los
operaciones comerciales tales como: reducción en las ventas de maquinarias y repuestos y por tanto, en la
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IMPORTADORA INDUSTRIALAGRÍCOLA8.4. L.LA.S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORBLAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2015
CExpresadoen dólares estadounidenses)

rentabilided de la Compañía. Ante lo cual la Administración está adoptando las siguientes iedidas"
optimización de costos, gastos administrativos y de ventas, lo que permitirá a laCompañía aftontoz las
altuaciones antes indicadas y continuaroperando en forma rentable.

estadog

Los estados financieros nuditados ndjuntos porel afío terminado el3: de diciembre del 2015, han sido
emitidos con la autorización de da Gerencia General el 29 de abrildel 2016 y posteriormenteserán puestos
a consideración de la Junta General de Accionistas para su aprobación definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES

Las principales políticas contables adoptadas en la preparación de los estados Financieros se detallan o
«continuación. Estas políticas han sido diseñadosy aplicadasde manera uniforme en todos los ejercicios
presentados.

Bases de preparación de estados financieros -

Los estados financieros de la Compañía han sido preparados sobre la base del coso histórico y de acuerdo
on las Normas Internacionales de Información Financiera (NTIF), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (1A3B), que han sido adoptadas en Ecuadory representan la adopelón.
integral, explícito y sin reservas de los referidas norzaas internacionales.

La Compañía nopresenta estados financieros consolidados cos sus empresas subsidiarias Endecorpsa
S.A, Levertins S.A, Indrix S.4., Sulquinsa 9.A., Gamaghto 5.4, (en adelante “Subsidiarias”), por cuanto el
principal accionista de JIASA, Modermar S.A. elaborn estados financieros consolidados queestán
disponibles para el público y guecumplen con las Normus Internacionales de Información Fmanclera,

La preparación de los estados financieros conforme a las NUF requiere el usode estimaciones contables.
También exige ala Administración que ejerza sujuleio en el proceso de aplicación de laspolíticas
«contables de la Compañía. En la Nota 3 ss revelan las áreas que mplican un mayor grado dejuicio o
complejidadalas áreas donde los supuestosy estimaciones son signufieativos parn los estados financieros
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable,los resultados reales pueden diferir delos
montos estimados por la Administración,
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IMPORTADORA INDUSTRIALAGRÍCOLA S.A, 1,1.4.S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑOTERMINADO EL31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dólares estadounidenses)

AL 31 de diciesabre del2015, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones las
normas exastentes que no hun entrado en vigencia y que la Compañía no ha adoptado con anticipación
Estas son de aplicación obhgatoria a parur de las fechas índicadas a continuación:

 

a tdo
suo Elcano"tc sérnnzos.eo
cm FeminaetSoracmdasloman ymontón ón.
ra FateasorcioscosplitDi)pratsda y IPcalrrdeborindepeyo
ea 200 Foieriadaoprmovtvemanada secomoco
mar dndtic4dodobporiIVpe sonoro
ses MElcorgdeindide adasamd vecs12 onque tribalestemdecaietc. rs.us leesqevatoloadardpdriraderinde os.reelearlactoEnatre A siemensencts.
mua Mejia drsaloearnca Idcmacónedoecontroyds roocosellve Amaro
mus FaaCoverlcdcomaradoeriyctas, comeserdLe.BUM vo,izan o danaopunrsloeeriagrioopprració yraióndasMoiscumciadesodla peoLcd0haer A]radorepitenrides qnado daerMp e]
peo ere

 

La Compañía estima que la adopelón de las nuevas NIF así como las ensmiendasa las NITFlas nuevas
normase laterpretaciones antes descritas, no tendrá un impacto siguificntivo en los estados Enantleros enel ejereleto de su aplicación inicial, La Administración de la Compañía ha decido no adoptaranticipadamente las enmiendasde la NIC 27 y mantenersus inversiones al costo

Moneda funcional y moneda de presentación -

Las partidas en los estados financieras se expresan eu la moneda del ambiente económico primarto dondeopera la Compañía.Los estados financieros se expresan en dólures estadounidenses, que es la moneda.funcional y de presentación de la Compnáta,Las cifras incluidas en Jos estados financieros adjuntos estánexpresadas en dólares estadounidenses.

 

Efectivo y equivalentes de cfectivo -

Incluye el efectivo dispontble, depósitos a da vista en bancos, y otras Inversiones de corto plazo de altaliquudez con vencimientos originales de tres meses o menos, neto de sobregiros bancarios que se presentanenel pasivo comente
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IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRÍCOLA5.4. LIASA.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL2015
(Expresado en dálares estadounidesos)
 

2.4 Activos y pasivos financieros -

2.4.1 Clasificación

La Compañía clasifica sus activos financioros en las sIgujentes estegorías “activos financieros a valor
razonable a trovés de ganancias y pérdidas”, "préstamosy cuentas por cobrar”, “activos financieras
mantenidos hastaau vencimiento” y “artivos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se elasífican en las siguientes categoríns: “pasivos financieros a valor razonable a través de
gananciosy pérdidas”y “otros pasivos financieros”. La clasificación dependedel propésito para el cual se

il Jos acrivos o contrataron los pasivos. La Administración determino la clasificación de sus
activosy pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicíal.

43a de dictembre del 2015 y 2014, la Compañia mantuvo imcamente activos financieras en lus estegorías
de “préstamos y cuentas por cobrar”, De igual forma, la Compafía solo mantuvo pasivos Financieros ea la
estegoría de “otros pasivos financieros", Lóscaracterísticas de los referidos instrumentos financieros se
sexplietn a continuación:
(1) Préstamos y ctentas por cobrar

Representados en el estado de tuación financiera por las cuentos y documentos por cobrar a
ellentes (corriente y po corriente), cuentas por cobrar a compañins relacionadas (corriente y no
corriente), préstamos a empleados y cuentas por cobrara accionistas, Son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos filos a determables y que no cotizan en un mercado activo Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayora 12 meseseonodos desde la
Techa del estadode situación financiera,

(0) Otros pasivos financieros
Representados cnel estado de situación financiera por los préstamos con instituciones financieras,
cuentas por pagara proveedores y cuentas por pagar a compañíns relacionadas, Se inctayen en el
pasivo corriente, excepto porlos de vencimiento mayora s2 meses contados a partir de la fecha del
atado de situación financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior
Reconocimiento

La Compañia reconoce un activo o pasivo financiero en el estadode situación financiera la focha de la
negociación, cunado se compromete a comprar clactivo o pagar el pasivo

Medición inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos aelalmente a su valor razonable más cualquier costo
atribuible la transscción, quede ser significativo,es reconocido como parte del activo y paso, siempre
que el activo o paso financieroa sen destpuado comode “valor razonable a través de ganuncias y
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IMPORTADORA INDUSTRIALAGRÍCOLA 5-A. [.LA-S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2015
(Exprosado en dólares estadounidenses)

pérdidas”. Con pastenondad al reconocimiento lnleíal la Compañía valoriza los sismos como se describe
a continuación:

Medición posterior

(a) Préstamos y cuentos por cobrar.

La Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de asta categoría;

2

0

m

1]

documentosclientes. corresponden a los montos adesidados por
ellentes por inventarios vendidos en el curso normal de los negocios. Las cuentos por cobrar
enginadas en ventas financiados de maquinaria se registran a su costo amortizado puesto que
generan íntereses n tasas de mercado. Las demás cuentas porcobrer a clientes se reconocen a
sa valor nominsl que esequivalente a su costo amortizado pues ma generan intereses y son.
exgíbles hasta 320 días,

Los intereses de los préstamos comerciales originados en el financiamiento por la venta de
maquioarías son calculados usando el método deinterés efectivo Las intereses devengados y
pondientes de cobro se presentan dentro del rubro “Cuentas y documentos porcobrar a
clientes” y se reconocen conforme su devengamlento en el estado de resultados integrales en
«l rbro “Ingresos financieros” cuando se ha estublecido el derecho de a Compañía percibir
su cobro.

Sesegtra una provisión por detrhro quese presenta como menorvalor de as cuentas por
cobrar

compañíasEstas cuentas corresponden a los montos
adeudados por compañías eolacianadas porla prestaciónde sesvicion y préstamos para
financiar capital de trabajo. Los saldos originados por ventas de repuestos y prestación de
servicios se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses ya que se liquidan hasta en 90 días. En relación a los préstamos cuando 86
otorgan a largo plazo, estos ae midenal costo amortizado, el cual se calcula reconociendo el
interés implícito con base a tasas similares u las que el Grupo tiene contratado su
financiamiento y se liquidan en el largo plazo. Ver Nota 3 c).

cobrarempieados: Corresponde a préstamosy anticipos efectuados al personal
que labora en ln Compañía, que se registran a su costo amortizado puesto que generan
intereses q tasas de mercado,

cobraraCorresponde a valores entregados a ModermarS.A, que se
registran a su valos nomina] pues no generan intereses y se liquidan en el corto plazo (cusndo
se declaran dividendos)
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IMPORTADORA INDUSTRIALAGRÍCOLA S.A. LIA.S.A,

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2015
fExpresado en dólares estadounidenses)

(b) Otrospasivosfinaneteros

La Compañía presenta las siguentes cuentas dentro de esto categoría
Y Préstamos.coninstitucionesfinancieras: registran inicialmente a su valor nominal que no

difieren de su valor razonable, pues están contratados a las tazas vigentesen el mercado No
existen costos de transacciones significativos incurridos al momento de su contratación
Posteriormente se midenal costo amortizado udllzando las tasns de interés pactados. Los
intereses devengados se presentan en rl estado de resultados integralesen rubro gastos
Financieros.

M) poraroson obligaciones de pago por hienes o servicios adquiridas
de proveedores en el cuso normal de los negoctos.Para el caso de las cuentas que se liquidar
en plazos menores a 90 días se reconocen a su valor norainal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan mitereses. Para elcaso del proveedor Catecpíllas Americo Co. com
el cual se henen plazos de pago pactados de hasta 180 días estos pasivas se miden al costo
“amortizado utilizando las tasas de interés pnetadas.

4) compañiasrelacionados: Corresponden a obligaciones de pago
Principalmente por la compra de productos pata la venta y sesvicios recibidos, Se registran a
su valor nominalque es equivalente a 5u costo amortizado, pues no devengan intereses y se
Mquudan hasta en 30 dins

2.4.3 Deterioro de activos flnancieros

La Compaála evalúa al fina) de cada períodola existencia de evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros, La Compañía establece ma provisión para pérdidas por
deterioro desus cuentas porsobraycuando existe evidencra objetiva de que no será capaz de cobrar todos
los importes que se le náisudan de ocuerdo con los términos oríganales de las cuentas a cobrar. La
existenciade chficultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor
entre en quiebra a reorganización financiera y a falta o mora en tos pagos se consideran indicadores de
que la cuenta a cobrar se ha deteriorado, Se consaderan las garontias recibidas,
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014se requirió el pegistro de provisiones pordeterioro de cuentas y
documentos porcobrar a cltentes como se muestra en la Nota 7.

Si, en un petíodo posterior, el monto de la pérdida por deteriora diersinuye y, dicha disminoción se
relaciona objetivamente Un evento que haya ocurrido después de que se reconoció dicho deterioro, se
reconoce en el estado de resultados integrales la reversión de la pérdida prevamente reconocida.
Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibirlos fujos de efectuvo del artivo ota
Compañia transfirió el activo a un Tercero sín retener sustonemlmente los riesgosy beneficios del mismo
Un pusivo es ellminado cuando las obligaciones de la Compañía se han liquidado
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Anticipos a proveedores -

Los anticipos n proveedores, corresponden principalmente alefectivo entregado a susprí
proveedores, con el fin de nsegucar el apsovisionamiento de maquinarias, estos se registran 854 valor
nominal al momento de la entrega del efectivo y son liquidadas con la entrega de la maquinaria, Debido a
que sustancialmente se recuperan en el corto plazo,los mismos se clasifican como activos corrientes

 

Inventarios -

Los inventarios se regastron ul costo o a su valor neto de renlización, elque resulte menor, El coste de los
inventarios para reventa mcluye los costos relacionadas cor a adquisición, transportey otros incurridos
a dejartos hstos para su venta, 105 de descuentos y promociones recsbidas atribuibles a los

inventaros Los inventarios se encuentran valorados por los siguientes métodos.

- Las maquinaras y equipos-al costo específico de adquisición de cada bien.

- Losrepuestos en base al método de primero en entrar primero en salir(PEPS),

El valor neto realizable es el precio de venta estunado enel curso normaide los negocios, menos los gastos
de comercialización, distabución y otros relacionados directamente con ln venta.

Cuando las condiesones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de realización, se regístra.
una provisión de deterioro porla diferencia de valor. En dicha estimación de deterioro se considera
también los montos relacionados a obsolescencia derivados de la baja rotación, obsolescencia técmen y
productos retirados del mercado. La Compañía estima que la mayos parte de tas inventarios tiene una
rotación menor a 180días (maquinariay repuestos) Las provisiones relacionadas con inventarios se
sargana los resultados integrales en el período en que se causan.

Inverslones en neciones -

Las inversones cu arciones se reconocen al costo. Los dividendos se contabilizan en tos resultados, cuando
surjael derecho a resíbirios En cada fecha de presentación de información financiera,la Adrmnistración
determina st exaste alguna evidencia objetwade que se haya deteriorado el valor de la inversión en la
subsidiaria. Sieste fcse el caso,la Administración de la Compañia calcula el importe de la pérdida por
deterioro del valor comola diferencia entre el importe recuporable de la inversión y su importe en libros y
soconoce lu pérdida en los resultados de) ejercicto

La Administración de la Compañía no prepara estados financieros consolidados con sus subsidiarias, por
cuantosu principal accionista ModermarS.A , elabora estados financieros consolidados,que incluye a
LASAy sus subsidianas, los cuales están disponibles para el público ycumplen con las Normos
Internacionales de Información Financiera
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2.8 Propiedades y equipos -

Las propledades y equípos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse.El costo woluye los desembolsos directamente atribulbles a la
adquisición oegastrueción del activo Los desembolsos posteriores a lo compra o adquisición solo son
capltalizados euando es probable que beneficios económicos fnuros asociados a la javersrón fluyan hacia
ta Compañia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los atros desembolsos posteriores
corresponden a feparaciones.o mantenimiento y son registrados en los resultados cuando son incurridos.
Los terrenos no se depreciaa. La depreciación de las propiedadesy equupos, es calculada lineslmente
basada en st vida útil estimada, o de los componentes significativos hientiflcables que posean vidas únles
diferenciadas, considerando su valor residual para el caso de inmuebles; pora el casode losdemás activos
fijos lo Administración de la Compañía estira que su valorde seulización a) términode su vida útl será
irrelevante, Las estimaciones de vidas útilesy valores residuales de las activas fos son revisados, y
ajustadas sles necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas útiles estimadas de propiedades yequipos son Jas siguientes;

Tse le
Edificios. Entre q0 y 60

Muebles deafcios 10
Equipos elesLránicas 3
Vehiculos. 5
Faguipos > hecramientas lo

"Haxqumarios paa que 3
Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos se calculan comparando los grosos.
btenidos col 8 valoren Nibros y se inclyen en el estadode resultados integrales en el rubro “Otros
ingresos” 4 “OArot egresos”, según corresponda.
Cuandoel valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto recupesable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor reruperable,

Los intereses y otros costos de endeudamento se capitalizan siempre ycuando están relacionados con la
«construcción deactivos ealifiembles Un activo cniíficabie ca aquél] que requiere de ua tiempo prolongado
pora que esté lado pars gu uso, periodo que la Administración ha defimido coro mayor a un año. Al 91 de
diciembre del 2015 y 2014 todos los proyectos de la empresa se han liquidado en plazos inferiores a un
año, por lo que no se han activado costos de endeudamiento

2.9 Propiedades de inversión =

Las propledades de inversión son registrados al costo, menos las pérdidas por deterioro, en caso de
producirse, El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisición oconstrucción del
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actwo.Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son capitalizados cuando es pmbable
que beneficios economicos futuros asaciados a la inversión fluya hacia la Compañía y los costos pueden
ser medidos razonablemente Las otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o
mantenimiento y son registrados enlos resultados cuando son incurridos. Debido y que estas propledades
correspondena terrenos no se efectún depreciación,

Deterioro de activos no financieros (propicdades y equipos y propiedades de inversión)

Las activos sujetos a depreciación (propiedades y equipos y propiedades de inversión) so nometen a pruebas
de detenoro cuandose producen eventos y circunstancias que Jiaque 00 recuperarse de su valor.
en libros. Los perdidas por deterioro corresponden al monto en el que ren libros del activo excede su
valor recuperable,El valor recuperable de los activos correspondeal mayor entre el monto neto que se
obtendría de su venta o su vnlor en uso. Para efectos de evaluarel deterioro, los activos se agrupan los
niveles más pequeños en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo).

En elcoso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperabil, Ls Compañía registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31de diciembre del 2015 y 2014 no se ha identificado
ln necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros (proptedadesy equiposy
propiedades de versión),

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto la renta del año comprendeel impuesto la rento corriente y el diferido, El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuandose trata de partidas que se
reconocen drrectamente en el patrimonio, En este caso el mpuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio,

renta

Xi corgo por impuesto ala renta corriente secaleula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con bose en el impuesto par pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la
rual se reduce al 12% 9 as ntilidades son revertidaspor el contribuyente,

La norma también exige el pago de un "anticipo mínimo de impuesto la renta”, cuyo valor es calculado
en función delas calras reportadas el año antenorsabre el 0.2% del patrimonio,0.2% de los costos y
pastos deducibles, 0,4% de los ingresos gravables y 0.4% de los artivos.

La referida norma estableció que en caso de queel impuesto n la renta causado sea menor que el monto
delantcipo mínimo,este último se convertirá en impuesto a la renta definitivo, 2 menos que el
vontnibuyente solicite al Serneio de Rentas Internas su devolucián, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo
con la norma que ríge la devolución de este anticipo.
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renta

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método det pasivo,sobre las diferencias
temporales que surgen entre las hases tributarios de aebvos y pasivos y sus respectvos valares mostrados
en losestados financieros.El impuesto aarenta difesido su determina nsando tasas tributarias que han.
sido promulgadasa la fecha del estado de situnción financlera y que se espera serán aplicables cunda el
impuesto la renta diferido activo st realice o el impuesto la senta passvo se Pague.

Los impuestos n la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios fotoros eontra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de inspuestes a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cunado exuta sl derecho legal
'mógible y compensar Impuestos activos cormientes con Impuestos psívos eorrientes y cenando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria,

Beneficios a los empleados»

Beneficios corrientes

Se registran en el rubro beneficios sociales del estado de situación financiera y corresponden
principalmente a:

1 tmbajadozesutilidades: calculada en función del 15% dela utilidad
contable anual antes del Impuesto a la renta, según lo establecido porla legislación ecuatoriana
vigente Se registra con cargo a resultadosy se presents como parte de los gastos administrativos.

4) sueldoSe provisionan y pagan de acuerdo a la
Jegislnción vigente en el Ecuador.

ii) Yacaciones: Se provisionany registran el costo delas vacaciones del personal sobre (a base
desrengado,

Beneficios no corrientes (provisiones dejubilación patronaly desahucionofondeadas)

La Compañía tiene un plan de beneficio definido para jubilación patronal, normado y requerido porlas
legos laborales ecuatorianas, Adicionalmente de acuerdo a dns leyes vigentos, en los casos determanacion
de la relación labora! por desahucio solicitado por el empleadoro por el trabajador, el emplendor
bonificará al tmbajadorcon el veinticinco por ciento del equivalente a la última remuneración mensual
por cada unodelos años deservicios prestados a la misma Compañía o empleador, este beneficio se
denomina desahucio,

Lo Compañía deter:una anualmentela provisión para jubilación patronaly desahucro con base en
estudios actuanales practicados por un profesiongl independientey se reconocen con carga los
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tados del año, aplicandoel método del costeo de crédito nmtario proyectado y representan el valor
presente de las oercines “la echa del estado de situación inancieral cuales obienido descontando
Tos lujos de salida de efectivo a la tasa del 6.5% anual equivalente a la tasas promedio de los bonos del
gobierno publicada por el Bancos Central del Ecuador que están denominados en la misma moneda,la
cual es sumar a la tasa de bonos corporativos de alta calídad denominados en la misma moneda en la que
Jos beneficios serán pagados y que tienen térmunos que se aproximan alos términos delas obligaciones
por pensiones hasta su vencimiento

Las hipótesis netuariales Incluyen variables comoson, en adición a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, años de servicio, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasn de
rotación, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuarisles que surgen delos ajustes basados en la expersencra y cambios en los
Supuestos ctuanrles se cargan a otros resultados integrales, cuando surgen.

Los costos delos servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del 280.

Al cierre del año las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compañía,

Adicionalmente la Administración de la Compañía registró una provisvón por desnhucio para cabri los
pagos que desembolsaría en elfuturo asumiendo que gran parte de sus empleados fuesen desahuetados al
aserre del año Ver Nota 20.

Provisiones -

La Compañía regsstra provislones cuando (/) tiene una obligación presente, ya ses legal o implícita,como
resultado de eventos pasados, (ii)es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar
la obligación y (ii) el monto se ha estimudo deforma fnble,

Las montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la Administración, a la fecha de clerre
delos estados financieros, de los desembolsos necesarzas para Jiquidar la obligación.

Provisión por garantia -

Se presenta dentro delas Otras cuentas por pagar (pasivos corrientes) del estado de situación financiera y
representa el valor estimado de garantía pos maquinaria vendida por cualquier defecto de fabricación que
putero presentarse El tiempo de la garantía variará según cada negociación, sín embargo la rausma no
superará los dos años transcurridos después de la venta. Esta provisión se registra en base ol análisis de
los costos históricos mcurridos por la Compañín por ests concepto en los últimos 6 años las
probabilidades futuras de ocurrencia, Las diferencias que surgen de as estimacionesy las cifras.
fegistradas al cierre son ajustadas por la Compañía contra los resultados del año (Gastos de ventas).
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Reservas y resultados acumulados -

facultaziva

Coresponde n apropiaciones voluntarias delas utilidades que se generos cada añoy son de libre
disponibilidad, previo disposición de la Junta General de Accionistas.

Boserva

De acuerdo con la legislación vigente,la Compañía debe apropiarpor lo menos el 10% dela utilidad neta
del año anterior a una tesarva legal hasto que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital susento,
La reserva legal no está disponible parn distribución de dividendos, pero puede ser eapítalizada o utilizada
para abeorher perdidos.

en

Este rubro meluye los saldos que la Compañía registró coma resultado del proceso de conversión de los
registros contables de sucres n dólares estadounidenses realizado por exigencia lega? ul 31 de marzo del
2000.El saldo de este rubro fue clasificado a resultados neumulados al momentode ta adopeión de WIRE, y
Puede serlizado pora aumentarel espital de la Compañia o para absorber pérdidas acumuladas,

de

Los ajustes provenientesde la adopción porprimera vez de dns Normas Internacionales de Información
Financiera "NIE" que seregistraron en el patrimonio onla cuenta Resultados acumulados,subeuenta
“Resultados Acumuladosprovenientes de la adopción por primera vezde las "NITF”, quegeneraron Un
saldo acreedor, sólo padrán ser capitalizados enla parte que excedaal valorde las pérdidas acumuladasy
las del último ejercicio econámmco coneluido,s tos hubieren; utíbmado en absorber péndidas, y devuelto en
sl caso de liquidación de la Compañila.

Distribución de dividendos -

La distribución de dividendos se deduce del patrimonioyse reconace como pasivos corrientes en los
estados financieros en el periodo en quelos dividendos se aprueban por parte de los acofonistas dela
Compañía.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresoscomprenden al valor razonakdo delo cobrado o por cobrar porla venta delos productos en el
curso nora!delas operaciones de la Compañia, Los mgresos se muestran netos de IVA, ICE (en los casas
aplienbles), devoluciones y descuentos ntorgados. Se generan en un 31% (2014: 38%) por venta de
Maquinarias y equipos,y un 69% (2014: 62%) porventas de repuestas,
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Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios cconómicos Iluyan ltocra
la Compañia, puedan ser medidos con abilidad y cuando la Compañía hace la entrega de sus productos al
comprador y, en consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes
y no mantienen el derecho a disponer deelos, ni o mantener un control sobre los mismos

Las ventas de maquinana y repuestos se reconocen en los resultados delejercicio cuando la Compañía ha
efectuadola transferencia de dominio y entrega de dichos bienes alos clientes o cuando ha prestado el
servicio,los clientes los hon aceptado la cobranza de las cuentas porcobrar correspondientes está
razonablemente asegurada, Para el enso de ventas a crédito el inventario (maquinaria) so mantiene camo

la reserva de dominio favorde la Compañía, La experiencia acumulada dela Compañía ha
do que no existen devoluciones signlíicativas de dichos bienes porto que no se constituyen

provisiones por devolucrones.
  

Adicionalmente la Compañía registra Ingresos por olquiler de ruaquinaria los cuales se reconacen cuando
elservicio ha sido prestado.

La Compañíano efectúa ventas ligadosa planes de lenltad significativos, bonificaciones y/o beneficios
futuros en servicios de taller, repuestos o mantenimiento,

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparación de estados financieros requiere que la administración reallce estimaciones y utillce
supuestos que afectan los montos tneluidos en estos estados financieros y sus notas relocionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basados en ln experiencia
hnstórico, cambios en la industria e formacion suministrada por fuentes externas calificadas, Sin
embargo, ios resultados finales podrían diferirde las estimaciones bajo elertos condiciones

Las estimacionesy políticas contables elgnrfícativas son definidasegmo aquellasqueson importantes para
reflejar correctamente la situnción financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren un alto
grado de juério por parte de la Administración.

Las prinespales estimaciones y aplicaciones del criterto profesional se encuentran relacionadas con los
siguentes conceptos:

fa) Deterioro de cuentosy documentos por cobrar

La estimación para cuentas dudososes determinada porla gerencia de la Compañía, en base a una
evaluación dela antigiedod de los saldos por cobrary la posibilidad de recuperación de los mismos
y enfocándose en el deterioro de los clientes vinculados al Estado, La provisión para cuentas
dudosas se carga a los resultados del año y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan
4 otros Íngregos.
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(6) Vida útil de los propredades y equipos

Los cambios en circunstancias, tolos como avances tecnológicos, cambios en el uso plamficado,
podrían hacer que la vida útil fuera diferente de las estimaciones realizadas. La determanación de los
vidos útiles se evalúan al cierre de cada año.Ver Nota 2.8.

fe) Interés implicito en cuentas porcobrar a compañías relacionadas

El interés implícito de los activos Snancieros aplicado al fisanciamiento otorgado a compañías
relacionadas se calcula tomando comobase la tasa anual del 3.36% que corresponde al promedio
ponderado de todasls tnsas de préstamosyfinanciamiento (prineipal proveedor Caterpillar
América Co.) vigentes. El mterés umplícito e registró para las transaccrones vigentes al cierre del
2014, pues las del 2015 se liquidan en el corto plazo

fd)

—

Impuesto a la renta diferido

La Compañía ha realuzado la estimación de sus impuestos diferidos considerando que todaslas
diferencias entre el valor en libros la bass tributaria de loe activos y pasivos se revertirán en el
futuro.

(e) Provisión por garantíos

La provisión por garantías seevalúo con base en ias políticas y lineamientos descritos em la Nota
2.14.

(0 Provinanes parbenefieiasa empleados

Las hipótesis empleadasen el cálculo actuarial de Jubilación patroua! ydesahucio, para lo cual
utiliza estucos actunrinles practicados por profesionales independientes, (Nota 2.12).

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compañía lu exponer a unavariedad de riesgos financieras tales comoriesgos de
mercado (ineluye: riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de los flnjos de
efectivo y viesgo de precio), riesgo de eréditoy riesgo de jxquidez. programa general de administración
de riesgos de la Compañía se concentra principalmente en lo mupredecible de las mercados financieros y
trata de múnimizar potenciales efectos adversos en su desempeño financiero; además, se encommaa que
los netwidades con riesgo financiero de la Compañia estén sujetas u políticas y procedimientos de
identificación, medición y contro!
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Los departamentos de crédito y finanzas tienen a su cargo la administración de riesgos de acuerdo con Ta
políticas aprobadas por el Presidente Ejecutivo. Dichos departamentos identifican,evalúan yadministran
Jos neesgos financieros en coordinación estrecha conlas unidades operativas de la Compañia,El Presidente
Ejecutivo proporciona gulas y principtos para la administración general de riesgos asícomolos políticas
para cubriráreas espeelficas,tales como elriesgo de tasas de interés, el riengo de crédito, elricego de
liquidezy el riesgo de concentración

de

fc) Riesgo de precio y concentración

La prinespalexposición la variación de preciosy concentración de la Compañía está relncionado
con la compra de maquinariay repuestos de la marca Caterpillar, Lo Compañía mantieneun
acuerdo deventa y postventa von dicha entidad de manera indefinida. Los precios son fjados
directamente por Caterpillar. De igual forma durante el año se publican cambios en los precios,
promociones y descuentos a sor otorgados Los departamentos de ventas y finanzas, en
coordinación com ln Presidencia Ejecutiva constrayen escenarios de ventas proyectadas y
presupuestos; adicionalmente das modificaciones en precios son previamente discutidas y
a

(0) Reesgo de tasa de interés sobre elvalor razonabley losflyos de efectivo

El esgo detasa de interés para la Compañía surge de su endeudamiento a corto plezo con
proveedoresy entidades financieras,El endeudamiento a tasus vuriables expone a la Compañía al
viesgode tasa deinterés sobre sus Mujgs de efectivo. Sin embargo, el endeudamiento a taras Jas
expone la Compañila al nesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos, La
Compañía ha estabieeido una política de endeudamiento en instramentos de corto plazo,
procurando mantener tasas de mercado fjas. En el 2015 el endeudamiento de la Compañía se
'montiene swstancialmente con sus proveedores del exter

de

Las políticas de administración de riesgo crediticio son oplicadas principalmente pot la Presidencia
Ejecutiva, el Comitédecrédito y el área de finowwzas. El nesgode crédito se ertcuentra presente en los
depósitos bancarios fofectivo y equivalente de efectivo) y en las cuentas por cobrar a cllentes (corto plazo y
largo plazo) y otros (anticipos).

Respecto a los bancos e astituciones financieras donde se mantwsne el efectivo y sus equivalentes, tienen
ralificaciones de viesgo Independiente que denotan niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas
cahficaciones en general superan la cstifieación “A”.
    

La Compañía mantiene poíítlcas para el otorgamiento de créditos directosy aceptación de clientes,
velaclonadas con: límites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de cepago, central de riesgos,
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(Exprcaadoen dólares estadonnidanses)

corpartaralento de pago, gorautías reales,reserva de dominio, antigiedad, seguimiento, cobranzas y
deterioro, en los ensos aplicables

En el año 2015, con relación a los préstamosy cuentas por cobrar a clientes, nproximadementeel 86%
(2014: 86%) del total de las ventas de maquinarias y repuestos se concentran en ventas a crédito dhrecto
otorgados por la Compañía. Debido a que Compañía mentene una cartera de chentes bastante dispersa
y homogénea analiza la calificación de riesgo credincio individual por cada cliente signifientivo
principalmente basada en st antigóedad y vencimientos.Adicionalmente, elosifica la cartera en segmentos
similares y analiza perrnanentemente el comportamiento de pago histónco de los clientes,antiguedad,
actualización de datos, entre otros factores Los límites de crédito se establecen en función del unálisis de
a capacidad de de cada ciente, tomando en consideración los resultados de calificaciones Internas
y/o externas, Para las operaciones de crédito otorgadas por la Compañía, la evoluctón de los indicadores
crteaencia, indice de morosiad, cobertura deprovisiones y coberta de grans se muesra.o

yu

2 EN
todico deseridad (cata vencida (mapor a1 des) total de cárter) ua ase
abertura de provessb carro detrjorada 100% 100%
obertdegarantizo a) 100% 100%

6) Ki Bnanciamiento directo porln venta de maquinaria se encuentra garantizado mediante contratos
de venta con reserva de dominio de las mismas a fuvorde la Compañía.

La principal fuente deliquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividadas aperacionales
Para administrarla liquidez de corto plazo, la Compañía se basa en los flujos de caja proyectados para un

de 18 mesos, 108 cuales consideran los vencimientos de los activos y pasivas financierosy las
planes de Binanciamiento futuros de la Compañía.

La Compañía no mantiene instrumentos denvados. El cuadro siguiente snalizs los pasivos fipancierns de
la Compañía agrupados sobre la bnse del periodo remanente y la fecha del estado de situación husta la
fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadroson los flujos de efectrvo no descontados.
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Menosde
20y ela
Présanaron ialtnetonsfarc 1078405
Cuorpagarprosas. 1586.56
Cernaporpagaro compañtosrelmanos 1060.74

Morsa»
204 ao
Ciumaa por pagara proscedores ssrpaba
Criapor pagaracomas rocinadas 542700

La Compañóa mantiene una importante porción de su deuda en el corto plazo para financiar inventario y
cuentas por cobrar de clientes Si bien la tasa de interés es de corto plazo, se considera que porta
estructuración de los activos corrientes de lo Compañía, cualquier variación en la tasa es fácilmente
ajustable al momento de vender sus uetivos corrientes

Segúnlas políticas de la Compañio, las cuentas por cobrar a clientes, en general,se otorgan en plazos de
basta 3 años y los plazos de las obhagaciones bancarias y financieras son de hasta 1 ufo. Con el fin de
mantener un margen suficiente y/o de respaldo para la administración del riesgo de liquidez, al 31 de
diciembre del 2015,la Compafila tuantienelíneas de crédito abiertas por US$10,000,000 con el Banco
Bolivariano C.A. y US$15,000,000 son el Banco Internacional S.A, y US$5,000,000 ron el Banco
Pichincha C.A. Adlcionelmente para manejarel riesgo de liquidez, la Compañía ha establecido desde años
anteriores procesos de titularización de cartera comercial, basados en los fl:pos futurve generados en dieha
cartera. Mediante estos mecanismos, que so describen en la Nota 26, y los antes mencionados, se maneja y
controla el riesgo de liquidezde la Compañía

Administración del ricsgo de capital
Los objenvas de la Compañía al adeuinistrar elcapital on elsalvaguardar la capacidad dela misma de
continuar como empresa en marcho, con el propósito de generarretornos a gus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener unn estructura de capital óptizaa para reducir el costo del capital.

La Compaítia monitorea su eapstal sobre la base del ruho de apalancamiento, Este ratto se calevla
dividicndo la deuda neta sobre el capatalfinanciero total de la Compañia.
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Los ratios de apalancamiento al 31de diciembre de 2015 y 2014 fieror los siguientes

 

Suhrcadrs baena
Prisónimos con latiuchonos Meses
Cueitas por pegar proselores.
Lvsutas poe pagara compaíns raciones

   
Infctlvas esgulalentes de ofourton

 

suoProd ta LolTotprivado di
simio RAROHods mpatercamiento —e

adisminución corresponde aabaja de operaciones porlo descrito en la Nota 1.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorías de instrumentos financieros

A continuación se presentan los valores en libros decada categoría de instrumentos Einancieros al sferre
de cada ejercicio:

Activo Mlrancieras metidos alcto
Eioelvo y upeconte le pío a015a7 sosa

AtlasSlnaneictna medios ut cono omvortzado

 

 

 

tato por colmar nos arras rago.cns as os
Cuestas porue» vermpanias selacionadas Pe 29303043 11-98
epa por cubre a eslogan pd anos
Cuestas parcobrar orconises poes, sonas
Yutal activas financieros ai UI Ta ea

malvas Ananclcros celdas alcoo amontasdo
Soliedra Incas suo o .
Prisma com usesfa0es lenaciera 0 z
Quests pos pagar ptmassdeses 493% so
ncelas pur pags? compasrecio vo pr
Toral pastvan innoclerna O.aA.
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Dadas las características de los instrumentos financieros, el valoren libros de los mismos corresponde 0 e
aproyama a su valor razonable, puesson liguidabiea en el corto plazo y en relación a las obligaciones
bancarias estas se registran asu costo amortizado wtilízando tasas de interés de mercado.
Tn lo querespecta a nctivos y pasivos con compañías relacionadas por financiamiento recibido u otorgado,
estos saldos se presentan al valor presente de las deudas utilizando nna tasa de interés anual del 3,56% que
es equivalente la tasa de interés que la Compadtía computa desus pasivos con bancosy proveedores.
Durante cl año 2015 todos los financiamientos se liquidar en el corto plazo,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DEEFECTIVO

 

Composición

as ES

Fondosrotaicosyaya 360,064 Zag
Baocos e instituciones financieras locales 2041533 797.826
Inverslones temporales. . 45861 (0

2,401,897 175927.
Sobregiras bancarios (51,956) (419.499)

a cc
(2) Se liquidan en menos de una semana y devengan intereaca del 1.25%anual.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRARA CLIENTES

Composición:

2 mu
fomes
Cuentas por cobrar maquinaria 4) su sarCuenta prcohrarrepuestas sano 15974603Cuentas po cobrasFdw(2) 4106508 27800ps LS sy

08 25967418
Frosaónpor deteriora de cuentas quenba Ins as7ón

mé 250
acaments
Cuentas portar muutarias 0) OR

Dotega 5700
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POR ELAÑOTERMINADO EL-32 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dólares estadounidenses)

(0 Lascuentes porcobrar a clientes por la ventade emnquínatias se eneuentran garaptizndns mediante la
reserva de dominio de los bienes vendidos establecida en los contratos de ventas y/o.con garantias
reales en £avur de la Compañía

€) Al 3tdediciembre del 2015y 2014 comprenden únicasuente dos valores que se originar los
mecanismos de garantías establecidos según lo indicado en la Nota 26, orina or

La antígiedad de los saldos por cobrarclientes antes de la provisión por deterioro es le siguiente:

Pugzenesr
Vencida
Hoc 60ds
Soda
rre
Mao360

Movimiento de la provisión por dstenoro;

Salelomal edcnery
Joeremuntos (Nola 29)
Pague y/o wtlllzelones
"saldos al 31 de dictembro

ANTICIPOS A PROVEEDORES
Composición:

Caterpillar Company CACO
Otras (9)

4 Prostdecuen cobrados utros

pm mo
7, 602% DODRA 202%

Bstamó 209% acg5sñn ras
mba 44% 189ags 0D
IS 207507 10%
ALO 1% 40ozgó 129
E Sena, 93%
2 2 DIA

ae ana
2454749 2482048
900,000 3997
aaa (6160),
E, Eaga7óS

aus ss
540959 (0 502058 (2
762377
geoqar

SÍ,

 

(1) Corresponde ar) aproximadamente US$2,986,000 porlas importaciones de repuestos
vemanufacturados incluidos dentro de un programa especial denominado “Reman" queeste
proveedor mantiene con sus dealers; ii) aproximadamente US$1,546,000 por repuestos devueltos a
este proweedor debido a su boya rotación;y 1) aproximadamente US$2.409,000 por efectivo
entregado para las importaciones de repuestas ordinarias, Éstos anticipos se liquidan hasta en sets
meses,
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(Expresado en dólares estadounidenses)

(2) Correspondea: aproxumodamente USS2,956,000 para las importaciones de repuestos
rernanufacturados incluidos dentro de un programa especial denominado "Remnan” queeste
proveedor mantiene con sus denlers; aproxirmadsmente U!S$1,867,000 por repuestos devueltos a
este proveedor debido a su baja rotación; y 1) aproximadamente US$1,800,000 porefectivo
entregado para las importaciones de repuestos ordinarias, Estos anticipos se liquidan hasta en ses
meses,

  

(3) Corresponde a anticipus entregados para la compra de bienesy servicios,los cuales se Hquidan
hasta en 90 días.

IMPUESTOS POR RECUPERAR

ams tus
ettfoutario por Impuesto al vafor greso (IVA) os MagroCrédit toutari poe retomen la ueno del Espe La Menta > z
elenTSarviio de Ronin Eniórnaa(SREI (47 suso 1o7a009

A Eeovtaidn por doteloro de impuemos por recuperar en Lasop7o.

(1) Corresponden reclamo al SRI por pago indebido resultante de la determinación tributaria del año
2001 porUS$335,983 Note 16, Al gade diciembre del 2014 incluia también reclamos presentedos alSR! por pago indebido del impuesto del nio 2008 por US8737,516 En el 2015 este valor de la
provisión fue utilizado para dar debaja el reclamode acta de impugnación del año 2008, puesto que
lo Administración tributaria determinó como no procedente el recurso de revisión de acto
admumstrativo en firme.

Movimiento dela provisión por detenoro:

Malos de enero oso sonas
Uidizaciones. de tar, yeacero 2 2
(2) Corresponde a bajas de reclamos.

INVENTARIOS

Composición:

sos mmtum canos iones
evade cn rán A Ala]

— asomos -Procivlán pur clntosccteia
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tMPORTADORA INDUSTRIALAGRÍCOLA 8.A, LIA.S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑOTERMINADO EL-31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dbleres estadounidenses)

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 no existen gravámenes ní restricctones sobre los inventarios.

Movimiento de la provisión por obsolescencia de inventario:

as 20
Sallogal 1 e enoro 2,161,080 2957504
Incrementos Par 36.020 (9
Uhilizacionesyo ajuetes > (232444)
Saldos ala de diciembre EESUND E

GU) Elvalornetose reguntró en el rubro de gastos de ventas. Ver Notn 23.

INVERSIONES EN ACCIONES

Composición:

orede
Entidad PUED ciudad

EE]
Fndesorpas 84.0) a a nmcbfaria
Levertid SA (1) 99.9:9% mo. Eomobilioría.
mansa lo po Vermátio
SulagalésanSAO 1.99% 9.99% Enmobillarto.

Gamugllto 8.4. 9.99% 909% nmoblítna.
Otra rezos > .

(a rovaidn poetara

 

(1) Estas imversiones se mantienen al costo. Los activos que principalmente respaldan «l patrimonio de
estas empresas corresponden a bxenes inmuebles, Al yade diciembre del 2015 y 2014, estas
compañias no manticnen operaciones y reportan perdidas menores en sus estados financieros,
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TMPORTADORA INDUSTRIALAGRÍCOLA S.A. LLA.B.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑOTERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresndo endólares estadounidenses)

(3) Corresponde principalmente ampliaciones de la agencia de JJASA en la cudad de Coca por
aproximadamente USE694,726.

(4) Corresponde prnerpalmente 2 la venta del terreno y edificio La Caroline por US$257,400 y
US$145,725 y otras ventas de maquinaria alquilada.

Nohay propiedadesy equipos entregados en garantía.

PRÉSTAMOS CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Lesión.
¡Banca Bolivariano S.A (1)
Bano Intusmacional S.A. (2)

 

(0 Corresponden a préstamos ralizdos cuyo valor original ascizad y SS4500/00 choperación
fue utilizada para financiarcapital de trabajo, Al 31 de diciembre del 2015 se han realizado abonos al
enpltal por un valor de US$8.500,000.

(2) Corresponde n dos préstamos realizados por US$1,500,000 y US$500,000 cuyas fechas de
vencimientoson el y de mayoy 7 de marzo del 2016, respectivamente, Dieha operación fue utilizada
para financiar capital de trabajo, Se han registrado abonos por US$300,000.

ANTICIPOS RECIBIDOS DE CLIENTES

Composición

as pm
ecibidos para mequisarisa. 30595 2499088

Recibidos para repuesgos. 260,104 53,598
venenos 126897 rote

cr ama
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IMPORTADORA INDUSTRIALAGRÍCOLA S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

LASA 

 

(Expresado cn dólares estadounidenses)

CUENTAS POR PAGARPROVEEDORES

Composición:

aus
Prnwwedores del exterior (1) 1201204
Proseedores css 132881

zaz

aa
5569.08
1094163

reli

(0) Incluye financiamiento obtenido por aproximadamente US$13,301,000 (2014: US$48,536,000) con
Caterpillar América Co (Hannover Re) para la compra de maquinaria a 6 meses plazoy con mtereses
anuales que fluctúan entre 2.72% y 3,02% (2014. entre 2.56% y 2.5994), Adicional, la Compañía realizó
un anticipo de US$4,500,000 a Caterpillar en el mes de Septiembre del 2015.

IMPUESTOS PORPAGAR

Composición:

2015
impuesto n la salida de divisas (15D) por pagor 818,775
Immpiiestos de IVAy relonciones por pagar IOLEY
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IMPORTADORA INDUSTRIALAGRÍCOLA S.A. LI-AS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2015
(Expresado en dólares estadounidenses)

17. SALDOS Y TRANSACCIONESCON COMPAÑÍASY PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de das principales transacciones realizados durante los años 2015 y 2014 con
compañiasy partes relacionados. Se incluye bajo la denominación de contpañías y partes relacionadas a: 1) 1065)
persona(s) naturales ojurídicas (compañías)quedirectamenteo indirectamente controla (1) a o es (son)
controlada (s) pot la Compañía, tiene control conjunto o fluencia significativa (asociadas)y ii) personal
clavede la gerencia o administración.

2) Saldos
sas sos

geA] Basa304 ASTacprAcbacaMeSAG us Sia ns paocnESOLao5. as pesona. EMones sata
Ea a ——A

etoSada, . eugas
pp z aa

Tngromnda. sones ee
MRmanáBa. esa iaa:
IUInacio.5a sind
PEACAsA,Tas ponnigra. 200 sn
dcTolaRAOS «de e
Ti O oran a
e ——O e

421. Corresponden a financiamiento para enpatal de trabajo que se recuperan en el corto pinzo y no
devengan Intereses.

(2) Corresponden a saldos por cobrar porla venta de repuestos, que sa liquidan hasta en ge días

£3) Corresponde a saldos por robrar por servicios vanos prestadosque se liquidan en el corto plazo y no
devengan intereses.

(4) Corresponden préstamos recibidos para cupital de trabajo, que se liquidaren el corto plazo y no
devengan intereses.

45). Correapaude a valores entregados a Modermar que se iguviaran con los dividendos a declararse en el
2016. El saldo del 2014 fue liquidado en el 2015
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IMPORTADORA INDUSTRIALAGRÍCOLAS.A. LLA.S.A.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑOTERMINADO EL31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dólares estadounidenses)

(6) Corresponde préstamos vecibados para capital de trabajo, No devengan intereses, puesto que se estaman
pagar hasta en 360 días,

(7) Corresponde a valores recibidos en que se Iiquidan en el corto plazo

(8) Corresponde prnaxpalmentea préstamos para capital de trabajo. Se establece un mterés implícito a la
asa anual del 3.36%, puesto que se estuman cobrar hasta en 1,080días.

b) Transacciones

 

—   
(9) Corresponden a ventas de repuestos
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IMPORTADORA INDUSTRIALAGRÍCOLA 5.4. LLA.S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑOTERMINADO ELga DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresudo en délores estadounidenses)

9) Corresponden a ventas de repuestos.

(10) Corresponden a importaciones de maquinarias y repuestos,
(10). Corresponden 1 servicios recibidos por concepto de montaje y reparación de maquinarias
(12) Corresponden principalmente n; /) US$2,000,000 (2014; US$2,000,000) por comisión pagada a

Talleres por el volumen de ventas de repuestos que sus chentes directamente compren u la
Compañía, <Ver Nota 26(a)»:il) US$292,779 (2014: US$291,358) por reembolso de gastos; y,di)
US$283,773 (2019: US9216,928) por gastos de comercialización.

(43) Corresponden principalmente ar 1) reembolsosdo gastos 2 HASA Panamá S.A, por US$393,547
(2014: US$680,504)y a Talleres para Maquinaria industrialAgrícola S.A. por US$462,791 (2014:
US8547,391);li sorvieios administrativos a Lubrival 5,A, por US$204,000 (2014 US$204,000)y a
Machinery 8: Ports por US£381,905 (2014: US$391,272),Y 14) asesorías y Talleres para Maquinaria
Industrial Agrícola S.A, por US$126,073 (2014: 198,985),

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables u las indicadas precedentemente,
Remuneraciones al personal clave de la gerencia
La Administerción de la Compañía incluye miembros clave que son 3 miembros del Drrectorio, Presidente
Ejecutwo, Gerente Genera] y Gerencias de las prinespales áreas de la Compañía. No existen beneficios por
terminación del personal elave de la gerencia,
A contnuación se presentan los costos por remunersctones perribidas porlos ejecutivos mencionados dela
Compañia durante los ejercicios terminados al 3x de dicrembre:

Dotalte ams, 20
adas, salarica y honorarios. BORO LEAZOO,

IMPUESTOS

Situaciónfiscal -

Los ejetcicios fiscales 2012 a 2015 están sujetos a una posible fiscalización porparte de las autoridades
tributarios,

La Compañía fue fiscaluzada por el Servicio de Rentas Internas ev relación al impuesto al renta del año 2008
ysegún acta dedeterminación de abr del 2013se estableció una diferencro favor del SRI por US$737.516.
Dicho valor fue cancelado por la Compañía en julio del 2013, más US$362,22= por recargos e mtereses,
totalizando US$1,099,738, sin emborgo lo Compañía presento un reclamo por pago indebido Ver Nota 9
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NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
tExpresado en dólares estadounidenses)

Impuesto a la renta

La composición del mpuesto a Ja renta es la siguiente»

Empuesto ado renta curnene
Impuesto la renta difendo

Conciliación tributaria-contable -

Utilidad antes del impuesto ala renta y
participación trobayadores.
Menos Partpacionde los empleadosendas utilidades.

Más = Gastos no deducibles (1)
ngresos exentos
Gastos mcurridos pare generar ingresos exentos.
Participación de tabyadores atribuibles a ingresosexentos
Menos- Deducerones adicionales
Más - Generación de
Vilidad tributar
OS
Tolal impuesto ale renta causado
Retenotnes en la fuente delaño cornente
mapuesto ala reuta porpagar

 

20
2,247,095

86,069
iBóS

205

PEA
12599
só

4274105 ()
(469,526) (9)

505
mo
a]
204698,

TO214,067
2%

2247095
2259)
25,

aos
3971822
pes,

a

21003296
(Br50490
17852800
1812503 (2

(1908,928) (0)

297,361

15059,738
2%

39mdez
at
994.007,

(4) Enel 2015 corresponde princspalmente a exceso en provisión de moobrables por US$900,000,
provisión por obsolescencia de inventano por US$949,000; bonificaciones a empleados por reclamos
futuros US$260,659,setenciones asumidas en pagos a Caterpallar por US$193,449; reverso de
provisión por reclamo alfisco años 2009 y 2011 por US$$299,320, gastos el valor de ISD
correspondientes a los años 2012, 2013 y 2014 por US$218,810; exceso en provisión de desahucio por
US$400,000

(2) Corresponde pnncipalmente a Interés implícito con compañías relacionadas por US$201,018,
retenciones asunudasen pagos a Caterpillar por US$144,942; prowsión por vacarjones no gozadas por
US$233,885,y otras provisiones US$630,215
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NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑOTERMINADO El. 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado dólares estadounidenses)

(5) Corresponde a utilidad en ventadeTerseno y edificio por US$469,000

(4) Corresponde principalmente a interés implicito con compañías retacionadas por US$470,725, Ajuste
de provisión de garantías por US$655,377; y reversos de provisiones varias por US$774,991.

Impuesto a la renta diferido

El análisis de impuestos diferidos activos y pasivos es el siguente:

ans osa

Quseno recuperará despues de 13 mese 201907
Qui seecaperará dentro de 12 meses 31004

TA
Imparaendlrios
Queso recuperará desputa e 12 mues (m5
Queve recapararó dentro de 12aten (7:08)

TL
pen

 

El movimiento dela exenta impuestoa la renta diferido ea el siguiente:

odeta
oiaano
leedora
Miri
Aoinioto
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IMPORTADORA INDUSTRIALAGRÍCOLA S.A. LI.A.S.A.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑOTERMINADO EL31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dólares estadounidenses)

La relación entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los años 2015 y 2014 se muestra
a continuación:

tidad teitotara del año lesnapuestado renta ga B52102
Tara impositia gente 2%
Gastos de tmpuesto a rento 1403913

 

Efecto facal delos Ingresos caemurfgastos no dedociblar
Wealadarla ganancia inca) -Diferenciospermoncaita porcomes
«queno se revecioo en el futuro pa 29278)
Gasto apuestoe renta Io, PES

Tas efec, Ex

Prectos de transferencia -

Las normas tributarias vigentes Incorporan el prinespio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes reloclonadas. Por su parteel Servico de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por partede la empresa un estudio de precios de Erunsferencn y un anexo de operaciones, entre otros, para
aquellas compañías gue hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales y domiciliadas en el
excorior en el mismo período fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$6,000,000. Se mcluye
coro parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraísos fiscales, El mdicado estudio debe ser
remitido hastael mes dejunso conforme el noveno dígito del RUC, Adícionalments exige que en su
declaración de impuesto a la rema anual declare lns operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

“Ala fecha de emisión de estos estados financieros, la nocuenta sún con el mencionado estudio que
le permita determinarla posible existencia de efectos tivos de las referidas normas sobre el monto de

etalaos,la cargo utiles queSello quetributos contalilizados por la Compañía121de
los transacciones del 2015 501 similareslas del año 2014yque los resultados estudio del año anterior no
arrojaron ayustes, no prevé impuctos de este asunto enlas estados Financieros adjuntos.
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NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dólres estadounidenses)

PROVISIONES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composición:
aus ame

Provinión de gatentías €1) 3400910 4.808,487
Pasivos con Hidelcconiao (a) 156508 399179
Otrosta) 237729 299.430

azE2zz EOS

$) Movimiento dela provisión de garantías;

En ama
Fals al 1 du enero ad batas
cremas49) 2200.79 at.Eon , na
Stade A

(2) Corresponde valores recoudados de clientes, pendientes de entregar al Fideicomiso. Ver Nota 26

(8) Corresponde principalmente a valores por canoelar al 1ESS por aportes de planillas por US$145,432
(2014: US$209,330).

(4) Estemonto neto se presenta en el rubro gastos de ventas por US$2,900,337y ett otros ingresos por
US$1,399,578. En el año 2014 se presentó en el rubro gastos de ventas por US$4,167,070 y en otros
ingresos por US$655,377. Ver Notas 23 y 25

OBLIGACIONES SOCIALES

sociales

Composición y mamslento;

Oltaetesefias (y Tollos
7 ay 2

Ardecneo das xi a oa
Vocninnro 185869 PI a  
Pag A ibaÚs. pasta
M3deisintee sdaAAoaa

%) Induye provisiones dedécimo lercer sueldo, décumo cuarto sueldo, fondos de reserva y vacaciones
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADO EL31 DE DICIEMBRE DEL2015
(Expresado en dolares estadoumidenses)

sociales

«Jubilación

La composición del valor presente dela provisión para jubilación patronales la siguiente:

 

 

 

ana
Saldo at melo GATO
Costos de los servicos leperoocorriente: 576308
Comos por Intarpsos seso aha
Pérdida actuarial) rotas .Hedueciones y lqulaciones anticipado -
Sala! Gral EL

 

Desaliucio

La composición det valor presente de la provisión para desahucio esla suguiente"

E am

 

Solaalanielo Pat o
Costos de lnsmerciclas etperiodocorriente vos rasa
Costos pur imterene Bda 16960
Custo de serviohos parados eno >
Pereln actual 09 (0 Loguatgo)
alosegún estudisutil — ETA
Provishom adicional (3 qpuo00, -
Saldo al al USER Roa

(1) Seregastran en otros resultados integrales, Ver Nota 2 12.

Las principales hipótesis actuariales usadas pora la constitución de estas provisiones fueron:

ams 204
Tasa de descuento. Su 630%
“Tasa de incremento gaboial 300% 230%
“Tasa de moralidad e validez “MIES 2002 TMIESS2008
"Tasa de rutación 130% 491%
Antigucdad para jubilacion (Hombres) mujeres) 25080 25años
¿lubalodosa fecha pa PA
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NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑOTERMINADO ÉL31 DE DICIEMBRE DÉL2015
(Expresado en dólares estadounidenses)

Los importes reconocidos en la cuenta de resultados son los siguentes;

ddeéticaeso nua a zx == E ==
stdelsericdelpraein em es ose ma aca pues
naaprtr a ao más a pS a
educayFudaduneasin : tio to pa
Ctaeinpad sat, - ee
la —_Eo_O2,

Aaaa

sonsibilidad

Cambros razonablemente posíbles en las stposiciones actuariales relevantes al 31 de diciembre del 2015,
siempre que Lss otras suposiciones se mantuvieran constantes, habrían afectado la obligación porbeneficios
definidos ORD en los montos incluidosen la tabla a contanmación:

dilación. Pesaliscio
elacuento
VariaciónBD (uide descutn 0090 570 104,45
TempactoYuDEDfeasd descuento - 0%) ps 7%
Vanación OBa9a de descuento + 14%) A] (04.058)
Impacto %co cl OBD (asa de descusao + 05%) e ES

lencmenenlo
Variación OBc189a de Incroraento salariale 5%) Só7Arz 07.3
ImpactoucOBD (un le Incrsmentosalarial 0.8%) es 7e
Variación OD (2088 wneremnto salaish= 0.5%) Case wea
Eapesto Sonol DIED tasa de incremento salasil 0.9%) -2% +

metal.
Varixcóo OBD (tasa de sortida > 160) aa] se
raparto% en cl DDJia de cortada « 1280) e ae
Variación OBP (1axa de mortalidad 1 año) 150780 14901
Hanpacto %0s elOD(asa cl narrada >> año) pe ys

CAPITAL SOCIAL

El enpatalautorizado de la Compañía al 31de diclembre del 12015 y 2014es de US8:8,000,000 y está
constituido par450,000,000 aceíones ordinarias y nominativas devalor nomina? US$o.04 cado una.
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IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRÍCOLA S.A. LI.A.S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dólares estadoumdenses)

DIVIDENDOS PAGADOS

Dusante el año 2015 se pagaron dividendos por US$4.150,000 (2014. US$25.650,000). Dichos dividendos
fueron previamente aprobados porla Junte General de Accionistas en marzo del 2015y enero y febrero del
2014, respectivamente.

COSTO DE VENTAS YGASTOS PORNATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrepados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:
ms

Corp deuteioputrea
once)
epocapart)
elsprade magnapos
TalespariaPresea
rra
teretador
oraspos
See
Earaotnscia
Frontdeus)rtdaeespor cbrr
oras

Congra de magicaepa ypues paraeta)
Fonsiybraco2)
PelodepriN19)
trim,earnde cedo y pets
Talara pramora
Presdt
Pu
vue
Danos
Hire
seus
Elec
Provdctner de reta(ode jueNo 0)
Tetto prSodiportoa
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IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRÍCOLA 5.A. 1.LA.S.A.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dólores estadounidenses)

(1) Incluye costos de fletes, devoluciones, transporte, Ampuestos la salido de divisas que no es
reeuperuble, ete. vinculados a la importación del inventario.

(2) Incluye participación laboral por US$1,126,193 (2014: US$3,150.494).

E Corresponde a depreciación de maquinarias en alquiler.

GASTOS E INGRESOS FINANCIEROS
Composición,

financieras
doresadoson cenera iubetrado <Vor tota 26 (bp
Finaneiamicato poesunta de moquizana y repuestos
Intereags sobr puratarnos a compañias relacionadas
"tra Paranagana

 

rumor gados al Gderrenino <VorNoto 26Ca
reses sobre padstasnos cows instfuciones ingocosas

Entoroac sobre paola
Tnterenss sobre pústauos a coenpañías colorines
Otros Interesa ycotos.

 

'OTROS INGRESOSYOTROS EGRESOS

inves parduelosua compres
Cmlalones gordas ee ventas
Pividordos cosillasVial de lacreno y vltcia
Tllncióndeprividevo
sede penvisión per obnelzsemco de Inventarios Note 10)
Plaminución du prexiión paro garonilas (Note 14)
ova de pesalones par Impaustos reeuperndos
Venta de aejutpos para 4) alle du Robohirado
iros menaco,

 

crias
everna pruielón por recurscdelaño0 y 2014

bidTuspartación uecupos pura el Talfur ue Rabo
lsmenos a)
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IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRÍCOLA S.A. LLA.S.A.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dólares estadoumdenses)

(1) Ineluye prencopalrmente ingresos por servicios administrativos prestados a Lubrival y Lubrianga por
US$204,000 (2014: US$204,000);utilidad por venta de actos fijos por US$86,143 (2014: US$1,339),
ingresos porasesoria en manejo de repuestos a Talleres para Maquinaria Industral Agrícola S.A, por
USs122,328 (2014: US$286,469); mdemnización por parte de la aseguradora por US$117,741; notas de
credito a favorde repuestos Caterpillar por US$318,670.

(2) Corresponde prinerpalmente a gastos vamos del fideicomaso por US$193,983 (2014 US$125,683),
retenciones al exteror asumidas por US$187,513

CONTRATOS SUSCRITOS

Convenio de promoción y compra-venta de repuestos-

Mecrante convento firmado entre la Compañía y su relacionada Talleres para Maquinana Industrial Agrícola
S.A, (Talleres),la Compañía se compromete a venderlo repuestos de la marca Caterpillar.El convemo permute
a Talleres adquurir repuestosa los precios de venta más bajos de la hsta deprecios mgentes de la Compañía,
Para que sean vendidos a sus chentes a procios de venta al público,sm que ello implique la concesión de
descuentos o beneficios espectales, En adición, Talleres recibe una comisión por el volumen de repuestos que
Ss chentes duectamente compren a la Compañsa Como resultado del mencionado convenio, en el año 2014
la Compaíñza reconoció gastos por comisión por US$2,000,000 (2014'US$2,000,000) incluidos en el rubro
Gastos admmnistrativos

Contratos deFideicomiso mercantil irrevocable de titularización - (pendiente)

cartera

El 16 de noviembre del 2011,la Compañía y Morgan $: Morgan Fiduciary E Trust Corporation S.A
“Fiduciara del Ecuador"suscribieron el Contrato de Fidexomiso Mercantil Irrevocable “Tervera
Titulanzación Cartera Comercral - LASA” La Compañía actúa como originadory Morgan 8 Morgan
Fiducaary $e Trust Corporation 5.4. “Fiduciaria del Ecuador” como agente demanejo, La Calificadora de
Tuesgo Humphreys S.A., otorgóla calificación “AAA” a la mencionada titularización por US$30,000,000

Mediante resolución No, SC.IMV.DIMV DAYR:12.0000845 del 22 defebrero del 2012,la
Supentendencia de Compañías aprobó este proceso de ttulanzación por US$30,000,000.

Esta tercera titularización es efectuada en tramos, un pnuner tramo incluyendo créditos de US$7,000,000
fue aprobado porla Supenntendencia de Compaíías el 22 de febrero del 2012 mediantela misma.
resolución No SC.IMY DJMV DAYR G 12.0000845. Posteriormente, el 27 de Julio del 2012 se efectuó un
segundo tramo de la ttularización con créditos ascendentes a US$8,000,000, que fue aprobado porla
Supermteadencia de Compañías el 27 de Sephembre del 2012 medianteresolución NO,
SC IMV DAYR.DJMV G 12.0005821 Fmalmente,el 21 de mayo del 2013 se emitóel tercer y último tramo

deesta ntularzación, que fue aprobado porla Superntendenese de Compañias el 31 de Julio del 2013,
mediante la resolución No SC.IMV.DAYR.DIMV G 13 0004482, por un monto de US$8,500,000.
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NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dólares astadoundentes)

En este último tramo, el agente de mancjo antes conocido como Morgan £ Morgan Fiduciary de Trust
Corporation S.A. “Fiduelaria del Ecuador” cambió sudenominación por la de MMGTrust EcuadorS.A,; y la
Calificadora de Riesgo Humphreys S.A.cambió gu denomliación porla de Sociedad Calificadora de Roesgo
Lotinaamerienna SCRLA S.A,

De esta forma lo Compañia cedió cartera, al 33 de diciembre del 2013, por USS23,500,000 delos
US$30,000,000 que corresponder al monto aprobadoel 22 de Febrerv del 2012 para este procesode
tirularización. Los recursos obtenidos de la colocación de los valores fueron utilizados por la Compañía para
oldesarrollo del giro ordinario de sus actividades.
Con el respaldo de esto cartera el Fidercormiso emitió títulos desmaterializados a Envorde los inversionistas
queadquiricron los mrísmos, dichos valores recibidos de los inversionistas fueron entregados a TASA a
eambio de la cartera recibida, Los recursos abtenidos fueron utilizados por la Compañia para el desarrollo
del gero ordinario de sus actividades,

Ll proceso de ticularzación cuentacon mecarazmos de garantia que Benen como objeto respaldar los
inversionistas,a prorrata desu inversión en valores del tramo correspondiente cago de queel
fideicomiso enfrente eventuales insuficiencias en a recaudación de lujos del respectivo tramo, Dichos
uecanismos se detallar a continuación:

+ Sobrecolateralización - Es cartera distinta y adicional a la cartera tutularizade, Corresponde1.5veces el
indice de sinlestralidad calculado sobre el monto de pasivos con Inversionistas.

+ Fondo de reserva.» Fondo integrado alternativamente, por sisolo o en conjunto, n sola discreción del
originador, a través de (() una carta de estdito “stand dy", y/o UN una garantia bancario, y/0 (li) dinero
Ybray disponible.

+ Cunjes por prepago.- En caso de que uno o varios de los deudores aeleccionados prepaguen
integramente el saido de capital adeudado en virtud de los instrumentos decrédito, eloriginadorestá
obligado a canjear los créditos prepagados por nueva cartera,

+ Sustituciones por mora.» Én enzo de que, unoo vactosde los ínstrumentos de crédito de propiedad del
Fideicomiso registren una morosidad de treinta días o más, contados desde la fecha de exigibilidad det
dividendo correspondiente del instrumento de crédito, el originador está obligado a sustituir los créditos
morosos por nueva cartera, Se aclara de manera expresa que las operaciones de sustitución de cartera
que se realicen se irán scunsulando hasta alcanzar el máximo de 5% del monto pendiente de pago de
capítolde las pasivos con inversionistas.

Adicionalmente, se renlízan aantenímientos adicionales a l cartera con periodicidad mensual, con el fin de
ue se mantenga (a) una relación igual o superior al 120% de los (luzos proyectados del tramo
correspondiente con las pasivos con inversionistas; lo cualse revisa siempre con dos meses de anticipación;
y (b) uno relación del 1.2 entre (í) la stmatoria del saldo de caprtalde la cartera titulanzada y los recursos
inerarios propiedad del fideicomiso,y Gi el saldo de tapatal de los pasivos eat Jos nxvensionistas.
Alas de diciembre del 2015,, el Fidorcomuso no reporta pasivos a favor de los inversromstas (2014;
US$2837:500)
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IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRÍCOLA S.A. 1,1.4.5.4.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL2015

(Espresado en dólares estadounidenses)
 

Al transfengse legalmente ln cartera de clientes al Fidelcomiso, dicha cartera fue compensada con los
valores recrbados del Fideicomiso como resultado de la colocación de los títulos,

El Fideicomso, con el fin de obtener recursos y,en caso de ser necesario, tiene la potestad de vender la
cartera reebida a terceros,porlo tanto JIASA noretiene control sobre elactivo financiero (cuentas por
cobrar a ellentes).

Al 31 de diciembre del 2015 JLASA no mantiene saldo de cartera oríginada por los mecanismos de garantía
antes mencionados (2014: US2409,324).

cartera

El 22 deenero del 2014,la Compañía y MMGTrust Ecuador 5.4, suscribieron el Contrato de Fideicomiso
Mercantil Irrevocnble “Cuarta Titularización Cartera Comercial - ILASA”, La Compañía actúa como
originador y MMGTrust Ectndor S.A. como agente de manezo. La Calificadora de Riesgo Sociedad
Cabificadora de Riesgo Latinoamericana SCRLA S.A,otorgó la cahficación "AAA"a la mencionada
titularización.

Mediante resolución No. SC-INMY-DNAR-14-0002274 del 9 de abril del 2014, la Supermtendencia de
Compañias aprobó este proceso detitularización.
Esta cuarta titularización es efectunda en tramoa, un primertramo incluyendo créditos de US$8,200,000
fue aprobado porla Superintendencia de Compañías el 29 de abril del 2014 mediante la misma resolución
No SC-INMV-DNAR-14-0002274, Posteriormente, el22 de octubre del 2014 se efectuó un segundo tramo
de la titulorización con créditos ascendentes n US$6,100,000,que fue aprobado porln Superintendencia de
Compañías el 11 de diciembre del 2014 medinteresolución No. SC-INMV-DNAR-14-0030487.
Finalmente, el 28 dejuho del 2015 se efectuó el tercer tamo de la titularización con créditos ascendentes a
US$6,000,000, que fue aprobado porla Superintendencia de Compañías, Valorea y Seguros el 9 de
septiembre del 2015 mediante resolución No. SCVS-INMV-DNAR-15-0008414.

De esta forma la Compañía cedió cartera,al 31 de diciembre del 2015, por US$20,300,000 (2014:
Us$14,300,000)de los US$30,000,000 que corresponden al monto aprobado el 9 de abril del 2014, para
este proceso de titularización Los recursos obtenidos de ia colocación de los valores fueron utilizados por la
Compañia para el desarrollo del garo ordinario de sus actividades

Com el respaldo de esta cartera el Fidercormso emitló Uítulas desmaterializados a favor de los inverstomistas
que adquineran las mmsmos, dichos valores recibidos de los inversionistas fueron entregados a ¡LASA a
combio de la cartera recibida, Los recursos obtenidos fueron utilizados por la Compañía para el desarrollo
del garo ordinano de sus actividades,
Adicvonalmente, se realizan mantenimentos adicionales a la cartera con periodicidad mensual, con el fín de
quese mantenga (a) una relación igual o superior al 130% de los flujos proyectados del tramo
correspondiente von los pasrvos con inversionistas, lo cual se reviso stempre con dos meses de anticipación,
y (6)una relacrón del 1:1 entre (+)la sumatoria del saldo de caputal dela cartero titulartzada y los recursos
dineranos propiedad del fidelcomiso, y () el saldo de capatal de los pasivas con los inversionistas.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑOTERMINADO EL31 DE DICIEMBRE DEL 2015
¿Expresado en dólares estadounidenses)

Al gs de diciembre del 2015 los montos que el Fideícom:so reporta como pasivo a favor delas Inversionistas
es de aproximadamente US$8,084,00.

Al transferirse legalmentela cartera de clientes al Fideicomiso, dicha cartera fue compensada con los
valores recibidos del Fideicomiso como resultado de la colocaciónde las títulos,

El Fideicomiso, con el fin de obtener recursosy, en caso de ser necesario, enela potestad de vender la
cartera recibida a terveros, por lo tanto ILASA no retiene control sobre el activo financiero (cuentas por
cobrara clientes).

Al yu de diciembre del 2055 TASA mantiene US$4,999.797 de cartera originnda por las mecaniamos de
gacantía antes mencionada,
Adselonalmente, se realizan inantenímientos adicionales a la cartera con periodicidad mensual, con el fin de
«que se mantenga (0) una releción iguol o superior ul 130% delos bos proyectados del tramo
correspondiente con los pasivos con inversionistas, lo cual se revisa siempre con dos meses de anticipación;
y (5) una relación del 1:1entre (1) la sumatoria del saldo de capital dela cartera títularizaday los recursos
“dinerarios propiedad del fidelcommer, y (41)el saldo de copital de los pasivos con los inversionistas
RECLASIFICACIONES DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Con finolidades de presentación, se han efectuado ciertas reclasificaciones en el estado de situación
financiera del año 2015y 2014 comosigue:

Según registros Segun estados.aus A A
Kutado de slruación financiera:

Inventurios 25,959,681 (1,279,975) 24,579,706
Proplccades y equipos (máquinas en alquiler) 36.200.898, 1179.975 37480873

Tas rs.
c Segulos regísizos Según estados.

aaa contables, Foclarificacionos inancieros,
Estadote aííunción faanciora:

Irwvenlarios. 48.394.804 037,974 45,022,830.
Propiedades y equipos (máquinas en alquiler) J64B7224 ES PA

Tota Es862038, - 89882,028_

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31de diciembre del 2015la fecha de ensión de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en la opinión de la Admunistración, pudieran tenes un tíccio significativo sobre dichos estados
financieros que nose hayan revelado en los mismos,
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