pwcC

IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRICOLA
S.A. LLA.S.A.

ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMERE DEL 2015

INDICE

Informe de los audilores independientes
Estacdo de situacicn financiern

Estado de resultados Integrales

Estada de combios en el patrimenio
Eslado de flujos de efective

Notas explicativas n Jos estados finantieros



.

pwcC

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembyros del Directorio y acecionistis
Importadorn Industrinl Agricola S, [LLASA

Guaynquil, 30 de abedl de 2016

i.  Hemos puditado los estodoa finansietns que se acompatian de Importadors indusiriol Agricola 5.4, -
LLAS A, que comprenden #l estade de slbuacidn financiera al 31 de dicdkembre del 2015, v 108
correspondientes estados de resultados integrales, de cambilos en el patrimonio y de flujos de efectivo por el
nilo terminado en esa fecha, asf coma un respmen de log politicas contables significativas y otras notas
explicativas,

Responsabilidad de la Administracidn de la Compaftia por los estados financierox

2.  La Administracién de Impartadora [ndustyial Agsiccla SA - LLASA. es reaponsable de Ln preparacitn y
presentacion razonnble de estos estzdos Anancieros de souerds con Normas Infernacionales de Informacion
Flnanciera (NEF} y del control interno necesario pam permitir [o preparacidn de estndaos financietos que
estén libres de distorsiones significativas, dehida a fenude o wtvor,

Responsabilidad del auditor

3.  Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estadog Anancieros baszados ¢n nuestra
auditoria, Nuestra anditoria fue efectuada de acuerdo con Nevmas Internacionalies de Auditoria. Dichas
notmas requieren que eumplamos con requisitos éfices y planifiguemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que loa estados financieros no estin afectados por distorsiones significativas.
Una auditorfa comprende ta aplicncidn de procedimientos destinados a Ja obtencibn de In evidencia de
auditoria sobre las cantidndes y reveloeiones presentadas en bos estados financieros. Los procedimientos
seleccionades dependen ded juicio del ouditor e Incluyen Iz evaluacion del riesgo de distorsiones
signiflcativas en los estados financizros por fraude o evvor. Al efeckiar esta evaluacion de riesgoe, ¢ auditor
{oma en considerncidn los controles internos de la Compeiifa, relevantes para ln prepameidn y
presentacibn razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientes de auditorfa adecnados
a las circunstancias, pero oo con &l propasits de exprezar wii apinibn sobre fa efertividad del controt
inlerno de la entidad. Una auditor{s tamblén comprende la evaluaclhin de gue las politicas contables
utilizadns son apropiadas y de que Las estimaciones contables hachas por la Administracién son
razonables, asf como ung evaluacidn de o presentacion general de Jos estados finnncleros. Consideramos
que |a evidencia de suditorfa qua hemos obtenido es suficiente y apropiada parz proporcionar una base
parn txpresar nucstra opinién de auditoria,
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Importadora industrial Agricola BA, LLASA.
Guayaquil, 30 de abril de 2016
Opirién
4.  En nuestra opiniden, los estados financieras antes mencittados presentan rezoaaklemante, en todoa Jos
aspectos importantes, la situacién financiera de Importadora Industrial Agricoln S A_ - LLASA. al 31de

diciembre del 2015, ol desempefic da sus operaclones y sus fljos de afectivo par el niio terminado en esa
fecha de conformidad con Normas Internacionates de Informacién Financiera (NIIF).

O cnnt e g

No. de Registro en la Superintendencia
de Compafilas, Valores y Seguros: 011

Sandra Vargas L.
Soria

No. de Licencia Profesional: 10489
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IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRICOLA 5.A. LLAS. A,
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICTEMERE DEL 2015
{Expresadq en dilares estudounidenses)

Activoy Nutg d01a 20
Astivas corrienles
Lfectiva y expuivalontey de sfeetiva & 2,408,597 117807}
Cuenins ¥ docomanios por cobear 4 cllsntes 2 57,093 23552841
Cuentas por cobyar & compalifas mtadcrindes 17 20,081,712 T3.103,4843
Cuentas por gobror a pecionists 7 1,100,000 1,104, D00
Cwenitis par cobor & amplesde 493,265 &23,102
Otray cuantes poc cobear 2,480 60,048
Anticipos & praveodores -] 208 445 8304408
[ mupusshak par Cosupedc -] 106, A51 a1, Do
Inventarios 1 24,375,706 A%.022,830
Otros activos PR 7. 1« - S—— < 1
Totul actbvie corriyniy T \.007 163,554,281
Ackivos no corrisntes
Tsversiones en accione u 5,087,330 3,100,239
Cuentas ¥ documendoa por cobrar 4 cHentea ? L430,025 1,984,854
Ciientas por oobrer a compafiias relacionwdas 17 - L5790
Propibdndes y equipos 12 7480873 39.559,108
Propiedades de invercion 42,736 32,736
Depisiton e gatantia 23.6%0 14750
Totyl activoy no corvicntas 42,084,912 48.412.675
Tatal activas —il i SRS

Las nolas explicativas anexas son parte integmnte de dos estados financieros.
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IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A. LLA.S.A,

ESTAD( DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICTEMBRE DEL 2015
{Expresado en dilares estadounidenses)

Pasive ¥ pattlsonls biota 18 g

Pasivos corrictibo
Sobregiras hancarios ] BL2G6 419,493
Préstomses con instiuciones fingaciense (k1 10,784,178 -
Cuties por fagar & provecching 15 14,047,375 52,663,568
Cuetitus par pager & compalifas rolaclonadas 7 10,560,474 5437881
Provigkines y GlrGF quenin por PEEer " 3782207 FI57,006
:mpuulm ﬁrmﬂr 16 1,130, O 2,703,175

mpuctia 2 In venla por pogar 18 325555 1,634,007
Anticipos rocibldos Je cHenics 14 704,592 ﬂ‘mﬂ?ﬂ
Beneficios socinles b empleodos a0 1,746,361 074 48T
Totsl pasivos corricnics 43,333,935 T5.515 749
Fasivos no corrientes
Benadivies B fof otipdeadas ET ] -]
impuesta d ka reita diferide 18 Mﬂmm!a 5-:;-@4
Totel pasivin 0o corrienies 4,905.4102 5335347
Total pasivon 52 ﬂ! 577 Bo !!E 096
Fabrimoma
Capital soclal E1 18,000,000 18,000,000
Restrvas
oo 4 24 402427 ;mﬁ‘!
Total pusivos ¥ patrimonbo nm ﬂﬁﬁﬁ

Las notas explieativas anexas son parte integrante de los estados financiercs.
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IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A. LLAS.A.

ESTADO DE RESULTADNOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2013

(Exprezado an ddlares esadounidenses)

Veries netas
Coslo de venles

UHilidad bruta

Gestos de pdminkstrarida
Clastos de venta

Otroa Ingresos
Dliros sgresos
Dilided opetyive
{(instos Ainancizrns
Ingrosa fnancleros

Utilidnd snles de [pipuesio a lo renta

Impuwesto o lu renty
Ltilided neta

e vepuiiadon intagrabes

Purticaa que no sc reclasificarin pasisriprmente 2)

resultado del gjerciclo
Pinlides sernomisien

Resultads inlegral del s

Mola

SKBRER 8

ER

2015 2014
145:296,055 206,894,574
{109,424,200) {151,259, 734}
4281855 55,640,840
{15,235.105} (15,906,241}
fg Bz atin) f2k7a.000
44073,B42 3,300,560
{1,208,416) {445.474)
5:4990,015 ibgboudg
(%210,550) (L,972,118)
24501080 9356426
981421 17,852 802
R 1| I ... -/ 4
4048287 12.954:46¢
(1961435}
2,086,822 13,

Lais nokna explicalives anexas son parte integrante de Yos estados financleros.

Pigina 5 de 47




g jp e apriAras Cuiew PEMEN]

[t il artopy Croc py Srprpms s a0

Tilim L ey prvpea o eocesdopdy -

] Lty - - wpaaprp Aol -

PG F Sy g4

P FERIIGLETY O [EL D T ) O KRR

RO IT) - - {000 000NT ) opRapLap ap ofoy -

e Py D B BO

PP SO S Rl wi i S oy

LIRS Hergs Lo L ol e Kl MHE SR el 'O 5] FLOL (3P 04 WID B ) Opg
ki, ELUE ) ] il ap nlry b Lo o) | il
e -

[ T Eﬂ'ﬂ
[StuaprInOpHISS SAHOP U2 opesaxixy)

Sroz 1A THAWALMA A YE 19 YNTIWYIL ONV T3 H0d
DINOWIMIVA TH NA SOTINYD A OAVisd

VEVTT VS VIOOTEDV TVRLISIMANI YHOOVLAOJINT



IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A. LLAS.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTTVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dilares estadntinidenges)

Flagjie da tfstivo b ins sotivhledes de oparalfing
LilRlnd Atiex v by pUewic p i Fefks
ity {rroerati) g el DomAc B B Pl ncd oo g s
represenldn mosdmientay da eiectivo
Provelalon daieriony e oemis por cobeat
Proc labén doirtians v Mt D 0T reb e
Frow kaam yaur bl emeowia
Imiendn tpiicii welleod Maurekoroe
Dyerest e ity ched i
Pravvlahn pnrs gt les
Pl 503 [ et bebmast ey ol b Eralu oo i o b B dAmcian
Frascligbm Dl vt ros banifle e vosuben
Froniulin purs. Jwbiiecikin pironal
Frovinkh pvn ST eciial Do desaivichs

Camisbo b actvea v imahmos
Tyt ¥ BOCMDMTYA OF POr Co AT Eorrienl Bt ¥ no cormhenicy
CLrMAr por cabeyt A compalE belps o iy corrid A ¥ mo pNTHN e
Inv berios
Ciroa activis
Casntas o pmpar B QRoverdores
Llsanlak PoF pegar O oo s padiing reacineslng
Mﬁm-mhdl,:h‘
M‘I‘Il‘!ﬂiﬂﬂﬂw

EHYsduapgen

Fageos dhét sk i pee ot din bog |retadsionet on o wikidadeg | 1]
iyctiva Seis provis s por bey activ e des e oy sn

Phudo i sfngtive a b actividede de bnograbiv
mociorml

Imwmrmbiniin tm
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Fape 8p dh-hlanrion
Detikny Lumcurins ¥ A riciora, e

Aot eea RN on e sctbvidedes da S scigmisnio
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IMPORTADOHRA INDUSTRIALAGRICOLA 5.A. 1.LLAS.A

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.0S ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Constitueién v operaciones

Importadora [ndustrial Agricola S.A. (ILASA ¢ la Compafifa) fue constituidn en Ecttador en 1950. Su ohieto
SD(.‘!P:I vonslste principalmente en: a) In importacion, distribucién y venta de maquinaria agricola e indusarial,
principulmente de la marca Caterpillar, y b} la venta de repuestos para las maquinatias que comercializa.

La Compafiia forma porte del Grupo Modermar, grupo econdmico locat dediendo a [a tmportacion y venta de
la mequinaria mencionada ¥ prestacion de servicios conexos de mantenimiento y reparacion, El Grupo estd
integrade principalmente por IIASA, Macasa - Maquinas y Camiones S.A., Talleres para Maquinaria
Industrial la §.A., Yencisa S_A., Lubrival SA., Lubricantes Andinos 5.4., Setvicios y Talleres S.A.
SERTA: vl por au Hokding Modermar 8.4,

Su principal accionists es Modermar S_A., compaiiin ecuatoriana que posee el 99.99% de su capital social,
por la cual los estados finoncieros de 1IASA son conaolidados por Modermar S.A.

Situacién econémica dol pals

A portir del 2014 In disminucion suatancial en el precio ded petrdleo ha afectado la economia del pals,
cuyos impactos, entre ctros, han sido los siguientes: disminucién de depisitos en el sector Ananciero,
incremento en Ins indices de desempleo, incremento en los indices de morosidnd en la cartera de crédito
de las entidades financieras asl como a testriceitn en ] accean a lineas de crédito en los hancos a nivel
nacional.

El petrdleo constituye ta principat fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado lo que ha
geberado impartantes reajustes a dicho presupuesto en el afio 2015, ¥ a uha disminuciém del mismo para
el niio 2016. Adicionalmente, ta devaluacién da otras monedas con respecto al Délar de los Extados
Unidos de América, moneda 92 uso legal ©n €1 Ecundor, ha tenide un impacte negativo en 1ns
exportaciones no petroleras del pais.

En la actualidad Jas autoridades econémicas estin disefiando diferentes alternativas para hacer frente a
estns situaciones, tales como: priorizaciin de los inversiones, locrementar la inversidn extranjera a Havés
de alianzas piblice-privadas con beneficios tributarlos, disminucién del cottiente, financinmiento
de) déficit fiscal mediante In emisién de bonos del Estado, obtencién de financiamiento o través de
arganismos internacionales ¥ poblemos extmnjeros (China), entre otras medidas, Asf lambién, ha
mantenido el esquema de restriecién de impertacicnes a través salvaguardns ¥ derechos orancelarios con
el fin de mejorar la balanza comerclal, aspecto que debe ir desmuntando en 2] 2016, No se cuenta aln con
todos los elementos que permitan prever razonablemente la evolucion futura de la situacién antes
comentadn,

La Administracion de la Compafiin considera que la situocitn antes indicada ha originado efectos en lps
vperaciones comerciales tales coma: reducckon en las ventas de maquinarias y repuestos y por tanto, en la
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IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRICOLA 8.A. LLAS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR BL ARO TERMINADO EL 35 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dblares estadounidenses)

rentobllided de la Compeiiia. Ante Jo cunl la Administracion estd ndoptando tos siguientes medidas:
optimizacitn de ¢ostos, gastos administrativos v de ventas, lo que permitird a la Compaiiia afrontar las
sitvaciones ames indicndas v continiar operando =0 forma rentable.

sarohorié de estadog financi

Loz estadgs financieros auditados ndjuntos por el afio terminada el g1 de diciembre dal 2015, han sido
ernitidos con bn autorizaciom deln Gerencie General el 29 de abril del 2016 y posteriormente serin puestos
a consideracidn de la Junta General de Accionistas para su aprobacidn definitiva,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principates politicos eontables adaptadas en 1a preparacidn de los estades Anancieros se detailan o
continuacidn. Estas politicas ban sido disefodos y aplicgdes de manera uniforme en 1ndos los gjercicios
presentados.

Bases de preparacion de estados financleros -

Los estados financieros de la Compaiitn ban sido preparados sobee 1a base det cosio histbrico v de acuendo
¢on laa Normas Imternacionales de Informaclén Financiera (NTIF), emitidas por el Consejo de Normas
Intermacignales de Contabilidad {TASR), que han sido adoptadan en Ecuador ¥ representan la adopeldn
integral, explicita ¥ ¢in reservas de lox referidas normas internacionales.

La Compaififa no presenta esiados fnancieros consolidados con sun egipresss subsidiorias Endecorpen
5.A., Levertini 5.A., Indrix 5.A., Sulquinsa 5.A., Gamngiito 5.A., {en adelante “Subsidinrins”), por cuanio el
principal accionista de JIASA, Modermar 8.A. elabora estados financletos consolidados gue estan
disponibles parw ef priblico ¥ que cumplen con les Normas Internacionales de Informacién Finpnaciern,

La prepararitin de los estados financieros conforme a las NLIF requiere el uso de estimaciones contabies.
También axigz o To Administracién que ejerza su juicip en et proceso de aplicacidn de las politicas
contables de la Compaiiia. En la Notn § se revelan las dreas que implican un mayor grado de joicio o
complefidad o lag dvens donde Ios supuesics ¥ estimaciones son significativos pern log estados financieros.
Debido a Ia subjetividad inherente en este proceso contable, log resnltadaos raales pueden diferit de los
montos estimados por o Administracion,
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2.3

IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRICOLA 5.4, 1.1.A.S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADODS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en délares estadounidenses)

Al 3t de dickembre del 20415, 8¢ han publicado nuevas normas, cnmiendas, mejoras e interpretaciones a las
normas existentes que no hon entrado en vigencia y que 1a Compailia no ha adoptado con anticipaciin.
Estas son de aplicacion obligatoria a purtir de |as fechas indicadas a continuacion:

Aplicacitn ubiipsiuris pare
i Towg —Eirrichs tniclpda y pevtiv o

LY ::;ﬂ:n::_nhllui I odputsivkin e Wns DEri i NGCD o WO Nphrot il out] ity TArtbedm P P——
NIC sy 3H o brhaloy w cpbin Nitrian relacions dag ootk bos médodoe du-deprocianion y amontucise, 1 vt B3R
L NTETY Fonmirneiny @ calas Meimnan ribeci onadan con les plamu (sckw bidbieton) porusiodgg de (o

Py el ety ~Prorenioshos., ob Jvquing”. 1 PR 2 W
KliF i rAC g Founlarsdas o roelsclomedis £ Li e ia w b oparschin e b s watre wo drversor ¥ 5a awoclsde

" b e, Y. o E
NIL a7 Eﬁﬁmnrh“:.ﬁ‘::fmmmwhmtwmm.m- [ a—
b [ Y IMshlbroarifo de Ly horma "4 oeripe die I NEriniondon te dcthvhlades Hegsilade = 1dr-EweTD M0
L] Muirm gt ¢hari Ao cherw s 1etia J e closifionc i cmin acilvee 1 b SO DO
wIFY Mirjisrieh i b bn el pc o bes nrvclociomes da Ton cusit de prertacion &0 Pp—
- snni:huvhmhdur ot it hata bow eibicton Imoycierus beverince, ! o
NI 1 B H#':;:':Hﬂru i dhp el ermnos 1 bk e dptueu puty s ohilty sciames por P
HiC 34 Mrjuhich er plarifican fo relacicneda eon b (R cmicki bevededs en o feporis kol ¥ ba

roRerencing (il ke vie o) it dthe emewys 21
[ 11 5] FranborsZas o Ls NIC 1, revehir b, hripcionses com maalorieiiced, dtxrop s ¥ caluots bey,

ks ¥ {ima remdindns Lvisprales, 1o oI
HIF 10, MK gy R Ermbsmian  eafn gy det Hestines, wur charifieon deriun sty ot sl Iy Prrmaracibn y

winhurecide du misdos Ropneherion cosnclaledion ¥ aceren ia b opcios ded bt ey el valor 1 < i S

pot oyl progerchonal o cril e e o v ey, de ek,
. Aol Tormmocimivai e b o iy e cmera amad
e LT ) [ ™ e purser o chi Bl Lo Torion o s
NI 1 chiniis”, b T trrrrbasank v 1s HHC 1Ly B, ¥4 Emcr e

La Compadilin estima que 12 adopelén de las nuevas NIIF asl como las enmiendns a lag NIIF y las nuevas
normas ¢ interpretaciones antes descritas, no tendrd un impacto significativo en los estados Bnoncieros en
el ejercieio de su aplicacidn inicial. La Administracién de Ja Cotapadiin ha decidido no adoptar
anticipadnments {as enmiendns de la NIC 27 ¥y mantener sus inversiones al costo.

Moneda funcional y moneda de presentacion -

Las partidas en los estndos financietos se expresan en la moneda det ambicnte econdmico primario donde
opera la Compadtia. Los estados fnnncieros se expresan en délores estadounidenses, que es s monedn
funcional y de presentacion de la Compaila, Las ciftos incluidas en Ins estados financieros adjuntos estdn
uxpresadas en d6lares estadounidenses.

Efectivo ¥ equivalentes de efectvo -
Incluye et efectiva disponible, depésitos a la vista en bancos, y otras inversiones de curto plazo de alta

liquidez con vencimientos originales de tres meses o menos; neto de sobregiros bancarios que se presenton
en ¢f pasivo corriente.
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IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRICOLA 5.A. LIAS.A,.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2015
{Expresado en délares cstadonnidenses)

2.4 Activos y pasivos Anencleros -
2.4.1 Clusifleacion

La Compatfila clasifica sus octivos financicros en 1as slguientes cotegordas: “activos Fasnciergs a valor
razonable a trovés de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentos por cobrar”, “activos financierns
mantenidas hasta su vencimiento” ¥ “autivos finantieros disponibles para la venta®. Los pasivos
finuncieros se elusifican en Jas sigulentes categordus: “papivos financicrod a valor razonable a travéa de
ganancios y pérdidus” y “otros pasivos financieros™ La clasificocion depende del proposito para el cual se

i Ins aetives o conwrataron Jos pasivos, La Administracibn determinn la clasificacion de sus
activosy pasivos finahcieros a la fecha de su reconocimiento Iniciol,

Al 31 de diclembre del 2015 ¥ 2014, 10 Compafila montuve inicamente activog financieras en los eategorfas
de “préstamos ¥ cuentas por cobrar”, De igual forma, la Compagifa solo mantuve pasivos Anancieros en la
categorfa de “otros pasivos financigras®, Las caracteristicns de los referilos insttumentos fnancieros se

gxphicon a conttnuacion:
{a) Préstamos y clienltas por cobrar

Representados en ef estndo de situacidn Anonciera por las cuentes ¥ documentos por cobrar a
clietites {corriente ¥ no cortiente), cuentos por cobrar a compaiiins relacionodas (torriente v ao
corTieTite), préstamos a empleados y cuentas por cobrar a accionistas, Son activos financieros no
derivadoa que dan derecho o pages fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimieuta mayor 4 12 Teses cortedos desde la
fecha del estado de situacién flnanciera,

(b) Otros pasivos financieros

Representndos ¢n el cstado de situacién Snanciern por loa préstnmes con instituclones financieras,
cuentas por pagar g proveedores y cuentas por pagar a comnpafifns relacionadas, Se ebayen en el
pasivo corriente, excepto por los de vencimientc mayor n 12 meses contados a partit de la fecha del
eatndo de situacion financiern.

2.4.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior
Reconocimiento

La Compaiiz reconcee un activo o pasive financier en of estado de situacién financiera o la focha de la
negocincién, evando se compromete a ¢omprat el active o pagar el pazivo.

Medicién inleial
Los activos y pasivos financieros son medidos inicizimente a su valor razonable mis cualguier costo

atribuible » 1a transaccion, que de ser significative, es reconocide como parte del active o posive; sicmpre
que el activo o pasivo financicro ne sen designade como de “volor vazonable a través de gannncias y
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IMPORTADORA INDUSTRIALAGRICOLA 5.A. [LLAS.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS
POR EL ARNO TERMINADD EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Exprosado en dblares estadounidenses)y

pérdidas®, Con pasteraridad ol reconocimiento loleial la Compadia valoriza los mismos como se describe
a continuacidn:

Mediclén posterior

(o}  Préstamaos y cuentas por cobrar

La Compaifiin presenta las sigulentes cuentns dentro de asta categoria:

i}

i)

ifi}

W)

Cuentas 'y documentga gor cobraz o clientes: corvegponden a los montos adeudados por
clientes por inventarias vendidos en o curso normal de los negocios, Las cuentos por cobrar
originadas en ventas financladas de maguinaria se registran a su costo amortizado puesto que
generan intereses o tasas de mercwdo., Las demés cuentas por cobrar a clientes se reconocen o
sy vator namingd que esequivnlents a su costa anortizado pues vo generan intereses y son
exiglbles hasta 120 dias. -

Los jntereses de Jos préstamos comerciales originndos en ¢l financiamiento por o venta de
maquinarias son caleulados usande e método de interés efective. Los intereses devengados ¥
peadientes de cobro se presentan dentro del rabro *Cuentas y documentos por cobrar a
clientes” ¥ se reconocen conforme su devengamlento en el estado de reaultados integrales en

el rubro *Ingresos financieros” cuando se ha esteblecidn el derecha de la Compaiiia a percibir
&u cobro,

Se registra una provisién por deterioro que se presentn como menor volor de las cuentas por
cobrar.

e afifas relactonadns: Bstas cuantax corresponden a los montos
sdendados gor campafias velactonadas par 1o pregtactdn de servicion y préstamos pam
financinr capital de trbajo. Los saldos criginades per ventas de repuestos y preatacién de
servicios se registran a su volor nominal que es equivalents a su costo smortizado pues no
generin intereses ya que se liquidan hasto en 00 dfas. En relacidn a los préstamos cuando se
clorgan a largo plaze, estos se miden al costo amortizado, el cual se caleula reconociendn el
interés implicito con base a tasas similares o las que & Grupo tiene contratado su
finaneiamiento ¥ s liquidan en el largoe plazo. Ver Nota 3 c).

Cuentas por cobrir 8 empleados: Corresponde n préstamos y anticipos efectuados al personal
que labara en o Compaiils, gue se registran a su costo amoertizado pueato gue getemn
intereses a tasas de mereado,

ionistas: Corresponde a valores entregados a Modermar S.A., que se

registran a su valor nominol pues no generan intereses y se liquidan en el corto plazo (cuando
se declaran dividendas).
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IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRICOLA §.A. LLA.S.A,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL zm5
{Exprasndo en délares estadounidenses)

(b) Otros pasives finoneteros
Lua ﬂumpaﬁia present los si;uientes cuentas denten da esto categoria:

g Se registran inicinlmente a su valor nominai que no

diﬁeren d:e su mlur maumble, prui.-u utﬁn conitatodos o las tasas vigentes en el mereado. No

exisien costos de trmnsaccionen significativos incurridos al momento de su contratacion.

Posteriormente se miden al costo nmortizado utllizando las tasns de interés pactadus. Los

ii!llnm devengados se presentan en & estado da resulindos Integrales en Jm bro gasios
nncieros,

H)  Cuentas por pogara proveedares: son obligaciones de pago por hienes o servicios adguiridas
de proveadores en ¢l curso normal de los negecioa, Parn el caso de a8 cuentos que se liquidan
en plazog menores a gi dias s2 reconocen a su valor nomingl que es equivalente a sy costo
amortizado pues no generan intereses. Para el caso del proveedor Caterpillar Ametiea Co, con
€l cual se Henen plazos de pago pactados de hasta 180 dfas estns pasivas se miden al costo
amortizado utilizando las tagas de interés pnetadas.

: dos: Correaponden a obligationes de pago
pnnﬂpa.lmente por la nnmm de pruduntm pata Ia venia y servicios recibides. Se registran a
su volor nominal que es equivalente a 5u coato amortizado, pues no devengan intereses v ae
Yquiden hasia en o Jiox.

2.4.3 Deteriore de activos floancleros

La Compaiifa evalia al finnl de cada periodo la existencla de evidencia objetiva de deteriore de up activo
financiers o grupo de actives Bnancieros, La Compafila estnblece una provisidn para pérmlidas por
deteriorn da gus cuentas por cobroy cusnde existe evidencia objeriva Je que no serd capaz de cobrar todos
loc impottes que se le wlaudan de acoerdo con loa términos originales de las cuentas a cobrmr. La
existencla de dificultades financietas sigrifleativas por parte del deador, la probabilidad de que el deudor
entre en quichra o reorganizacida faanciern y 1a falla o maora en Yos pagos se consideran indicadores de
que la cuenid a cobrar se ha deterivrado, Se consideran lag garantias reribidas,

Al 31 de diciembre del 2015 ¥ 2014 52 tequinid «] regiaten de provisiones por deterioro de coentas ¥
documentos por cobrar & clientes coma se muestm en la Nota 7,

Si, en un periodo postetior, el monto de la pérdida por dateriore dizminuye v, dicha dlsmimocion se
relociona objetivamenta o un pvenio que haya ocurride después de que se reconocid dicho deteriore, se
reconoce en el estade de resultndos integrales la reversién de I pérdido previnmente reconorida,

i)

Baja de activos y pasivos financieros
Un active financiero se elimina cuando expiran loa derechos a recibitlos fiujos de electivo del astivo o sita

Compaiin transtirié el activo & wn Fercero sin retener snstoncinlmente log tesgos y beneficios del mismo.
Un pasivo es ellminado cunndo las obligaciones de la Compaitia se han liquidado.
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(MPORTADORA INDUSTRIAL AGRICOLA 8.4, LLAS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado ¢n délares estodounidenses)

Anticlpos a proveedores -

Los anticipos a proveedores, corresponden principalmente al ¢fectivo entregndo a sus principalcs
proveedores, con el fin de nregurar ¢l aprovisionamiento de maquinacies, estos se registean o 54 valor
hominal at memente de la entrega del efectivo y son liquidados con la entrega de la mnquinarie. Debido a
qur sustancialmente se recuperan en el corto plazo, los mismos se clasifican como activoa corTientes.

Inventarios -

Los inventarias se registran ol costo o a su valor neto de realizacidn, el que resulte menor, Bl ensta de loa
inventarios pare reventn incluye bos costos relacionadas con ba adguisicidn, tranaporte y otros incurridos

ra dejarlos listos parn su venka, netos de descuentos y promociones recibidas atribuibles a Jos
inventarios. Los inventarios se encuentrun valorados por fos siguientes métodos:

- Las maquinorias v equipos: al costo especifice de adquisicién de cada bien.
- Los repuestos: en base al método de primero en entrar primero en salir {PEPS).

El valer neto realizable es ¢l precio de venta estimada en el eurso normal de los negoeivs, menos los gastos
de comercializacién, distribngidn v otras relacionpdes directamente con In venta.

Cuando las condicionas del mercado generan que el costo supere a su valor neto de realizacin, 5e registra
una provisién de deterioro por 1u diferencia de valor. En dicho estimacion de deterioro se considern
también los montos relocionadod a obsolescencin dertvadaos de In bojn rotocidn, ohsolescencin téonica ¥
productos retirados del mercado. La Compafiia estima que la mayor parte de kas inventarias thene una
rotacién menor a 180 dias {maquinario y repuesios). Las provisiones relocionadas con inventorios se
varRan 3 los resultados integrales en el periodo en que se exusan.

Inverslones en seciones -

Las inversiones en arcivnes se reconocen al costo, Los dividendos se contabilizun en los resultados, cuando
surja el derecho a revibjrlos. En cada fecha de presentacién de informacién financlera, la Administracidn
determina si existe alguna evidencia chjetiva de que se haya deteriorado el valor de In inversién en la
subsidiaria. Si este fuese el caso, ia Adminlstracién de [n Compaiiia caleula ef importe de ke pérdidu por
deterioro del valor como la diferencia entre el importe recyperable de la inversién v su importe en Jibros y
roconoce lo pérdidn en los resultados del gjerciclo.

La Administracién de la Compaiila no prepara estados financletos consalidados von sus subsidiariag, por
cuanto su principal accioniste Modermar S.A., clabora estados Bnancieroa consclidndos, que incluye a
FLASA y sus subsidiarias, los cuales estén dispenibles para el piblico y cumplen con las Normos
Internacionales de Informacion Financiera.
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IMPORTADDRA INDUSTRIAL AGRICOLA B.A. LLAS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en dikares estadounidenses)

Propiedades y equipos -

Las propiedades ¥ equipos son registradas al costa, menos depreciaciones ncumuladas y pérdidas por
deteriora, en cago de produsirse. El costo incluye |0s desembolsos directnmente atribuibles a la
adquisictén o construvecitn del autine. V.os desembolsos posteriores a Iy compra o adquisicion sole son
capitalizados cuando es proboble que beneficios econdmicos futuras asociados a fn inversidn fluyan hacla
ta Compaiiia y los costos pueden ser medidos tizonablemente, Los atrod desesnbolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimignto y son registrndo# =n los resultndos cuando son {neurridos.

Loa terrencs no se deprecian. L depreciacidn de las propiedades y equipos, s calculada linealmente
basada en st vido Gt estimada, o de lot componentes significativos identificables que posean vidaa titiles
diferenciadas, consideranda su valor residval para el caso de inmuebles; pars el caso de los demds activos
fijon Lo, Administmeisn de Ja Compaiiia estima que su valor de redllgacion al términe de su vida Gitil sers
irrcievante. Las estimaciones de vidas ttiles y valores residuales de los activos fijos son revisndos, ¥
ajustadas &l es necesario, o cada fecha da cierre de 10s estados financiecos.

Las vidas utiles estimndas de prepiedades y equipos son las siguientes:

Tina.de bicties Miitmgru de aiue
Edificion EnLre qo y 60
Muchies de ufidne 10
E4juipos shnlrdniee 3
Velicuhw 5
Eaguipia » bucrambentos 1o
Whoaguing s para niquilee 3
Las pérdidas y ganoncias por la venta de propiedndes y equipos se caleulan compardndo los ingsesos

nbtentdaon con e) velor en ‘Em v se Ittcluyen en el estudo de regultados integrales en e mbro *Oires
ingresos” u “Otrok egresos”, segin correspenda.

Cuando &l valor en libros de un active de propisdedes v equipos excede a su monta recuperable, este es
reducido inmedintamente hasta su valor recuperable,

Los interases y otros custos de endepdamiento se capitelizan siempre y cuanda estén relacionados eon Ja
cohstruceddn de activos calificables. Un activa caiiftenhie 1 aquél que requiere de un tlempo prolongada
paTA que e2vé kizto para bu usy, periodo gie lo Administracion ha definido como mayor a wn nio. Al 31 de
diciembre def 2018 ¥ 2014 todos [os provectos de la empresa se han liguidado en pinzos inferioves a un
afio, pot Jo que na se han activado costas de endendamientn.

Propiedades de inversion -

Las propiedades de inversién son registrados ul costo, menos las périlidas por deterioro, en taso de
prixducirse. El costo incluye los desembolsos directumente atribuibles a la adquisieidn o conatreccion del
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IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A. LLLAS.A.

NOTAS EXFLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Exptesado en délares estadounidenzes)

activo. Los despmbolsos posteriores a ta comprn o adquisicton sdlo son capitalizados cuande e probable
que beneficios econdmicos futtiros asociados a ln inversicn fluyan hacia ln Compuiiia y los costos pueden
ser medidos razonablemente. Los oiros desembolsos poateriores corresponden o reparaciones o
mantenimiento y son registrados en Jos resultados cuando son incurridos. Debido u que estas propiedades
corresponden o terrenos no se efectta depreciacion,

Deterioro de activos no financicros (propicdades y equipos y propledades de inversion)-

Las pctivoa sujetas a depreciacion {proptedades y equipos y propiedades de inversién) se someten a pruebas
de deteriore cuando se producen eventos ¢ circunstunclas que indican gue ho recuperarse de s valor
en libroa. Las pérdidns por deterioro corresponden al monto an el que ren libros del activo excede su
valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde 2l mayor entre ¢l monto neto que se
obtendria de su venta o su volor en uso. Far efectos de evaluar el deterioro, los nethvos se agrupon a log
niveles mas pequefios et los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generndoras de
efectival,

En el case gie el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, In Compafia registra una
pérdida por deteriors en bos resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2015 ¥ 2014 no se ha identificado
la necesidod de reconocer pérdidas por deterloro de activos no financieros (propiedades y equipos y
propiedades de inveraifin),

Impuecsto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesta a la renta del niio comprende ] impuesto & ln rents coctente y o diferido. El
impueste se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se tratq de partidas gue se
reconoeen directnmente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impusslo a la renta corriente

Ll earge por {tnpuesto a la renta corrents se caleula medlante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables ¥ se carga a bos resultados del aflo en gue se devenga con base an el Impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de lny utilidades gravobles, Ia
roal #¢ redvce al 12% si las ntilidades son reinvertidas por el contribuvente.

La norma también exige el pago de un "anticipo minlmo de Impuesto a la renta”™, euyo valor ea valewlado
en funcién de fas cifras reportadas €] afio anterior scbre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos ¥
gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos. :

La referida norma establecié que en caso de que ¢l impuesto n la renta caesado sea menor que et morto
del anticipo minime, este Gltimo e convertira en impuesto o la renta definitivo, 2 tnenos que el
vontribuyente solicite al Servicia de Rentas Internas su devolucidn, Io eual podria ser aplicable, de acuerda
con la norma que rige la devolucién de este anlicipo.
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IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A. 1.1LAS.A.

NOTAS EXPLICATTVAS A LOS ERTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE BICIEMBRE DEL 2015
{Expresxdo en délores estudnunidem}

Impuceiaa b rentn diferido

El impuestn a o renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las hases tributariss de aetivas ¥ pasivos v sus respectivos valares mestrados
en los estados finantiercs. Bl impuesto o 1a rentn diferido se determina usando tasas tributariag que han
sido promulgadas a In fechn del estado de sitwncién financlera y que se espera serin aplicables cuanda el
impuesto a la renta diferido active s¢ realice o el npuesto o la renta pasivo xe pague.

Los impuestos o 12 renta diferidos activos solo se peconocen en la medida que sea probable que ze
produzean heneficios tbutarios fuyoros comtra Yos que se puedan usar las diferenciss temporales.

Los saldos de impuestos o I rentn diferidos activos y pasivos se compensan suanda exigta 2l devecho lepnl
exigible 2 compensnr impuestos nctivos cortientes con iimpuestas pasivos corrientes ¥ cuando kos
impuestys a la renta diferidos actives y pasivos se relaclonen con la misma gutoridad trjbutaria,
Bencficios a los empleados -

Benefieios corricnies

8 regisiran en ¢! rubra beneficlos sociales el estado de sitwacién fnanclers ¥ comesponden
peincipaimente a:

!

e og: caleulada en funcidn del 15% de la utilidad
cuntnhle smuni nntes dcl Impuuln n In tentd, segiin lo establecido por ia legislacion ecuatoriana
vigenie, Se registta con cargo a resullados y se presents como ports de los gastos ndminiatrativos.

i} eClimos H
kgfslncm“gpnlunel&uadm

i)  Vacaclones: Se provisionan y registran el costo de [ag vacaciones del personal sobre {a base
devengadn

g regerva: Se provisionan y pogan de acuerdo a la

Beneficios no corrientes {provisiones de jubilaciin pamonal ¥ desahucio no fondeadas)

La Compaiia ticne un plan de beneficio definido parm jubilacion patronzl, normada y reguerido por lus
loves labormles couatorianas, Adivicaeimente de acuerdo a Ins deyen vigentes, en log casns determinacion
de ln relacion laboral por desahucio solicitedo por el empleador o por ¢] trabajodor, ¢l emplendor
boniflesrd al trbojador con el veinticineo por ciento det equivalente g Ta Gltima remunerncién mensuat
por cada uno de dos alios de servicios prestados a la misma Compaiifa o empleador, este beneficio se
denomina deszhuclo.

La Compailia determins anualmente la provisitn pam jubilacién patronal y desahurio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente v se reconocen con cargra log
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IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRICOLA 5.A. LLAS.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ARO TERMINADO EL 41 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado cn délores estadounidenses)

Itados de! afio, nplicande el método del coateo de erédito unitnrio proyectsdo y representan el valer
;ﬂ:c:ente de las :ﬁigﬂium 1 1a fecha del esindo de situacion ﬁnnncim?u. ef cnal e obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a la tosa del 6.5% snual equivalente a 1a tusas promedio de los bongs del
gobierno publicada por ¢ Bancos Central del Ecuador que estin denominados en la misms moneda, ta
cual es similar a la tasa de bonos corporatives de alta calidad denominados en la misma moneda en la gue
los beneflcios serin pagndos y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones
por pensiones hasta su vencimiento.

Las hip6tesis actuariales Incluyen varizbles como son, en adicion a 1a tasa de deseuento, taso de
mortalidad, edad, saxo, afos de servicio, remuneraciones, incrementn futuro de remuneraciones, tasn de
rotacifn, anktre otras,

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de loa ajustes basados en la experiencia y combios en los
supuestos actuariales se corgan a otros resultados integrales, cuando surgen.

Los castos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio,

Al cierre de afic las provisicnes cubren a todos los empleados que se encontraban trabnjande para la
Compniifa.

Adicionalmente la Administracién de la Compafifa registr uno provisibn por desnhucio para cubrir los
pagos que desambolsaria en el futura asumiendo que gran parte de sus empleados fuesen desahuciados al
vierre del afio. Yer Nota zo.

Provisiones -

La Compaliia registra provislones cuando (i} tiene una obligacion presente, ya sea legal a implicita, como
resultado de eventos pasadas, {ii} es probable que vaya a ser necesaria una salida de recarsos para liquidar
la obligacidn ¥ (iii} el monto se ha estimndo de forma fiable,

L.os montos recenocidas como provisidn son bn mejor estimacién de la Administracién, a la fecha de clerre
de los estados financieros, de los desembolsos necesarias parg liquidar ka obligaclén.

Provisién por garantia -

Se presenta dentro delas Ctrod coentas por pagar {pasives corrichtes) del estado de situacion financiera y
representa cl valor sstimodo de garantia por mequinaria vendida por cunlquier defecto da fabricacion que
pudiera presentarse. El tiempo de la garant{a variard segiin cada negociacion, sin embargo la misma no
snperard bos dos ofios transeurridos después de In venta. Esta proviaién se registra en base ol andlisis de
los costos histéricos incurridos por ln Compadlin por este concepto en los Gitimod & sfios ¥ las
probabilidades futuras de ocurrencia, Las diferencias que surgen de lns estimaciones y las cifras
registiadas al cierre son ajustadas por la Compaiiiz contra los resaltndos del aie (Gastos de ventas),
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IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRICOLA 8.4, 1.1.A5.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{ixpresado cn dblares estadounidenses)

Reservas ¥ renuliados geummulados -
Rescovn facultagiva

Cotresponde n apropiaciones voluniarias de las utilidades que se generant eada zito y son de libre
disponibilidad, previo disposicién de la Junta General de Acrionistos.

Roserva legal

De acuerdo con 1a legistacion vigente, la Compaifa debe apropiar por 1o menos el 10% de Lo utilidad neta
det pfio anterior a una resarva legal hasta gque et zoldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito,
La reserva legal no estii disponible parn distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorher pérdidas,

Este rubto incluye los satdos que la Compaiiia registrh coma reaultads del proceso de conversidn de los
regisiros contables de sucres o délures estadounidenses realizado por exigencia legal sl 31 de marzo del
2000. El aaldo de este rubro fue clasificado a resultadas neumulados ol momeato de ba adopeiém de WIIF, ¥
poede ser millzada pam sumentar ¢f eapital de la Compaila o para absorber pérdidas acumuladas.

Los ajustea acovenientes de 1z adopeitn por pimera vez de Ing Normas Internacionales de Informacidn
Financiers "NIIF" que ge registraron en el patrimenio e la cuenta Resultados acumulados, sybeurnta
“Reagltados Azumulados ptovenientes de la adopeidn por primera vez de lus "NTIF™, que genetaron un
saldo acreador, 56k padrdn ser copitnlizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas scumuladas v
las del dlimo ejercicio econdmivo concluide, si tos hubieren; utilizado en sbsorber pérdidas; o devuelto en
¢l easo de liquidacién de ln Compaiiia.

Distribuciin de dividendos -

La distribucidn de dividendos se dedwce del patrimonio y se reconcce como pasivos corrlentes en los
estados financieres en el petiode en que los dividendos se apruehan por pacte de los necloniswas de la
Compaiiin.

Reconocimiento de ingresos -
Loz ingreses cwnprenden al walor mzonable de 1o cobrado o por cobrar por la venta de los productos cn el
curzo normal de los operaciones de Ja Companin, Loa ingresos se muestran netos de IVA, ICE (en los casos

aplicables), devoluciones y despyentos otorgados. Se genemn en un 3:% (2014: 38%) por venta de
MXUinAGDs ¥ equipos, ¥ uh 6% {(2014: 52%) pat ventaa de repuestos,
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IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRICOLA 5.A. 1.1.A.5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresade en dolares estadounidenses)

Loa ingreses son reconocidos en ln medidn en que es probable que 10s beneficios econdinicos fluyan hacia
la Compaiila, puedan ser medilos con Aabilidad ¥ cuando la Compaiila hace la entrega de sus productos al
compradaor y, et consecuencia, tipnsfiere los riesges y beneficios inherentes a ln propiedad de esos bienes
¥ no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni » mantener un contrel aobre los mismos.

Las ventas de maquinaria ¥ repuestos se reconpeen en los resultades del gjercicio cuanda 1a Compafiia ha
efectuado 1z transferencia de dominio ¥ entregn de dichos bienes a Jos clientes o cunndo ha prestado el
servicio, los clientes los han aceptado ¥ la cobranza de [as enentns por cobror cormespondientes estd
razonablemente asegarada. Pamn ) coso de ventas a cridito ] inventario {magquinaria) se mantiene como
garantia la reserva de dominio o favor de la Compafita, La experiencia acumulada de 1o Compaiiia ha
determinado que no existen devoluciones sigalficativas de dichos bieres por o que no se constituyen
provisiones por devoluciones.

Adicionolmente It Compailia registra lngresos por alquiler de maquinaria los cuales sa reconocen cosndo
el servicio ha sido prestado.

La Compafiia no efectiia ventas ligodos a planes de lealtad significativos, bonificaciones y/o beneficios
foturos en servicios de toller, repuestos o mantenimiento,

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados finencieros requiere que 1z administracién realice estimaciones y utillee
supuestos que afectan los montos {ncluides en cstos estados financieras ¥ sus notns relocionadas. Las
estimacianes realizodas y supuestos utilizados por la Compafila se encuentran basados en lo experiencin
histérico, cnmbios en la indusitia e informacién suministrada por fventes externns calificadas, Sin
cmbargo, los resultados finales podrian diferir de las estlmnciones baje clertns condiciones.

Las eatimaciones y politicas contables significatives son definidas como nquellas que son imporiantes para

reflejar correctamente Lo sitencién financier ¥ los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alta
grado de juicie por parte de [a Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional ge encuentran relacionadas con los
sigutentes conceptos:

{u}) Deteriorn de cuentas ¥ documentos por cobrar

1.2 estimacion parn euentas dudesna es determinada por la gerencin de la Compadiia, en base 2 una
evaluacibén de la antigliednd de dos saldos por eobrar y Ja posibilidad de recuperacion de los mismns
y enfocindose en el deteriore de los clientes vinculados ol Esindo. La provisién para cuentas
dudosas se carga a los resultados det afio y las recuperaciones de cuehias provisionadas se acredian
a otros ingresos.
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IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRICOLA 8.A. LLAS.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOD EL 3: DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expreamio en dblores estadounidenses)

{b)  Vida il de los propiedades y equipos

Los cambios en circenstanciss, tnles como avonces techolgicos, cambios en el uso planificado,
podrian hacer que la vida dti] fera diferente de las estimaciones realizadas. La determinacién de las
vidos titiles se evalian al cierre de cada afo.Ver Notz 2.8.

fe)  Interds implicito en cuenias por cobrar a compaiifas relacionadas

El interés implicito de los aetives financieros aplicado al ficanciamiento ctorgado o compaing
relacionadas se calcula tomando como base 1a tusa anunl del 2.36% que vorrespande al promedio
ponderado de todas lag tosas de préstamas/financiamiento (principal proveedor Caterpillar
América Co.) vigentes. El interés implicito se registrd para las transacciones vigentes al cierre del
2014, pues las del 2015 se liquidan en e} corto plazo.

{d) Impuesitoa la retia diferido

La Compafiia ha realizade ln estimacitn de sus impuestos diferidos considersndo que todas las
diferencias entre €] volor &n libros v bn base tributavia de los activos ¥ pasivos 5 reveriirfn en el
futuro.

(e) Prowixién por garaniios

Ln provisién por garantlas se evalia con base en ios politkeas ¥ linenmientos descritos en ln Nota
2.14.

(f)  Prowisiones par beneficias @ empleades

La hipétesls empleadas en #] cdleulo actuaricl de Jubilacion patroual y desahucho, para lo cual
utiliza estudios actuarinles practicados por profesionales independientes, (Nota 2.12).

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiin Io exponer a una variedod de riesgos financieros tales como: riesgos de
mercado (incluye: riesgo de valot razonable de tasa de interés, de tasa de interés de los flujos de
efectivo ¥ vleszo de precio), riesge de erédite y resge de liquidex. Bl programa general de administracién
de riesgos de la Compaiiin se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y
trata de minimizar potenciales efectos sdversos en su desempefio financiers; ademida, se encoming a gue
los netividades con riesgo (inanciero de la Compafia estén sufetas a politices y procedimientos de
identificacidn, medicidn ¥ controt.

Pigina 23 de 47




IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRICOLA B.A. 1VASAL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares cstadounidenses)

Los departamentos de crédito y finanzas tienen a su cnrgo la administracién de riesgos de aeuerdo coa laa
pollticas aprobadas por 2] Presidente Ejecutivo, Dichos departamentos identificon, evalian y ndministran
jos riesgos Financieros en coordinacion estrecha con las unidades operativas de la Compadin, E Presidente
Ejecutivo properriona gukas y principios para la administracidn genernt de rieegoa asi como ha politicas
para cubrir dreas espeelficas, tales como el riesgo de tagas de interds, ol rleago de crédito, el ricsgo de
liquidez y €] Hesgo de concentrucidn.

Rlesgos de mercado:
{o) Riesgo de precioy soncentrocidn

La principal exposicidn a Ia varincion de precios y concentrocibn de la Compafifs estd relacionado
con la compta de mequinnria y repuestos de ln mayca Caterpillar. Lo Compafila mantiene un
acuerdo de veptn y postventa con dicha entidnd de manera indefinida. Los precios son fjados
directnmente por Coaterpillar. De igunl forma durante el afio se publican eambios ¢n los precios,
promociones ¥ descuentas a ser otorgndos. Loa departamentos de ventas y finanzas, en
¢oordinacitn con In Presidencia Efecutiva constroyen escenarios de ventas proyectadas v
presupuestos; adicionalmente Jaa modificaclones en precios son previamente diseutidas y

I

{b} Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable v los flujos de efective

El riesga de tasa de interés para ia Compafifa surge de su endeudamiento a corto plozo con
provecdores ¥ entidades financieras. El endeudnmiento a tasns vuriables expone o la Compariia a)
rieagn de taga de inverés anbre sus Tojus de efeetive. Sin embargo, o1 endeudamiento a tasas fijas
expone la Cotmpafiln al riesgo de tasn de interés sobre el valor razonable de sus pasivos, La
Compaiiia ha estabiecldo una poiftica de endeudamiento en instrumentos de corto plazo,
procurando mantener tosas de mercado fjas. En el 2015 el endeudamiento de la Compaiiia se
mantiene spstancialmente con sus proveedores del exterior.

Rigsgo de erédito:

Las politicos de administracion de riesgo credilicio son nplicadas principalmente por la Presidencla
Edecutiva, ¢l Comité de crédito y el drea de finanzas, El riesgo de ceédito se encuentra presente eh los
depdsitos hancarios (efectivo ¥ equivalenie de efectivo) y en las cuentas por cobrar a ellentes {corto plazo ¥
largo plazo) ¥ otros [anticipos),

Respeeto o los bapeoes e instituciones Anancierns donde se mantiene ol efectivo v sus equivalentes, ticnen
valificaciones de viesgo independiente que denotan niveles de selvencla y respaldo adetoados; dichas
calificaciones en general superan Yo califiencidn “A".

La Compaiila munticne poticas para l otorgamiento de créditos directos y aceptacion de clientes,
relaclonadas con; Umites de crédito, rapacidad de endeudamiento, fvente de repago, central de riesgos,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Exnrgada on dolaves eztadounidenses)

compariamisnto de pago, garaatins reales, reserva de dotinia, antigiedad, seguimiento, cobranzs ¥
deterioro, £t los casos aplicables.

E£n ef afto 2015, con relacitn p los préstamos ¥ cuentas por cobtar o clientes, nproximadamente el 86%
{2014: 86%) del total de Jas ventas de maguinarias y repuestos s¢ concentran en ventas a crédito directo
otorgados por la Compaiifa. Debido a que lo Compafiin mantiens uns cartera de clientes bastante dispersa
y homogénen analiza Ia calificacidn de riesgo crediticio individual por cada cliente signifientivo
principalments bagseda en su aptigiledad y vencimientos. Adicionalmente, clusifica la cartera en segmentos
simllores y analiza permanentemente &l eomportamiento de pago histérico de los clientes, antigiiedad,
aetualizacton de datos, entre otros factores. Los limites de crédito se estoblzcen en funcién de! nndlisis de
1a enpacidad de de cada cliente, tomando en consideracidén los resultadoe de califienciones Internas
y/0 externas. Para las opernciones de crédito otorgadas por 1a Compailla, la evolucion de loa indicadores
de cartera vencida, indice de morosidad, eobertura de provisiones y cobertura de garantias se muestra g
continuaelén:

20i5 i TF]
todive deeonasidad (carlera vencide {mavor a 120 disy) Jtolal de cartera) rH-% 5%
Cubettor de provisiones sobn: sarters delerlorada Lo0% 100%
Coberizra i garuntios {1) 100 100%:

{1) T HApanciamiento directo por in venta de magulnotia se encuentrs gurantkado mediante contiates
de venta con reservn de dominio de las mismas & fovor de la Compaifa.

iesgo de liquidez:

La principal fisente de liguidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividadas operacionales.
Fara administrar la liquidez de coro plazo, In Compaiifa se basa en loe flujos de caja proyectados para un

de 18 means, 10a cuales consideran los vencimientos de los actives ¥ pasivas Gnancierca ¥ los
planes de financinmiento futuros de la Compaiia.

L.a Compaiiia no mantiene instrumentos detivados. El cuadro sigwienta analiza los pasivos financieros de

la Compaiifa agrapadas sobire Ly bnse del periodo remanente 3 la fechn del estodo de situacién hosta Lo
fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efective no descontados,
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IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRICOLA 5.A. 1.LA.S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresads en dblares estadounidenses)

Wenos de |
a0l ol
P réks: g i oo (st ionis financicTos TR, 175
Cuanins NGr MOgAc o proveclems 15,086,056
Cacrtuspar paget i o e fves ool minadn 10,560,174
Mo il 3
014 ofin
Cucnitad por pagor a provuedoces 55,104,282
Cuurtas por pagor n comiuifiing reiechnadea 5427980

La Compafifa mantiene una importante poreidn de su deuda en el eorto plazo para financiar inventario ¥
ruentas por cobrar de clientes. Si bien In taga de interés es de corto plaza, se considera que porln
estructuracidn de los activos corrientes de ko Compaiia, cunlquier variacién en 1a tasa es ficllmenits
ajustable aj momento de vendar sus netivos corrientes.

Segln las politicas de ln Compaiiin, las cuentns por cobrar a clientes, en general, se otorgen en plazos da
hasta 3 afios y los plazos de laa obligaciones bancarlas y Anancietss son de hasta 1 nito. Con ¢ fin de
mantenes un margen suficlente y/o de respaldo para la sdminisiraclén del vesgo de liquidez, al 31 de
diciembre del 2015, o Compafils mantiene Hneas de crédito obiertas por US$10,000,000 con et Banco
Bolivariono C.A. ¥ U$%15,000,000 con &l Banco Internacional S.A, y US$%,000,000 con &l Banco
Pichincha CA. Adicionzslmente pora monefar ¢l Heage de liquidez, Ia Compaiifa he establecido desde afos
anteriores procesos de titularizacién de cartera comercinl, basados en los flujos futurce generados en dicha
cartera, Mediante estos mecanismos, gue se describen en fa Nota 26, ¥ 1os antes menclonados, se manem ¥
controln el riesgo de liquidez de la Compofifa

Administracién del ricsgo de capital

Los objetivas de lz Compaiifa al administrar el eapital son &l salvaguardar Lz capacidod de lo misma de
continuar como empresa en marchn, con el propdsito de generar refornos a sus scciomistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener unn estructura de capital dptima pora reducir el costo del capital.

La Compaiiia monitorea su eapitol sobre 12 base del mbo de npnlancamiento, Este ratio se calenla
dividiendo 1a detwda neta sobre el capital financiero total de la Compafifa.
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IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A. LLAS.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LDS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en délares estadosnidenses)

Los ratios de apalancamiento al 41 de diviembre de 2015 ¥ 2614 Rieron los siguientes:
2018 F1-IE S

Suhrugire oo HaA H1g
Préstninns com limtitucion fitoochens 1hFHY, K .
COmtn: o pnpir & e elires 1 20 R, b5 hE
L vt e gl 1 eovmpaiting nedacdonixlna 4L 50 E 1T 5.447.HH)
ko TUE R ) SRV
BReetlvo s el arleiies dis ¢fovtivn [edrilafurs) Lh L25:u27d
I it T by A7 35045
“Tertn] putrinnie a7t bl i) 122 T
Uil ool A3 XA 126450, H
Ratitr tie npulsticamiends -—-—-—ﬁ- ___-_..__m@

1o disminucifn corresponde a Jo baja de operaclones por lo dascrito en In Nota 1.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorins de inntrumentos financierna

A cohtinuacién se presentan los valores en libros (e cada categatiz de instrumentos Anancieres ol clerre
de cada gjercicio:

Activin Mnmmelerns o don al tiwio
| oetlvn ¥ popwiaionten ke piecdive FaFLEY T - (R AT

Axiivos Nnoneboima medidon ol conn ororfesio

Uedion pac eotmar g idienhes LTy [T ] 21,813 0y 190, ey
Tursas (e rvbear o camnpinias meluchomdan athaf ey . ELNLUE T NT) Rt TGH
EoyikIe pe coboar o viipleocon RUTN] < - Ry, ook -
CrpeniFaM pair colirac 3 evionbseny — LML - Ao bty .
Yy setivon financleros ﬂﬂiﬁﬂ Idimha! ﬂ:!!gi'ﬂ ﬂﬂm!bﬂ
Preslvars Mngumclerve temdBian Sl costy, wowvr b

Sudwresirow Ianearies S1 300 - Jiqon .
Preibtannm voa instio dcdes lensicme [[LAe BN - - -
Luewiad [ pagar 3 prraasdoms o T - LRI

Cienlok pur pepst b companks Roldcioooe b 1M YL . DT AHL

Toidal posivan finmie lerod I‘iﬁﬁﬂ" - [T T -
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IMPORTADGORA INDUSTRIAL AGRICOLA 8.A. LLAS.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE BPICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dblores estadounidenses)

Dadns las caractetisticns de los instrumentos financieros, €l valor en libros de los mismos cortesponde o s¢
aproxima a su valor razonable, pues son lignidables en of corto plazn v en relacidn a las obligaciones
bancarias cstas se registran a su casto amortizado utilizando tasas de interds de mercado.

Enlo que respecta a activos y pasives con compaiiins relacionadas por financiamients recibido u otorpado,
estos suldos se presentan al valor presente de las dewdas utilimndo una tasa de interés anual del 3,36% que
&5 equivalente n 1a tasa de interés que la Compaiiin computa de sus pasivos con bencos y proveedores.
Durante cl aiio 2015 todaos los financiamientos se liquidan en el corto plazo.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIV(

Composicién:
RIS 200
Fondos rotativos y caja 260,064 332,240
Baocos & instituriones firanclery lomlea 2,041,573 797,826
Inverslones lemporales . 45861 {1)
. 401,507 L7507
Scbregirces bancgriny {51,366} (419.493)

— e eti——iik

(1)  Se liquidan en mencs de una semana y devengan intereses del 1.25% anual,

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR A CLIENTES

Composicion:
15 o0
Rurienty
Cucntas por cubrar muguinariaa {y} S138.86 LT TN T
Cucniea por robrar reucsiop 14,350,790 1597463
Cucnlas por eobror Fihiciarle (2} FRFY ] 2,799,081
s Iﬁ_ﬂ'._g 5527
24.4570.545 5907618
Frovialin por delericru de ruemins por cobrar ’ (1351553 (24 54,7651
m.53T293 23550 840
Mg
Cuenitas poc cuboar magoisaria (1) 1459.6ay 1,954 Be4

wlﬂ 25 517,703
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IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRICOLA 8,A. 1.LAS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADQS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 3: DE DICIEMBAE DEL 2005

{Ex_pmndu en délares estadounidenses)

{1)  Lascuentss por cobrar a clientes por 1 vanta de moquinarins se encwentran garantizades mediane b
reserva de daminio de jos bienes vendidos establecida 2n los contratos de ventas y/o ton garantins

rcales en fvar de 1a Compailin.

{2) Al 31dediciembrs del 2015 ¥ 204 comprenden injcamente Jos valorea que se originan por los
mecanismon de garantias estabiecidos segiln 10 indicado en la Nota 26,

La antigiiedad de los saldas por cobrar clientes 2ntes da la provision por detariorn: es be siguiente:

Brgrenger

Yencide:

Eloacti 60 Mo
810 go diz
g n e din
Wi ik 360

Movimiento de 12 provisidin por deterioro:

Suldos al 1 e enety
Ineremunbon {Nuela 23)
Pagos y/o wiilzmel pnes
Baklos 4] 21 do diclitnbo

ANTICIPOS A PROVEEDORES
Composicion:

Caterpillur Company CACO
Otias {3)

£} Prorobrien e caenius Incol ST UL 0K

2015 puri !

- Woogal7 02N _3000,204 fo. 2%
5362026 1LI% 4,005, 180 1448%
15843 9% 185,454 T
3570356 15.5% a7, 507 1%
ism, L% 400306 4%

1,534 454 32.5% eI t7.4%

e SARAT s e S

 m dild
2,454,740 2482348
GiHLOT0 23,971
_{a,26) B, 5RO
2.351.580 zﬁgiyﬁg
LS W
A4D4.514 (1) GbnLusH ()

1357, 864 E'ml.ﬁn:l
6,262,477 x4 Aol

""—_M'—_F_smf

{1) Cotresponde a: i) aproximadamente US$2,986,00¢ por las importaclones de repuestas
remanufacturados inclwidos dentro de un programa especial denominado “Reman” que este
proveedor mantiene con sus dealery; ii) aproximadamente US$1.546,000 por repuestos devuelios a
eite proveedor debido a zn bajn rotacién; y 111) apraximadamente 115%1.400,000 por electivo
entregado pora los importaciones de repuestas medinarias. Estos anticipos se liquidan hasta en seis

meses,
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IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A. LLA.S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL zv15
{Expresado en dblares estadounidenses)

{z) Corresponde a; i) aproximedamente USS2,456,000 para lna importaciones de repuestos
remanuficturados incluidos dentro de un programa especial denominado "Reman™ que este
proveerdor mantene eon sus dealers; i) oproximadsmente US$1,867,000 por repuestes devueltos o
eate proveedor debida a su baja rotacién; vy ifi) aproximadamente U5%$1,800,000 por efectivo
entregado para las importaciones de repuestos ordinarlas. Estos anticipos se liquiden hasta en seig
meses.

(a) Corresponde a anticipos entregados para la comprn de bienes y servicios, los cuales se Hquidan

hasta en go dias.
IMPUESTOS POR RECUPERAR
ROUK Bkl

Cottlllo trfbutario pot Impudecds il vitkor agrcaesdo (YA % -1 17 0
Cohlito Irfbulerio por relorsl ool on b Foeiie del Focgrsiorio & o Hehiw - -
Hualomnow of Sorvicio oa Aomifon Inforadd (SRIT (0F Fi A ) [Rep B

FYTY: [ 1. N
ProAnbdey pot dolod ove de impUcrios por recuperar (33,07 11,050.777)

(1) Corresponde n reclumo al SRI por pago indebido resultante de la determinaciés tributarks del afo
2001 por US$335,983. Nota 18. Al 31 de diciembre del 2014 inclufa también reclamos presentados gl
SRI por pago indebido del impuesto del nfio 2008 por USS737,516. En el 2015 este valor de Iz
provisidn fue utilizade para dar de baja el reclamo de acta de impugnacién del afio 2008, paesto que

la Administracién tribotariae determiné como no procedente of recurso de revisidn de acto
administrativo en frme.

Movimiento de la provisidn por deteriore:

Kaltos ol L de onere 1OR0, TP [MEL-F YT
Increamenioa G *.
Lrilizacluras tu} L4} y09)
Haldaa pl 21 Ju dlclymbru ﬁ I#m
(2) Corresponde a bajas de reclamos.
INVENTARIOS
Composicidn:
L f-FT S
Matpuinarine v caypelpos o TR 14T
Kefwiruiv IELTetrh b
Murcoalcring en irinsin E&IW.I-IIH i
7,740,900 #TaBLyn

Menoe - Frovislin pir chpdenoepcely
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IMBORTADORA INDUSTRIAL ACGRICOLA 8.4, 1.LAS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado on dbleres ostadounidenses)

Al 31 de diciembre del 2015 ¥ 2014 1o oxisten gravimoenes ni restricciones sobre los inventanios,
Movimienta de la provisiio por vhsclescencia de inventario:

a0l 2014
Salilew al 1 e eorro 2,261,050 2,057 504
Inerementos oqn.1i4 {17 a6.0zo0 (1)
Ueilizpciones ¥ A ifusicy - ra444)
Sadclon wl 30 dee sliciembre Jal0.194 a&im

(1)  Elwdlorneto se registrd en el rubro de gostos de ventas. Yer Notn 23.

INVERSIONES EN ACCIONES
Composlcién:
Moroonia e de
e Hild -H13 by

Endecarpag 8.4 (1) ok T T A0, ) (TR Inmatrliaria
lnu-ﬂlm [{}] ! ) Yo.ou g e X Lamubiliari
Indvix 3.4 (1} 9.0y % AT HrL4G5 St ahy Lamokitlzsin
Subgsitcm 411 e 99.00% AE100 A0 XM trmobilfarin
Gamopgliio £.a guga% q0.09% Hon F ) imobilinria
Diras frenone - . Y jiFs L

—EEREN . LIOSTIS
() Privrinién T chelarinm .

ﬁ . "1

{1) Estas inversiones se mantienen ol costo. Log activos que principalmente respaldan ¢l patrimonic de
entns etnpresas corresponden a bienes inmuebles, Al 31 de dicierabre del 2015 ¥ 2014, estas
compaitias Mo mantignen operaciones ¥ reportan pérdidas menores en sus estados financiercs,
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(MPORTADORA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A. LLAS.A.

‘NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2015
LExpmdn en dolares estadownidenses)

(1) Carresponde principnlmente ampliaciones de la agencia de 1JASA en la cindod de Coca por
upraximadamente USE654,726.

(4) Corresponde principalmente i la venta del terreno y edificio La Carclina por US$257.400 ¥
U88145,725 ¥ otraz ventas de maquinatia alquilada,

No hay propiedades ¥ equipos entregados #n garantia.

PRESTAMOS CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

k-]
LoatBuicks Interdeanl 2018
Banwra Bofivariano S.A. (1) BATY 9,020,644
Bamey Intusmackonel 8.4 (2) S.98% 1.763.,531

lﬁ.&lﬂ

{1 Cnrresmponden a préatomos realizodos cuya valor original nsclende a US8$14.500,000; dichn aperncitn
fue utllizaty para financiar capital de u&]ﬂ»ﬁ] 31 de diciembre del 2015 ¢ han realizado abonaes ol
capital par yn valor de US§s.500,000.

(z) Corresponde n dos préstnmos realizados por US$1,500,000 y US$500,000 cuyas fechas de

vencinvento son el g de mayo y 7 de marzo del 2016, respectivamente, Dicha operucién fue atilizada
para fnanciar cupital de trabajo. Se han registrada abonos por US$300,000.

ANTICIPOS RECIBIDOS DE CLIENTES

Composiclon:

p: i H 2014
Recibidor. para aguizarisg 317,59 2,439,088
Recibld pam repuexias 260, 104 632,598
X108 Betoies 126 e 270.389

————— w——— e
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IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRICOLA 5.A. LLAS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado cn délares estadounidenses)

i5. CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

Compogicidn:
1L g
Prinvuecotss del exterbor (31 L A21,004 57,560,408
Priveechres calis 1,326,051 1,094,163

m%

(1)  Incluye financiamiento oienide por nproximadamenie US$12,301,000 (ani4: USS48,536,000) coh
Caterpillar América Co {(Hannover Re) para la compra de maquinatia a 6 meses plazo y con intereses
anuales que Auctian entre 2.72% ¥ 3,02% (2014: entre 2.56% ¥ 2.50%), Adicional, la Compafifn realizé
un anticipe de US$4,500,000 o Caterpillar en e! mes de Septiembre del 2015.

16. 1IMPUESTOS POR PAGAR

Composicidn:

=113 201
impuesto n la salida de divisos (1SD) por pager 818,775 2,310,426
Impuestos de IVA y reloncicnes por pagar o A%4 492,749

1.1!1& WE'ﬁ
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IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRICOULA B.A. LLA.B.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE PICIEMBRE DEL 2015
{(Expresndo en délares estadounidenses)

17. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

E} sigufenie &3 up resumen de 1as principales transacciones reafleidns durente 308 aflos 2015 ¥ 2014 con
compatilan ¥ partes relacionadas. Se inchuys bajo la denominacidn de contpafiias v partes relacionadas a: §) ta(s)
patsona(s) naturales o juridieas (compatilas) que divectamenta o indivectomentz contrela in) 2 0 es {son)
controlads {s) pot la Compniifa, tienten control conjunto ¢ influencia significattva (ascciadas) y ii) personal
clave de In gerencin o administrackin,

a) Saldoa
ans F- T |

Cunsing pog e pprpasies
Mpcann, Mg nas v Comionas B4 [1) Hoatng S04 LUTECT T
Trflgte purm Masolearks iobacial fyceds St (g ¥ 540,50 LI T
ILASA Paraarnid, 3.4, [53) o aHaTaG
Sifoch MC ool Exumor S, yn.ad [CTR e
Yornim LA WAV -
Windermes L) 14 674
e PE— 1. S— % -

2008101 TLiugsal
Coratas Do calsrar » Acchoniaina {A) Lioo.0on 2,10
Shertiag bor rehour gy corricnies
Trmcien 1.4, . BLadd
Mpdarmar KA. (4) 1 EE ﬁ

[
e

EncioctaTue 8-A- EUR, Sob e
TANA Fonounl, A4 K5l [T.I¥. )
11A%A laiergoinnal, 2.4 - 114, g0
TACASA, Talieta purn Snaleney 4.4 ErT e 1R uko,EH
Hervicinn r Tolbeas £4. SERTA 14} Ay, T gl Ak
Leveribai KA. (7 S40m, 1T uragt
dhron

¥ 74 H:ﬂiéi

{11 Corresponden a firancizmiento para capitad de irbajo que 58 recuperan en & corto plazo y no
devengnn intereses,

(2} Coresponden a saldos por cobrar porla venta de repuestos, que se liquidan hasta en vo dios,

{3) Corresponde 2 saldos por vebrar por servicios varios prestados que sa Liquidan en &l carto plaze y no
devengan intereses.

(4) Corresponde n préstamos recibidos para capltal de trabajo, gue s liquidan en el corio plazo ¥ no
devengan inferesea,

{5} Correagande a valores entregados o Modermar que se hguidaran con Jos dividendos a declararse en el
2016, El seldo del 2014 fue liquidado en el 2015.
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IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRICOLA 8.A. LLAS.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

(6] Corresponde a préstamos recibidos para capital detrabajo, No devengan intereses, puesto que se estiman
pagar hasts en 360 dias,

{7) Corresponde a valores recibidos en que se liquidan en el corto plazo.

{8) Corresponde principalmente a préstamos para capital de trabajo. Se establece un interés impHeito a la
tasa anual del 3.36%, puesto que se estiman cobrar hasta en 1,080 dias.

b)

Transacciones

ol Sala
Ingrwwns o ok
Tl b e jrmrm M owpuisvrrba LR D Aaei e By £l [ LN EEWE- 1] FER-1- LR
L IRt cmul, M. - HI1aea
d braPn PREnrm, Ay A0 W, .
Munaas, bagulnws ¥ Camkanan .8 [ 1,074
Fanian . ] EL
lauberival KA, | B
Laitrrivmeiteal unklfiies "Ladbebam Hoa, - :ﬁ
Compn:
Tmliares parn H-nul.r::n:rh Eolnmtrinl Al S 1111 R, gy e {2, 17 RTARY
[Aas Fronmt, B, {aor 4] ] L
ILAHA Lo MR Ak B L) [FPEE ) l::uq,:?sqj
T TR L R R [ ta.mon
rtﬂr;u::y:_ Parls nLaTe Ty
Arla iy ., 1] 1 a.iars
Wanriem B0 e — in-ar
Prdacaman anpusdidos o hnee Buie Lriale
Tansem, MeipuTan v Caminne BA. FYTTE T QN D3
FlncdeTar .. L A Li; -BEE
Enrriclim ¥ Tulkucoe B, Booa - -
Termuine Ala !::!E! ni ::E
fanmiow avmbn et
“wllr e el M as A D1 €a0 ATl 8.4, (1at TR IR Ko ai]
[ty 1 HET AT T PR, . e.7Ba)
ILadA Hanmmd, 8.4, (o) a0y]
1LAAA Inkermncioonl, .. [y Lzatg)
Machinenoe & Farts . -
E— 7Y ) E— VT T
Anan o .
‘aa Marg ¥ O -
Moduime Boh . {anuoidl
Barcinicw » Tnlrros 804 Seria
Yenolde 2o, "TI'-EI'N -
r——
— 1 o —————) TN T
Lngrmecs Mo eeoe:

- Maguinme ¥ Camb B woLDE B,
Mcabormac B- A LRt ":n,:'i':
Hewwriid vue ¥ TinFlorea Hoby Frsn - [ETT
" ' - l— v

[ - T
CHroe Inprmene: (137
Tallnrre pare Mavubears Tnfluetdel AgEcse 00 [LX.E )
LLAA Fivmimmif Bt :I!..ID-D ;::‘.g::
[ P e T vy .
Mursnn. Muylve b sl Ban, T .
Yopenlas B4, " “‘-::
Munhlnary & Paris I
Tulirioonima Andincs “Lulrian .4, el T
—— e - e
! — T il .
§ilrue opcromenrel Y la de AL Pio)
"LimFlameo e B A B U D AT b B TR .
Mannan, MuyiLina > Cnydnnes 3.4, vhopom z
Lulzrvmd 8.4 ' _
Liwr o DB i e ey Hild - T4
“Eublow e i Sas i cin B il Ao oo b B,
Mansam, MAqinae y CRmico 5. ﬂ g‘” tm'“f'o’
Fisetiem e e s m
Farrw|apta 3 Tl kv R oA, funrya A i Y R,

Eowawtdad ol

{g) Corresponden a ventas de repuestos.
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IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRICOLA 5.A. LLA.S.A.

NOTAS EXPLICATTVAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresndo en dblares estadounidenses)

{5} Corresponden a ventas de repuestos.
{10) Cotresponden o importaciones de maquinarias y repuestos.
{11) Corresponden o servicios recibidos por cobcepte de montaje ¥ repatacion de maquinarias.

{12) Corresponden principalmente n: i} US$2,000,000 (2014 US§2,000,000) por comisién pagada o
Talleres por el volumen de ventns de repuestos que sus clientes directamente compren o la
Compaflia, <Ver Notn 26(8)»ii) US§292,770 (2014: US$291,358) por reembolsa de gastos; v, iil)
UUS8283, 773 (2014: US$216,928) por gastos de comercializacidn,

(13) Corresponden principalmente a: i) reembolsos de gastos a HASA Panamdi S.A. pot US$303.547
(2014: US5580,504) ¥ a Tallerea para Magquinatia industrial Agricola 5.A. por US§462,701 (2014:
LI8$547.391); 1) sarviclos administrativos o Lubtival 5.A. por US$204,000 (2014: US$304,000) ¥ a
Mochinery & Ports por US$381,405 (2014: UB$391,272); ¥ iii) asesorfas n Talleres para Maquinaria
Industrial Agricola $.A. por US$126,273 (2014: 198,985).

No se hin efectuado con partea no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas precedentemente,
Remuneraciones al personal clave de la gerencia

La Adminixtrocién de la Compaiiin incluye miembros clava que son 3 miembros del Directorio, Presidente
Ejecutivo, Gerenta General y Gerencias de las principales sreas de la Compafifa. Mo existen bepeficias por
wiminaciom del personz) clave de Y gerencia,

A continuacién ae presentan los costos por remuneracicnes peceibidas por los ejecutivos mencionadaos de la
Compafiio durante los gjercicios terminados al 31 de diciembre:

Exole 2015 2014
Stackdos, salarica y bonorsrios @m 4347001
IMPUESTOS
Sltuncion fiscal -

ﬁ“qiemicbs fiscales 2012 a 2015 estiin sujetos a una posible fisralizacitn por parte de Jas autoridades
ibutarins.

La Compaiitn fue fiscalizada por el Servicic de Rentas Internas en telacion al impuesto a la renta del zfo 2008
y scgin acta de determinacién de abril del 2015 se establecit una diferencia a favor del SRI por US$737.516,
Dicho valor fue cancelado por la Compafiia en fulle del 2013, mds US$362,022 por recargos ¢ intereses,
totalizando £15$1,099,738, sin cbargo Ia Compadia presentd un reclamo por pago indebido. Ver Nota g.
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(b}

IMFORTADORA INDUSTRIAL AGRICOLA 8.4, LLA.S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2015

{Expresado en d6lares estadounidenses)

Impuesto alarenta

La compesicién del impuesto a Ja renta ¢s 1a siguiente:

Impuesi 4 lo renta corrienta
Impuesto a la renta diferido

Conciliaclén triblitaria-contable -

Utilicdad antes del impuesto s la renia y
participacibn trabajadores

Menos - Participaciin de los empleados en las utilidades

Mg - Gastos no deducibles {1)

Ingr=sos stentos
Gastes inturrides pare generar ingresns exentos

Farticipaciin de trabajadores ntribuibles 2 Ingresos exsntos

Memog- Dedhuoriones adicionales

Més - Generacidon de difersncias temporarias
Utilidad tributaria

Taga impositiva

Tolal impuests a la renta ciusado
Retenciones en la fuente del afic corriente

Impuestc & la renta por pagar

2015 2014
2,247,005 1,971,822
86,069 (73,484}
ﬁﬂﬁ.lfﬂ %ﬁﬂ,;ﬁ
2015 =4
1507354 2,003,206
(1,126,135) (3,150,494}
& 30421 17850 foz
42,105 {3} 18:2,507 (2]
(469,526} (3} (Loo8,528) (4]
6,015 -
1,5 297,561
{294,216) -
204,698 .
1°l214l06? 1'&,,{153,'?33
22% 22%
2,247,095 397,822
—Angzsye) (2337615
A5 1,544,007

(1) En el 2015 corresponde principalmente a exceso en provision de incobrables por US$900,000;
proviziém por obsolescencia de inventario por US$949,000; bonificaciones 2 empleados por reclamos
futurps US%260,655; retenciones asumidas en pages a Caterpillar por US$193,449; reverso de
provisidn por reclamo al fisco afios 2008 ¥ 2011 por US§$299,320; gastos el valor de ISD
correspondientes a los afios 2012, 2013 ¥ 2014 por US$218,810; exceso en provisidn de desahucio por

Us$400,000.

(2) Corresponde principalmente a Interés implicita con compafifas relacionadas por US$201,m8;
retenciones asumidss on pages a Caterpillar por US%144,042; provizién por vacaciones no gozadas por

US$=233,885; v otras provisiones US$630,215.
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[IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRICOLA 5.A. LLA.S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
BOR EL ANO TERMINADO EL 31 DB DICIEMEBRE DEL 2015
{Expresndo en ddlares estadounidenses)

(3) Corresponde a utilidad en vente de Terreno ¥ edificio por USS469,000

(4) Corresponde principalmente a interta implicito con compafikas refacionadas por USS470,721: ajuste
de provision de garontias por US$655,377: ¥ reversos de provisiones varias por USS 774,991

(¢) Impuoesto a la renta diferido
L] apalisis de impuestos difetidas activos v puxivos e= ol siguiente:

dals 20
\ liferig .
Cuiv s recupetari despiids de 17 meses 207,907 a92me
Que gt recxperaed dentrn e 12 meses 81,004 100,278
E:l 4ga,788
Impycyire diferides pasivos:
Quo ¢ reeuperar despuds Je 17 resses {7m1.256) {rig.064)
Dy wé Tecuperard deniro de 12 thesex (178049) (17808}
(269,064 1786,872)
{380,153} (294,084}
. 1 F . ]
El movimiento de la cttenta impuesto a |a renta diferido ea ol siguiente:
— A —
.\.ﬂup- Feaerisbint i Pripedadrs v
Jurdyieocko __ piostis ..:ua_ —lud,  _rmow. L Gud By
Salrly o] 4-dhe ¢ veree el iy e LS v A5 oA A 4o Ml Yt et
Mhon e i thel a1 L% ) | ey aﬂ mg m ... b . | T
Sk 31 - e i ek sy Ty Pt r-ﬂhl v

N T SO e =
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{d)

IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRICOLA B.A. LLAS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
FOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

La relacidn entre ] gasto por impuesto ¥ la utilidad antes de impuesios de los nfioa 2015 ¥ 2014 se muedtra
a continuacion:

131 201d

Unilidsd teihorinrim del afo priled e fospiiesta o ke renln 5,381.421 17,850 802
Turs impsithe vigenie 2% 1%
Ganrtoe th impovsio d Ja renln 1408013 3527 80k
Efeciu facal du bos bngresos wveniusfgastos i doduocihios

o colaiet o gamaTcia finct -Diferencies permencentos por cmeepios

FJUE N0 3¢ reveesan en el fulum gag.a5t {24.97H)

Ganlo impociio 4 o renla ﬂla il&ﬁ

Tora veciiva p 3

Precios de transferencin -

Las normas tributarias vigentes itcotporan el principlo de plana competencia pata lns operaciones
realizadas con partes relaclonadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internase solicita se prepare ¥ remitn
por parte de la empresa vn estudio de precios de transferencin ¥ un anexo de operactones, entre otros, pam
aquetlas compafilos gue hayan tenide operaciones con partes relacionadas locoles y domiciliadas en et
exterior en el miamo perfodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$6,000,000. Se incluye
como patte relacionndos o las empresas domiciliadas en paraizos fiseales, Bl indicado estudio debe ser
remitido hastn €] mes de junio conforme el noveno digite del RUC. Adicionalmente exige que en su
declaracion de impueste a Ia renta anual declare lns opernciones de actlvos, pasivos, ingresos ¥ egresns,

A ln fechn de emision de estos estados financieros, Ia no -cuents 280 con &l mencionado estudin que
le pecmita determinar la posible exiatencin de efectos tivos de tax referidas normas sobre o monto de
tril:mmtnhilhmiuﬂpﬂrlaﬂumﬂ:ﬂhnlmde del 2015; sin ent canztderp que debido a que
las transacclones del 2015 son gimilnres a las del afio 2014 ¥ que los resyltados del estudio det afic anterior no

arrojaron ajustes, no prevé impactos de este asunto en los estados Anancieroa adjuntos,
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IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRICOLA 5.4, LLLAS.A.

NOTAS EXPLICATTIVAS A LOS ESTADOE FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADOD EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en délpres estadounidenies)

PROVISIONES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Compogicidn:

2015 T T
Provigidn de garantins {1) 1408.910 4,808.487
Pratvos con Fdeleomnisn (2) 155,554 409,170
Droa {3} 217,729 299430

782227 2.367.008
{1y Movimiento de Lo provisitn de garantns:

1T ] dslid
Faidns al | du ppero 4 BoB.aB7 6,469, 864
Treremetiions {4) Aaubag

50,759
(ULitaciones) ' 1 167,10
Suhlas ab 31 do diclombre g :ﬁ ; EEE
{2) Corresponde a valores recaududos de clientes, pendientes de entregar al Fideicomiso. Ver Nota 26.

{3) Corresponde principalmente a valotes por cancelar al TESS por apartes de planillas per US$145.432
{2014: US5%209,330).

{4) Este monto neto sa presenta en el rubro gastes de ventas por US$2,000.337 v et oltvos igresos por
/581,399,578, En el afio 2014 se presentd en el rubro gastos de ventos por US$4,167,070 y en otios
ingtesos por US%655,377. Ver Notas 23 y 25.

OBLICACIONES SOCLALRS
Beneficios sociales corrient:
Composicién ¥ movimiento:
Participuelan leboral Olras henefleing (1L Tirtles

w By i‘!_!ﬂ HIIH g ig
A 3 de et $. 150494 LT 3,585 s i AT LG5, b
Ynnitarnyny (AR RN LHFLY 1485 Bég 7,108 Bl s L BAPO I
Papns £ 80.404) (i) {15188,574) (150,123} (2.519,468) Gaashony)

Al de diciembee ST PC 11 SO W 1. | SO .+ N . .\ TR 1 ¥ 1)

{3  Indluye provisiones de décimo tercer sueldo, décimo cuarte sueldo, ondos de reserva y vacnciones.
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IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRICOLA 5.A. LLAS.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estad ounidenses)

Beneficins sociples no corpjente;
Julflacién patropal
La composicion del valor presente de la provision para jubilacidn patronal es 1a siguiente:

piriLy i

Sl al inicice EN o b o)
Combons she lom serviels (il perioc vorpenbe L (RS Higbo1
Loalos [Hy [vleresea B54,549 iIRhARY
Pérclida actvarinl (1) 1ML, gty .
Reduevicnes ¥ Tepldaciones anticipsdas - {aq, 100
Sanlchs ol finnl am: amlﬂ
Desphycio

La camposicion del valor presente de 1a provisién para desahucio es ba sigujente:

oois 11T
Salehs al inlefe Jtgulls A43 0y
Curmiloee e ok worcheion def peckoda correnis UO54A Fa 1L
Cizslos pur iriereses LR FTY 1590
Cuosto de servich:s pursdos 8103 -
Pircdidn ictunrial EEW (1} {151 H50)
Sunloder sigiin cwstosctio uciirdial L 34,0HG
Provigiim ndicions (1] 418H000
Subdar al Minal

——E ———C
(1)  Seregistran en otros resuttados integrales. Ver Nota 2.12.

Las principales hipdtesis actuariales usadas para la constitucién de estas provisiones fueron:

2015 4
‘Tosa dir descuento 1% H.50%
Tagn de incremento salnrial 2.00% 2.40%
Thsa de mortolided e involidez ™ IESS 7po2 TM 1ESS zooa
Taka de rulacion 3ok 14.91%
Antigiedod pare jubilecidn {Hombres y mujeres) 5 oihos 25 et
Jubilndos 2 In fecha 37 a2
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21.

IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRICOLA 8.A. L1AS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

{Expresado en délares estadounidenses)
Los importes reconocidos en la cuentn de resultados son los siguientes:
Desaliocko Intdo
—2BIE T I 17— T T ETT!

Uit che bon worvictin del perkodis ot T LR LTI Trata LY by
Unioa peor i pienes b B L) 15287 LT T M Fi b i ph
Rednceimass ¥ Rouldaclonry srdidpodan - [ B {raa Bl . Basa88)
Cimran the vl s pasedon . . UM, becy . wilam -
Dorwighien aillchin ol . . E L . jeo.cap .

e A, ep— L LT Lartl LEShL TS
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Cambios razopablemente pasibles en las suposiciones actuariales relevantes al 31 de dicietnbre del 2015,
siempre que 18 otras supoalelones s& mantuvieran constantss, habrion nfectado la obligacién por beneficios
definidoy OB en loa montoe inctuidos en 1o tabla a contimaacibn:

dubilaciin Irezabucio
"Temy deloacuento
Worelychbon QBT (Lw, e desuanio - o 2% 457,903 104,945
Immpactc % an o BT {tam 1 descuenta - 0.4%) 5% o
Varigclon OBy (pasa de desqwnto + 0.5%) 3T 0404) {ad.058)
Wuﬁmulﬂﬂhtlmdu&#uuﬂu+ th5%] =% 4%
‘Lo s incrivywglir salaciad
Varimesin Oy (ysea de Inchenendn calaridl « n.s%) ] 1T ) Wria
Impacts % vn ol OBD [k 1k Ineramienic =alaris) + i.4%) % ™
Varlpdow GBD (rass o incremiunio saluriel - o.5%) (b, BHLY LRTR)
Imapacte % n ol DB {tozn de incromoento salarinl -0.5%) 5% i
“Iosa ce oxrtalblel
Yaracita OB (Gise de monalided + | afiod { v fraea] CASANY
1 ropacts % et ¢i DB {igaa S morialkla: + 1aho) 1% 1%
Vartation OB {1usn de morealidal - 3 affio) 190,782 44,06
Tnipacin % oo gf QHTE (laxn che Inoriatided - 1 afa) % 1%

CAPITAL SOCIAL

El eapilal autorizado de la Compaififa al 31 de diclembre del 2015 ¥ 2914 28 de UE518,000,000 v exth
constituido par 450,000,000 acriones ondinarias y nominativas de yalor nominal US$o.04 cadn una.
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IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRICOLA 5.A. LIAS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMRRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

DIVIDENDOS PAGADOS

Durante el afic 2015 e pagaron dividendos por US$4,150,000 (2014: US$25,650,000), Dichos dividendos
fueron previamente aprobados por la Junta Genernl de Accionistas en marzo del 2015 y enero y febrere del
2014, respechivamente,

COSTO DE VENTAS Y GASTOS POR NATURALEZA

Loa costos v gastos operacionales agrupados de acuerdo a sn naturalezs son los siguientes:

5
Costo Gagtod Gasren de
Ja TanE alwinistrativos venlaa Total
Coeea de iaquinrriae, eqalpos ¥ pepuestts para 18 veeta L) oo, A 100,812,141
Bemmuneruciones i benefidos seciake (2] - Lo3a0sh IR 17,327,988
Feeeplaza de pacte (Nt 1) - S003Y7 900,337
Manterlynleso, reparacibn de maquinadn  repestas . 54T o] 145242
Talleres para magalaara - 24T 498 - 9,347 495
Freatacione  dicmes - - 1,505,608 Ligh 5 B
Trn_nqmm - - 400 Hia 411
Viajet - T IR a8 30t
Depreciaciones Lheast (0 868D W4 LY. T
Honorrios profashonsbe . 39T AL o 327
Srguros . 13535 Trodae So5.Bb
Buahiecitin benica - . 289 AT
Fronhaliyy die dletersorn de invtarion (et de gk Mot vk - - i Q351
Frindnce Por Cetericns A Fiewtad Lor cobrar b g : 90,000
Crtresn gaaon - Ab6LTS7 AYBELET Bdem
—AAE  —R  m—ER, e RS,
T
Crata Gl Ogsipade
the wentns il it e ETEAR Toml

Comprus de muquinarisg, equlpic ¥ rapaestos para b venta (1) wotn, 136, xR . - 150,148,528
Retinittyay(onea i Ganedicies socinls (25 . Atk FELL 205 K
Reemplizn da partes {Nols 19) - - 4.10.070 o, 167,00
Mantecineianay, mpameiin e miaicara ¥ repestta - £, 1000 By 172 gob
Tallarm pare maquirsasia - ERITE - LA AR
Frevecicnes » hignts - - LoT4850 3 e B30
Tracapeirte - . 1228419 1338419
Viges - akzTo b ¥paba
Dwprevincioms Lo Bob (3 Eot S5 Lo 27
Finrmi g ikl Taar - o o L AR
Sepurca - Lk FEE LLTE
Bl i téemiea. - - XN 5.0
Froviciin da detericro e ientarion {reb de e Mots 15 - - om0 aco0
Frowiaiie por deterinn da cuenbn py sbyae - booc | - e
CHouk Beton - TR 4490770 1833534
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IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRICOLA 5.A. 1.1LAS.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS BSTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en délores estadounidenses)

(1)  Incluye costos de fletes, devoluciones, transpocte

recupernble, ete. vinculpdos a tn importacitn del inventario.

(2} Iacluye participncién labotal por U$%1,126,133 (2014: USS3,150,494).

fa) Corresponde a depreciacibn de maquinarias en alquiler.

GASTOS E INGRESOS FINANCIEROS
Compoaicibn:

Lugzis Gnancicros
Il yuniadine o cariees tiauleirain = Nor Sekn 20 (b
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IMPORTADCORA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A. LLAS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2015
{Expresade en délares estadounidenses)

(1) Incluye principalmente ingresos por servicios administrativos prestados a Lubeival y Lubriansa per
US$204,000 (2014: US$204,000); utilidad por venta de activos fijos por US$86,143 (2014: US$1,359);
ingresos por asescria en manejc de repuestas a Talleres para Maquinaria Industria) Agricola S.A. por
US$122,328 (2014 US$286,455); indemnizacldn por parte de la aseguradora por U3%117,741; notas de
crédite a favor de repuestos Caterpillar por US$318.676.

{(z) Corresponde principalmente a gastos varios del fidelcomiso por US$193,083 (2014: US$125,683);
retenciones al exterior asumidas por US$187,513.

CONTRATOS SUSCRITOS
Convenio de promocién ¥y compra-venta de repuestos -

Mediante convenio firmado emire la Compaiia ¥ su relacionada Talleres para Maquinaria Industrial Agricols
5.4, (Talleres), la Compafifa se compromete a venderle repuestos de la marea Caterpillar. El convenio permite
a Talleres adquirir repuestos a los precios de venta mas bajos de la lista de precios vigentes de la Compaiiia,
para que sean vendidas a sus clientes a precios de venta al piiblies, sin que ello implique 1a concesion de
descuentos o beneficios especiales, En adicidn, Taileres recibe una comision por el volinnien de repuestos que
sus clientes directamente compren a la Compaiiia. Como resultado del mencionado convenio, en ¢l afio 2014
la Compaiiia reconocié gastes por comisién por Us%$2,000,000 (2014:U5%2,000,000) inchiides en el mbro
Gastos administratives.

Contratos de Fideicomiso mercantl irvevocable de titularizacién — (pendlente)

El 16 de noviemnbre del 2011, la Compafifa y Morgan & Morgan Fiduciary & Trust Corporaticn S.A.
*Fiduciaria del Ecuador” suseribieron el Contrato de Fideicomiso Mereant] Irrevecable “Tervera
Titularizacion Cartera Comercial - [IASA™. La Compaiifa actiia como originador y Morgan & Morgan
Fiduciary & Trust Corporation S.A. “Fiduciaria del Ecuader” como agente de manejo. La Calificadora de
Riesgo Humphreys $.A., otorgt la calificacién "AAA” a la mencionada tituladzacién por US$30,000,060.

Mediante resofucion No, SCIMY.DJMV.DAYR.G.12.0000845 del 22 de febrero del 2012, Ia
Superintendencia de Compafifas aprebd este proceso de titularizacién por US$30,000,000.

Esta tercera titularizacion es efectuada en tramos, un primer trame incluyendo créditos de US$7,000,000
fus aprebado por 1a Superintendencia de Compafiias el 22 de febrero del 201z mediante la misma
tegolucién No. SC.IMY. DIMV.DAYR.G 12.0000845. Posteriormente, el 27 de Julio del 2012 e efectud un
segundo tramo de la titularizacién con eréditos ascendentes a US$8,000,000, que fue aprobade porla
Superintendencia de Compaliias 8] 27 A Septiembre de] 2012 mediante resolucdn No,
SC.IMV.DAYR.DJMV G.a2.0005821. Finalmente, el 21 de maye del 2013 22 emitié el tereer ¥ Gltimo trame
de esta titularizacion, gue fue aprobede por la Superintendencia de Compafiias el 31 de Julio del 2013,
mediante la reselucién No. SC.IMV.DAYR.DJMV.G.13.0004482, por un mente de US$8,500,000.
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IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A. 1,I.A.B.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(fixpresado en délares estadounidenses)

En =gt iltime tramo, ] ogente da manefo antes conocido como Morgan & Motgan Fiduciary & Trust
Corporation S.A. “Fiduclaria del Ecuador” carabié su denotninncibn por in de MMG Trust Beuador 5.A,; y la
Calificadora de Riesgo Humphreys §.A. cambié su denominacién por [a da Sociedad Coliffeadora de Riesgo
Latinnameticnna SCRLA S.A.

De esta forma ln Compaiin cedid corterq, af 21 de diciembre del 2013, por USS23,500,000 de los
US%30,000,000 que corresponden al monto nprobadn el 22 de Febrero del 2012 pam. asta proceea de
timlarizacitin. Los recursos obtenides de la cotocacién de los valores fueron utilizadoes por Ta Compaiiia para
el desarrollo del giro ordinario de sus actividades.

Con el respaldo de esta cartern o Fideicomiso emitid titulos desmaterializados a fivor de los inversionistas
que adquirieron los mismos, dichos valores recibldos de ius inversionistas fueron entregados a IIASA a
eambio de la eartera recibida, Los rerursos abtenidos fuevon wiilllzndos por la Compaiita para & desarrollo
del giro ordinario de sus actividades,

El proceso de titutarizacidn evente con mecanizmos de garantiz que Beneh como objeto respaldar a los
inversionistas, a prorrata de su inversidn en valores del kramo correspondienta en caso de que el
fideicomiso enfrente aventuales insuficiencias en k recaudacién de Nujos del respactive trama. Dichos
mecaniamos s= detalian a continuacitn:

= Sobrecolaternlizacidn.- Es carters distinta y adicional a la cartera titularizode., Corresponde a 1.3 veces &
tndice de siniestralidad calevlndo sohre 2l monto de pasivas con inversinnistas.

"« Fondo de reserva.- Fondo integrado alternativamente, por si solo o £n conjunto, p sola discrecién del
originador, o trovds de {[} ura carta de erddito “stand by, y/0 (1) una garantia bareatin, y/o {iii) dinero
Libre y disponible.

s Cnnjes por prepago.- En caso de que uno o varios de loa deudores seleccionados prepaguen

el saido de cophinl gdepdado en virtud de los instrumentos de crédito, et originador esté
obligado o ctinjear loa créditos prepagados por nuevn cartery,

+ Sustiluciones por mora.- En cogo de que, una o varios de los instrementos de crédito de propiedad det
Fideicomisn registren una morosidad de treinta dizs o mis, contndos desde lo fecha de exigibilidad det
dividendo correspondiente del instrumento de crédito, el originndor estd abligade n sustituir los créditos
MOTOB0E poT DRV £atiers. Se aclara de manera expresa que las oparaciones de sustitucién de cartera
que sé realicen se irdn peumulando hasta aleanzar el méximo de 5% del mento pendiente de pago de
capitsi de los pasivos con inversionistas,

Adicionaimente, se replizan mantenimientos adicionales a In cartern con peripdicidod mensual, con el fin de
que ae mantenga (o) una relacion igual o supericr al 170% de log (lujes proyectzdos del trumo
correspondiente con kos pasives con inversionistas, lo cugl se revisa siempre con dos meses de anticipacion;
y (b) unta relacidn del 4:2 entre (i) Ta samatorla ded saldo de capital de la cartera titularizads y log recursos
dinernrivs propiedad del fideicoming, ¥ (i) o saldo de tapital de los pasivos eon los inversionistns,

Al 31 de diciembre del 2015 , el Fideicomiso no reporta pasivos a favor de log inversionistas (2o14:
1/582,837.500)
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IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRICOLA 5.A. LLAS.A,

NOTAS EXPLICATTVAS A LOS ESTADOS FINANCIER(S
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délnres estadouniienses)

Al trunsferirse lcgalmente In cartera de clientes al Fideleomiso, dicha cartera fue compenszada con los
valores recibidos del Fideicomiso como resultado de Ja coloeaciin de bos titulos.

El Fidelecmizn, eon el fin de obtener recurses y, en caso de ser necesario, tiene la potestad de vender la
eartera reribida a terceros, por lo tanto IIASA no retiene contral sabte el active finonciero (cuentas por
cobrar a elientes).

Al 1 de diciembre del 2015 TLASA no mantiene saldo de cartern otiginada por los mecanismos de garantia
antes mencionados (2014: USS40u,3243.

El 22 de enero del 2014, la Compaiia y MMG Trust Ecoador 5.4, suscribieton e Contrato de Fideicomisa
Mereantil Irrevoenble “Cuarta Titularizacién Cortera Comercial - TIASA”, La Compailfa actia como
originador y MMG Trust Ecundor S_A. como agente de manejo. La Califlecadora de Rlesgo Soctedad
Cﬂ]imm de Riesgo Latinoamericnna SCRLA 8.A., otorgd la calificackon “AAA" o Ia mencionado

titn ciim.

Mediante resolucién Na, SC-INMV-DNAR-14-0002274 del 9 de abril del 2014, s Superintendencio de
Compafiias aprobd este proceso de titularizacion.

Esla cuarta titularizacion es efectunda en tramoa, un primer tramo incluyendo créditos de US$8,200,000
fue nptobado por ln Superintendencin de Compniifas el 2o de abeil del 2014 mediante la misma resalucién
No. SC-INMV-DNAR-14-00D2274, Posteriormente, el 22 de octubre del 2014 se efectud wn segundo tramo
de la Htularizaci6n con eréditos ascendentes o US56.100,000, que fue aprobado por [o Superintendencie de
Compafifas et 11 de diciembre del 2014 medinnte pesolucién No. SC-INMV-DNAR- 14-0030487,
Finalmente, &l 28 de julic del 2015 se afectué el tercer tame de In titularizaclén con créditos ascendentes &
US$6,000,000, que fue aprobado por la Superintendencia de Compafifas, Valorea y Seguros el 9 de
sepllembre del 2015 mediante resolucion No. SCVS-INMV-DNAR-15-0003414.

Dr esta forma ln Compafin codi cartera, al 31 de diciembre del 2015, por US$20,300,000 (3014:
US$14,300,000} de los US$30,000,008 que cortesponden ol monto aprobado ol g de abrll del 2014, para
t4te proceso de tiularizaclon. Los recursos obtenidos de la colocacibn de los valores feeron utilizedoa por k
Compafia para el desarrollo del giro ordinario de sus actvidades.

Con el respaldo de esta cartera €] Fideicomiso emitid Utulos desmaterializados a tavor de los inversionistas
que itdquirieron las mismos, dichos valores recibidos de loa inversionistas fueron entregados a 11ASA a
cambio de la cartera recibida. Los recursca obtenidos fueron utilizados por la Compafia para o desarrollo
del ziro ordinnria de sus actividades,

Adicionalmente, se realizan mantenimientos ndicicnnles a la cartera con periodicidad mensual, con el fin de
que se mantengn (a} una relacion igual o superlor al 130% de los Aujos proyectados del tmmoe
correspondiente con los pasivos con inversionistas, lo cual se revisa siempre con dos meses de anticipacion;
y (b) una relacién del 1:1 entre (i) }a sumatoria del saldo de capital de 1a cartern titwdarizada y los recursos
dinerarios propiedad del fideicomisa, y {ii) £l zaldo de capital de Ins pasivas con les inversionistas.
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iIMPORTADORA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A. 1.1.AS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LDS ESTADNOS FINANCIEROQS
POR EL ANO TERMINADO FEL 31 DE DICIEMBRE DEL 32015
{Expresado en délares estadounidenses)

Al 31 de dieizmbre del 2015 las montos qite ¢l Fideicomise reportn como pasive a favor de bas inversioniseas
s de aproximadamente US58,084.800.

Al transferirse legalmente la earters de clientes at Fideicomiso, dicha cartetn fie compenzadn con los
valores recibidos del Fideicomiso come resuitado de la colocacian de los tivulos,

£l Fidekcomiso, con ol fin de cbtener recursos ¥, en caso de ser necesato, tiene la potestad de vender la
cartera recibida a teteerns, por lo tanto [IASA no retiene control sobre el active financiers {cuentae pos
cobrar a clienten).

Al 31 de diciembre del 20355 IIASA mantiene US$4,499,757 de cartern ariginda por bas mecaniamos de
gacantia antex menchonada,

Adicionalmente, se realizan mantentmientos odicionaies o la cartera con peiodicldad mensual, con &l fAn de
que 22 mantznga (a) una telacisn igool o anperior ol 130% de los fiwjos provectados del tramo
correspondiente con ios pasivas con inversionistns, lo cual se revisa siempre con dos meses de anticipacion;
v {b) una relacién del 1:1 entre (i) In sumatorin del saldo de capital de la cartern titulariznda ¥ los recursos
dinerarios propiedad de! fidelcomiso, ¥ (i) &) saldo de capital de los pasives con los inversionistas.

RECLASIFICACIONES DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Con finnlidades de presentocién, se hon efectuzda ciertas reclasificaciones en el estado de situacion
financiera del aflo 2015 ¥ 2044 como sigue;

Segin rexistros Sz exticon
ams eiitablcs Reclusdfraciones financiers
Hutgdho s sinuuckin financherit
Inventurion 4,650,681 (1.2?91.??5] 24,579,700
Proplecades y equlpos (miguings ¢n alquiker) 36.200.8a8 1,375,075 37480879

m.I M —. dﬁz'nﬁol
. ' Sojtin reglslros Segiin eslmle
2014 conlihles Reoclawificyciion Rnuncicron
Extpdor fe abonciin financiorm
IrrvenLasios 48,394,804 {a.a7.0974) 45,002,830
Prophedades y syuipos (maguinas en akyujler) 36.a87.224 337074 gL AL
Terial g:.asmm! - 84,883,008
EVENTOS SURSECUENTES

Entre el 31 de diviembre del 2015 y 1a fecha de emisién de estos estados financicros no se produjeron
eventoy que, en la opinidn de la Administracitdn, pudiecan tenes un wfecto significativo sobre dichos estadns
financieros que no se hayan revelodo on los mismos.
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