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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y accionistas

Importadora Industrial Agricola S.A. ~ LLASA.
Guayaquil, 30 de abril de 2015

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Importadora Industrial Agricola S.A. -
1.LA.S.A., que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2014, ylos '
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en €l patrimonio y de flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha, asf como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Respansabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracién de Importadora Industrial Agricola 8.A. - L1.A.S.A es responsable de la preparacion y
presentacién razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) y del control interno necesario para permitir la preparacién de estados financieros que
estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiguemos y realicemos la anditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estin afectados por distorsiones significativas.
Una auditorfa comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtenci6n de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacitn del riesgo de distorsiones
significativas en los estadoes financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor
toma en consideracién los controles internos de Ia Compaiita, relevantes para la preparacién y
presentaciéa razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de anditoria adecuados
a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacién de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracién son
razonables, asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para expresar nuestra opinién de auditorfa.

Mz. 275, Solar 1, Edificio Metropark, 419 Piso.
Guayaquil - Ecuador
T: (593-4) 3700 200,
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Importadora Industrial Agricola S.A. - LLA.S.A.
Guayaquil, 30 de abril de 2015

Opinidn

4.  En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de Importadora Industrial Agricola S.A. - LLA.S.A. al 31 de
diciembre del 2014, €l desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el aiio terminado en esa
fecha de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

(\)\%c&mat

e remrei i —s
No. de Registro en la Superintendencia
de Compafifas, Valores y Seguros: o1

.

Sandra Vargas L.
Socia
No. de Licencia Profesional: 10489
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IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A. L.LLA.S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Activos Noia 2014 2013
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 6 1,175,927 2,663,780
Cuentas y documentos por cobrar a clientes 7 23,532,849 24,776,532
Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas 17 23,193,643 20,283,458
Cuentas por cobrar a accionistas 17 1,100,000 1,600,000
Cuentas por cobrar a empleados 623,102 1,045,436
Otras cuentas por cobrar 60,048 63,118
Anticipos a provesdotes 8 8,303,808 2,934,812
Impuestos por recuperar 9 210,092 22,722
Inventarios 10 45,022,830 46,172,415
Otros activos 333,892 318,424
Tatal activos corrientes 103,556,281 99,880,697
Activos no corrientes
Inversiones en acciones i H 3,100,339 3,100,362
Cuentas y documentas por cobrar a dientes 7 1,984,854 7,233,185
Cuentas por cobrar a compafias relacionadas 17 1,416,708 1,280,385
Propiedades y equipos 12 39,859,198 35,909,065
Propiedades de inversién 32,736 32,736
Depésitos en garantia 10,730 15,677
Total activos no corrientes 46,413,675 47,571,410
Total activas 149,969,956 7,452,10

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Contador General
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IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A. 1.IA.S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMRRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Pasivo y Patrimonie

FPasivos corrientes
Sobregiroa bancarios

Préstamas con ingtituciones financieras

Cuentas por pagar a proveedores

Cuentas por pagar a comparifas relacionadas
Provisiones y otras cuentas por pagar

Impuestos per pagar

Impuesto 2 1a renta por pagar
Anticipos recibidos de cientes
Beneficios sociales 2 empleados
Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Beneficics a los empleados
Impuesto a la renta diferido
Total pasivos no corrientes

‘Total pasivos

Patvimonio

Capital social
Reservas
Resultados acumulados

Total patrimondo

Total pasivos y patrimonic

i7
19
16
18
14
20

20
18

21

2013 203
419493 763,090
- 2,003,819
52,663,568 43,285,070
5,427,881 1,128,549
5,357,096 6,184,379
2,703,175 3,473,841
1,634,007 362,777
3,333,072 2,363,817
3,974,457 t, 62
75.512,744 61,518,504
5,041,264 4,748,639
254,083 367,568
5.335.347 5,116,207
80,848,006 66,634,731
18,000,000 18,000,000
14,658,064 33.140,247
36,462,896 93621,152
69,121,860 Ba,B17,306
959955 ..==§Z’ﬂ-‘3z_-

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A. L.I.A.S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANOQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en délares estadounidenses)

Ventas netas
Costo de ventas

Utilidad bruta

Gastos de venta

Otros egresos

Otros ingresos
Utilidad operativa

Gastos financleros

Ingresas financieros

Utilidad antes de impuesto a la repta

Impuesto a la renta

Utilidad neta y resultado integral dal afio

Nota

23
23

24
24

2014 2013
206,894,574 224,800,690
{151,253.734) {171,750,326)

55,640,840 53,050,364
(15,306,241) (15,380,812)
(26,721,993) (30,322,381)
(446,474) (2,240,027}
&wﬁﬁo 31&1:674
16,469,492 8,738,518
(1,972,116) (2,744,926}
3,355.426 3,746,629
17,852,802 9,740,521
(2.898,338) (2,571.803)
13@@464 2,168@8

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRICOLA SA. LLAS.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{(Expresado en délares estadounidenses)

Efectivo neto provisto por las actividades de operacién
Flujo de efectivo de las actividad

Efectiva neto utilizado en las actividades de inversidn

Flujo de efectivo de las sctividades de operacién:
Utitidad antes de impuesto a la reata
Mais (menos) cargos (crédites) a resultadas goe po
representan movimientos de efectivo:
Provisitn deterioro de cuentas por cobrar
Provisién deterioro de imp perar
Provisidn por obsolescencia
Interés implicito activos Anancieros
Depreciacién del afio
Provisién para garantias 19
Provisidn para participacién de los trabajadores en las utilidades 20
Pravisitn para oiros beneficios sociales
Provisitin para jubflaciéin patronal
Provisién para indemmizacién por desabucio
Propiedades de inversitn

20
20

Cambins en activos ¥ pasivos:
Cuentas y documentos por cobrar eorrlentea ¥ no corrientes
Cuentas por cobrar a pafiiac 1 das cortientes y oo corrientes
Inventarios
Otros activos
Cuentas por pagar a prumﬂlores
Cuentas por DAgAr a + T i d
Otras cusntas por
Anticipos recibidos de dientes
Impuestos por pagar
Beneficios socinles a empleados
Pago de impuesto a la renta
Pago de participacion de los trabajadoras en lag utilidades

20

20

de in id
Inversiones en acciooes

Adiciones de propiedades ¥ equipos

Bajas/ventas netas de propiedades 3 equipos
Ventas netas de propisdades de inversion

BRE®

Flujo de efectivo de las actividades de Snanciamiento:

Pago de dividendos 22
Deudas bancatias v financieras

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento

to (disminuciin) neta del efectivo ¥ equivalentes de efectivo

Eﬁctwo; equivalentes de sfectivo al indcio del ato
Efectivo y aquivalentes de efective al final del afio

2014 2013
17.852.802 9,740,521
33.971 F77AT2
- 737,516
36,020 753,064
(269,703) {282,527)
700,279 1,906,070
(655.577) (487.427)
3,150,494 5,718,915
2,128,838 1,514.543
351,859 1,637,771
(59.234) (208.638)
= 146,104 ,
24,269,949 17,043,084
1,826,991 {2.436,481)
(2,776.895) 1,830,202
1,113,565 {2,572,597)
(19.541) (19.307)
9.378.498 (139,527)
4,299,332 (164,056}
{171.508) {1a6,072)
969,255 (2.293.498)
(3.108,982) (1,214,001)
(1L539,122) {1,511,262)
(362,777) (237.959)
—_ (nBes) | (2.245604)
32,159,950 6,802,832
12,500
(6,533,98z2) (3.856.885)
a8: 909,984
= 29,880
{5,6%0,387) (2,904,521)
(25,650,000} (3.050.000)
2. rL 1
2 5.1
(1,144,256) 2,852,130
1,900,690 jg&:,ﬂo!
& &l
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IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A. LLAS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucié .

Importadora Industrial Agricola S.A. (IASA o la Compaiifa) fue constituida en Ecnador en 1950. Su objeto
sog:al_ consiste principalmente en: a) la importacién, distribucién yventa de maquinaria agricglsa e ind‘::];'];ial,
principakmente dela marca Caterpillar, y b) 1a venta de repuestos para las maquinarias que comercializa.

La Compaila forma parte del Grupo IIASA, grupo econéimico lacal dedicado a 1a importacién y venta de la
maquinara mencionada y prestacién de servicios conexos de mantenimiento ¥ reparacitn. El Grupo est4
mtemQO principalmente por IIASA, Macasa - Miquinas y Camiones S.A., Talleres para Maquinaria
Industria} Agricola S.A., Yencisa S.A., Lubrival S.A., Lubricantes Andinos S.A., Servicios yTalleres S.A.
SERTA; y liderado por su Holding Modermar S.A.

Su principal accionista es Modermar S.A., compaiifa ecuatoriana que posee el $9.99% de si capital social,
por o cual los estados financieros de ITASA son consolidados por Modermar S.A.

s probacién de estados fipanci

Los estados financieros auditados adjuntos por el aiio terminado el 31 de diciembre del 2014, han sido
emitidos con la antorizacién de Ja Gerencia General el 30 de abril del 2015.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales polfticas contables adoptadas en la preparacién de los estados financieros se detallan a
continuaci6n. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciernbre de 2014
y aplicadas de manera uniforme en todos los gjercicios presentados.

Bases de preparacién de estados financieros -

Los presentes estados financieros de la Compaiiia han sido preparadoes sobre la base del costo hist6rico y
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), que han sido adoptadas en Ecuador y representart la
adopcion jntegral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales,

La Compaiiia no presenta estades financieros consolidados con sus empresas subsidiarias Endecorpsa
S.A., Levertini S.A., Indrix S.A., Sulquinsa S.A., Gamaglito S.A., (en adelante "Subsidiarias™), por cuanto el
principal accionista de [IASA, Modermar S.A. elabora estados financieros consolidados que estén
disponibles para el piiblico y que cumplen con las Normas Internacionales de Informacion Finaneiera.
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2.2

IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A. LLA.S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 3t DE DICTEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

La preparacién de Jos estados financieros conforme a las NIIF requiere €l uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de 1a Compaiiia, En la Nota 3 se revelan las 4reas que implican un mayor grado de juicio o _
complejidad o las 4reas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion.

Ala fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiifa no ha
adoptado con anticipacién. Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a
continuacion:

Aplicacidn obligatoria pam
Horma Temz tjercicios inicisdos a partir de:
NIF 11 Enmienda relativa & 13 adquisicidn de una participscibo en uns operaciin conjum “Acnerio 1 de e 2016
conjuntos”,
NIC:6y 38 Enmbendas a estas Normas relaciongdar con los métodas de dapreciscién y amartizacitn, 1.de enern 2016
NIC16y 41 Enmiendas a estas Normas relacionadas con Ias plantas (setivo hiolégieo) portadotas de frutos y ku 1 de emeto 2016
[cdusitn eome parte del rubro "Propiedudes, plama y equipo”.
NilF 10 y NIC 28 Enmiendas rarionadas con la ventz o 1e aportacidn de bienes entre un inversar y su asociads o negocio 1de enero 206
conjunto.
NIC 27 Enmiends que trata de la inchisisin del métode de walor petrimonial proporeional (VPP) pars la 1 de enero 2016
valoraribn d= inversiones.
NIIF ¢ Publicaridn de 13 norma "Instrumentos Snansierms”, versido completa, 1 de enerv 2018
NIIF 14 Puﬂindﬁnr]elanoma "Cuestas de Diferimientos de Actividades Reguladas ™ 1 de enern 2006
NIIF 15 Publicacitn de Ia narma "Reconacimienio de los ingresos procedentes de los contratos con toa clienes”, 1de enero 2017
e5ta norma reemplazari & la NIC 11y 18.
NOF 5 Mejoras que clurifics ciertos temas de elasificacidn entre activos, 1de julio 2016 .
NIIF 7 Mejoras que modifiean lo relacionado a las revelacionss de los contralos de prestasifn de servicios y las 1de julio 2016
Tevelaciones requatidas para Jos estados fnunlers interinos. |
NIC19 Mejorns que clarificar el modo d= determinar |a tasa de descuento para fas obligaciooes por beneficios 1 de julic 2016 :
NIC 34 Mejoras que clarifican fo relarionado con la informarite reveleds en e reporte infering y las referenclas 1dejulio 2016 %

La Compaiifa estima que la adqpcién de las enmiendas a las NIIF antes descritas y de las nuevas normas e
interpretaciones, no tendra un impacto significative en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicacién inicial.

Moneda funcional y moneda de presentacién -

Las partidas en [os estados ﬁnandems.se expresan en la moneda del ambiente econémico primario donde
opera la Compaiifa. Los estados financieros se expresan en délares estadounidenses, que s la moneda

funcional y de presentaci6n de la Compafifa. Las cifras incluidas en los estad feros adj
expresadas en délares estadounidenses. en los estados financieros adjuntos estén
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2.4
2.4.1

IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A. LLA.S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Incluye el efectivo disponible, depésitos a la vista en bancos, y otras inversiones de corto plazo de alta
liquidez con vencimientos originales de tres meses o menos; neto de sobregiros bancarios que se presentan
en e} pasivo corriente.

Activos y pasivos financieros -
Clasificacién

1a Compaiifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razpnable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financleros
mantenidos hasta su vencimiento® y “activos financieros disponibles para la venta”, Los pasivos
financieros se clasifican en las sigunientes categorias: “pasivos financieres a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificacién de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compaiifa mantuvo dnicamente activos financieros en las categorias
de “préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiifa solo mantuvo pasivos financieros en la
categorfa de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se
explican a continnacion:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas y documentos por cobrar a
clientes (corriente ¥ no corriente), cuentas por cobrar a compaifiias reélacionadas (corriente y no
corriente) y préstamos a empleados. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos
fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el active corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacién
financiera.

(b} Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacién financiera por los préstamos con instituciones financieras,
cuentas por pagar a proveedores y cuentas por pagar a compafifas relacionadas. Se incluyen en el
pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del
estado de situaci6n financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior

Reconocimiento

L.a Compaiifa reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a lafechadela
negociacibn, cuando se compromete a comprar €l activo o pagar €l pasivo,
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IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A. LLASA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Medicién inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més_cualquie.r costo
atribuible a la transaceitn, que de sev significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonalgle a través de gananciasy
pérdidas”. Con posterioridad al reconocimiento injcial la Compaiifa valoriza los mismos como se describe
a continuacién:

Medicién posterior
(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a sil reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método del interés
efectivo, menos una provisién por deterioro, en los cascs aplicables. La Compaiifa presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i)

entas imentos yrar a clientes: corresponden a los montos adeudados por
clientes por inventarios vendidos en e] curso normal de los negocios. Las cuentas por cobrar
originadas en ventas financiadas de maquinaria se registran a su costo amortizado puesto que
generan intereses a tasas de mercado. Las demas cuentas por cobrar a clientes se reconocen a
su valor nominal que es equivalente a su costo amortizade pues no generan intereses y son
exigibles hasta 9o dias.

Los intereses de los préstamos comercijales originados en el financiamiento por la adquisicién
de maquinarias son caleunlados usando el método de interés efectivo. Los intereses
devengados y pendientes de cobro se presentan dentro del rubro “Cuentas y documentos por
cobrar a clientes” y se reconocen conforme su devengamiento en el estado de resultados
integrales en el rubro “Ingresos financieros” cuando se ha establecido el derecho de la
Compaiiia a percibir su cobro,

Sebregjstm una provisién por detetioro que se presenta cormmo menor valor de las cuentas por
cobrar.

ii)

Chenia aI a compaiijas relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por compaiijas relacionadas por 1a prestacion de servicios y préstamos para
financiar capital de trabajo. Los saldos originados por ventas de repuestos y prestacién de
servicios se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses ya que se liquidan hasta en 9o dfas. En relacién alos préstamos, estos se
miden al costo amortizado, el cual se calcula reconociendo el interés implicito con base a
tasas similares a las que la Compaiifa tiene contratado su financiamiento y se liquidan en el
largo plazo. Ver Nota 3 {c).

i)  Cuentas por cobrar a empleados: Corresponde a préstamos y anticipos efectuados al personal

que labora en la Compaiifa, que se registran a su costo amortizado puesto que generan
intereses a tasas de mercado.
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(b) Otros pasivos financieros

Posteriormente a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo, La Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentyo de esta categoria:

1)

2

: ituciones fipancieras; Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues estin contratados a las tasas vigentes en el mercado. No
existen costos de transacciones significativos incirridos al momento de su contratacién.
Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los
intereses devengados se presentan en el estado de resultados integrales en el rubro gastos
financieros,

ii)  Cuentas por pagar a proveedores: son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores en el curso normal de los negocios. Para el caso de las cuentas que se liquidan
en plazos menores a go dias se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses. Para &l caso del proveedor Caterpillar America Co, con
plazos de pago pactados hasta 180 dias estos pasivos se miden al costo amortizado utilizando
las tasas de interés pactadas.

entas por pagar a compaiiias relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por 1a compra de productos pard la venta y servicios recibidos. Se regisiran a
su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no devenga intereses y se
liquidan hasta en go dias.

iif)

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia evalia al final de cada perfodo la existencia de evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros. La Compafifa establece una provision para pérdidas por
deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evideneia objetiva de que no serd capaz de cobrar todos
los importes que se le adendan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que e] dendor
entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de
que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Se consideran las garantias recibidas,

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 se requirid el registro de provisicnes por deterioro de cuentas por
cobrar a clientes como se muestra en la Nota 7.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha disminucién se

relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocié diche deterioro, se
reconoce &n el estado de resultados integrales la reversion de la pérdida previamente reconocida.
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Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo Elel activq osila
Compaiiia transfirié el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del mismo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafifa se han liquidado.

Anticipos a proveedores -

Los anticipos a proveedores, corresponden principalmente al efectivo entregado a suy principales
proveedores, con el fin de asegurar el aprovisionamiento de maquinarias, estos se registran al momento de
1a entrega del efectivo, son liquidados con 1a entrega de la maquinaria. Debido a que gustancialmente se
recuperan en el corto plazo, los mismos se clasifican como actives corrientes.

Inventarios -

Los inventarios se registran al costo 0 a su valor neto de realizacitn, el que resulte menor. El costo de los
inventarios para reventa incluye los costos relacionados con la adquisicién, transporte y otros incurridos
para dejarlos listos para su venta, netos de descuentos y promociones recibidas atribuibles a los
inventarios, Los inventarios se encuentran valorados por los siguientes métodos:

- Las maquinarias y equipos: al costo especifico de adquisicién de cada bien.
- Los repuestos: en base al método de primero en entrar primero en salir (PEPS).

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos
de comercializacidn, distribuci6n v otros relacionados divectamente con 1a venta.

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor heto de realizacién, se registra
una provision de deterioro por la diferencia de valor, En dicha estimacion de deterioro se considera
también los montos relacionados a obsolescencia derivados de 1a baja rotacién, obsolescencia técnica y
productos retirados del mercado. La Compaiiia estima que la mayor parte de los inventarios tiene una
rotacién menor a 180 dias (maquinaria y repuestos). Las provisiones relacionadas con inventarios se
cargan a los resultados integrales en el periodo en que se causan.

Inversidn en acciones -

Las inversiones en acciones se reconocen al costo. Los dividendos se contabilizan en los resuttados, cuando
surja €] derecho a recibirlos. En cada fecha de presentacién de informacién financiera, la Administracién
determina si existe alguna evidencia objetiva de que se haya deteriorado el valor de la inversitnen la
subsidiaria. Si este fuese el caso, la Administracién de la Compaiifa calcula el importe de la pérdida por
deterioro del valor como la diferencia entre el importe recuperable de la inversién y su importe en libros y
reconoce la pérdida en los resultados del ejercicio.
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La Administraciém dela Compaiifa no prepara estados financieros consolidados con sus subsidiarias, por
cuanto su principal accionista Modermar S.A., elabora estados financieros consolidados, que incluye a
IIASA y sus subsidiarias y, estdn disponibles para el piiblico y que cumplen con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera.

Propiedades y equipos -

Las propiedades y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en casc de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuiblesala
adquisicidn o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a 1a compra o adguisicién solo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia
1a Compafifa y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados crnando son incurridos.

Las terrenos no se deprecian. La depreciacion de las propiedades y equipos, es calculada linealmente
basada en su vida itil estimada, o de los componentes significativos identificables que posean vidas ttiles
diferenciadas, considerando gu valor residual para €] caso de inmuebles; para el caso de los demds activos
fijos la Administracién de la Compaiifa estima que su valor de realizacién al término de su vida dtil serd
irrelevante. Las estimaciones de vidas dtiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas Gitiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Tipode bienes Namero de afios
Edificios Entre 40 y 60
Muebles de oficina 10
Equipos electrinicos 3
Vehiculos 5
Equipos y herramientas 10
Maquinarias para alquiler 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales en el rubro “Otros
ingresos” u “Otros egrescs”, segin corresponda.

Cuando el valor en Yibros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccitn de activos calificables, Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempe prolongado
para que esté listo para su uso, perfodo que la Administracién ha definido como mayor a un afio. Alz1de
diciembre del 2014 ¥ 2013 todos 1os proyectos de la empresa se han liquidado en plazos inferiores a un
afio, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.
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Propiedades de inversion -

Las propiedades de inversién son registradas al costo, menos las pérdidas por deterioro, en caso df,-
producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a 1a adquisicién o construccién del
activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién s6lo son capitalizados cuando es probable
que beneficios econémicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la Compaiifa y los costos pueden
ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o
mantenimiento y son registrados en los resultados cuando son incurridos. Debido a que estas propiedades
corresponden a terrenos no se efectiia depreciacién.

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos y propiedades de inversion) -

Los activos sujetos a depreciacion (propiedades y equipos y propiedades de inversion) se someten a pruebas
de deterioro crzando se producen eventos o circunstancias que indican que podrin no recuperarse de su valor
en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden a} monto en el que el valor en libros del activo excede su
valor recuperable. El valor recuperahle de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se
obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los
niveles més pequedios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de

fentivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiifa registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 no se ha identificado
la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos y
propiedades de inversién).

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio, En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la
cuel se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor 1a norma que exige el pago de un “anticipo minime de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el

0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.
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La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este itimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucitn, lo cual pedria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige Ia devolucién de este anticipo.

I 1 iferid
El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros, El impuesto a la renta diferido se determina nsando tasas tributarias que han

sido promulgadas a 1a fecha del estado de situacién financiera y que se espera serdn aplicables ecuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a l1a renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con ]a misma autoridad tributaria,
Beneficios a los empleados -

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro beneficios sociales del estado de situaciér financiera y corresponden
principaimente a:

i)

Particinacién de los tra haia pe el ]as 14l .‘calculadaenfuncmndel Is%dEIallﬁlid.ﬂd
contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido porlalegislacién ecuatoriana

vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos.

ii)  Décimos tercer ¥ cuarto sueldg a: Se provisionan y pagan de acuerdo ala
legislacién vigente en el Ecuador.

i) Vacaciones: A partir del 2014 se provisionan y registran el costo de las vacaciones del personal sobre
1a base devengada.

Beneficios de largo plazo (provisiones de jubilacién patronal y desahucio no fondeadas)

La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido por las
laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién

de Ia relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador

bonificar4 al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la dltima remuneracién mensual
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por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma Compafifa o empleador, este beneficio se
denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provisién para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se provisiona con cargo a los costos y
gastos (resultados) del afio, aplicando el método del costeo de crédito unitario proyectadc y representan el
valor presente de las obligaciones ala fecha del estado de situaci6n financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a la tasa del 6.5% anual, 1a cual es similar a la tasa de bonos
corporativos de alta calidad denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y
que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones mantenidas con los empleados
hasta su vencimiento,

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, aiios de servicio, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de
rotaci6én, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmedjatamente en resultados del afio.

élo cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
mpafifa.

Provisiones corrientes -

La Compaiifa registra provisiones epando (i) tiene una obligacior presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de eventos pasados, (ii) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar
1a obligacitn y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable.

Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacién de la Administracitn, a la fecha de cierre
de los estades financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

Provision por garantia -

Se presenta dentro de las Otras cuentas por pagar (pasivos corrientes) del estado de situacién financiera y
representa el valor estimado de garantfa por maquinaria vendida por cualquier defecto de fabricacién que
pudiera presentarse. El tiempo de la garant{a variar segiin cada negociacién, sin embargo la misma no
superard los dos afios transcurridos después de 1a venta. Esta provisi6n se registra en base al anslisis de
los costos histéricos incurridos por la Compaiiia por este concepto en los filtimes 6 afios y las
probabilidades futuras de ocurrencia. Las diferencias que surgen de las estimaciones y las cifras
registradas al cierre son ajustadas por la Compaiifa contra los resultados del afio (Gastos de ventas).

Pigina 17 de 47




215

2.16

2.17

IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A. I.ILAS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dblares estadounidenses)

Reservas y resultados acumulados -
Reserva facultativa

Corresponde a apropiaciones de las utilidades que se generan cada afio y son de libre disponibilidad,
previo disposicion de la Junta General de Accionistas.

Reserva legal

De acuerdo con 1a legislacién vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio anterior a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito.
La reserva legal no esti disponible para distribuci6n de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Este rubro incluye los saldos que la Compafi{z registré como resultado del proceso de conversién delos
registros contables de sucres a délares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del
2000. El saldo de este rubro fue clasificado a resultados acumuylados al momento de la adopeién de NIIF, y
puede ser utilizado para aumentar el capital de la Compafifa o para absorber pérdidas acumuladas.

Los ajustes provenientes de la adopei6n por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” que se registraron en e] patrimonijo en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopeién por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, s6lo podrén ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las del Gltimo ejercicic econémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en
el caso de liquidacién de la Compaiifa.

Distribucién de dividendos -

La distribucién de dividendos se deduce del patrimonio y se reconoce como pasivos corrientes en los
estados financieros en el periodo en que los dividendos se aprueban por parte de los accionistas de la

Compaiifa.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden al valor razonable de lo cobrado o por cobrar por ]a venta de los productos en el
curso normal de las operaciones de la Compaiifa. Los ingresos se muestran netos de IVA, ICE (en los casos

aplicables), devoluciones y descuentos otorgados. Se generan en un 38% (2013: 48%) por venta de
maquinarias y equipos, y un 62% (2013: 52%) por ventas de repuestos.
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Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia
la Compaiifa, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiifa hace la entrega de sus productos al
comprador y, en consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes
y no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

Las ventas de maquinaria y repuestos se reconocen en los resultados del ejercicio cuando la Compaiifa ha
efectuado 1a transferencia de dominio y entrega de dichos bienes a los clientes o cuando ha prestado el
servicio, los clientes los han aceptado y 1a cobranza de las cuentas por cobrar correspondientes estd
razonablemente asegurada. Para el caso de ventas a crédito el inventario (maquinaria) se mantiene como
garantia la reserva de dominio a favor de la Compaiifa. La experiencia acurmulada de la Compaiifa ha
determinado gue no existen devoluciones significativas de dichos bienes por lo que no se constituyen
provisiones por devoluciones.

Adicionalmente la Compaiifa registra ingresos por alquiler de maquinaria los que se reconocen cuando el
servicio ha sido prestado.

La Compafifa no efectia ventas ligadas a planes de lealtad significativos, bonificaciones y/o beneficios
futuros en servicios de taller, repuestos o0 mantenimiento.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requnieren un alto
grado de juicio por parte de 1a Administracitn.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesionat se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

(a) Deterioro de cuentas y documentos por cobrar

La estimacién para cuentas dudosas es determinada por la gerencia de la Compaii{a, en base a una
evaluacion de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos.

La provisién para cuentas dudosas se carga a los resultados del afio y las recuperaciones de cuentas
provisionadas se acreditan a otros ingresos.

(b)  Vida itil de los propiedades y equipos

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnolégicos, cambios en el uso planificado,
podrian hacer que la vida dtil fuera diferente de las estimaciones realizadas. La determinacion de las
vidas Gtiles se evaltan al cierre de cada afio. Ver Nota 2.8,
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(c)  Interés implicito en cuentas por cobrar a comparilas relacionadas

El interés implicito de los activos financieros aplicado al financiamiento otorgado a compafifas
telacionadas se calcula tomando como base la tasa anval del 3.36% (2013: 4.50%) que corresponde
al promedio ponderado de todas las tasas de préstamos/financiamiento (principal proveedor
Caterpillar América Co.) vigentes.

(d} Impuesto a la renta diferido

La Compaiiia ha realizado }a estimacién de sus impuestos diferidos considerando que todas las
diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos (fundamentalmente
efectos de la adopcién de las NITF) se revertirin en el futuro,

(e)  Prouision por garantias

La provisién por garantias se evalfia con base en las politicas y lineamientos descritos en la Nota
2.14.

() Provisiones por beneficios a empleados

Las hipétesis empleadas en el cilculo actuarial de Jubilacién patronal y desahucio, para lo cual
utiliza estudios actnariales practicados por profesionales independientes. (Nota 2.12).

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros tales como; riesgos de
mercadao (incluye: riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de los flujos de
efectivo y riesgo de precio), riesgo de erédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracién
de riesgos de la Compafifa se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y
trata de minimizar potenciales efectos adversos en su desempefio financiero; ademds, se encamina a que
las actividades con riesgo financiero de la Compaiiia estén sujetas a politicas y procedimientos de
identificacién, medicién y control.

Los departamentos de crédito y finanzas tienen a su cargo la administracién de riesgos de acuerdo con las
politicas aprobadas por el Presidente Ejecutivo. Dichos departamentos identifican, evaliian y administran
los riesgos financieros en coordinacidn estrecha con las unidades operativas de Ia Compafifa, El Presidente
Ejecutivo proporciona guias y principios para la administracién general de riesgos asf come las politicas
para cubrir dreas especificas, tales como el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito, el riesgo de
liquidez v el riesgo de concentracién.
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Riesgos de mercado:
(a) Riesgo de precio y concentracién

La principal exposicién a la variacién de precios y concentracién de la Compafifa est4 relacionada
con la compra de maquinaria y repuestos de la marca Caterpillar. La Compaiiia mantiene un
acuerdo de venta y postventa con dicha entidad de manera indefinida, Los precios son fijados
directamente por Caterpillar. De igual forma durante el afio se publican cambios en los precios,
promociones y descuentos a ser otorgados, Los departamentos de ventas y finanzas,
coordinacién con la Presidencia Ejecutiva construyen escenarios de ventas proyectadas y
presupuestos; adicionalmente las modificaciones en precios son previamente discutidas y
acordadas.

(b) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo

El riesgo de tasa de interés para la Compafiia surge de su endeudamiento a corto plazo con
proveedores y entidades financieras. El endeudamiento a tasas variables expone a la Compaiiia al
riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. Sin embargo, el endeudamiento a tasas fijas
expone 1a Compaiiia al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos. La
Compaiifa ha establecido una politica de endeudamiento en instrumentos de corto plazo,
procurando mantener tasas de mercado competitivas y fijas. En el 2014 el endeudamiento de la
Compaiiia se mantiene sustancialmente con sus proveedores del exterjor.

Ri fe crédito:

Las polfticas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por la Presidencia
Ejecutiva, el Comité de crédito y el drea de finanzas. El riesgo de erédito se encuentra presente en los
depdsitos bancarios (efectivo y equivalentes de efectivo) ¥ en las cuentas por cobrar a clientes (corto plazo
y largo plazo) y otros (anticipos).

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y sus equivalentes, tienen
calificaciones de riesgo independiente que denotan niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas
calificaciones en general superan la calificacién “A”.

La Compaiiia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y aceptacién de cljentes,
relacionadas con: limites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos,
comportamiento de pago, garantfas reales, reserva de dominio, antigiiedad, seguimiento, cobranzas y
deterioro, en los casos aplicables,

En el afio 2014, con relacién a los préstamos y cuentas por cobrar a clientes, aproximadamente el 86%
(2013: 83%) del total de las ventas de maquinarias y repuestos se concentran en ventas a crédito directo
otorgados por la Compaiiia. Debido a que la Compajifa mantiene una cartera de clientes bastante dispersa
y homogénea analiza la calificacién de riesgo crediticio individual por cada cliente significativo
principalmente basada en su antigiedad y vencimientos. Adicionalmente, clasifica la cartera en segmentos
similares y analiza permanentemente el comportamiento de pago histérico de los clientes, antigiiedad,
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actualizacién de datos, entre otros factores. Los limites de crédito se establecen en funcién del andlisis de
la eapacidad de pago de cada diente, tomando en consideracién los resultados de calificaciones internas
y/o externas, Para las operaciones de crédito oforgadas por la Compaiiia, la evolucién de los indicadores
de cgteragenclda, indice de morosidad, cobertura de provisiones y cobertura de garantias se muestra a
continuacién:

2004 2013
Indice de moresidad (cartera lagal / tntal de cartera) 3.00% 1.91%
Cobertura de provisiones sobre cartera detariorads 100% 100%
Cobertura de garant{as (1) 100% 100%

(1) Elfinanciamiento directo por la venta de maquinaria se encuentra garantizado mediante contratos
de venta con reserva de dotninio de las mismas a favor de la Compaiifa.

El efectivo y equivalentes de efectivo tienen una naturaleza de corto plazo, por lo tanto su importe en
libros se aproxima a su valor razonable. Para el caso de préstamos y cuentas por cobrar financiadas a
clientes directos dz la Compafifa, se establece el cobro de tasas de mercado que fluctiian entre el 12% y el
15% anual.

. . .
.
.

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades operacicnales.
Para administrar la iquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de caja proyectados para un
periodo de 18 meses, los cnales consideran los vencimientos de los activos y pasivos financieros y los
planes de financiamiento futuros de la Compaiiia.

La Compaiifa no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los pasivos financieros de
Ia Compaiifa agrupados sobre la base del periodo remanente ala fecha del estado de situacién hasta la
fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el czadro son los flujos de efectivo no descontados.

Menos de 1
2014 aiip
Cuenites por pagar a proveedores 55,194,282
Cuentas por paghr & rompafifas relacionadas 5427,88:

Menoade 1
2013 2o
Préstamos cum instituciones financieras 2,004,514
Cuentas pot pagar a proveedores 45.504,190
Cuentas por pagar & compafiias relacionsdas 1,128,549
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La Compaiifa mantiene una importante porcién de su deuda en el corto plazo para financiar inventario y
cuentas por cobrar de clientes. Si bien la tasa de interés es de corto plazo, se considera que por la
estructuracion de los activos corrientes de la Compaiifa, cualquier variacion en la tasa es ficilmente
ajustable al momento de vender sus activos corrientes.

Segtin las politicas de 1a Compaiifa, las cuentas por cobrar a clientes, en general, se otorgan en plazos de
hasta 3 afios ¥ los plazos de las obligaciones bancarias y financieras son de hasta 1 afio. Con el fin de
mantener un margen suficiente y/o de respaldo para la administracidn del riesgo de liquidez, al 31 de
diciembre del 2014, la Compafifa mantiene lineas de crédito abiertas por US$10,000,000 con el Banco
Bolivariano C.A.; US$3,500,000 con el Baneo Pichincha C.A.; US$15,000,000 con el Banco Internacional
5.A.: y, US$5,950,000 con el Citibank S.A. Adicionalmente para manejar el riesgo de liquidez, la
Compafiia ha establecido desde afios anteriores procesos de titularizacién de cartera comercial, basados en
los flujos futuros generados en dicha cartera. Mediante estos mecanismos, que se describen en la Nota 26,
¥ los antes mencicnados, se maneja y controla el riesgo de lignidez de 1a Compafiia.

Administracién del riesgo de capital -

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha, con el propésito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital éptima para reducir el costo del capital.

La Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula
dividiendo la deuda neta sobre el capital financiero total de la Compaiiia.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2014 y 2013 fueron los siguientes:

ania P Ork )

Sobregiros banearios 415,493 763,090
Préstamos con instituciones financieras - 2,003,819
Cuentas par pagar & proveedores 52,663,568 43,285,070
Cuentas por pagar & compafifas relacionadas 5.427.881 1,128

58,510,942 47,180,528
Efectivg y equivalentes de efectivo {1.175.927) (2.663,780)
Deuda neta 57,335,015 44,516,748
Total patrimonio 69,121,860 80,817,396
Capital total 126,456,875 125,334,144
Ratio de apalancamiento 45% 36%

-}
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan log valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

amid ams
— Corrignts ___ __ No corrients Corriente No corvietite

Activos finarwieros medidos al costo
Efectivo y equivalenies de siective L3175:.927 - 2 56 o -

Activos financieros medidos al costo amortizado

Cuenips pof cobrar a clientes 23,532,849 1,984,854 24,776,532 7233185
Cuentas por cobtar a compafiias relacionadas 23,193,643 1,416,796 20,283,458 1,280,385
Cuentss por cobmar & empleados 623,102 - 1,045,436 -
Total activos financieros BRI o lidOlS0E. —mdSZ02200, . SuEdZO.

Pﬁmﬁnnndqrmmedido-almmoﬂh-dn

Sobregiros bancarios 419,493 . 763,090

Préstamos con instituelones fnancieras - - 2,003,819 -
Cuentas por pagar a proveedores 52,663,568 - 43,385,070 -
Cuentas por pagar a compafifas relacicnaday 5,497,881 - 1,128,549 -
Tatal pasivos finenderos 58,510.043 - iﬁx&aﬁ -

Dadas las caracteristicas de los instrumentos financieros, el valor en Iibros de los mismos corresponde o se
aproxima a su valor razonable, pues son liquidables en el corto plazo y en relacitn a las obligaciones
bancarias estas se registran a su costo amortizado utilizando tasas de interés de mercado.

En lo que respecta a activos y pasivos con compaiifas relacionadas por financiamiento recibido u otorgado,

estos saldos se presentan al valor presente de lag dendas utilizando una tasa de interés anual del 3,36% que
es equivalente a la tasa de interés que la Compaiifa computa de sus pasivos con bancos y proveedores.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién:
2014 2013
Fondos rotativos y caja 332,240 341,108
Baneos e instituriones financieras locales 797,826 2,182,882
Inversiones temporales {1} 45,861 139,790
1,175,927 2,663,780
Sobregiros bancarios (419,493) (763,090)
mm: 1,900,690
(1)  Seliquidan en menos de una semana y devengan intereses del 1.25% anual.
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR A CLIENTES
Composicion:
2014 a3
Corriente
Cuentas por cobrar macuinariag (1) 5,644,417 11,486,750
Cuentas por cobrar repuestoa 16,974,623 11,802,662
Cuentas por enbrar Fidudiaria (2) 2,789,051 2,465,600
Otros —— 379:527 — 1503868
25,987,618 27,258,880
Provision por detetioro de cuentas por cobrar (2,454,769) (2.482,348)
23,532,849 24,776,532
No corrients
Cuentas par cobrar maquinariag (1) 1,984,854 7.233.185
25.517.703 32,009,717

(1)  Las cuentas por cobrar a clientes por la venta de maquinarias se encuentran garantizadas mediante la
reserva de dominio de los bienes vendidos establecida en Ios contratos de ventas ¥/ con garantias

reales en favor de la Compaiifa.

(2) Al 31de diciembre del 2014 y 2013 comprenden tinicamente los valores que se originan por los

mecanismos de garantias establecidos segiin lo indicado en la Nota 26.

Pigina 25 de 47



IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A. LI.AS.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

{Expresado en délares estadounidenses)

La antigiiedad de los saldos por cobrar clientes antes de la provisién por deterioro es la siguiente:

Por venicer
Yencidns
Hasta 60 dias
61890 dias
932360 das
Mis de 260

Movimiento de la provisién por deterioro;

Saldos al 1 de enaro
Incrementos

Pegoa y/o utilizaciones
Saldos al 31 de diciembre

ANTICIPOS A PROVEEDORES

Composicidén:

Caterpillar Company CACO (1)
Qtros (2)

2014 21
23,000,294 Az2% 21753342 Bo.5%
4,095,180 14.6% 5.344.113 15.5%
80,155 0.7% 861,148 25%
287.507 10% 155,602 0.5%
400,336 Lg% 377860 L1%
4872478 17.8% 6,738,729 19.5%
z&m 100% MM 100%
] E— -
amag a013
2,482,348 1,706,537
33.971 ra i
(61.550) (1,361)
2,454,769 2,482,348
2014 2013
6,602,058 2,047,263
1701840 B87.549
B.goﬁ ﬁﬁsm

{1) Corresponde a: i) US$2,055,724 (2013: aproximadamente US$2,000,000) por efectivo entregado
para las importaciones de repuestos remanufacturados incluidos dentro de un programa especial
denominado “Reman” que este proveedor mantiene con sus dealers; 1) U5%1,866,762 por repuestos
devueltos a este proveedor debido a su baja rotacién; y iii) US$1,799,572 por efectivo entregado
para las importaciones de repuestos ordinarias. Estos anticipos se liquidan hasta en seis meses.

(2) Corresponde a anticipos entregados para la compra de bienes y servicios, los cuales se liquidan

hasta en 9o dias.
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IMPUESTOS POR RECUPERAR

2014 2013
Crédito tributario por impuesto al valar agregado (TVA) 187,370 -
Reclamos al Servicio de Rentas Internas (SRT) (1) 1,073.499 1,073.499
Cupones CORPEI por canjear - 43409
1,260,860 1,116,508
Provisién por deteriare de impuestos por recuperar £1,050,777) {1,004,186)
210, 22,722

(1) Corresponde a reclamos al SRI por page indebido resultantes de las determinaciones tributarias de
los afios 2001y 2008 por US$335,983 y US$737,516; respectivamente. Nota 18.

Movimiento de la provisién por deterioro:

2014 2013
Saldos al 1 de enero 1,004,186 938,434
Incrementos - 737,516 (1)
Pagos y/o utilizaciones (43.409) {581,764)
Saldos al 31 de diciembre l.ogo.m 1,004,186

(1) Correspondia a provisiones para cubrir cualquier resultado desfavorable de las solicitudes de
devolucién de pago indebido efectuadas por Ia Compatiia ante el SRI, debido a que la Administracién
considera que las posibilidades de recuperaci6n de estos valores son bajas. Ver Nota 25.

INVENTARIOS
Composicién:
ad 2013
Maquinarias y equipos 14,556,964 16,732,809
Repuestos 32,723,483 32,240,410
Mercaderfas en trinsita 3463 —_— 156700
47.283,910 49,120,919
Menos - Provisién por obsolescencia (2,261.080) (2,957,504}

ﬁozﬁs.‘m 46,172.31§

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 no existen gravimenes ni restricciones sobre los inventarios.

Pigina 27 de 47



11.

IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A. 1.I.A.S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en délares estadounidenses)

Movimiento de la provisién por obsolescencia de inventario:

2014 203
Saldos al 1 de enero 2,957,504 2,204,440
Incrementos 36,020 753,064
Utilizaciones y/o ajustes (Nota 13) (732.444) -
Saldos al 31 de diciembre %261.&80 2,997,504
INVERSIONES EN ACCIONES
Composicion:
Porcentaje de
Entidad —-purticipacitn____ Actividad
2034 2013 2014 bk
Endecorpsa S.A. (1} 99.99% 99.90% 1,406,000 1,406,600 Inmobiliaris
Levertini S.A (1) 99.90% 09.99% 707.214 707,214 Inmobiliarie
Indrix $.A. (1} 99.99% 99.59% 502,465 502,465 Inmobiliaria
Suleinga 8.4 (1) 90.99% 99.99% 450,000 450,000 Inmwobilisria
Gamaglito S.A. 09.99% 99.99% 8oc 800 Tomobiliarta
Otras menores - - 33860 23,883
§alﬁiﬁaa 1010,

(1)  Estas inversiones se mantienen al costo, Los activos que principalmente respaldan el patrimonio de
estas empresas corresponden a bienes inmuebles, Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, eetas_oomps.nfas
no mantienen operaciones y reportan pérdidas menores en sus estados financieros (no auditados).
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Fxpresado en dblares estadounidenses)

(3) Corresponde principalmente a: (i) construceiones en las instalaciones de ITASA Matriz por
aproximadamente US$403,000, (ii) compra de edificacién y terreno en la agencia Montecristi por
aproximadamente US$490,000, (iii) adecuacion en la agencia Monteeristi por US$230,000 ¥ (iv)
compra de terreno en Yaguachi por US$1,866,600.

No hay propiedades y equipos entregados en garantia.

PRESTAMOS CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

x
Institucién Interés anual 2014 3
Banco Internaciona] S.A. (1) 6.25% - 2 81

(1)  Correspondia a una operacién que venci6 en enero del 2014, fecha er que fue cancelada. Dicha
operacitn fue utilizada para financiar capital de trabajo.

ANTICIPOS RECIBIDOS DE CLIENTES

Composicién:

2014 2003
Hecibidos para maquinarias 2,439.085 1,615,613
Raecibidos para repuestos 523,598 686,302
Oros TReDOres 270,389 51,0904

mﬁﬂﬂaﬂ&_—m

CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

Composicion:
2014 2013
Provesdores del exterior (1} 51,569,405 42,068,084

Proveedores locales — . nooanéy 16088

(1) Incluye financiamiento obtenido por aproximadamente US$48,536,000 (2013: US$37,383.900) con
Caterpillar América Co (Hannover Re) para la compra de maquinaria a 6 meses plaze y con intereses
anuales que fluctizan entre 2.56% v 2.59% (2013: entre 2.50% ¥ 2.90%).
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IMPUESTOS POR PAGAR
Composicién:
2014 2013
Impuesto a la salida de divisas (ISD) por pagar 2,210,426 2,047,082
Impuestos de IVA y retenciones por pagar 492,749 1,426,759
2.302-122 E'Q_ZE’EI
SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS
El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2014 y 2013 con
compafi{as y partes relacionadas. Se incluye bajo 1a denominacién de compaiifas y pattes relacionadas a: i) la
(s) persona(s) naturales o juridicas (compafifas) que directamente o indirectamente controla {(n) a o es (son}
controlada (s) por la Compaiiia, tienen control conjunto o influencia significativa (asociadas) y if) personal
clave de la gerencia o administracién,
Saldos
2014 2ma

Cuentes par cobrar corrjentes
Macaza, Maquinas ¥ Camiones S.A. (1) 10,988,639 5245550
Talleres para Maquinaria Industrial Agricola 8.A. (2) 11,591,776 9,585,482
[IASA Pamamé, SA. (3) 383740 282,912
TIASA Internacional, S.A- (4) - 851,060
Sitech MCS del Ecuador S.A. 193,371 224,785
Otros —dbuz 93660

M w
Cuentas por cobrar - Acciomistes (5) 1,100,000 1,600,000
Cusenitas por cobrar no cotrlentes
Yencisa §.A. 61,046 164,733
Modermar S.A. (6) —LaS4852 —_—Lnughfe

m& w
Cuenias por pagar
Endecorpes 5.A. 526,388 550,527
IIASA Panami, S.A. 156,801 4,088
[IASA Internasional, S.A, 104,960 -
TACASA, Talleres pata camiones 5.4 260,671 263,344
Servicics y Talleres 8 A SERTA {7} 2,508,728 306,636
Levertini S.A. (8) 1,738.778 -
Otros

DU " S— L I
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IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A. LLA.S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

(1)

@
3)

53]

(5)

6

)]

(8)

Corresponden a financiamiento para capital de trabajo. Se establece un interés implicito a upa tasa
anual del 3.36% (2013: 4.50%).

Corresponden a saldos por cobrar porla venta de repuestos, que se liquidan hasta en go dias.

Corresponde a saldos por cobrar por servicios varios prestados que serén recuperados en ¢l 2015y no
devengan intereses,

Corresponde a saldos por cobrar por venta de maquinaris que fueron recuperados en el 2014 y no
devengaron intereses.

Corresponde a valores entregados a Modermar que se liquidaran con los dividendos a declararse en el
2015.

Corresponde principalmente a préstamos para capital de trabajo. Se establece un interés implicito 2 la
tasa anual del 3.36% (2013: 4.50%), puesto que se estiman cobrar basta en 1,080 dias.

Corresponde a préstamos recibidos para capital de trabajo. Se establece un interés implicito a la tasa
anual del 3.36%, puesto que se estiman pagar hasta en 720 dias.

Carresponde a valores recibidos en el 2014 ¥ que se liguidarén en el corto plazo.
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IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A. LLAS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en dblares estadounidenses)

Transacciones

Ingresk POr vEnNtE:
Tallerea parn Maquinaria Inchestrial Agricola 8.4 {8)
[LASA lntecnacional, 5.A-

[1ASA Panamd, S.A.

Maguinasy C 5.4
Yencisa S.A.
Lubrival 3.4,

Lubricantes Andinos "Lubrisn $.A."

Compras:
Tallerzs parn Maquinaria Industriai Agricola S.A (10])
[LASA Panami, S.A (9)
ILASA Internacional, 3.A. (9]
y inasy Camnik
Machinery & Parts
Lubrival 5.4

Pristamos concadidos <Viase Nota 17(a)>:
ey Maguinas y Cami SA
Moderranr 5.4
Servicioa y Talleres S.A. Serta

Yencisa S.A.

Gastos administratives
Talleres pars Maquinaria lnd:

d Agricols 3.A (11)
¥ Cami B.AL

vy y Cami SA
Modermar S.A.

Servicios y Talleres 5.A. Serta
Yencisa S.A.

¥ Camii Sa

Curos Ingresos: {12)
Talleres gt Magquinaris Industrisl Agricoln 8.4
11ASA Panamid, S A
1LASA Internacional, 5.A.
Maguinasy Cami A

Yenciss 5.4
Machinary & Party
Lubrival 5.A.

Otras operacionas{Venta de Activo Fijol
Talleres pars Maquinsria Induasteial Agricola S.A

Ciiras operaciones(Comprs de Activo Fllo)
Talleres para Maquinar{s Indusirial Agricola 5.4
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204 2013
33,220,382 7,862,435
111,993 1,460,770
268,544 79.502
1.074 54,806
46,012 -
4574 360
914 3,148
—m
(9.172.746) (11,706,730)
(2.445,834) (6, 5o, 657)
(Foa4.464) {2,844,123)
(&.500) (4.989)
(108.651) (16, 657)
(&l:zi §
—ARE) ETRILE:
10,988,639 9,246,554
1,354,852 1,118,652
[ 153,569
tﬂﬂm! l%ﬁz zi
(2, 508,286) (2,738.479)
19,784) -
(G6q) (9.2648)
(3,164 (g9, 7at}
-—-—M w
(201,018) {amb,931)
- L
M ﬁ
5,931 473.874
so,B8y 5£3.019
178,519 5.656
17390 -
azozz, Bz,
746,375 7,748
03,504 383,580
- 223
285,686 25,343
1592 508
39,173 550,935
(.- |- — I
ﬂ &’“
e -
—_———eed 21714
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(a)

18.

(a)

IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A. LLA.S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dblares estadounidenses)

{9) Cormresponden a ventas de repuestos.
(10) Corresponden a importaciones de maquinarias y repuestos.
{11} Corresponden a servicios recibidos por concepto de montaje y reparacién de maquinarias,

{12) Corresponden principalmente a: i} US$2,000,000 (2013: US$2,000,000) por comisién pagada a
Talleres por el volumen de ventas de repuestos que sus clientes directamente comprenala
Compafifa, <Ver Nota 26(a)>; ii) US$291,358 (2013: US$287,976) por reembolsc de gastos; y, iii)
US$216,928 (2013: US$448,502) por gastos de comercializacion.

(13) Corresponden principalmente a: i) reembolsos de gastos a TIASA Panama S.A, por US$680,504
(2013: US$383,550) v a Talleres para Maquinaria Industrial Agricola S.A. por US$547.301 (2013:
US$480,536); ii) servicios administrativos a Lubrival S_A. por US$204,000 (2013: US$204,000)y a
Machinery & Parts por US$391,272 (2013: US$550,925); y iii) asesorias a Talleres para Maquinaria
Industrial Agricola S.A. por US$198,985 (2013: 240,212).

No se han efectuade con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas precedentemente.
Remuneraciones al personal clave de 1a gerencia

La Administracién de la Compailfa incluye miembros ¢lave que son 3 miembros del Directorio, Presidente
Ejecutivo, Gerente General y Gerencias de las principales reas dela Compaiiia. No existen beneficios por
terminacién del personal clave de Ia gerencia.

A continuacién se presentan los costos por remuneraciones percibidas por los ejecutivos mencionados de la
Compaiiia durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre:

Detalle 2014 2013
Sueldas, salarios y hanorarios SR - . . 2
IMPUESTOS
Situacién fiscal -

Los ejercicios fiscales 2011 a 2014 estin sujetos a una posible fiscalizacién por parte de las autoridades
tributarias.

La Compafia fue fiscalizada por el Servicio de Rentas Internas en relacién al impuesto a la renta del afio 2008
y segiin acta de determinacién de abril del 2013 se estableci6 una diferencia a favor del SRI por US$737,516.
Dicho valor fue cancelado por la Compafifa en julio del 2013, mis US$362,222 por recargos e intereses,
totalizando US$1,099,738, sin embargo la Compafiia present5 un reclamo por pago indebido. Ver Nota 9.
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IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A. I.LLA.S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dblares estadounidenses)

Impuesto a la renta

La composicién del impuesto a la renta es la signiente:

(b)

W04 2013
Impuesto a Ia rents corriente 3,971,822 2,604,312
Impuesto a la renta diferido:
Generacién de impuesto por diferencias temparales (73,484} (122,509)
Conciliaci6n tributaria-contable -
2014 2013
Utilidad antes del impuesto a la renta y
participacién trabajadores 21,003,206 11,459,436
Menos - Participacién de loz empleados en Jas utilidades {3,150,404) {1 1
17,852,802 9,740,521
Maés - Gastos no deducibles (3} 1,812,507 3,612,830
Ingresos exentos {2) (1.908,928) (1,301,740}
Participacifn de trabajadores atribuibles 2 ingresos exemtos 297,361 195,261
Utilidad tributaria 18,053,738 12,246,872
Tasa impositiva 22% 22%
Total Impuesto a la renta causado 3,971,822 2,604,312
Retenciones en la fuente del afio cotriente (2.337,815) (2,331.535)
Saldo por pagar (3) 1,634,007 362,777

(1) Corresponde principalmente a Interés implicito con compaiifas relacionadas por US$201,018 (2013:
US$250,022); retenciones asumidas en pagos a Caterpillar por US$144,942; provisién por vacaciones
no gozadas por US$233,885; y otras provisiones US$630,215 (2013: US$265,828). Adicionalmente,
en el afio 2013 incluia provisiones por obsolescencia de inventario por US$753,064; provisiones por
garantias por US$462,167; provision para cubrir reclamos de impuestos por US$737,516 y donaciones

y multas varias por US$147,808.

(2) Corresponde.principalmente a interés implicito con compafiias relacionadas por US$470,721 (2013:
$532,549); ajuste de provisién de garantias por US$655,377 (2013:$487,427); ¥ reversos de

provisiones varias por US$774,991 (2013:$281,764).
(3) Incluido en el mbro Impuesto a la renta por pagar.
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IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A. L.IA.S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Drante el 2014 la Compaiifa registrd como impuesto s la renta corriente causado el valor determinado
sobre la base del 22% sobre las utilidades gravables puesto que no se determiné valor a pagar por concepto
de anticipo minimo del impuesto a la renta, ya que las retenciones efectuzadas superaban el célculo del
anticipo minimo establecido por Ley.

Otros asuntos - Reformas Tributarias

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Orgénica de Incentivos a la Produccién y Prevencién del Frande
Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Cédige Orgdnico Tributario, a la
Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Cdigo Orgénico de 1a Produccién,
Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, que rigen a partir de enero del
2015.

Las principales reformas estén relacionadas con los siguientes aspectos:

Modificacion de la tarifa general de impuesto a la renta, en ciertos casos,

Reconocimiento de impuesto diferido para fines tributarios.

No deducibilidad de 1a depreciacién correspondiente a la revaluacién de activos fijos;

Establecimiento de limites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: i) regalias, servicios

técenicos, administrativos v de consultorfa prestados por partes relacionadas del exterior; ii)

Promocitn y publicidad; iii) remuneraciones pagadas a los ejecutivos,

*  Seestablecen nuevos porcentajes de base imponible para los pagos al exterior por primas de cesién o
reaseguros;

« Extepsitn a 10 afios del periodo de exoneracién del pago de impuesto a 1a renta, en el caso de
inversiones nuevas y productivas en los sectores econémicos determinados come industrias bisicas.
Este plazo se extiende por 2 afios més en caso de que dichas inversiones se realicen en cantones
fronterizos del pais.

=  Condicionantes parala deducibilidad de los valores registrados por deteriore de los activos financieros
correspondientes a créditos incobrables generados en el ejercicio fiscal y originados en operaciones del
giro ordinario del negocio;

»  Seestablece la tarifa y la forma de determinar el impuesto a la renta sobre 1a utilidad en la enajenacién
de acciones y otros derechos representativos de capital.

s  Seestablece una tasa compuesta de impiesto a la renta entre el 22% y el 25%. dependiendo del
domieilio del accionista de la empresa,

+  Sefija enel 35% la tasa de retencidn en la fuente en remesas a paraisos fiscales.

e  Mecanismo de control que deben aplicar los fabricantes de bienes gravados con ICE para la

identificacién, marcaci6n y rastreo de dichos bienes.

La Administracién de la Compaiifa se encuentra evaluando los efectos que tendrin dichas reformas y
considera que estos no tendrin un impacto significativo en sus operaciones.
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IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A. LLAS.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Impuesto a la renta diferido -

El andlisis de impuestos diferidos activos y pasivos es el siguiente:

2014 2913
I Jiferi N
Que se recuperard después de 12 meses 392,510 354,728
Que se recuperard dentro de 12 meses 100,278 82,384
492,788 437.112
Que se recuperard después de 12 meses (769,064} (787,258}
Que se recuperara dentro de 12 meses (17,808) (17.422)
(786,872) (Baq,680)
(294,083) {367.568)
M
El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el signiente:
Actho Pasho
Deiericr de
iz et Laterds Provisdn de JubBaclén ¥ Litanin
cobre  plictt " Povcmal  Otros Toual cmpos  hwglicle  Oiow Total Meta
Saldo al 1 de snem dal 213 BLbag YL T 0LeTE - st408 184,526 (Bx2,487) (mo  (Brgana)  (450,008)
Tenlizmckén de on ivpoests chferiion 21368 (62.188) $a gy [stafs) 56 o7 sims fora _ rmaol
Sakdo ul 34 de diciembre del 2013 103,909 2,583 L] 43585 - 472 (804,080} - (Boa,bla)  (7.588)
Reilmicidn de Lo itnpomsios diferidos It} el ] 30,049 10,164 - 557G irholl 17,808 Tt
Sekda o) 31 de diclembre del 2014 o W) uads oo - L) {785,872} 868 _laoaony
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IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A. LLAS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

La relacibn entre €] gasto por impuesto y 1a utilidad antes de impuestos de los afios 2014 y 2013 se muestra

a continuacién:
2014 03

Utilicad tributaria del afio sntes de impuesto a 1a renta 17,852,802 9,740,521
Tasa impositiva vigente 29% 22%
Gastos de impuesta a la renta 3,927,620 2,242 G15
Efecto fiscal de bos ingresos exentos/gastos no deducibles

al calular la gapancia fiscal - Diferencias permanentes por conceptns

gue no se reversan en el futurc [29.278) 428,888

Gasto impuesto a b renta 3.8 8 2,571,803
Tasa efectiva 22% 269
[

{e) Precioade transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas, Por su parte el Servicio de Rentas Intemnas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operacicnes, entre otros, para
aquellas compaiifas que hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales y domiciliadas en el
exterior en el mismo perfodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$6,000,000. Se incluye
como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en parafsos fiscales, El indicado estudic debe ser
remitido hasta el mes de junio conforme el noveno digito del RUC, Adicionalmente exige que en su
declaracién de impuesto a la renta anual declare lag operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Ala fecha de emisién de los estados financieros, 12 Administraci6n de la Compafiia, basada en el diagnéstico

realizado con el apoyo de sus asesores tributarios de las operaciones que mantiene con sus
empresas relacionadas y en que los resultados del estudio de precios de transferencia del 2013 no arrojd
ajustes, ha concluido que no habri impacto sobre la provisién de impuesto a la renta. El estudio final estard
disponible en las fechas que requieran las autoridades tributarias.
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IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A. 1.1.A.S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Composicién:
2N 2013
Provisién de garantias (1) 4,808,487 5,463,964
Pasivos con Fideicomiso (2) 309,179 503,651
Otres (3) 239,430 216,864

Qﬁﬂ'ﬂé 6.18:&@
(1) Movimiento dela provisién de garantias:

aQl4 2013
Saldos al 1 de enero 8,463,864 5951,291
Incrementos 3,511,693 (4) 4,165,050
(Utilizaciones) (4,167,070} (4,652,477 (4}
Saldos al 31 de diclermnbre 4,&08@

(2} Corresponde a valores recandados de clientes, pendientes de entregar al Fideicomiso, Ver Nota 26.

(3) Corresponde principalmente a valores por cancelar al IESS por aportes de planillas por US$209,330
(2013: US$203,970).

(4) Este monto se presenta en el rubro gastos de ventas por US$4,167,070 ¥ en otros ingresos por
(US$655,377). Ver Notas 23 y 25. <(2013: US$4,652,477 y US$487,427)>.

OBLIGACIONES SOCIALES
Beneficios sociales de corto plazo:
Composicién y movimiento:
Participacién Jaboral Otros beneficios (1) Totales

2014 _2m3 2014 2013 2014 2013
A1 de enero 1,718,915 2,245,694 234.247 230,964 1,953,162 2,476,658
Incrementas 9,150,494 118,915 2,128,838 1,514,543 5279332 3,233,458
Pagos (1,718,915} {2,245 604) {1.549.122) (usna260) _ (dasBon) (3,756.954)
Al 31 de diciembre 250,494 Lafos %Iﬂﬁ 234,247 3924457 L5362

(1) Incluye provisiones de décimo tercer sueldo, décimo cuarto sueldo y fondos de reserva.
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IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A.LLAS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 3t DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Beneficios sociales de largo plazo:

Jubilacién patronal

La composicidn del valor presente de la provigién para jubilacién patronal es la siguiente:

2014 213

Saldo al iniclo 4,305.320 2,677,549
Costos de los servicios del perfodo corriente 319,601 154,025
Castos por intereses 186,287 172,213
Amortizacdén de costo de servicios pasados 1o reconocidos - 1,301,533
Reducciones y liquidaciones anticipadas (354,319) -
Saldo al final 4.62. 179 giggﬂ
Desahucio

La composicién del valor presente de la provisién para desahucio es la siguiente:

2014 2Q13
Saldo al inicio 443,319 651,957
Cosatos de los servicics del periodo carriente 77242 38,011
Costos pof intereses 15,363 17,733
Amortizacién de costo de servicios pasados no reconocidos - (264,382)
Reducciones y liquidaciones anticipadas {151,839) -
Saldo al final m,aﬂi ﬁ.ﬂlg
Las principales hipétesis actuariales usadas para la constitucién de estas provisiones fueron:
2014 2013

Tasa de descuento 6.50% 6.50%
Tasa de incremanto salarial 2.40% 2.40%
Taza de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 T™M IESS 2002
Tasa de rotacidén 14.91% 17.54%
Antigiiedad para jubilacidn (Hombres y mujeras) 25 aftos 25 afios
Jubilados a 1a fecha 32 27
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IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A. 1.1A.S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en délares estadounidenses)

Los importes reconacidos en la cuenta de resultados son los siguientes:

Jubilsclin patronal Desshucio Totaley
2044 2043 3024 oLy 2014 I+ W

Costoe de los servicios del periodo carriente 19691 154,028 77.A4z a8.oux 296,933 192,036
Comlos pOT intereses 186,287 173,313 15383 7733 201,650 1Bo.o46
Amartizacién de costa de serviclon pasados no
rermnackios - 1,304,533 - {264,382) - LO37.153
Reocriones y lqudacs iclped, (134.19) E (a52.839), . (10938) -

aaliss, ST, BRI, el 208,500, daasas. eatildd
CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2014 y 2013 es de 1J5$18,000,000 y estd
constituido por 450,000,000 acciones ordinarias y nominativas de valor nominal US$0.04 cada una.

DIVIDENDOS PAGADOS

Durante el afio 2014 se pagaron dividendos por US$25,650,000 {2013: US$3,050,000). Dichos dividendos
fueron previamente aprobados por la Junta General de Accionistas en enero y febrero del 2014 y febrero del
2013, respectivamente.
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IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A. LLA.S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dblares estadounidenses)

COSTO DE VENTAS Y GASTOS POR NATURALEZA
Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

o Costo Gaswos Gastos de
de vertiag administratives ventas Total
Compras de cwquinarias, equipes ¥ repuestos par a venta f1) 150,146,928 - - 150,048,928
Revmunsraclones y benefirios sociales (2} - 8,562,933 12,316,511 20,879,844
Reentplaen de partes (Nota 103 - - 4,167,010 167,000
Manteiemientn, repatacida de maquinaria y repuestos - 571461 L100,845 1,672,306
Talleres para maguinacia - 2,244,458 - 2244458
Prestaciomes a clientzs . . 1624830 1,624,830
Transpottz - . 12284019 1228419
Viajes . 382,770 596590 9/nabo
Depteciaciones 114,806 {3) 282,853 312,620 L700,276
Hasomios profesionales - 35,078 7.070 358148
Sequros . 143.553 447,880 591433
Evaluecidn ticnica - - 39339 Mi3w
Provisiba de deteriors de inventarics (reto de ajuste Nota 10) - - 46,020 36,020
Ot (1 = 3-757»135 4490370 1252.605
—E  e———E e DTS SIS
203
Conta Gastos Gastra de
de ventes ad ministratives ventas Total
Coenpras de maquinarias, quipos y repuestor parn da venta (1) 170411,084 . . 170,411,084
Remaneraciones ¥ beneficios sociales (2) - 5454300 1L944,179 17,008,488
Reemplazo de partes (Nota 1) - - 1652477 4452477
Mentenimiento, reparacion de maquimaria ¥ tepuestos - £21,908 B39 2,439,237
Talleres para maquinaria . 2,209,070 - 2,204,070
Prestaciones » clientes - - 2,450,619 1,450,619
Transporte - 1,307,28 1,307,281
Vinjes - 570196 941,937 1512433
Depreciacignes 1339:242 235,R26 31002 L906,070
Honotacios profesionales - zr7,b28 - a77/628
Seguros - 126,23 119,504 546,135
Evalnaridin thenica - - 17,220 147,230
ProwisiSa de detetiors de inventarios . 253,064 753,064
Otrua gasios 6.185.344 5347, 269 pLE Ay k]

—, et SO, o BIEBL o 2RSS

(1) Incluye costos de fletes, devohiciones, transporte, impuestos a la salida de divisas que no es
recuperable, etc. vinculados a la importacién del inventario.

(2) Incluye participacién laboral por US$3,150,494 (2013: US$1,718,015).
(3} Corresponde a depreciacién de maquinas en alquiler,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en d6lares estadounidenses)

GASTOS E INGRESOS FINANCIEROS

Composicién:

1ngresos financieros

Interases ganados =n carters tvularizada <Ver Nota 26 (b)»
Financlamiento por vente de maquinaris y repueatos
Intereses sobre pristamos a relacionad
Otros intereses ganados

Gastos financieros

Intereses pagados al fideicomiso «<Ver Nota 26 (b)>

Interesas sohre préstamos con instituciones financieray
Intereses sobre proveedores
Intereses sobre préstamos a
Otrod intereses y cominioneg

OTROS INGRESOS Y OTROS EGRESOS

AL

&1

relacic

A

Ingregos por descuentos en compras

Comisiones ganadas en ventas

Dividendas recibidos

Ajuste de provitiéen por obsolescencia de inventarios (Nota 1a)

Diaminucion de provisidn para garantiax (Nota t9)

Reversos de provisiones por impuestos recuperndos

Otros menores (1)

Otros aETesns
Provigién por detetiore ds impuestos por recnperar (Ver Nota ¢)
Recargos e intereses por glosa tributaria del 2008 (Ver Nota 18)
Provigiones por deteriora de cuentas por cobrar

Otros menotes (2)

42,330
399,122
5,568
732,444
655,377
43,409
1,42:.22

2013

2,160,799
1,014,959
533,549

;.aﬁ.ﬁng

(721,367)
(644.082)
(1,038.745)
(as0,022)

m.'no!

(1) Incluye principalmente Ingreso por servicios administrativos a Lubrival y Lubriansa por US$204,000
{2013: US$204,000), en el afio 2013 reconocimiento de ingresos diferidos a ingresos por US$424,850;
Venta de activos fijos por US$1,339 (2013: US$57,670); ingresos por asesorfa en manejo de repuestos a

Taller por US$286,469.

(2) Corresponde principalmente a gastos varios del fideicomiso por US$125,683 (2013: US$109,516); en
el afio 2013 retenciones al exterior asumidas por US$180,765 y devaluacién de propiedades de

inversion por US$146,104.
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IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A. LLA.S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

CONTRATOS SUSCRITOS
Convenio de promocién y compra-venta de repuestos -

Mediante convenio firmado entre la Compaiiia y su relacionada Talleres para Maquinaria Industrial Agricola
5.A. (Talleres), ia Compaiiia se compromete a venderie repuestos de la marca Caterpillar. El convenio permite
a Talleres adquirir repuestos a los precios de venta més bajos de la Yista de precios vigentes de Ja Compaiiia,
para que sean vendidos a sus clientes a precios de venta al pdblico, sin que ello implique 1a concesién de
descuentos o beneficios especiales. En adicién, Talleres recibe una comisin por el volumen de repuestos que
sus clientes directamente compren a la Compafifa. Como resultado del mencionado convenio, en el afio 2014
la Compafifa reconocié gastos por comisién por US$2,000,000 (2013:US$2,000,000) incluidos en el rubro
Gastos administrativos.

Contratos de Fildeicomiso mercantil irrevocable de titularizacion —

El 16 de noviembre del 2011, la Compaifiia y Morgan & Morgan Fiduciary & Trust Corporation 5.A.
“Fiduciaria del Ecuador” suscribieron el Contrato de Fideicomiso Mercantil Irrevocable “Tercera
Titularizacién Cartera Comercial - IIASA”. La Compaiifa actlia como originador y Morgan & Morgan
Fiduciary & Trust Corporation S.A. “Fiduciaria del Ecuador” como agente de manejo. La Calificadora de
Riesgo Humphreys S.A., otorg6 la ealificacion “AAA” a la mencionada titularizacion por US$30,000,000.

Mediante resolucion No. SC.IMV.DIMV.DAYR.G.12.0000845 del 22 de febrero del 2012, la
Superintendencia de Compaiifas aprobé este proceso de titularizacién por 118$30,000,000,

Esta tercera titularizacion es efectuada en tramos, un primer tramo incluyendo créditos de US$7,000,000
fue aprobado por la Superintendencia de Compaiiias el 22 de febrero del 2012 mediante la misma
resolucién No. SC.IMV,. DJMV.DAYR.G.12.0000845. Posteriormente, el 27 de Julio del 2012 se efectu6 un
segundo tramo de la titularizacién con créditos ascendentes 2 US$8,000,000, que fue aprobado por la
Superintendencia de Compaiifas el 27 de Septiembre del 2012 mediante resclucién No.
SC.IMV.DAYR.DJMV.G.12.0005821. Finalmente, el 21 de mayo del 2013 se emitid el tercer y dltimo tramo
de esta titularizacién, que fue aprobade por la Superintendencia de Compaiifas el 31 de Julio del 2013,
mediante la resolucién No. SC.IMV.DAYR DIMV.G.13.0004482, por un monto de US$8,500,000.

En este Gltimo tramo, el agente de manejo antes conocido como Morgan & Morgan Fiduciary & Trust
Corporation S.A. “Fiduciaria del Ecuador” cambié6 su denominacién por la de MMG Trust Ecuador S.A; vla
Calificadora de Riesgo Humphreys S_A. cambié su denominacién por la de Scciedad Calificadora de Riesgo
Latinoamericana SCRLA S.A.

De esta forma la Compafiia cedié cartera, al 31 de diciembre del 2013, por US$23,500,000 de los
US$30,000,000 que corresponden al monto aprobado el 22 de Febrero del 2012 para este proceso de
titularizacién. Los recursos obtenidos de la colocacién de los valores fueron utilizados por la Compafifa para
el desarrollo del giro ordinario de sus actividades,
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Con el respaldo de esta cartera el Fideicomiso emitié titulos desmaterializados a favor de los inversionistas
que adquirieron los mismos, dichos valores recibidos de los inversionistas fueron entregados a IIASA a
cambio de la cartera recibida. Los recursos obtenidos fueron utilizados por la Compafiia para el desarrollo
del giro ordinario de sus actividades.

Al 31 de diciembre del 2014 los montos que el Fideicomiso reporta como pasivos a favor de los
inversionistas es de aproximadamente US$2,837,500 (2013: US$10,781,100).

Al transferirse legalmente la cartera de clientes al Fideicomiso, dicha cartera fue compensada con los
valores recibidos del Fideicomiso como resultado de la colocacién de los titulos.

El Fideicomiso, con el fin de obtener recursos y, en caso de ser necesario, tiene la potestad de vender la
cartera recibida a terceros, por lo tanto ILASA no retiene control sobre el activo financiero {cuentas por
cobrar a clientes).

Al 31 de diciembre del 2014 IIASA mantiene US$409,324 (2013: US$2,465,600) de cartera originada por
los mecanismos de garantia antes mencionados,

c itularizacién de carte USs

El 22 de enero del 2014, 1a Compaiifa y MMG Trust Ecuador S.A_ suscribieron el Contrato de Fideicomiso
Mercanti] Irrevocable “Cuarta Titularizacién Cartera Comercial - ITASA™, La Compaiifa actiia como
originador y MMG Trust Ecuador S.A. como agente de manejo. La Calificadora de Riesge Sociedad
Calificadora de Riesgo Latinoamericana SCRLA $.A., otorg6 la calificacién “AAA” a la mencionada
titularizacion.

Mediante resolucién No. SC-INMV-DNAR-14-0002274 del 9 de abril del 2014, 1a Superintendencia de
Compaiiias aprobd este proceso de titularizacién.,

Esta cuarta titularizacién es efectuada en tramos, un primer tramo incluyendo créditos de US$8,200,000
fue aprobado por la Superintendencia de Compaiifas el 29 de abril del 2014 mediante la misma resolucion
No. SC-INMV-DNAR-14-0002274. Posteriormente, el 22 de octubre del 2014 se efectud un segundo tramo
de la titularizacién con créditos ascendentes a US$6,100,000, que fue aprobado por la Superintendencia de
Compaiijas el 11 de diciembre del 2014 mediante resolucién No. SC-INMV-DNAR-14-0030487, El tercer
tramo afin no ha sido emitido.

De esta forma la Compaiifa cedi6 cartera, al 31 de diciembre del 2014, por US$14,300,000 de los
US$30,000,000 que corresponden al monto aprobado el g de abril del 2014, para este procese de
titularizacién. Los recursos obtenidos de la colocacion de los valores fueron utilizados por la Compaifiia para
el desarrollo del gire ordinario de sus actividades,

Con el respaldo de esta cartera el Fideicomiso emitié titulos desmaterializados a favor de los inversionistas
que adquirieron los mismos, dichos valores recibidos de los inversionistas fueron entregados a [IASA a
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cambio de la cartera recibida. Los recursos obtenidos fueron utilizados por la Compafiia para el desarrollo
del giro ordinario de sus actividades.

Al 31 de diciembre del 2014 los montos que el Fideicomiso reporta como pasivos a favor de los
inversionistas es de aproximadamente UUS$11,004,000.

Al transferirse legalmente la cartera de clientes al Fideicomiso, dicha cartera fue compensada con los
valores recibidos del Fideicomiso como resultado de la colocacién de los titulos.

El Fideicomiso, con el fin de obtener recursos y, en caso de ser necesario, tiene la potestad de venderla
cartera recibida a terceros, por lo tanto IIASA no retiene control sobre el activo financiero {cuentas por
cobrar a clientes).

Al 31 de diciembre del 2014 TIASA mantiene US$2,379,727 de cartera originada por los mecanismos de
garantia antes mencionados.

Los indicados procesos de titularizacién cuentan con mecanismos de garantia que tienen como objetivo
respaldar a los inversionistas, a prorrata de su inversién en valores del tramo correspondiente en caso de
que el fideicomiso enfrente eventuales insuficiencias en Ja recaudacion de flujos del respectivo tramo.
Dichos mecanismos se detallan a continuacién:

s  Sobrecolateralizacién.- Es cartera distinta y adicional a 1a cartera titularizada. Corresponde a 1.5
veces el indice de siniestralidad caleulado sobre el monto de pasivos con inversionistas.

s Fondo de reserva.- Fondo integrado alternativamente, por si solo o en conjunto, a sola discrecién
del originador, a través de (i) una carta de crédito “stand hy”, y/o (ii) una garantia bancaria, y/o
(iii) dinero libre y disponible.

= (Canjes por prepago.- En caso de que uno o varios de los deudores seleccionados prepaguen
integramente el saldo de capital adeudado en virtud de los instrumentos de crédito, el originador
esti obligado a canjear los eréditos prepagados por nueva cartera,

¢ Sustimciones por mora.- En caso de que, uno o varios de los instrumentos de crédito de propiedad
del Fideicomiso registren una morosidad de treinta dias o mis, contados desde la fecha de
exigibilidad del dividendo correspondiente del instrumento de crédito, el originador esté obligado a
sustituir los créditos morosos por nueva cartera. Se aclara de manera expresa que las operaciones
de sustitucin de cartera que se realicen se irin acumulando hasta alcanzar el maximo de 5% del
monto pendiente de pago de capital de los pasivos con inversionistas.

Adicionalmente, se realizan mantenimientos adicionales a la cartera con periodicidad mensual, con el fin de

que se mantenga (a) una relaci6n igual o superior al 130% de los flujos proyectados del tramo
correspondiente con los pasivos con inversionistas, lo enal se revisa siempre con dos meses de anticipacién;
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¥ (b) una relacidn del 1:1 entre (i) la sumatoria del saldo de capital de la carteta titularizada y los recursos
dinerarios propiedad del fideicomiso, y (ii) el saldo de capital de los pasivos con los inversionistas.
RECLASIFICACIONES DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Con finalidades de presentacién, se han efectuado ciertas reclasificaciones en e} estado de situacién
financiera del afio 2014 y 2013 como sigue:

Estado de situacién financiera:

Inventarios 48,394,804 (3,371,974) 45,022,830

Propiedades y equipos {méaquinas en alquiler) 36,487,224 3N.974 39850198
Total 8;,882‘028 - B4,882.028

Segfin registros Segiin estados

2013 vontables Reclasificaciones financieros

Estado de situacién financiera:

Inventarios 48,296,370 (2,123,955} 46,172,415

Propiedades y equipos {méquinas en alquiler) 33,785,110 2,123,955 35,909,065
Total B2,081,480 - £2,081,480

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 v la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en la opini6n de la Administracién, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados
financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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