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INFORMEDELOSAUDITORES INDEPENDIENTES

Alos miembrosdel Directorio y accionistas

Importadora Industrial Agrícola S.A. - 1.L.AS.A.

Guayaquil, 30 de abril de 2015

Hemos auditado los estados financieros que se acompañan de Importadora Industrial Agrícola S.A. -

LLA.S.A,, que comprendenel estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2014, y los .

correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonioyde flujos de efectivo por el

año terminado en esa fecha, así como un resumen de las políticas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Administración de la Compañía porlos estadosfinancieros

La Administración de Importadora Industrial Agrícola S.A. - LLA.S.A. es responsable de la preparación y.
presentación razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Información
Financiera (NIF) y del control interno necesario para permitir la preparación de estados financieros que
estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados nuestra
auditoría. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoría para
obtenercerteza razonable de que los estados financieros no están afectados por distorsiones significativas.
Una auditoría comprendela aplicación de procedimientos destinados a la obtención de la evidencia de
auditoría sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluación del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros porfraude o error. Al efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor
toma en consideración los controles internos de la Compañía, relevantes para la preparación y
presentación razonable de sus estados financieros, a fin de diseñar procedimientos de auditoría adecuados
a las circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control
internode la entidad. Unaauditoría también comprende la evaluación de que las políticas contables
utilizadas son apropiadas y de quelas estimaciones contables hechas por la Administración son
razonables, así como una evaluación de la presentación general de los estados financieros, Consideramos
que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para expresar nuestra opinión de auditoría.

PricewaterhouseGoopers del Ecuador Gía. Lida., Av Rodrigo Chavez s/n, Urbanización Parque Empresartal Colón,
Mz. 275, Solar 1, Edificio Metropark, 410 Piso
Guayaquil - Ecuador
T: (593-4) 3700 200,
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Importadora Industrial Agrícola S.A. - LLA.S.A.
Guayaquil, 30 de abril de 2015

Opinión

4. En nuestra opinión,los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente,en todos los
aspectos importantes,la situación financiera de Importadora Industrial Agrícola S.A. - LLA.S.A. al 31 de
diciembre del 2014, el desempeño de sus operaciones y sus flujos de efectivo porel año terminado en esa
fecha de conformidad con Normas Internacionales de Información Financiera (NIF).

hotA
No.de Registro en la Superintendencia
de Compañías, Valores y Seguros: 011

Sandra Vargas L,
Socia
No.de Licencia Profesional: 10489
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IMPORTADORAINDUSTRIALAGRÍCOLA S.A. I-LA.S.A.

ESTADO DESITUACIÓN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dólares estadounidenses)

Activos Nota 2014 2013

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo 6 1,175,927 2,663,780
Cuentas y documentos por cobrar a clientes 7 23,532,849 24,776,532
Cuentas porcobrar a compañías relacionadas Y 23,199,643 20,283,458
Cuentas por cobrar a accionistas 17 1,100,000 1,600,000

Cuentas por cobrar a empleados 623,102 1,045,436

Otras cuentas por cobrar 60,048 63,18
Anticipos a proveedores 8 8,303,898 2,994,812
Impuestos por recuperar 9 210,092 22,722
Joventarios 10 45,022,830 46,172,415
Otros actvos 339892 318,424
Total activos corrientes 109,556,281 99,880,697

Activos no corrientes

Invermones en acciones u 3,100,339 3,100,362
Cuentas y documentos por cobrar a elientes 7 1,984,854 7,233,185
Cuentas porcobrar a compañías relacionadas 17 1,416,798 1,280,385
Propiedades y equipos 1 39,859,198 35,909,065
Propiedades de inversión 32,736 32,736
Depósitos en garantía 19230, 15677
Total activos no corrientes 46,419,675, ATGTLAIO,

Total activos 149.969:986 7.4529;

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

 

   
Ciao

PeContadorGene
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IMPORTADORA INDUSTRIALAGRÍCOLA S.A. LLA.S.A.

ESTADODESITUACIÓN FINANCIERA
AL 31 DEDICIEMBRE DEL,2014
(Expresado en dólares estadounidenses)

PasivoyPatrimonio

Pasivos corrientes

Sobregiroa bancarios
Préstamos con instituciones financieras

Cuentas por pagar a proveedores
Cuentas pot pagas a compañías relacionadas
Provisiones y otras cuentas por pagar
Impuestos por pagar
Impuesto a la renta por pagar
Anticipos recibidos de clientes
Beneficios souales a empleados

Total paxivos corrientes

Pasivos no corrientes

Beneficios a los empleados
Impuesto a la renta diferido
Total pasivos no corrientes

Tota) pasivos

Patrimonio

Capital social
Reservas
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

7
19
16
18
14
20

20
E

21

419.493

32,663,563
5,427,881
5,357,096
2,703,178
1,634,007
3,333,072
3:974:457

80,848,096

18,00D,D00

14,658,964
6,462,896.
69,521,860

969,956

763,090
2,003,819

43,285,070
1,128,549
6,184,379
3,473,841
262,777

2,363,817
1,989,162

61, 518,504,

4,748,639
367,568,

5,116,207

66,634,731,

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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IMPORTADORAINDUSTRIALAGRÍCOLA S.A. L.L.A.S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
PORELAÑOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBREDEL 2014
(Expresado en dólares estadounidenses)

Nota 2014 203

Ventas netas 206,894,574 224,800,690

Costo de ventas 23 (51,253,734) IO

Utilidad bruta 55,640,840 53,050,364

Gastos de administración 23 (15,306,241) (15,380,812)
Gastos de venta 23 (26,721,993) (30,322,381)
Otros egresos 25 (446,474) (2,140,027)
Otros ingresos 25 3.303.360 3:531,674

Utilidad operativa 16,469,492 8,738,818

Gastos financieros 24 (1,972,116) (2,744,926)
Ingresos financieros 24 3,355,426 3,746,629

Utilidad antes de impuesto a la renta 17,852,802 9,740,521
Impuesto a la renta 8 (3,899,938) (2571803)

Utilidad neta y resultado integral del año 13, 95444 yAC! pa

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

     
Le

tiagó Navas
Contador General
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IMPORTADORAINDUSTRIALAGRÍCOLA S.A. J.LA.S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
PORELAÑOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dólares estadounidenses)

Flujo deefectivo de las actividades de operación:
Utilidad antes de impuesto a la renta
Más (menos) cargos (créditos) a resultados que no
tepresentan movimientos de efectivo:
Provisión deterioro de cuentas por cobrar 7
Provisión deterioro de impuesto por recuperar
Provisión por obsolescencia
Isterés implicato activos financieros
Depreciación del año 12
Provisión para garantías 19
Provisión pera participación de los trabajadores en las utilidades 20
Provisión para otros beneficios sociales 20
Provisión parajubilación patronal 20
Provisión para indemnización por desahucio 20
Propiedades de mversión

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas y documentos por cobrar corrientes y no corrientes
Cuentas por cobrar a compañias relacionadas corrientes y no comentes
Inventanos
Otros activos
Cuentas por pagar a proveedores
Cuentas por pagar a compañías relacionadas
Otras cuentas por pagar
Anbcipos recibidos de clientes
Impuestos por pagar
Beneficios sociales empleados 20
Pago de impuesto ala rente
Pago de participación de los trabajadores las utilidades 20

Efectivo neto provisto porlas actividades de operación

 

Flujo de efectivo de las actividades de inversión:
Inversiones en acciones
“Adiciones de propiedades y equipos
Bajas/ventas netas de propiedades yequipos
Ventas netas de propiedades de inversión

Efectivo netoutilizado en las actividades de inversión

B
E
R

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Pagode dividendos
Deudas bancarias yfinancieras

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento

Incremento (disminución) neta del efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo yequivalentes de efectivo al inicio del año
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año 6
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2.1

IMPORTADORAINDUSTRIALAGRÍCOLAS.A. LLA.S.A.

NOTAS EXPLICATIVASALOS ESTADOS FINANCIEROSPORELAÑO TERMINADO EL 31 DEDICIEMBRE DEL 2014
3)
 

(Expresado en dólares estadouni

INFORMACIÓN GENERAL
Constitució .

Importadora Industrial Agrícola S.A. (ILASAo la Compañía) fue constituida en Ecuado: Su objsocial consiste principalmente en:a) la importación, distribución y venta de maquí: a caeparprincipalmente dela marca Caterpillar, y b) la venta de repuestos para las maquinarias que comercializa.

La Compafila forma parte del Grupo IIASA, grupo económico local dedicado a la importación yventa de lamaquinaria mencionada y prestación de servicios conexos de mantenimiento y reparación. El Grupo está
integrado principalmente por ILASA, Macasa - Máquinas y Camiones $.A., Talleres para Maquinaria
Industrial Agrícola S.A,, Yencisa S.A., Lubrival S.A., Lubricantes Andinos S.A,, Servicios yTalleres S.A.
SERTA; yliderado por su Holding ModermarS.A.

Su principal accionista es Modermar S.A., compañía ecuatoriana que posee el 99.99% de su capital social,
por lo cual los estados financieros de ASAson consolidados por Modermar S.A. »

bación de estados financi

Los estados financieros auditados adjuntos por el año terminadoel 31 de diciembre del 2014, han sido
emitidos con la autorización de la Gerencia General el 30 de abril del 2015.

RESUMEN DELAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES

Las principales políticas contables adoptadas en la preparación de los estados financieros se detallan a
continuación. Estas políticas han sido diseñadas enfunción a las NIFvigentes al 31 de diciembre de 2014
y aplicadas de manera uniformeen todos los ejercicios presentados.

Bases de preparación de estados financieros -

Los presentes estados financieros de la Compañía han sido preparados sobre la base del costo histórico y
de acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIF), emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB), que han sido adoptadas en Ecuadory representan la
adopción integral, explícita y sin reservas de las referidas normas internacionales.

La Compañía no presenta estados financieros consolidados con sus empresas subsidiarias Endecorpsa
S.A., Levertini S.A., ndrix S.A, Sulquinsa S.A., Gamaglito S.A., (en adelante “Subsidiarias”), por cuanto el
principal accionista de LASA, Modermar 5.4. elabora estados financieras consolidados que están
disponibles para el público y que cumplen con las Normas Internacionales de Información Financiera.
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IMPORTADORA INDUSTRIALAGRÍCOLA S.A. LLA.S.A.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS

PORELAÑOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBREDEL 2014
(Expresadoen dólares estadounidenses)

La preparación de los estados financieros conformea las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.

También exige a la Administración que ejerza su juicio en el procesode aplicación de las políticas

contables de la Compañía. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o .

complejidado las áreas donde los supuestosy estimaciones son significativos para los estados fnancieros,

Debidoa la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultadosreales pueden diferir de los
montos estimados por la Administración.

Ala fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha
adoptado con anticipación. Estas son de aplicación obligatoria a partir de las fechas indicadas a
continuación:

 

Aplicación obligatoria para

Norma Tema, imeiados
NIF Enmienda relativa ala adquisición de uns participación en una operación conjunta “Acuerdos 1 de enero 2016

conjuntos”.
NIC16 y 38 Enmiendas a estas Normas relacionadas con los inétodos de depreciación y amortización. 1 de enero 2016
NIC 16 y 4 Enmiendas a estas Normas relacionadas con las plantas (activo buológico) portadoras de frutas y nu 1de emero 2016

tnciusión como parte del rubro "Propwedades, planta y equipo”.
NIIF1o y NICa8 Enmiendas relacionadas com la vent ola aportación de bienes entre un inversor y su asociada o negocio 1de cuero 2016

congunto.

NC27 Enmienda que trata de la inchusión del métodode valor patrenomsal proporcional (VEP)para la 1de enero 2016
valoración de inversiones.

NFS Publicación dela norma"Instrumentos Snaneieras”, versión completa, 1 de enero 2018
NIF 14 Publicación dela norma “Cuentas de Diferimientos de Actiridades Reguladas " 1de enero 2016
NIF 15 Publicación de la soma "Resonocuniento delos ingresos procedentes elos contratos con los clientes”, 1de enero 2017

esta norma reemplazará a la NIC y 18
NOF5 Mejocas que clurifica certos temas de clasificación entre actavos, 1de julio 2016
NIF7 Mejoras que modifican lo relacionado alas revelaciones de los contratos de prestación de servicios y las 1deJollo 2016

revelaciones requeridas para los estados financieros interinos.
NIC 19 Meraclarin el modode detemizs las de desenproboeorencon 1dejullo 2016

NIC 94 Mejoras que clanfican fo relacionado con la información reveleda en el reporte interno

y

lasreferevcias 1dejulio 2016
inchuidas en el museno,

La Compañía estima que la adopción de las enmiendas a las NIF antes descritas y de las nuevas normas e
interpretaciones, no tendrá un impactosignificativo en los estados financieros enel ejercicio de su
aplicación inicial.

Moneda fimcional y moneda de presentación -

Las partidas en los estadosfinancieros se expresan en la moneda del ambiente económico primario donde
opera la Compañía. Los estados financieros se expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda
funcional y de presentación de la Compañía.Las cifras incluidas en los estados financis dj
expresadas en dólares estadounidenses, e eros adjuntos están
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2.3

2.4

2.4.1

IMPORTADORA INDUSTRIALAGRÍCOLA S.A. LIA.S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dólares estadounidenses)

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Incluye el efectivo disponible, depósitos a la vista en bancos, y otras inversiones de corto plazo de alta
liquidez con vencimientos originales de tres meses o menos; neto de sobregiros bancarios que se presentan
en el pasivo corriente.

Activos ypasivos financieros -

Clasificación

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorías: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificación depende del propósito para el cua se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administración determina la clasificación de sus
activos y pasivos financierosa la fecha de su reconocimiento inicial.

Al gi de diciembre del 2014 y 2013, la Compañía mantuvo únicamente activos financieros en las categorias
de “préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compañía solo mantuvo pasivos financieros en la
categoría de “otros pasivos financieros”. Las características de los referidos instrumentos financieros se
explican a continuación:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situación financiera por las cuentas y documentos por cobrar a
clientes (corriente y no corriente), cuentas por cobrar a compañías relacionadas (corriente y no
corriente)y préstamos a empleados. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos
fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente,
excepto por los de vencimiento mayora 12 meses cortados desde la fecha del estado de situación
financiera.

(b) Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situación financiera porlos préstamos con instituciones financieras,

cuentas por pagar a proveedores y cuentas por pagar a compañías relacionadas. Se incluyen en el

pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del

estado de situación financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior

Reconocimiento

La Compañía reconoce unactivo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la fecha dela

negociación, cuando se compromete a comprar el activo o pagar el pasivo,
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IMPORTADORA INDUSTRIALAGRÍCOLA S.A. 1.1.4.8.A.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOSESTADOS FINANCIEROS

PORELAÑOTERMINADOEL31 DEDICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en dólares estadounidenses)

Medicióninicial

Losactivos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable máscualquier costo

atribuible ala transacción, que de sey significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre

queel activo o pasivo financiero no sea designado comode “valor razonable a través de ganancias y

pérdidas”. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía valoriza los mismos como se describe

a continuación:

Medición posterior

(a) Préstamos y cuentaspor cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método del interés

efectivo, menos una provisión por deterioro, en los casos aplicables. La Compañía presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoría:

1) documentosclientes: corresponden a los montos adeudados por
clientes por inventarios vendidos en el curso normal de los negocios. Las cuentas por cobrar
originadas en ventas Snanciadas de maquinaria se registran a su costo amortizado puesto que
generan intereses a tasas de mercado. Las demás cuentas por cobrar a clientes se reconocen a
su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
exigibles hasta 90 días.

Los intereses de los préstamos comerciales originados en el financiamiento porla adquisición
de maquinarias son calculados usando el métodode interés efectivo. Los intereses
devengados y pendientes de cobro se presentan dentro del rubro “Cuentas y documentos por
cobrar a clientes” y se reconocen conforme su devengamiento en el estado de resultados
integrales en el rubro “Ingresos financieros” cuando se ha establecido el derechode la
Compañía a percibir su cobro.

Seregistra una provisión por deterioro que se presenta como menorvalor de las cuentas por
cobrar.

     10

 

Cuenta añías relaci ; Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por compañías relacionadas porla prestación de servicios y préstamos para
financiar capital de trabajo. Los saldos originados por ventas de repuestosy prestación de
serviciosse registran a su valor nominal que equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses ya quese liquidan hasta en 90 días. En relación alos préstamos, estos se
miden al costo amortizado,el cual se calenla reconociendo el interés implícito con base a
tasas similares a las que la Compañía tiene contratado su financiamientoy se liquidan en el
largo plazo. Ver Nota 3 (0).

ii) cobrarempleados: Corresponde a préstamos y anticipos efectuados al personal
quelabora en la Compañía,que se registran a su costo amortizado puesto que generan.
intereses a tasas de mercado.
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(5) Otros pasivosfinancieros

Posteriormente a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo, La Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría:

D Préstamosinstitucionesfinancieras; Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues están contratados las tasas vigentes en el mercado. No
existen costos de transacciones significativos incurridos al momento de su contratación.
Posteriormente se miden al costo amortizado utilizandolas tasas de interés pactadas. Los
mueres devengados se presentan en el estado de resultados integrales en el rubro gastos

1eroS.

4) pagarproveedores: son obligaciones de pago porbienes o servicios adquiridos
de proveedores en el curso normal de los negocios. Para el caso de las cuentas que se liquidan
en plazos menores a 9o días se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses. Para el caso del proveedor Caterpillar America Co. con
plazos de pago pactados hasta 180 días estos pasivos se miden al costo amortizado utilizando
las tasas de interés pactadas.

compañíasrelacionadas: Correspondena obligaciones de pago
principalmente por la compra de productos para la venta y servicios recibidos. Se registran a
su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no devenga intereses y se
liquidan hasta en go días.

iii)

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compañía evalúa al final de cada período la existencia de evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros. La Compañía establece una provisión para pérdidas por
deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no será capaz de cobrar todos
los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor
entre en quiebra o reorganización financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de
que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Se consideran las garantías recibidas.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 se requirió el registro de provisiones por deterioro de cuentas por
eobrar a clientes como se muestra en la Nota 7.

Si, un período posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha disminución se
relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconoció dicho deterioro, se
reconoce en el estado de resultados integrales la reversión de la pérdida previamente reconocida.
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(Expresado en dólares estadounidenses)

Bajade activos y pasivos financieros

Unactivo financiero se elimina cuando expiran los derechos

a

recibirlos flujos de efectivo del activo o si la

Compañía transfirió el activo a un tercero sin retener sustancialmentelos riesgos y beneficios del mismo.

Unpasivo es eliminado cuandolas obligaciones de la Compañía se han liquidado.

Anticipos a proveedores -

Los anticipos a proveedores, corresponden principalmenteal efectivo entregado a sus principales
proveedores, con el fin de asegurar el aprovisionamiento de maquinarias, estos se registran al momento de
la entrega del efectivo, son liquidados con la entrega de la maquinaria. Debido a que sustancialmente se
recuperan en el corto plazo, los mismos se clasifican como activos corrientes.

Inventarios -

Los inventariosse registran al costo o a su valor neto de realización, el que resulte menor. El costo de los
inventarios para reventa incluye los costos relacionados con la adquisición, transporte y otros incurridos
para dejarlos listos para su venta, netos de descuentos y promociones recibidas atribuibles a los
inventarios, Los inventarios se encuentran valorados porlos siguientes métodos:

- Las maquinarias y equipos: al costo específico de adquisición de cada bien.

- Los repuestos: en base al método de primero en entrar primero en salir (PEPS).

El valorneto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos
de comercialización, distribución y otros relacionados directamente con la venta.

Cuandolas condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de realización, se registra
una provisión de deterioro porla diferencia de valor. En dicha estimación de deterioro se considera
también los montos relacionados a obsolescencia derivados de la baja rotación, obsolescencia técnica y
productos retirados del mercado. La Compañía estima que la mayor parte de los inventarios tiene una
rotación menora 180 días (maquinaria y repuestos). Las provisiones relacionadas con inventarios se
cargana los resultados integrales en el período en que se causan.

Inversión en acciones -

Las inversiones en acciones se reconocenal costo. Los dividendos se contabilizan en los resultados, cuando
surja el derecho a recibirlos, En cada fecha de presentación de información financiera, la Administración
determina si existe alguna evidencia objetiva de que se haya deteriorado el valor de la inversión en la
subsidiaria, Si este fuese el caso, la Administración de la Compañiía calcula el importe de la pérdida por
deterioro del valor comola diferencia entre el importe recuperable dela inversión y su importe en libros y
reconocela pérdida en los resultados del ejercicio.
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La Administración dela Compañía no prepara estados financieros consolidados con sus subsidiarias, por
cuanto su principal accionista Modermar S.A,, elabora estados financieros consolidados, que incluye a
TLASAsus subsidiarias y, están disponibles para el público y que cumplen con las Normas
Internacionales de Información Financiera,

Propiedades y equipos -

Las propiedades y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisición o construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición solo son
capitalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros asociadosa la inversión fluyan hacia
la Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados cuando son incurridos.

Losterrenos no se deprecian. La depreciación de las propiedadesy equipos, es calenlada linealmente
basada en sn vida útil estimada, o de los componentes significativos identificables que posean vidas útiles
diferenciadas, considerando su valor residual para el caso de inmuebles; para el caso de los demás activos
fijos la Administración de la Compañía estima que su valor de realización al término de su vida útil será
irrelevante. Las estimaciones de vidas útiles yvalores residuales de los activos fijos son revisadas, y
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estadosfinancieros.

Las vidas útiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

bienes de

Edificios Entre 40 y 60
Muebles de oficina 10
Equipos electrónicos 3
Vehículos 5
Equipos y herramientas 10
Maquinarias para alquiler 3

Las pérdidas y ganancias porla venta de propiedades y equipos se calculan comparandolos ingresos

obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales en el rubro “Otros
ingresos” u “Otros egresos”, según corresponda.

Cuandoelvalor en líbros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto recuperable, este es

reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempreycuando estén relacionados con la

construcción de activos calificables, Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado

para queesté listo para su uso, período que la Administración ha definido como mayoraun año. Al3g1de

diciembre del 2014y 2013 todos los proyectos de la empresa se hanliquidado en plazos inferiores a un

año, por lo que no se han activado costos de endeudamiento,
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Propiedades de inversión-

Laspropiedades de inversión son registradas al costo, menos las pérdidas por deterioro, en caso de
producirse. El costo incluye los desembolsos directamenteatribuibles a la adquisición o construcción del
activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son capitalizados cuando es probable
quebeneficios económicos futuros asociados a la inversión fnyan hacía la Compañía ylos costos pueden
ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o .
mantenimiento y son registrados en los resultados cuando son incurridos. Debido a que estas propiedades
correspondena terrenosnose efectúa depreciación.

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos y propiedades de inversión) -

Los activos sujetos a depreciación (propiedades y equipos y propiedades de inversión) se someten a pruebas
de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podrán no recuperarse de su valor
enlibros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el queelvalor en libros del activo excede su
valor recuperable.El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se
obtendría de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los
niveles más pequeños en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo).

En el caso que el monto del valorlibros del activo exceda a su monto recuperable,la Compañía registra una
pérdida por deterioro los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 no se ha identificado
la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros (propiedades y equiposy
propiedades de inversión).

Impuesto alarenta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta corrientey el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuandose trata de partidas que se
teconocen directamente en el patrimonio, En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

renta

El cargo por impuestoa la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuestoaplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la
cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A

partir del ejercicio fiscal 2010 entró en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo mínimo de
impuesto a la renta”, cuyo valores calculado en funciónde las cifras reportadasel año anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.
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La referida norma estableció que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo mínimo,este últimose convertirá en impuesto a la renta definitivo, a menos queel
contribuyentesolicite al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual pogría ser aplicable, de acuerdo
con la norma querige la devolución de este anticipo,

1 1 diferid

El impuestoa la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
enlos estados financieros, El impuesto a la renta diferido se determina usandotasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el
impuestoa la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestosa la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuandoexista el derecholegal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Beneficios a los empleados -

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro beneficios sociales del estado de situación financiera y corresponden
principalmente a:

 
     rticipación d

 
 

 
 i os trabajadores en las utilidades: calculada en función del 15% dela utilidad

contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido por la legislación ecuatoriana

vigente. Se registra con cargo a resultadosy se presenta como parte de los gastos administrativos.

     

i : Se provisionan ypagan de acuerdo a la

legislación vigente en el Ecuador,

ill) Vacaciones: A partir del 2014 se provisionan y registran el costo de las vacaciones del personal sobre

Ta base devengada.

Beneficios de largo plazo (provisiones dejubilación patronal y desahucio no fondeadas)

La Compañía tiene un plan de beneficio definido para jubilación patronal, normadoyrequerido por las

laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminación

de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o porel trabajador, el empleador

bonificará al trabajador conel veinticinco por ciento del equivalentea la última remuneración mensual
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(Expresado en dólares estadounidenses)

por cada unode los años de servicios prestados a la misma Compafiía o empleador, este beneficio se

denomina desahucio.

La Compañía determina anualmente la provisión para jubilación patronal ydesahucio con base en

estudios actuariales practicados porun profesional independiente y se provisiona con cargo a los costos y

gastos (resultados) del año, aplicando el método del costeo de crédito unitario proyectado y representan el

valor presente de las obligaciones a la fecha del estado desituación financiera, el cual

es

obtenido

descontando los flujos de salida de efectivo a la tasa del6.5% anual, la cual es similar a la tasa de bonos

corporativos de alta calidad denominados en la misma moneda en la que los beneficios serán pagados y

quetienen términos que se aproximan a los términos delas obligaciones mantenidas con los empleados

hasta su vencimiento.

Lashipótesis actuariales incluyen variables comoson, en adición a la tasa de descuento,tasa de
mortalidad, edad, sexo, años de servicio, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones,tasa de

rotación, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestosactuariales se cargan a otros resultadosintegrales.

Loscostos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año.

Al cierre del año las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compañía.

Provisiones corrientes -

La Compañía registra provisiones cuando(i) tiene una obligación presente, ya sea legal o implícita, como
resultado de eventos pasados,(ii) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar
la obligacióny (iii) el monto se ha estimado de forma fiable.

Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la Administración, a la fecha de cierre
de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligación.

Provisión porgarantía -

Se presenta dentrode las Otras cuentas por pagar (pasivos corrientes) del estado de situación financiera y
representa el valor estimado de garantía por maquinaria vendida por cualquier defecto de fabricación que
pudiera presentarse. El tiempo de la garantía variará según cada negociación, sin embargo la misma no
superará los dos años transcurridos después de la venta. Esta provisión se registra en base al análisis de
los costos históricos incurridos por la Compañía por este concepto en los últimos 6 años y las
probabilidades futuras de ocurrencia. Las diferencias que surgen de las estimacioneslas cifras
registradas al cierre son ajustadas por la Compañía contra los resultados del año (Gastos de ventas).
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Reservas y resultados acumulados -

facultativa

Corresponde a apropiaciones de las utilidades que se generan cada añoy sonde libre disponibilidad,
previo disposición de la Junta General de Accionistas,

Reserva

De acuerdo con lalegislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del año anterior a una reserva legal hasta queel saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito.
La reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

R de capital - incluida los Resultad. 19d

Este rubro incluye los saldos que la Compañía registró como resultado del proceso de conversión de los
Tegistros contables de sucres a dólares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del
2000. El saldo de este rubro fueclasificado a resultados acumulados al momento de la adopción de NITF,y
puede ser utilizado para aumentar el capital de la Compañía o para absorber pérdidas acumuladas.

 

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales de Información
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las “NIF”, que generaron un
saldo acreedor, sólo podrán ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las del últimoejercicio económico concluido, si las hubieren;utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en
el caso de liquidación de la Compañía.

Distribución de dividendos -

La distribución de dividendos se deduce del patrimonio y se reconoce comopasivos corrientes en los
estados financieros en el periodo en que los dividendos se aprueban por parte de los accionistas de la
Compañía.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprendenal valor razonable de lo cobrado o por cobrar porla venta de los productos en el
curso normal de las operaciones de la Compañía. Los ingresos se muestran netos de IVA, ICE (en los casos
aplicables), devoluciones y descuentos otorgados. Se generan en un 38% (2013: 48%) porventa de
maquinarias y equipos, y un 62% (2013: 52%) por ventas de repuestos.
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Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable quelos beneficios económicos fluyan hacia

la Compañía, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compañía hace la entrega de sus productos al
compradory, en consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes
y uo mantienen el derecho a disponerde ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

Las ventas de maquinaria y repuestos se reconocen en los resultadosdel ejercicio cuando la Compañía ha
efectuadola transferencia de dominio y entrega de dichos bienes a los clientes o cuando ha prestado el
servicio,los clientes los han aceptado y la cobranza de las cuentas por cobrar correspondientes está
razonablemente asegurada. Para el caso de ventas a crédito el inventario (maquinaria) se mantiene como
garantía la reserva de dominio a favor de la Compañía. La experiencia acumulada de la Compañía ha
determinado que no existen devoluciones significativas de dichos bienes por lo que no se constituyen
provisiones por devoluciones.

Adicionalmente la Compañía registra ingresos por alquiler de maquinaria los que se reconocen cuandoel
servicio ha sido prestado.

La Compañía no efechía ventas ligadas a planes de lealtad significativos, bonificaciones y/o beneficios
futuros en servicios detaller, repuestos o mantenimiento.

ESTIMACIONESYCRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparación de estados financieros requiere que la administración realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basados en la experiencia
histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo,los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimacionesy políticas contables significativas son definidas comoaquellas que son importantes para
reflejar correctamentela situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administración.

Las principales estimacionesy aplicacionesdel criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

(a) Deterioro de cuentas y documentospor cobrar

La estimación para cuentas dudosas es determinada porla gerencia de la Compañía, en base a una
evaluación dela antigiiedad de los saldos por cobrary la posibilidad de recuperación de los mismos.
La provisión para cuentas dudosasse carga a los resultados del año y las recuperaciones de cuentas
provisionadas se acreditan a otros ingresos.

(b) Vida útil de los propiedades y equipos

Los cambios en circunstancias,tales como avances tecnológicos, cambiosen el uso planificado,
podrían hacer quela vida útil fuera diferente de las estimaciones realizadas. La determinación de las
vidas útiles se evalúan al cierre de cada año. Ver Nota 2.8,
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(cd) Interés implícito en cuentaspor cobrar a compañías relacionadas

El interés implícito de los activos financieros aplicado al financiamiento otorgado a compañías
relacionadas se calcula tomando como base la tasa anval del 3.36% (2013: 4.50%) que corresponde
al promedio ponderado de todas las tasas de préstamos/financiamiento (principal proveedor
Caterpillar América Co.) vigentes.

(d) Impuesto la renta diferido

La Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos diferidos considerando que todas las
diferencias entre el valor en líbrosyla base tributaria de los activos y pasivos (fundamentalmente
efectos de la adopción de las NITF) se revertirán en el futuro,

(e) Provisión por garantías

La provisión por garantías se evalúa con base las políticas y lineamientos descritos en la Nota
2.14.

(0 Provisionespor beneficios a empleados

Las hipótesis empleadas en el cálculo actuarial de Jubilación patronal y desahucio, para lo cual
utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes. (Nota 2.12).

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedadde riesgos financieros tales como:riesgos de
mercado (incluye: riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de los flujos de
efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administración
de riesgos de la Compañía se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y
trata de minimizar potenciales efectos adversos en su desempeño financiero; además, se encamina a que
las actividades con riesgo financiero de la Compañía estén sujetas a políticasy procedimientos de
identificación, medición y control.

Los departamentosde crédito y finanzas tienen a su cargo la administración de riesgos de acuerdo con las
políticas aprobadas por el Presidente Ejecutivo. Dichos departamentos identifican, evalúan y administran
los riesgos financieros en coordinación estrecha con las unidades operativas de la Compañía, El Presidente
Ejecutivo proporciona guías y principios para la administración general de riesgos así comolas políticas
para cubrir áreas específicas, tales comoel riesgo de tasas de interés,el riesgo de crédito,el riesgo de
liquidez y el riesgo de concentración.
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Riesgosde mercado:

(a) Riesgo de precio y concentración

La principal exposición a la variación de precios y concentración de la Compañía estárelacionada

con la compra de maquinaria y repuestos de la marca Caterpillar. La Compañía mantiene un

acuerdo deventa y postventa con dicha entidad de manera indefinida, Los precios son fijados

directamente por Caterpillar. De igual forma durante el año se publican cambios en los precios,
promociones y descuentos a ser otorgados, Los departamentosde ventasy finanzas,
coordinación con la Presidencia Ejecutiva construyen escenarios de ventas proyectadas y
presupuestos; adicionalmente las modificaciones en precios son previamente discutidas y
acordadas.

(b) Riesgodetasa de interés sobre el valor razonable y losflujos de efectivo

El riesgo de tasa de interés para la Compañía surge de su endeudamientoa corto plazo con
proveedores y entidades financieras. El endeudamiento a tasas variables expone a la Compañía al
riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. Sin embargo, el endeudamiento a tasas fijas
expone la Compañía al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos, La
Compañía ha establecido una política de endeudamiento en instrumentosde corto plazo,
procurando mantenertasas de mercado competitivas fijas. En el 2014 el endeudamiento de la
Compañía se mantiene sustancialmente con sus proveedores del exterior.

Riesgo de crédito:

Laspolíticas de administración de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por la Presidencia
Ejecutiva, el Comité de créditoy el área de finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en los
depósitos bancarios(efectivo y equivalentes de efectivo) y en las cuentas por cobrar a clientes (corto plazo
y largo plazo)y otros (anticipos).

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantieneel efectivo y sus equivalentes, tienen
calificaciones de riesgo independiente que denotan niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas
calificaciones en general superan la calificación “A”.

La Compañia mantiene políticas para el otorgamiento de créditos directos y aceptación de clientes,
relacionadas con: Mmites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos,
comportamiento de pago, garantías reales, reserva de dominio, antigiiedad, seguimiento, cobranzas y
deterioro, en los casos aplicables.

En el año 2014, con relación a los préstamos y cuentas por cobrara clientes, aproximadamenteel 86%
(2013: 83%) deltotal de las ventas de maquinarias y repuestos se concentran en ventas a crédito directo
otorgados por la Compañía. Debido a que la Compañía mantiene una cartera de clientes bastante dispersa
y homogénea analizala calificación de riesgo crediticio individual por cada cliente significativo
principalmente basada en su antigúedad y vencimientos. Adicionalmente,clasifica la cartera en segmentos
similares y analiza permanentemente el comportamiento de pago histórico de los clientes, antigiledad,
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actualización de datos, entre otros factores. Los límites de crédito se establecen en función del análisis de
la capacidad de pago de cadacliente, tomando en consideración los resultados de calificaciones internas
y/o externas. Para las operaciones de crédito otorgadas por la Compañía, la evolución de los indicadores
de carteravencida, índice de morosidad, cobertura de provisionesy cobertura de garantías se muestra a
continuación:

ama 2013

Indice de morosidad (cartera legal / total de cartera) 3.01% 1.81%
Cobertura de provisiones sobre cartera deteriorada 100% 100%
Coberturz degarantías (1) 100% 100%

(1)  Elfinanciamiento directo por la venta de maquinaria se encuentra garantizado mediante contratos
deventa con reserva de dominio de las mismas a favor de la Compañía.

El efectivo y equivalentes de efectivo tienen una naturaleza de corto plazo, por lo tanto su importe en
libros se aproxima a su valor razonable. Para el caso de préstamos y cuentas por cobrar financiadas a
clientes directos de la Compañía, se establece el cobro de tasas de mercado que fluctúan entre el 12% y el
15% anual.

Riesgo de liquidez:

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades operacionales,
Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compañía se basa en los flujos de caja proyectados para un
periodo de 18 meses, los cuales consideran los vencimientos de los activos y pasivos financieros y los
planes de financiamiento futuros de la Compañía.

La Compañía no mantiene instrumentosderivados. El cuadro siguiente analiza los pasivos financieros de
la Compañía agrupadossobrela base del periodo remanente lafecha del estado de situación hasta la
fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

 

Menos dex
2014 A A
Cuentas por pagar a proveedores 55194,282
Cuentas porpagara compañías relacionadas 5,427,881

Menos de1

AAA se
Préstamos con instituciones financieras 2,004,514
Cuentas potpagara proveedores 45,604,190
Cuentas por pagar a compañías relacionadas 1,128,549
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La Compañía mantiene una importante porción de su deuda en el corto plazo para financiar inventario y

cuentas por cobrar de clientes.Si bien la tasa de interés es de corto plazo, se considera que porla
estructuración de los activos corrientes de la Compañía, cualquier variación en la tasa es fácilmente
ajustable al momento devender sus activos corrientes.

Según las políticas de la Compañía, las cuentas por cobrar clientes, en general, se otorgan en plazos de
hasta 3 años y los plazos de las obligaciones bancarias y financieras son de hasta 1 año. Conel fin de
mantener un margen suficiente y/o de respaldo para la administración del riesgo de liquidez, al 31 de
diciembre del 2014, la Compañía mantiene líneas de crédito abiertas por US$10,000,000 con el Banco
Bolivariano C.A.; US$3,500,000 con el Banco Pichincha C.A.; US$15,000,000 con el Banco Internacional
S-A.: y, US$5,950,000 con el Citibank S.A. Adicionalmente para manejar el riesgo de liquidez, la
Compañía ha establecido desde años anteriores procesos de títularización de cartera comercial, basados en
los flujos futuros generados en dicha cartera. Mediante estos mecanismos,que se describen en la Nota 26,
y los antes mencionados, se maneja y controla el riesgo de liquidez de la Compañía.

Administración del riesgo de capital -

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
Continuar como empresa en marcha, con el propósito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital óptima para reducir el costo del capital.

La Compañía monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula
dividiendo la deuda neta sobre el capital financiero total de la Compañía.

Losratios de apalancamientoal 31 de diciembre de 2014 y 2013 fueron los siguientes:

 

 

2014 2013

Sobregiros bancarios 419,493 763,090
Préstamos con instituciones financieras. - 2,003,819
Cuentas por pagar a proveedores 52,663,568 43,285,070
Cuentas por pagar a compañías relacionadas 5.427.881 1125,

58,510,942 47,180,528

Efectivo yequivalentes de efectivo (0.175.927) (2.663.780)
Deuda neta S73I5015 44,316,748
Total patrimonio 69,121,860 80,817,396
Capital total 126,456,875 125.334,144
Ratio de apalancamiento 45% 36%o —
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INSTRUMENTOSFINANCIEROS

Categorías de instrumentos financieros

A continuación se presentan los valores en libros de cada categoría de instrumentosfinancieros al cierre
de cada ejercicio:

204 ams
—_Corrignte__ _Npcorriente Corriente Na corriente,

Activos financieros medidos al costo
 

 

Efectivoy equivalentes de efectivo 2,475,927 - 2,663,780 -

Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar a clientes 29.532.849 1.984.854 24.778.592 7239185
Cuentas por cobrar a compañías relacionadas 23,193,643 1.416.798 20,289,458 1,280,385
Cuentas por cobrar a empleados $29.102 - 1,095,436 -
Total activos financieros A

—

2

o

IS

LZLEcr

LT

Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Sobregiros 419,493 - 763,090
Préstamos con instiueiones financieras. -

 

- 2,003,819 -
Cuentas por pagar a proveedores 52,663,568 - 43,285,070 -
Cuentas por pegar a compañías relacionadas 5427881 . 1,128,549 -
Total pasivos financieros Nossa ix eNEec

Dadas las características de los instrumentos financieros, el valor en líbros de los mismos corresponde o se
aproxima a su valor razonable, pues son liquidables en el corto plazo y en relación a las obligaciones
bancarias estas se registran a su costo amortizado utilizando tasas de interés de mercado.

En lo que respecta a activos y pasivos con compañías relacionadas por financiamiento recibido u otorgado,
estos saldos se presentan al valor presente de las deudas utilizando una tasa de interés anual del 3,36% que
es equivalente a la tasa de interés que la Compañfa computa de sus pasivos con bancos y proveedores.
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EFECTIVOYEQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composición:

204

Fondos rotativos y caja 332,240
Bancos e instituciones financieras locales 797,826
Inversiones temporales (1) 45,861

1,175,927
Sobregiros bancarios (419.493)

756434

(1)  Seliquidan en menos de una semana y devengan intereses del 1.25% anual.

CUENTASY DOCUMENTOS PORCOBRARACLIENTES

 

Composición:

2014
Corriente
Cuentas por cobrar maquinarias (1) 5,644,417
“Cuentas por cobrar repuestos 16.974.623
Cuentas por cobrar Fiduciaria (2) 2,789,051
Otros

25,987,618
Provisión por deterioro decuentas por cobrar (2,454,769)

23,532,849
Nocomente
Cuentas par cobrar maquinarias (1) 1.:384,854

25517,703

2013

341,108
2,182,882

139,790

2,663,780
(763,090)

DO
 

203

11,486,750
11,802,662
2,465,600

———
27,258,880

(2,482,348)

24,776,532

 

(09 Las cuentas porcobrar

a

clientes porla venta de Taaquinarias se encuentran garantizadas mediantela
reserva de dominio de los bienes vendidos establecida

en

loscontratos de ventas y/o con garantías
reales en favor de la Compañía.

(2) Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 comprenden únicamente los valores que se originan por los
mecanismos de garantías establecidos según lo indicado en la Nota 26.
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La antigiledaddelos saldos por cobrarclientes antes de la provisión por deterioro es la siguiente:

Parvencer

Yencidas
Hasta 60 días

61 290 días
9s 8360 días
Más de 360

Movimiento de la provisión por deterioro:

Saldos al 1 de enero
Incrementos
Pagos y/o utilizaciones
Saldos al 31 de diciembre

ANTICIPOS APROVEEDORES

Composición:

Catespillar Company CACO(2)
Otros (2)

2014 200

23,000,294 822% ATISGIAR 80.5%

4095180 14.6% 5344113 155%
109,155 0.7% 861,148 25%
287.507 10% 155,602 05%
400,336 19% 377860 11%
472278 78% 8,730,723 95%

o GO=== a

2014 ao
2,482,348 1706537

33,971 777372
(61,550) (3610

2454769 2482343

2014 2013
6,602,058 2,047,263
1701840 887.549

330 2934812

(1D Corresponde a: i) US$2,955,724 (2013: aproximadamente US$2,000,000) porefectivo entregado
para las importaciones de repuestos remanufacturados incluidos dentro de un programaespecial
denominado “Reman” que este proveedor mantiene con sus dealers; 11) US$1,866,762 por repuestos
devueltos a este proveedor debido a su baja rotación; iii) US$1,799,572 por efectivo entregado
para las importaciones de repuestos ordinarias. Estos anticipos se liquidan hasta en seis meses.

(2) Correspondea anticipos entregados para la compra debienes y servicios,los cuales se liquidan
hasta en 90 días.
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IMPUESTOS PORRECUPERAR

2014 2013

Crédito tributario por impuesto al valor agregado (IVA) 187,370 -
Reclamos al Servicio de Rentas Internas (SRT) (1) 1,073499 1,073,499
Cupones CORPEI por canjear - 43,409

1,260,869 1,116,908
Provisión pordeterioro de impuestos por recuperar (1,050,777) 11,094,186)

mo, 22,722
 

(1) Corresponde a reclamosal SRI por pago indebido resultantes de las determinaciones tributarias de
los años 2001 y 2008 por US$335,983 y US$737,516; respectivamente. Nota 18.

Movimientode la provisión por deterioro:

2014 201
Saldos al 1 de enero 1,094,186 938,434
Incrementos - 737.516 (1)
Pagosy/o utilizaciones (43409) (581,764)
Saldos al 31 de diciembre 1,050,777 1,094,186

(1) Correspondía a provisiones para cubrir cualquier resultado desfavorable delas solicitudes de
devolución de pago indebido efectuadas por la Compañía ante el SRI, debido a quela Administración
considera quelas posibilidades de recuperación de estos valores son bajas. Ver Nota 25.

INVENTARIOS

Composición:

ama 20
Maquinarias y equipos 14,556,964 16,732,809
Repuestos 32,729,489 32,240,410Mercaderías en tránsito 3,463 156.700,

477283,910 49,129,919
Menos - Provisión por obsolescencia (2,261,080) (2,987,504)

45022830 46172915

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 no existen gravámenes ni restricciones sobre los inventarios.
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Movimiento dela provisión por obsolescencia de inventario:

Saldos al 1 de enero
Incrementos
Utilizaciones y/o ajustes (Nota 13)
Saldos al 31 de diciembre

INVERSIONES EN ACCIONES

Composición:

Porcentajede

Entidad ——participación
aiá 2013

Endecorpsa S.A. (1) 99.99% 9.99%
Levertini S.A. (1) 99.99% 99.99%
IndrixS,A. (1) 99:99:% 99.99%
Sulquinsa S.A (1) 99.99% 99.99%
Gamaglito S.A. 99.99% 99.99%
Otras menores - -

2,957,504
36,020

————
2,261,080,

2014 20m
1,406,000 1,406,000

707,214 707,214

502,465 502,465
450,000 450,000

800 800

2,204,440
753,064

 

Inmobiliaria.
Iomobiliario
Tnmobiltaria
Inmobiliaria
Tomobiliarta

(1D) Estas inversiones se mantienen al costo, Los activos que principalmente respaldan el patrimoniode
estas empresas corresponden a bienes inmuebles, Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, estas compañías
1o mantienen operaciones y reportan pérdidas menores en sus estados financieros (no auditados).
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NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBREDEL 2014
(Expresado en dólares estadounidenses)

(3) Corresponde principalmentea:(i) construcciones en las instalaciones de ILASA Matriz por
aproximadamente US$403,000,(it) comprade edificación y terreno en la agencia Montecristi por
aproximadamente US$490,000,(iii) adecuación en la agencia Montecristi por US$230,000 y (iv)
compra de terreno en Yaguachi por US$1,866,600.

Nohaypropiedades y equipos entregados en garantía.

PRÉSTAMOSCONINSTITUCIONES FINANCIERAS

x
Institución anual. 204 2013

Banco Internacional S.A. (1) 6.25% - 2,903.81

(1) Correspondía a una operación que venció en enero del 2014, fecha en que fue cancelada. Dicha
operación fue utilizada para financiar capital de trabajo.

ANTICIPOS RECIBIDOS DE CLIENTES

Composición:

2014 ama

Recibidos maquinarias 2.439.085 1,615,615

Recibidosa repuestos 623,598 686,302

Otros menores 270,589 6104

PIE aiópor

CUENTAS PORPAGARPROVEEDORES

Composición:

2014 2013

Proveedores delexterior (1) 51,509,405 42,068,984

Proveedores locales A A

(2) Incluye financiamiento obtenido por aproximadamente US$48,536,000 (2013: US$37,383,000) con

Caterpillar América Co (Hannover Re) para la compra de maquinaria a 6 meses plazoy con intereses

anuales que fluctúan entre 2.56% y 2.59% (2013; entre 2.50% y 2.90%).
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR ELAÑOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dólares estadounidenses)

IMPUESTOS PORPAGAR

Composición:

2014 2013

Impuesto la salida de divisas (ISD) por pagar 2,210,426 2,047,082

Impuestos de IVA y retenciones por pagar 492,749 1,426,759

SALDOS YTRANSACCIONES CON COMPAÑÍASYPARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los años 2014 y 2013 con
compañías y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominación de compañías y partes relacionadas a: 1) la
(s) persona(s) naturales o jurídicas (compañías) que directamente o indirectamente controla (n) a o es (son)
controlada (s) por la Compañía, tienen control conjunto o influencia significativa (asociadas) ii) personal
clave de la gerencia o admini: ión,

Saldos

2014 zus

porsobrar
Macasa, Máquinasy Camiones S.A. (1) 10,988,639 9.245550
Talleres para Maquinaria Industrial Agrícola S.A. (2) 1,591,776 9,585,482
TASA Panamá, S.A. (9) 383,740 282,912
HJASA internacional, SA (4) - 851,069
Sitech MCS del Ecuador S.A. 199372 224,785
Otros 3617 53660

Rós 2020348)

cobrar A o
porcobrar
Yencisa S.A. 61946 164,733
Modermar S.A. (6) 1,

1436,798 Atos

por
Endecorpez SA. 526,388 550,527
TASA Panarnó, SA, 156,801 4,088
JASA Internacional, S.A. 104,960 -
TACASA, Talleres para camiones S.A. 260.67. 263,344
Servios y Talleres S.A. SERTA (7) 2,598,728 306,636
Levertma S.A. (8) 1735778 -
Otros
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o

e

a

ta

6)

(6)

mM

(8)

Corresponden a financiamiento para capital de trabajo. Se establece un interés implícito a una tasa
anual del 3.36% (2013: 4.50%).

Corresponden a saldos por cobrar porla venta de repuestos, que se liquidan hasta en 90 días.

Corresponde a saldos por cabrar por servicios varios prestados que serán recuperados en el 2015y no
devengan intereses,

Corresponde a saldos por cobrar por venta de maquinaria que fueron recuperados en el 2014 y no
devengaron intereses.

Corresponde a valores entregados a Modermarque se liquidaran con los dividendos a declararse en el
2015.

Corresponde principalmente a préstamos para capital de trabajo. Se establece un interés implícito a la
tasa anual del 3.36% (2013: 4.50%), puestoque se estiman cobrar basta en 1,080 días,

Correspondea préstamos recibidos para capital de trabajo. Se establece un interés implícito a la tasa
anual del 3.36%, puesto que se estiman pagar hasta en 720 días.

Carrespande a valores recibidos en el 2014y que se liquidarán en el corto plazo,
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Transacciones

Ingresos por ventas”
Talleres para Maquinaria Industrial Agricola S.4. (8)
HIASA Internacional, SA.
HASA Panamá, SA.
Macasa, Maquinasy Camiones S.A.
Yencisa Sh.
Lubrival S.A,
Lubricantes Andinos "Lubrinn 3,4 *

Compras
Talleres para Maquinaria Indurtrial Agrícola 5.4. (10)
HASA Panamá, SA. (9)
HASA Internacional, S.A. (9)
Macasa, Maquinasy Camiones S.A.
Machinery de Parta
Lubrival LA.

Préstamos concedidos «Véase Nota 17(2)>

Servicios y Talleres S.A. Serta
Yencisa SA.

Gastos administrativos:
“Talleres para Maquinaria Industrial Agricola 34. (11)
Macasa, Maquinasy Camiones 5.A.
MASA Panamá, SA

Gastos financieros:
Macasa, Maquinas y Camiones 8.4.
ModermarS.A.
Servicios y Talleres S.A. Serta
YVencisn SA.

Ungreros financieros.
Macasa, Maquinasy Camiones S.A.
Modermar S A.
Servielos y Talleres S.A. Serta
Yencisa SA

Otros Ingresor: (12)
“Talleres para Maquinaria Induatrial Agrícola S.A.
MASA Paramá, SA.

 

Otras operacionasíVenta de Activo Fijo)
“Talleres para Maquinerla Industrial Agrícola S.A.
Otras operaciones(Compra de Astivo Fo)
“Talleres para Maquinaria Industrial Agricola 9.4.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL2014
(Expresado en dólares estadounidenses)

(9) Corresponden a ventas de repuestos.

(10) Corresponden a importaciones de maquinarias y repuestos.

(1) Corresponden servicios recibidos por concepto de montaje y reparación de maquinarias.

(12) Corresponden principalmente a: i) US$2,000,000 (2013: US$2,000,000) por comisión pagada a
Talleres por el volumen de ventas de repuestos que sus clientes directamente compren a la
Compañía, <Ver Nota 26(a)>; 11) US$291,358 (2013: US$287,976) por reembolso de gastos;y,iii)
US$216,928 (2013: US$448,502) porgastos de comercialización.

(13) Correspondenprincipalmente a: 1) reembolsos de gastos a JASA PanamáS.A, por US$680,504
(2013: US$383,550) y a Talleres para Maquinaria Industrial Agrícola S.A. por US$547,391 (2013:
US$480,536);ii) servicios administrativos a Lubrival S.A. por US$204,000 (2013: US$204,000) y a
Machinery 8: Parts por US$391,272 (2013: US$550,925);y iii) asesorías a Talleres para Maquinaria
Industrial Agrícola S,A. por US$198,985 (2013: 240,212).

Nose han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas precedentemente.

Remuneraciones al personal clave de la gerencia

La Administración de la Compañía incluye miembros clave que son 3 miembros del Directorio, Presidente
Ejecutivo, Gerente Generaly Gerencias las principales áreas de la Compañía. No existen beneficios por
terminación del personal clave de la gerencia.

A continuación se presentan los costos por remuneraciones percibidas por los ejecutivos mencionados de la
Compañía durantelos ejercicios terminados al 31 de diciembre:

Detalle 2014 2013
Surldos, salariosy honorarios s34Z.09r 09162

IMPUESTOS

Situación fiscal -

Los ejercicios fiscales 2011 a 2014 están sujetos a una posible fiscalización por parte de las autoridades
tributarias.

La Compañía fue fiscalizada por el Servicio de Rentas Internas en relación al impuesto a la renta del año 2008

y según acta de determinación de abril del 2013 se estableció una diferencia a favor del SRI por US$737,516.

Dicho valor fue cancelado por la Compañía enjulio del 2013, más US$362,222 por recargos e intereses,

totalizando US$1,099,738,sin embargo la Compañía presentó un reclamo por pago indebido. VerNota 9.
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Impuesto a la renta

La composición del impuestoa la renta es la siguiente:

204

Impuesto a la renta corriente 3,971,822

Impuestoa la renta diferido:
Generación de impuesto por diferencias temporales (73484)

¿898,398

Conciliación tributaria-contable -

2014
Utilidad antes del impuesto a la renta y

participación trabajadores 21,003,296

Menos - Participación de los empleados en las utilidades (3,150,494)

17852,802

Más - Gastos no deducibles (1) 1,812,503
Ingresos exentos (2) (1,908,928)
Participación de trabajadores atribuibles a mgresos exentos 297,361

Utilidad tributaria 18,053,738

Tasa impositiva 22%

Total Impuesto a la renta causado 3,971,822

Retenciones en la fuente del año corriente (2337815)

Saldo por pagar (3) 634,007

2,694,312

 

Po

2013

11,459,436

a, 2:

9,740,521

3,612,830
(1,301,740)

195,261

12,246,872
22%

2,694,312
(2331535)

(1) Corresponde principalmente a Interés implícito con compañías relacionadas por US$201,018 (2013:
US$250,022); retenciones asumidas en pagos a Caterpillar por US$144,942; provisión por vacaciones
no gozadas por US$233,885;yotras provisiones US$630,215 (2013: US$265,828). Adicionalmente,
en el año 2013 incluía provisiones por obsolescencia de inventario por US$753,064; provisiones por
garantías por US$462,167; provisión para cubrir reclamos de impuestos por US$737,516 y donaciones
y multas varias por US$137,898.

(2) Correspondeprincipalmente interés implícito con compañías relacionadas por US$470,721 (2013:
$532,549); ajuste de provisión de garantías por US$655,377 (2013:$487,427); y reversos de
provisiones varias por US$774,991 (2013:$281,764).

(3) Incluido en el rmbro Impuesto a la renta por pagar.
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Durante el 2014 la Compañía registró como impuesto a la renta corriente causado el valor determinado
sobre la base del 22% sobre las utilidades gravables puesto que no se determinóvalor a pagar por concepto
de anticipo mínimo del impuesto a la renta, ya que las retenciones efectuadas superaban el cálculo del
anticipo mínimoestablecido por Ley.

Otros asuntos - Reformas Tributarias

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y Prevención del Fraude
Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Código Orgánico Tributario, a la
LeyOrgánica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Código Orgánico de la Producción,
Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, que rigen a partir de enero del
2015.

Las principales reformas están relacionadas con los siguientes aspectos:

Modificación dela tarifa general de impuesto a la renta, en ciertos casos.
Reconocimiento de impuesto diferido para fines tributarios.
Nodeducibilidad dela depreciación correspondiente a la revaluación de activos fijos;
Establecimiento de límites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: i) regalías, servicios
técnicos, administrativosy de consultoría prestados por partes relacionadas del exterior; ii)
promoción y publicidad; ¡li) remuneraciones pagadas a los ejecutivos.

+  Seestablecen nuevos porcentajes de base imponible para los pagos al exterior por primas de cesión o
reaseguros;

+ Extensión 10 años del período de exoneración del pago de impuesto la renta, en el caso de
inversiones nuevasy productivas en los sectores económicos determinados como industrias básicas.
Este plazo se extiende por 2 años más en caso de que dichas inversiones se realicen en cantones
fronterizos del país.

+  Condicionantes para la deducibilidad delos valores registrados por deterioro de los activos financieros
correspondientes a créditos incobrables generadosen el ejercicio fiscal y originados en operaciones del
giro ordinario del negocio;

+  Seestablece la tarifa y la forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la enajenación
de acciones y otros derechos representativos de capital.

+ Se establece una tasa compuesta de impuesto a la renta entre el 22% y el 25%. dependiendo del
domicilio del accionista de la empresa.

+ Se fija en el 35% la tasa de retención en la fuente en remesas a paraisos fiscales.
+ Mecanismo de control que deben aplicar los fabricantes de bienes gravados con ICE para la

identificación, marcación y rastreo de dichos bienes.

La Administración de la Compañía se encuentra evaluando los efectos que tendrán dichas reformas y
considera que estos no tendrán un impacto significativo en sus operaciones.
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Impuesto a la renta diferido -

El análisis de impuestos diferidos activos y pasivos es el siguiente:

 

 

  

2014 2013

1 diferidos activos:

Que se recuperará después de 12 meses 392,510 354,728
Que se recuperará dentro de 12 meses 100,278 82,384

492,788 TT
Impuestos diferidos pasivos:

Que se recuperará después de 12 meses (769,064) (787,258)
Que se recuperará dentro de 12 meses (17,808) (17.422)

HA A
(294,03) (367,568)Fs

El movimientode la cuenta impuesto a la renta diferidoes el siguiente:

Aoi Pao
Damiani
cueramapo lumen Proslónde ¡Jblación Prgoedados y Enter

cobras nmplicito, Ida Patronal ros Total Lonpos, Iplícito_ Ciros Total Neto

alo al deener dal 2013 bo sonéréE

"enlzación de impuestoeri suo 6000) 57 05% 640 ot SO 00 a on

¡Saldo al 34 de diciembre del 2007 107,909 AS 07 435% - e (304.680) - - 600) 367560)

"aleación de loimposi 19260 1004 EIC 12808 780 ma
Saldo 43de diciembre del 2014
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La relación entre el gasto por impuestoy la utilidad antes de impuestos de los años 2014 y 2013 se muestra
a continuación:

2014 ama

Utilidad tributaria del año autes de impuesto a la renta 17,852,802 740.

Tasa impositiva vigente 22% 22%,

Gastos de impuesta a la renta 3,927,616 2,242,915

Efecto fiscal de los ingresos exentos/gastos no deducibles
al calular la ganancia fiscal - Diferencias permanentes porconceptos
que no se reversan en el futuro (29.278) 428,888

Gasto impuesto a la renta 38 9 2571803

Tasa efectiva 22% 26%

(e) Frecios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Porsu parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para
aquellas compañías que hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales y domiciliadas en el
exterior en el mismo períodofiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$6,000,000. Se incluye
comoparte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraísos fiscales. El indicado estudio debe ser
remitido hasta el mes de junio conforme el noveno dígito del RUC. Adicionalmente exige que en su
declaración de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Alafecha de emisión de los estados financieros, la Administración de la Compañía, basada en el diagnóstico
preliminar realizado con el apoyo de sus asesores tributarios de las operaciones que mantiene con sus
empresas relacionadas y en que los resultados del estudio de precios de transferencia del 2013 no arrojó
ajustes, ha concluido que uo habrá impacto sobre la provisiónde impuesto a la renta. El estudio final estará
disponible en las fechas que requieran las autoridades tributarias.
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OTRAS CUENTAS PORPAGAR

Composición:
20 2013

Provisión de garantías (1) 4,808,487 5,463,864
Pasivos con Fideicomiso (2) 309,179 503,651

Otros (3) 239,430 216,864
5357:096 £.184:379

(1) Movimiento de la provisión de garantías:

2014 2013
Saldos al 1 de nero 3,463,864 5:951,291
Incrementos 351.693 (4) 4,165,050
(Utilizaciones) (4,167,070) (9,652,977) (4)
Saldos al 31 de diciembre 4.808.487 5só56s,

(2) Corresponde a valores recaudadosde clientes, pendientes de entregar al Fideicomiso. Ver Nota 26.

(3) Corresponde principalmente a valores por cancelar al XESS por aportes de planillas por US$209,330
(2013: US$203,970).

(4) Este monto se presenta en el rubro gastos de ventas por US$4,167,070 y en otros ingresos por
(US$655,377). VerNotas 23 y 25. <(2013: US$4,652,477y US$487,427)>.

 

 

OBLIGACIONES SOCIALES

sociales

Composicióny movimiento:

Participación laboral Otros beneficios (1) Totales
2014 203 204 2013 2014 2013

A1 de enero 1718915 2,245,694 234,247 230,964 1953,162 2,476,658
Incrementos 3,150494 158,915 2,128,838 1,514,549 5,279,332 3,233,458
Pagos (178.915) (2,245,694) (59922) (Úmán260) (9258/03) (3,756:954)
AL31de diciembre RS, EcacorarnUS,

(1 Incluye provisiones de décimo tercer sueldo, décimo cuarto sueldoy fondos de reserva.
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sociales

Jubilación

La composición del valor presente de la provisión para jubilación patronal es la siguiente:

2014 2013
Saldo al 1niclo 4,305,320 2,677,549
Costos de los servicios del período corriente 319,691 184,025
Costas por intereses 186,287 172,213
Amortización de costo de servicios pasados no reconocidos - 1,301,533
Reducciones y liquidaciones anticipadas 654119) -
Saldo al final 4,657.79 ESER

Desahucio

La composición del valor presente de la provisión para desahucio es la siguiente:

2014
Saldo al inicio 443,319
Costos de los servicios del periodo corriente 77,242
Costos por intereses 15,363
Arnortización de costo de servicios pasados no reconocidos -
Reducciones y liquidaciones anticipadas (151839)
Saldo al final 359,085

Las principales hipótesis actuariales usadas para la constitución de estas provisiones fueron:

 

2014 203

Tasa de descuento 6.50% 6.50%
Tasa de incremento salarial 2.40% 2.40%

Tasa de mortalidad e invalidez “TM IESS 2002 “TM IESS 2002
Tasa de rotación 14.91% 17.54%

Antigiedad parajubilación (Hombres y mujeres) 25año5 25 años

Jubilados a la fecha 32 7
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Los importes reconocidos en la cuenta de resultados son los siguientes:

 

 

Jubilación patrona! Desahucio Totales.
2034, 2047 204, 30 30% s0S

Costos de loa servicios del periodo corriente zpóga 184.028 77202 38.0 296.939 192,036
Comos por intereses 186,287 72.23 15363 190723 201,650 189.046
Amartización de corto de servicios pasados no
ceranacidos - 301,533 . (264.582) - 1037182
Redoccionas y liquidaciones anticipadas arcas — LE. z ».—— ==4

Er A Ma osa, pr odiado

21, CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado de la Compañía al 32 de diciembre del 2014 y 2013 es de US$18,000,000y está
constituido por 450,000,000 acciones ordinarias y nominativas de valor nominal US$0.04 cada una.

22. DIVIDENDOS PAGADOS

Durante el año 2014 se pagaron dividendos por US$25,650,000 (2013: US$3,050,000). Dichos dividendos
fueron previamente aprobados por la Junta General de Accionistas en enero y febrero del 2014y febrero del
2013, respectivamente.
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COSTO DEVENTASYGASTOS PORNATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdoa su naturaleza son los siguientes:

 

 

 

= Coto Gastos Gastos dee
de ventas adrninisrativos ventas Total

Coropeas de exequinanas, equupen y repuestos para la venta (1) 180,148,928 . - 190,148,928
Resmunararianes ybeneficios sociales (2) : 8,561,999 12,936,911 20.879.844

Reemplaza de partes (Nota 19) - - 4167.070 4167.070
Manterznento, reparación de raaquinarsa y repuestos - ES 1,400,845 1672:306
“Tales para vusquinaria . 224458 - 2244458
Prestaciones a chentes - . 1624,890 1624,830

Teumspore : . 1228409 128.419
Viajes. - 282,770 596509 9m3to
Deperciaciones 1.404,06 (2) 182859 3uÓ20 1700.76
Hanocarios profesimales - 351,078 2.070 258148

Seguros . 149.553 447.880 E]
Enbuación técnica - - 300359 9339
Provisión de detenoro de mventarios (neto de ajuste Nota 10) - . 36030 26000
ad - 2,761:5 4490370 2,267,505

ED, LT PTS,aOS,

209
Costa Gastos Gasta de

de venta admuistraivos rentas Total

Compras de maquinarias, equipos y repuestos para la venta (1) 170,411,0B4 - . 70411,084
Remonezaciones y beneficios sociales (23 - 5154309 19479 17/098488
Reemplazo de partes (Nota 19) - - AASLATI ASSAT
Mantecumiento, reparación de maquina y epocstos - $21,908 1817329 2409/297
Talleres para maquiraria . 209,070 - 2209070
Prestaciones clientes - - 2490619 2150619

Trngpore - - 130728) 1207.21
vaya - s7O496 9497 1512433
Deprecaciones 1392482 235806 3300 1906.070
Honocacios profesionales - 277608 - mz
Bala - 2623 119906 546025
Evaluación técmca . - Jo72s0 257220
Provisión de detesiorode inventarios - - 759,064 753064
Diroa gastos. 6,185,344 567,69 155273
 

EacliLA

(1) Incluye costos de fletes, devoluciones, transporte, impuestos a la salida de divisas que no es
recuperable, etc. vinculados a la importación del inventario.

(2) Incluye participación laboral por US$3,150,494 (2013: US$1,718,915).

(3) Corresponde a depreciación de máquinas en alquiler.
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GASTOS E INGRESOS FINANCIEROS

Composición:

financieros
Intereses ganados en cartera titularizada <Ver Nota 26 (b)>
Finanelamiento porventa de maquinaria y repuestos
Intereses sobre préstamos a compañías relacionadas

Otros intereses ganados

financieros
Intereses pagados al fidexcomiso <Ver Nota 26 (b)>
Intereses sobre préstamos con instituciones financieras
Intereses sobre proveedores
Intereses sobre préstamos a compañías relacionadas
Otros interesesy comusiones

OTROS INGRESOSYOTROS EGRESOS

ingrezos
Ingresos por descuentos en compras
Comisiones ganadas en ventas
Dividendos recibidos

Ajuste de provisión por obsolescencia de inventarios (Nota 20)
Disminución de provisión para garantías (Nota 19)
Reversos de provisiones por impuestos recupe:
Otros menores (1)

aaresos
Provisión por deterioro de impuestos por recnperar (Ver Nota 9)
Recargos e intereses por glosa tributana del 2008 (Ver Nota 38)
Provisiones por deterioro de cuentas por cobrar
Otros menores (2)

2014

1,969,830
704,219
470,721
210,656

rca

(732,412)

7.599)
(876153)
(201,018)
£354939)
197216)

2013

2,160,799
1,014,959
532,549

¡rm
746,629

(721,367)
(644.082)

(1,035,745)
(50,022)
£99:730)

(2744229)

2013

844621
633,289

487,427
281,764

1,284,573

a

(737,516)
(362,221)
(400,000)
(640,290)
(2,140.07

(1) Incluye principalmente Ingreso porservicios administrativos a Lubrival y Lubriansa por US$204,000
(2013: US$204,000), en el año 2013 reconocimiento de ingresos diferidos a ingresos por US$424,850;
Venta de activos fijos por US$1,339 (2013: US$57,670); ingresos por asesoría en manejo de repuestos a
Taller por US$286,469.

(2) Correspondeprincipalmente a gastos varios del fideicomiso por US$125,683 (2013: US$109,516); en
el año 2013 retenciones al exterior asumidas por US$180,765 y devaluación de propiedades de
inversión por US$146,104.
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CONTRATOS SUSCRITOS

Convenio de promocióny compra-venta de repuestos -

Mediante convenio firmado entre la Compañía y su relacionada Talleres para Maquinaria Industrial Agrícola
S.A. (Talleres), la Compañía se compromete a venderle repuestos de la marca Caterpillar. El convenio permite
a Talleres adquirir repuestos a los precios deventa másbajos de la lista de precios vigentes de la Compañía,
para que sean vendidos a sus clientes a precios de venta al público, sin queello impliquela concesión de
descuentos o beneficios especiales. En adición, Talleres recibe una comisión por el volumen de repuestos que
sus clientes directamente compren a la Compañía. Comoresultado del mencionado convenio, en el año 2014
la Compañía reconoció gastos por comisión por US$2,000,000 (2013:US$2,000,000) incluidos en el rubro
Gastos administrativos.

Contratos de Fideicomiso mercantil irrevocable de titularización —

Y isularización d S

El 16 de noviembre del 2011, la Compañía y Morgan £: Morgan Fiduciary 8: Trust Corporation S.A,
“Fiduciaria del Ecuador” suscribieron el Contrato de Fideicomiso Mercantil Irrevocable “Tercera
Titularización Cartera Comercial - ILASA”. La Compañía actúa como originador y Morgan €: Morgan
Fiduciary €: Trust Corporation S.A. “Fiduciaria del Ecuador” como agente de manejo. La Calificadora de
Riesgo Humphreys S.A., otorgó la calificación “AAA” a la mencionadatitularización por US$30,000,000.

Mediante resolución No, SC.IMV.DJMV.DAYR.G.12.0000845del 22 de febrero del 2012, la
Superintendencia de Compañías aprobó este proceso de titularización por US$30,000,000.

Esta tercera titularización es efectuada en tramos, un primer tramo incluyendocréditos de US$7,000,000
fue aprobado porla Superintendencia de Compañías el 22 de febrero del 2012 mediante la misma
resolución No. SC.IMV,DJMV.DAYR.G.12.0000845. Posteriormente, el 27 de Julio del 2012 se efectuó un
segundo tramo de la titularización con créditos ascendentes a US$8,000,000,que fue aprobado porla
Superintendencia de Compañías el 27 de Septiembre del 2012 mediante resolución No.
SC.IMV.DAYR.DJMV.G.12.0005821. Finalmente, el 21 de mayo del 2013 se emitió el tercer y último tramo
de esta titularización, que fue aprobado por la Superintendencia de Compañías el 31 de Julio del 2013,
mediante la resolución No. SC.IMV.DAYR.DJMV.G.13.0004482, por un monto de US$8,500,000.
En este último tramo,el agente de manejo antes conocido como Morgan £ Morgan Fiduciary 8: Trust
Corporation S.A. “Fiduciaria del Ecuador” cambió su denominación por la de MMGTrust Ecuador S.A.; y la
Calificadora de Riesgo Humphreys S.A. cambió su denominación por la de Sociedad Calificadora de Riesgo
Latinoamericana SCRLA S.A.

De esta forma la Compañía cedió cartera, al 31 de diciembre del 2013, por US$23,500,000 de los
US$30,000,000 que correspondenal monto aprobado el 22 de Febrero del 2012 para este proceso de
titularización. Los recursos obtenidos de la colocación de los valores fueron utilizados por la Compañía para
el desarrollo del giro ordinario de sus actividades,
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Conel respaldo deesta cartera el Fideicomiso emitió títulos desmaterializados a favor de los inversionistas
que adquirieron los mismos,dichos valores recibidos de los inversionistas fueron entregados a IIASA a
cambio de la cartera recibida. Los recursos obtenidos fueron utilizados por la Compañía para el desarrollo
del giro ordinario de sus actividades.

Al 31 de diciembre del 2014 los montos que el Fideicomiso reporta como pasivos a favor de los
inversionistas es de aproximadamente US$2,837,500 (2013: US$10,781,100).

Al transferirse legalmentela cartera de clientes al Fideicomiso, dicha cartera fue compensada con los
valores recibidos del Fideicomiso como resultado de la colocación delos títulos.

El Fideicomiso,con el fin de obtener recursosy, en caso de ser necesario, tiene la potestad de vender la
cartera recibida a terceros, por lo tanto ILASA noretiene control sobre el activo financiero (cuentas por
cobrar a clientes).

Al 31 de diciembre del 2014 ILASA mantiene US$409,324 (2013: US$2,465,600) de cartera originada por
los mecanismos de garantía antes mencionados,

o stularización de carte Us

El 22 de enero del 2014, la Compañía yMMGTrust Ecuador 5.A. suscribieron el Contrato de Fideicomiso
Mercantil Irrevocable “Cuarta Titularización Cartera Comercial - TLASA”. La Compañía actúa como
originador yMMGTrust Ecuador S.A. como agente de manejo. La Calificadora de Riesgo Sociedad
Calificadora de Riesgo Latinoamericana SCRLA S.A., otorgó lacalificación “AAA” a la mencionada
titularización.

Mediante resolución No. SC-INMV-DNAR-14-0002274 del y de abril del 2014, la Superintendencia de
Compañías aprobó este proceso de titularización.

Esta cuarta titularización es efectuada en tramos, un primer tramo incluyendo créditos de US$8,200,000
fue aprobadopor la Superintendencia de Compañías el 29 de abril del 2014 mediante la misma resolución
No. SC-INMV-DNAR-14-0002274. Posteriormente,el 22 de octubre del 2014 se efectuó un segundo tramo
dela titularización con créditos ascendentes a US$6,100,000, que fue aprobado por la Superintendencia de
Compañías el 11 de diciembre del 2014 mediante resolución No. SC-INMV-DNAR-14-0030487. El tercer
tramo aún no ha sido emitido.

De esta forma la Compañía cedió cartera, al 31 de diciembre del 2014, por US$14,300,000 de los
US$30,000,000 que corresponden al monto aprobadoel 9 de abril del 2014, para este proceso de
titularización. Los recursos obtenidos de la colocación de los valores fueron utilizados por la Compañía para
el desarrollo del giro ordinario de sus actividades.

Conel respaldo de esta cartera el Fideicomiso emitió títulos desmaterializados a favor de los inversionistas
que adquirieron los mismos, dichos valores recibidos de los inversionistas fueron entregados a ASAa
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cambiodela cartera recibida, Los recursos obtenidos fueron utilizados por la Compañía para el desarrollo
del giro ordinario de sus actividades.

Al 31 de diciembre del 2014 los montos que el Fideicomiso reporta como pasivos a favor de los
inversionistas de aproximadamente US$11,004,000.

Al transferirse legalmente la cartera de clientes al Fideicomiso, dicha cartera fue compensada con los
valores recibidos del Fideicomiso como resultado de la colocación de los títulos.

El Fideicomiso, con el fin de obtener recursos y, en caso de ser necesario, tiene la potestad de venderla
cartera recibida a terceros, por lo tanto IIASA no retiene control sobre el activo financiero (cuentas por
cobrar a clientes).

Al 31 de diciembre del 2014 TASA mantiene US$2,379,727 de cartera originada por los mecanismos de
garantía antes mencionados.

Los indicados procesosde titularización cuentan con mecanismos de garantía que tienen como objetivo
respaldar a los inversionistas, a prorrata de su inversión en valores del tramo correspondiente en caso de
que el fideicomiso enfrente eventuales insuficiencias en la recaudación de flujos del respectivo tramo.
Dichos mecanismosse detallan a continuación:

+  Sobrecolateralización.- Es cartera distinta y adicional la cartera titularizada. Correspondea 1.5
veces el índice de siniestralidad calculado sobre el monto de pasivos con inversionistas.

» Fondodereserva.- Fondo integrado alternativamente,porsi solo o en conjunto, a sola discreción
del originador, a través de (i) una carta de crédito “stand by”, y/o (Hi) una garantía bancaria,y/o
(iii) dinero libre y disponible.

+  Canjes por prepago.- En caso de que unoo varios de los deudores seleccionados prepaguen
integramente el saldo de capital adeudadoen virtud de los instrumentos de crédito, el originador
está obligado a canjear los créditos prepagados por nueva cartera.

+ Sustituciones por mora.- En caso de que, uno o varios de los instrumentos de crédito de propiedad
del Fideicomiso registren una morosidad detreinta días o más, contados desde la fecha de
exigibilidad del dividendo correspondiente del instrumento de crédito, el originador está obligado a
sustituir los créditos morosos por nueva cartera. Se aclara de manera expresa que las operaciones
de sustitución de cartera quese realicen se irán acumulandohasta alcanzar el máximo de 5% del
monto pendiente de pago de capital de los pasivos con inversionistas.

Adicionalmente,se realizan mantenimientos adicionales a la cartera con periodicidad mensual, con el fin de
que se mantenga (a) una relación igual o superioral 130% de los flujos proyectados del tramo
correspondiente con los pasivos con inversionistas, lo cual se revisa siempre con dos meses de anticipación;
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y (b) unarelación del 1:1 entre (i) la sumatoria del saldo de capital de la cartera titularizada y los recursos
dinerarios propiedad del Adeicomiso,y (ii)el saldo de capital de los pasivos con los inversionistas.

RECLASIFICACIONES DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Con finalidades de presentación, se han efectuado ciertas reclasificaciones en el estado de situación
financiera del año 2014 y 2013 comosigue:

  

Estado desituaciónfinanciera:

Inventanos 48,394,804 (3,371,974) 45,022,830
Propiedades y equipos (máquinas en alquiler) 36,487,224 23974 2MB599S_
Total 84,882,028 - 84,882,028,

Según registros Según estados

2013 contables Reclasificacionies financieros

Estadodesituación financiera:

Inventarios 48,296,370 (2,123,955) 46,172415
Propiedades y equipos (máquinas en alquiler) 32785,110 2,123,955 35,909,065

Total 2.081.480 - 82,081,480

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisión de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en la opinión de la Administración, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados
financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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