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INFORMEDE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y accionistas

Importadora Industrial Agrícola S.A. - LLA.S.A.

Guayaquil, 7 de mayo de 2013

Hemos auditadolos estados financieros que se acompañan de Importadora Industrial Agrícola S.A.-
TLA,S.A., que comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2012, y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el
año terminado en esa fecha, así como un resumendelas políticas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Administración de la Compañía por los estadosfinancieros

La Administración de Importadora Industrial Agrícola S.A. - LLA.S.A. es responsable de la preparación y
presentación razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Información
Financiera (NIIF)y del control interno necesario para permitir la preparación de estados financieros que
estén libres de distorsiones sigmíicativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoría. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con NormasInternacionales de Auditoría. Dichas
normas requieren que cumplamoscon requisitos éticos y planifiquemosy realicemosla auditoría para
obtenercerteza razonable de que los estados financieros no están afectados por distorsionessignificativas.
Una auditoría comprendela aplicación de procedimientosdestinadosa la obtención de la evidencia de
auditoría sobre las cantidades y revelaciones presentadasen los estados financieros. Los procedimientos
selecerionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluación del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros porfraude o error. Al efectuar esta evaluación deriesgo, el auditor
toma en consideraciónlos controles internos de la Compañía, relevantes para la preparación y
presentación razonable de sus estados financieros, a fin de diseñar procedimientos de auditoría adecuados
alas circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una auditoría también comprende la evaluación de quelas políticas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administración son
razonables, así como una evaluación de la presentación general de los estados financieros. Consideramos
quela evidencia de auditoría que hernos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para expresar nuestra opinión de auditoría.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cía Ltda , Carchi 702yAv. 9 de Octubre Edificio Salco Segundo Piso ,
Guayaquil - Ecuador
T. (593-4) 3700 200, F (593-4) 2286 889, www pwc.com/ec
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Importadora Industrial Agrícola S.A. - 1LA.S.A.
Guayaquil, 7 de mayo de 2013

Opinión

4.  Ennuestra opinión,los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes,la situación financiera de Importadora Industrial Agrícola S.A. - LLA.S.A. al g1 de
diciembre del 2012, el desempeño de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa
fecha de conformidad con NormasInternacionales de Información Financiera (NIIP).

 

Roberto TupendhatV.
Socio
No.de Licencia Profesional: 21730
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IMPORTADORA INDUSTRIALAGRICOLA S.A. LI.A.S.A.

ESTADO DESITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL2012
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(Expresado en dólares estadounidenses)

Activos Nota 2012 2011

Activos corrientes

Efectivo y depósitos bancarios 6 1,820,006 4,826,020

Cuentas y documentos porcobrar a clientes 7 31,493,050 36,618,249

Cuentas por cobrar a compañías relacionadas 16 22,046,256 20,329,853
Cuentas por cobrar a empleados 1,252,017 1,153,763
Otras cuentas por cobrar 63,037 63,037
Anticipos a proveedores 8 1,254,151 13,547,850
Impuestos porrecuperar 9 494,175 527,569
Inventarios 10 45,903,921 74,916,588
Total activos corrientes 104,326,613 151,982,929

== Activos no corrientes

Inversiones en acciones . 3,112,862 3,112,862
Cuentas y documentos porcobrara chentes 7 2,197,582 4,272,066
Cuentas porcobrar a compañías relacionadas 16 1,065,262 2,561,753
Propiedades y equipos 12 33,317,195 31,526,097
Propiedades de inversión 208,720 208,720

Otrosactivos 314,794 303,592,

Total activos no corrientes 40,216,415 41,985,088

Mo Total activos 144,543,028 193,968,017
E

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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IMPORTADORA INDUSTRIALAGRICOLA S.A. LLA.S.A.

ESTADODE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en dólares estadounidenses)
 

 

Patrimonio Nota 2012

Pasivos corrientes

Sobregiros bancarios 6 2,771,446

Préstamos con instituciones financieras 13 -

Cuentas por pagar a proveedores 14 43,424,597
Cuentas por pagar a compañíasrelacionadas 16 1,292,605

Impuestos por pagar 15 2,356,308
Impuestoa la renta por pagar 17 237,959
Otras cuentas por pagar 18 6,584,160

Anticiposrecibidosde clientes 4,657,315
Beneficios sociales a empleados 19 2,476,658
Otrospasivos 223,720

Total pasivos corrientes 64,024,768

Pasivos nocorrientes

Beneficios a los empleados 19-20 3,329,506
Impuestoa la renta diferido Y 490,076

Total pasivos no corrientes 3,819,582

Total pasivos 67,844,350

Patrimonioatribuible a los accionistas

Capitasocial 21 18,000,000

Reservas 26,179,691
Resultados acumulados

Total patrimonio 76,698,678

Total pasivosy patrimonio 14,543,028

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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IMPORTADORA INDUSTRIALAGRICOLA S.A. L..A.S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en dólares estadounidenses)

 

Nota 2012 201

Ventas netas 243,452,106 21,000,908
Costo de ventas 23 (192,549,942) (167,389.470)

Utilidad bruta 50,902,164 43,611,438

Gastos de administración 23 (13,142,903) (12,048,727)
Gastos de venta 23 (29,279,118) (25,827,459)
Gastos finaneleros 24 (3,991,326) (4,413,862)
Ingresos financieros 24 4,340,874 4,203,860

Otros egresos 25 (1,892,223) (1,036,034)
Otros ingresos 25 5,788,131 3,891,361

(38,176,565) (35,230,861)

Utilidad antes de impuestoa la renta 12,725,599 8,380,577

Impuestoa la renta 17 (2,715,043) (1,836,166)

Utilidad neta y resultadointegral del año 10,010,556 6,544,411

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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IMPORTADORA INDUSTRIALAGRICOLA S.A.LIA.S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresadoen dólares estadounidenses)

Nota 2012 2041
Flujo de efectivo de las actividades de operación:

Unlidad antes de impuestoa la renta 12,725,599 8,380,577
Más(menos) cargos (créditos) a resultados que no
representan movimientos de efectivo
Provisión deterioro de cuentas por cobrar 19 326,575 540,212
Provisión deterioro de impuesto por recuperar 500,000 300,000
Valor neto de realización del inventario 765,045 957,938
Interés implícito activosfinancieros 40,914 (281,893)
Interés implícito pasivos financieros 1,237,701 (1,237,701)
Depreciación del año 2 519,559 555,797
Provisión para garantías 19 5,951,291 5,489,128
Provisión para participaciónde los trabajadores en las utilidades 2,245,694 1,978,925
Provisión para jubilación patronal 19 382,814 191,950
Provisión para indemnización por desahucio 19 169,038 43,262

24,855,230 16,418,195
Cambios en activos y pasivos
Cuentas y documentosporcobrar corrientes y no corrientes 18,601,947 (23,871,263)
Cuentas por cobrar a compañzas relacionadas cornentes y no corrientes (260,826) 964,670
Inventarios 28,247,622 (21,889,749)
Otros activos (11,204) (47,722)
Cuentas por pagar a proveedores (23,691,589) 39,443,937
Cuentas por pagar a compañías relacionadas 467,489 266,619
Otras cuentaspor pagar (5,597,930) (5,802,258)
Anticipos recibidos de clentes (5,443,274) 8,018,790
Beneficios sociales, impuestos y otros pastvos 26 457,699

Efectivo neto provisto por las operaciones 31,634,830 13,958,918
Pago de impuestoa la renta - (386,836)
Pagos dejubilación patronal y desahucio (138,705) (74,796)

Efectivo neto provisto por las actividades de operación 31,496,125 13,497,286

Flujodeefectivo de las actividades de inversión:
Inversiones en acciones - 244,891
Adiciones de propiedades y equipos 12 (2,321,540) (4,008,664)
Ventas netas de propiedades y equipos 12 10,883 296,325

Efectivonetoutilizado en las actividades de inversión 2,310,657) 3,467,448;

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Pago de dividendos 22 (3,050,000) (2,900,000)
Deudas bancarias yfinancieras 30,176,173) 4,674,209;

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento 33,226,173, 71574:209)

Incremento (disminución) neta delefectivo y equivalentes de efectivo (4,040,705) 2,455,629
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año 2,089,265 633,636

6 (951,440) 3,089,263

Lasnotas explicativas anexas son partergtegrante de los estados financieros.

ZA
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año

   

       
   r. Antonio, Ea

eral

Página 7 de 40

 



IMPORTADORA INDUSTRIALAGRICOLA S.A. I.I.A.S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en dólares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Constitución y operaciones

Importadora Industrial Agrícola S.A, (ILASA o la Compañía) fue constituida en Ecuador en 1950. Su objeto
social consiste principalmenteen:a) la importación, distribución y venta de maquinaria agrícola e industrial,
principalmentede la marca Caterpillar,y b) la venta de repuestos para las maquinarias que comercializa.

La Compañía formaparte del Grupo ILASA, grupo económico local dedicado a la importación y venta de la
maquinaria mencionada y prestación de servicios conexos de mantenimientoy reparación.

Su principal accionista es Modermar S.A., compañía ecuatoriana que posee el 99.99% de su capital social.

Entorno regulatorio

Durante el año 2011 se emitieron regulaciones gubernamentales relacionadas con el incrementoen los
aranceles a la importación, incremento del Impuesto a la Salida de Divisas, impuestosal canal selectivo,
Ley Orgánica de Regulación y Control del Mercado,entre otras. Dichos impactos se encuentran incluidos
en los estados financieros adjuntos.

Aprobación de estados financieros

Los estados financieros por el año terminadoel 31 de diciembre del 2012, fueron aprobados porla Junta
General de Accionistasel 28 de febrero del 2013 y resolvió con posterioridad someter a aprobación los
estados financieros auditados.

RESUMEN DELAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Lasprincipales políticas contables adoptadas en la preparación de los estados financieros se detallan a
continuación. Estas políticas han sido diseñadas en función a las NITF vigentes al 31 de diciembre de 2012
y aplicadas de manera umformeen todoslosejercicios presentados.

Bases de preparación de estados financieros-

Los presentes estados financieros de la Compañía al 31 de diciembre del 2012 y 2011 han sido preparados
sobre la base del costo y de acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIP),
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), que han sido adoptadas en
Ecuadory representan la adopción integral, explícita y sin reservas de las referidas normas
internacionales,

La Compañía nopresenta estados financieros consolidados con las empresas subsidiarias Endecorpsa S.A.,
Levertini S,A., Indrix S.A., Sulquinsa S.A., Gamaglito S.A., (en adelante “Subsidiarias”) cuyas inversiones
se adquirieron en años anteriores. Estas empresas poseen únicamente inmuebles utilizados por la
Compañía. El efecto de este asunto no se considera significativo tomando los estados financieros en su
conjunto. Ver Nota 2.6.

La preparación de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación delas políticas
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IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A. LL.A.S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dólares estadounidenses)

contables de la Compañía. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros.
Debidoa la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montosestimados por la Administración.

A la fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha
adoptado con anticipación. Estas son de aplicación obligatoria a partir de las fechas indicadas a
continuación:

Aplicación obhgator para
Noma po de cambie Ejere. s

NIC Enmienda, Beneficios empleados Elmmacion delenfoque del corredor y cálculo ,
de tos costos financieros Sobre una base neta 1de enero del 101

NIC 27 Revision, Estados financieros separados - Disposición sobre los estados
financieros separados 1deenero del 208

NIC 28 Revisión, Asociadas yacuerdos conpatos —hcluye requerimientos sobre >
consolidación de negocios Conuntos y asociadas 1de enero del 203

NIF Yo Estados financieros consobdados' Construye concepto de controlen la
consolidación de estados financieros Ide enero del20B

NIE Acuerdos conntos ¿de enero de1208

NIE R Dwulgaciones de mtereses enotras entidades - Incluye divulgaciones requeridas
de todo tipo de antereses en otras entidades Tde enero del 205

NIF 1 Medición delvalorrazonable. Precisarla definición de valortazonable fuentes de
medición y divulgaciones requendas Ide enero del2013

NIC 32 Enmienda, hstmamentos financieros presentación Aclara algunos requerimientos
para compensación de activosy pasivos fmancieros en elestado de siuación 1de enero del20%
financiera

NIF 9 hstrumentos financieros" - Especdica la clasificación y medición de acuvos y
pasivos fmancieros Ide enero del2015

La Compañía estima que la adopción de las enmiendas a las NIF antes descritas, no tendrá un impacto
significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicación inicial.

Moneda funcional y moneda de presentación -

Las partidas en los estados financieros se expresan en la moneda del ambiente económico primario donde
opera la Compañía. Los estados financieros se expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda
funcional y de presentación de la Compañía. Lascifras incluidas en los estados financieros adjuntos están
expresadas en dólares estadounidenses.

Activosy pasivos financieros-

Clasificación

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamosy cuentas por cobrar”, “activos financieros
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IMPORTADORA INDUSTRIALAGRICOLA S.A. LLA.S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL AÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresadoen dólares estadounidenses)

mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financierosse clasifican en las siguientes categorías: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificación depende del propósito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administración determinala clasificación de sus
activos y pasivos financierosa la fecha de su reconocimiento micial.

Al 31 de diciembredel 2012 y 2011, la Compañía mantuvo únicamente activosfinancierosen las categorías
de “préstamosy cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compañía solo mantuvo pasivos financieros en la
categoría de “otros pasivos financieros” Las características de los referidos instrumentos financieros se
explican a continuación:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representadosenel estado de situación financiera por los documentosy enentas por cobrar a
clientes (corriente y no corriente) y cuentas por cobrar a compañíasrelacionadas (corriente y no
corriente). Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagosfijos o determinables y que
no cotizan en un mercadoactivo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situación financiera.

(b) Otros pasivosfinancieros

Representadosen el estado de situación financiera por los préstamos con institucionesfinancieras,
cuentas por pagar a proveedores y cuentas por pagar a compañíasrelacionadas. Se meluyen en el
pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contadosa partir de la fecha del
estado de situación financiera,

2.3.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior

Reconocimiento

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estadode situación financiera a la fecha de la
negociación, cuando se compromete a comprarel activo o pagar el pasivo.

Medición inicial

Losactivosy pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo
atribuible a la transacción, que de sersignificativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable a través de ganancias y
pérdidas”. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía valoriza los mismos como se describe
a continuación:

Medición posterior

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método del interés
efectivo, menos una provisión pordeterioro, en los casos aplicables. La Compañía presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoría:
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IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A. T.LA.S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresadoen dólares estadounidenses)

(6)

1)

0)

Cuentas y documentos por cobrar a clientes; corresponden a los montos adeudados por
clientes por inventarios vendidos o porlos servicios prestados en el curso normal de los
negocios. Si se esperan cobrar en un año o menosse clasifican como activos corrientes, de lo
contrario se presentan corno activos no corrientes. Las cuentas por cobrar originadas en
ventas financiadas de maquinaria se registran a su costo amortizado y generan intereses a
tasas de mercado. Las demás cuentas por cobrara clientes se reconocen a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta go
días, menos la provisión por deterioro correspondiente.

Los intereses de los préstamos comerciales son calculados usandoel método de interés
efectivo, Los intereses pendientes de cobro se presentan dentro del rubro “Cuentas y
documentosporcobrara clientes” y se reconocen conforme su devengamientoen el estado de
resultados integrales en el rubro “Ingresos financieros” cuando se ha establecido el derecho
de la Compañía a percibir su pago.

Cuentas por cobrar a compañías relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por compañías relacionadas por la venta de servicios y préstamos para financiar
capital de trabajo, que se liquidan en plazos de hasta 1,080 días. Si se esperan cobrar en un
año o menosse clasifican comoactivos corrientes, de lo contrario se presentan comoactivos
nocorrientes. En aquellos casos que los plazos establecidos de pago son mayores a 90 días, se
midenal costo amortizado,el cual se calcula reconociendoel interés implícito con base en

tasas de mercado.

Otrospasivosfinancieros

Posteriormente a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. La Compañía presenta las siguientes cuentas dentrode esta categoría:

D

ii)

ii)

Préstamoscon instituciones financieras: posterior a su reconocimiento inicial se miden al
costo amortizado utilizando el métodode interés efectivo. Los intereses pendientes de pago se
presentan en el rubro “Préstamosconinstituciones financieras”y se reconocen conforme su
devengamiento enel estado de resultados integrales en el rubro “Gastos financieros”.

Cuentas por pagar a proveedores: son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores en el curso normal de los negocios. Para el caso de las cuentas que se liquidan
en plazos menores a 90 días se reconocen a su valor nommal que es equivalente a su costo
amortizado.

En caso de que los plazos pactados de pago sean mayores a 90 días. se midenal costo
amortizado,el cual ha sido calculado reconociendoel interés implícito con base en tasas de

mercado,

Cuentas por pagar a compañías relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por la compra de productospara la venta y servicios recibidos. Se registran a
su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no devenga interesesy se
liquidan hasta en 90 días.
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2.3.3 Deterioro de activos financieros

 

La Compañíaevalúaal final de cada periodola existencia de evidencia obyetiva de deterioro de un activo
financiero o grupode activos financieros. La Compañía establece una provisión para pérdidas por
deterioro de sus cuentas por cobrar cuandoexiste evidencia objetiva de que no será capaz de cobrar todos
los importes que se le adeudan de acuerdo con los términosoriginales de las cuentas a cobrar. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor
entre en quiebra o reorganización financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de
que la cuenta a cobrar se ha deteriorado.

El montode la pérdida se mide comola diferencia entre el valor en libros de los activosy el valor presente
de los flujos futuros de efectivo estimados (excluyendolas pérdidas crediticias futuras que no se han
incurrido y garantías — reserva de dominio de maquinarias), descontadosa la tasa de interés efectiva
original del activo financiero. El valor en libros del activo se reduce y el monto de la pérdida se reconoce en
el estado de resultadosintegrales. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 se requirió el registro de provisiones
por deterioro de cuentas por cobrar a clientes como se muestra en la Nota 7.

Si, en un período posterior, el montode la pérdida por deterioro disminuyey, dicha disminución se
relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconoció dicho deterioro, se
reconoce enel estado de resultados integrales la reversión de la pérdida previamente reconocida.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechosa recibir los flujos de efectivo del activo o si
la Compañía transfirió el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del
mismo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compañía se han liquidado.

Impuestos por recuperar -

Corresponden básicamente a reclamos de pago indebido por determinaciones tributarias efectuadas por el
Servicio de Rentas Internas en años anteriores, retenciones del impuesto a la renta efectuadas por terceros
que serán recuperados en un período menora 12 mesesy el crédito tributario del Impuesto al Valor
Agregado. Cuandola Administración estima que dichos saldos no podrán ser recuperados éstos son
cargadosa los resultados del año.

Inventarios -

Los inventariosse registran al costo o a su valor neto de realización, el que resulte menor. El costo de los

inventarios para reventa incluye los costos relacionados con la adquisición, transporte y otros incurridos
para dejarlos listos para su venta, netos de descuentos y promocionesrecibidas atribuibles a los
inventarios. Los inventarios se encuentran valorados por los siguientes métodos:

- Las maquinariasy equipos:al costo específico de adquisición de cada bien.

- Losrepuestos: en base al método de primero en entrar primero en salir (PEPS).

El valornetorealizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos
de comercialización, distribución y otros relacionados directamente con la venta.
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Cuandolas condiciones del mercado generan queel costo supere a su valor neto de realización, se registra
unaprovisión de deterioro porla diferencia de valor. En dicha estimación de deterioro se considera
también los montosrelacionados a obsolescencia derivados dela baja rotación, obsolescencia técnica y
productosretirados del mercado, La Compañía estima que la mayor parte de los inventarios tiene una
rotación menora 180 días (maquinaria y repuestos). Las pérdidas relacionadas con inventarios se cargan a
los resultados integrales en el periodo en que se causan.

Inversión en acciones -

Correspondea la participación del 99.99% en las compañías subsidiarias Endecorpsa S.A., Levertini S.A.,
Indrix S.A, Sulquinsa S.A. Latin Energy Internacional S.A. y Gamaglito S.A, en las que ejerce influencia
significativa. Se muestran a su costo de adquisición. La Administración de la Compañía decidió no
consolidar sus estados financieros con los de las subsidiarias debido a que éstas incluyen principalmente
inmuebles utilizados por la Compañía o por terceros. En consecuencia, de haberse consolidado estos
estados financieros el principal cambio sobre los mismossería el de reportar propiedades y equipos y
propiedadesde inversión en lugar de Inversiones en acciones.

Propiedadesy equipos -

Las propiedades y equipos son registradosal costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse, El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisición o construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición solo son
capitalizados cuando es probable que beneficios económicosfuturos asociadosa la inversión fluyan hacia
la Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
correspondena reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son
incurridos.

Los terrenos nose deprecian. La depreciación de las propiedades y equipos, es calculada linealmente
basada en la vida útil estimada de los bienes del activo fijo, o de componentessignificativos identificables
queposeanvidas útiles diferenciadas, considerando su valor residual para el caso de inmuebles; para el
caso de los demás activosfijos la Administración de la Compañía estima que su valor de realización al
término desu vida útil será irrelevante. Las estimaciones de vidas útiles y valores residuales de los activos
fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Lasvidas útiles estimadas de propiedades y equipos sonlas siguientes:

Tipo de bienes Númerode años

Edificios Entre 40 y 60
Muebles de oficina 10
Equiposelectrónicos 3
Vehículos 5
Equipos y herramientas 10
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Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedadesy equiposse calculan comparando los ingresos
obtenidosconel valor en hbros y se incluyen en el estado de resultados integrales en el rubro “Otros
ingresos” u “Otros egresos”, según corresponda.

Cuandoel valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Losintereses y otros costos de endeudamientose capitalizan siempre y cuandoestén relacionados con la
construcción de activos calificables. Un actrvo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, período que la Administración ha definido como mayor a un año. Al 31 de
diciembre del 2012 y del 2011 todos los proyectos de la empresa se han liquidado en plazos inferiores a un
año, por lo que nose han activado costos de endeudamiento.

Propiedadesde inversión -

Las propiedades de inversión son registradas al costo, menos las pérdidas por deterioro, en caso de
producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisición o construcción del
activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son capitalizados cuandoes probable
que beneficios económicosfuturos asociadosa la inversión fluyan hacia la Compañíay los costos pueden
ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o
mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son incurridos. Debido a que estas
propiedades correspondenaterrenosno se efectúa depreciación.

Deterioro de activos no financieros (propiedadesy equipos, propiedades de inversión e
inversiones en acciones) -

Los activos sujetos a depreciación o no, se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podría no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto enel que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrá de su venta o su
valor en uso.

Enel caso que el montodel valor líbros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra una
pérdida por deterioro en los resultados integrales del año. Los saldos en libros de activos no financieros que
han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para
verificar posibles reversiones del deterioro.

La Compañía evalúa anualmentela existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no financieros.
Enel caso queel valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra una pérdida
por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2012 y del 2011, no se han reconocido
pérdidas por deterioro de activos no financieros.

Impuestoa la renta corriente y diferido -

El gasto por impuestoa la renta del año comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoceen el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.
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Impuestoa la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se caleula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagarexigible.
Las normastributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 23% (2011: 24%) de las utihdades
gravables,la cual se reduce al 13% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partur delejercicio fiscal 2010 entró en vigor la norma queexige el pago de un “anticipo mínimo de
impuestoa la renta”, cuyo valor es calculado en función delas cifras reportadas el año anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida normaestableció que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo mínimo, este último se convertirá en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyentesolicite al Servicio de Rentas Internas su devolución,lo cual podría ser aplicable, de acuerdo
con la normaque rige la devolución de este anticipo.

Impuesto a la renta diferido

El impuestoa la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuestoa la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadasa la fecha del estado de situación financiera y que se espera serán aplicables cuandoel
impuestoa la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestosa la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestosa la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecholegal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestosa la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Enadición, es importante señalar que de acuerdo con el Código Orgánico de la Producción, Comercio e
Inversiones,la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando en el 2011 con el 24%
hasta llegar al 22% en el 2013, por lo que el impuesto diferido está calculado considerando el decremento
progresivo de la tasa impositiva.

Beneficios a los empleados -

Beneficios de corto plazo

Seregistran en el rubro beneficios sociales del estado de situación financiera y corresponden
principalmente a:

1) Participación de los trabajadores en las utilidades: calculada en función del 15% dela utilidad
contable anual antes del impuestoa la renta, según lo establecido porla legislación ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de ventas,los gastos
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administrativos o gastos de ventas en función de la laborde la persona beneficiaria de este
beneficio.

1)  Décimostercer y cuarto sueldo y fondos de reserva: Se provisionan y pagan de acuerdoa la
legislación vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo (provisiones dejubilación patronal y desahucio no fondeadas)

La Compañíatiene un plan de beneficio definido para jubilación patronal, normadoporlas leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdoa las leyes vigentes, en los casos de termmación dela relación
Laboral por desahucio solicitado por el empleador o porel trabajador, el empleador bonificará al
trabajador conel veinticinco por ciento del equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de
los años de servicios prestados a la misma Compañía o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Cornpañía determina anualmente la provisión para jubilación patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se provisiona con cargo a los costos y
gastos (resultados) del año, aplicando el método del costeo de crédito unitario proyectado y representan el
valor presente de las obligacionesa la fecha del estado de situación financiera, el cual es obtenido
descontandolos flujos de salida de efectivo a la tasa del 5% anual (2011: 5%),la cual es similar a la tasa de

bonoscorporativos de alta calidad denominados en la misma monedaen la que los beneficios serán
pagados y quetienen términos que se aproximan a los términosde las obligaciones mantenidas con los
empleados hasta su vencimiento,

Las hipótesis actuariales mcluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, años de servicio, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de
rotación, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a los restltados en el período en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultadosdel año. Al cierre del año
las provisiones cubren a todoslos trabajadores que se encontraban trabajando para la Compañía.

Provisiones corrientes-

En adición a lo que se describe en el punto 2.11 la Compañía registra provisiones cuando (1) tiene una
obligación presente, ya sea legal o implícita, como resultado de eventos pasados,(ii) es probable que vaya
a ser necesaria unasalida de recursos para liquidarla obligación y (iii) el monto se ha estimado de forma
fiable, Estas provisiones que se muestran en el rubro cuentas por pagar a proveedoresestán formadas
principalmente por estimados para el pago de costos de bienes y servicios recibidos.

Los montosreconocidos como provisión son la mejor estimación de la Administración,a la fecha de cierre
de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidarla obligación.
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Provisión por garantía -

Se presenta dentro de las Otras cuentas por pagar(pasivos corrientes) del estado de situación financiera y
representael valor estimado de garantía por maquinaria vendida por cualquier defecto de fabricación que
pudiera presentarse, El tiempodela garantía variará según cada negociación, sin embargo la misma no
superará los dos años transcurridos después de la venta. Esta provisión se registra en base al análisis de
los costos históricos incurridos por la Compañía por este concepto en los últimos 6 añosy las
probabilidades futuras de ocurrencia. Las diferencias que surgen de las estimacionesy las cifras
registradasal cierre son ajustadas por la Compañía contra los resultados del año.

Reservas y resultados acumulados-

Reserva facultativa

Esta reserva fue apropiada de las utilidades de años anteriores y es de libre dispombilidad, previa disposición
de la Junta General de Accionistas de la Compañía.

Reserva legal

De acuerdo conla legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menosel 10% dela utilidad neta
del año anterior a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito.
La reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Reserva capital — incluida en los Resultados acumulados

Este rubro incluye los saldos que se generaron comoresultado del proceso de conversión de los registros
contables de sucres a dólares estadounidensesrealizado por exigencia legal al 31 de marzo del 2000. En
razón de resolución específica de la Superintendencia de Compañías, en concordancia con la adopción
inicial de las NHF,la reserva fue transferida a Resultados acumulados.

Resultados acumuladosde aplicación inicial de NIF

De acuerdoa lo establecido porla Superintendencia los ajustes de adopción por primera vez de las NITF,
se registran en el Patrimonio en la subcuenta denominada Resultados acumulados provenientes de la
adopción por primera vez de las NITF, separadadelresto de los resultados acumuladosy su saldo acreedor
no podrá ser distribuido entre los accionistas o socios, no será utilizado en aumentarsu capital, en virtud
de que no correspondea resultados operacionales. De existir un saldo acreedor, este podrá ser utilizado en
compensar pérdidas acumuladasy las del último ejercicio económico concluido, si las hubiere, o devuelto
en caso de liquidación de la Compañía a sus aceronistas.

Resultados acumulados

Losresultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobación de la Junta General de Accionistas y
cumpliendolas disposiciones normativasaplicables,las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la
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Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposición de los
accionistas.

Distribución de dividendos -

La distribución de dividendos se deduce del patrimonio y se reconoce como pasivos corrientes en los
estados financieros en el periodo en que los dividendos se aprueban por parte de los accionistas de la
Compañía.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprendenel valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los productos en el
curso normal de las operaciones de la Compañía. Los ingresos se muestran netos de IVA, ICE(en los casos
aplicables), devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios económicos fluyan hacia
la Compañía, puedan ser medidos confiabilidad y cuando la Compañía hace la entrega de sus productos al
compradory, en consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes
y no mantienen el derecho a disponerde ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

Las ventas de maquinaria y repuestos se reconocen en los resultados del ejercicio cuando la Compañía ha
efectuadola transferencia de dominio y entrega de dichos bienesa los clientes o cuando ha prestado el
servicio, los clientes los han aceptado y la cobranza de las cuentas por cobrar correspondientes está
razonablementeasegurada. Para el caso de ventasa crédito el inventario se mantiene con reserva de
dominio a favor de la Compañía. La experiencia acumulada de la Compañía ha determinado que no
existen devolucionessignificativas de dichos bienes por lo que no se constituyen provisiones por
devoluciones.

La Compañíano efectúa ventasligadas a planes de lealtad significativos, bonificaciones y/o beneficios
futuros en servicios de taller, repuestos o mantenimiento.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparación de estados financieros requiere que la administración realice estimacionesy utilice
supuestos que afectan los montosincluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basadosen la experiencia
histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externascalificadas. Sin
embargo,los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimacionesy políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamentela situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administración.

Las principales estimacionesy aplicaciones del enterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

la) Deterioro de cuentas y documentos por cobrar
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La estimación para cuentas dudosas es determinadapor la gerencia de la Compañía, en base a una
evaluación de la antigitedad de los saldos por cobrary la posibilidad de recuperación de los mismos,
La provisión para cuentas dudosas se carga a los resultados del año y las recuperaciones de cuentas
provisionadas se acreditan a otros ingresos,

tb) Vida útil de los propiedades y equipos

Los cambiosen cireunstancias,tales como avances tecnológicos, cambios en el uso planificado,
podrían hacer quela vida útil fuera diferente de las estimacionesrealizadas. Las estimaciones se
basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La determinación de las
vidas útiles se evalúan al cierre de cada año. Ver Nota 2.7.

(c) Interés implícito en cuentas por cobrar a compañías relacionadas y cuentas por pagar a
proveedores

El interés implícito de los activos financieros mencionadosse evalúa con base en las políticas y
lineamientos descritos en la Nota 2.3.2, en los casos aplicables.

(d) Provisión por garantías

La provisión por garantías se evalúa con base en las políticas y lineamientos descritos en la Nota
2.13.

(e) Impuesto a la renta diferido

La Compañíaha realizadola estimación de sus impuestos diferidos considerando que todaslas
diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos (fundamentalmente
efectos de la adopción de las NIIF) se revertirán en el futuro.

(0) Provisiones por beneficios a empleados

Las hipótesis empleadas en el cálculo actuarial de Jubilación patronal y desahucio - Para lo cual
utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes. (Nota 2.11).

ADMINISTRACIONDE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compañíala exponen a una variedad de riesgos financieras tales como: riesgos de
mercado (incluye: riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de los flujos de
efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administración
de riesgos de la Compañía se concentra principalmente en lo impredecible de los mercadosfinancieros y
trata de minimizar potenciales efectos adversos en su desempeño financiero; además, se encamina a que

las actividades con riesgo financiero de la Compañía estén sujetas a políticas y procedimientos de
identificación, medición y control.
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Los departamentosde crédito y finanzas tienen a su cargo la administración de riesgos de acuerdo con las
políticas aprobadas por el Presidente Ejecutivo. Dichos departamentos identifican, evalúan y administran
los riesgos financieros en coordinación estrecha con las unidades operativas de la Compañía. El Presidente
Ejecutivo proporciona guías y principios para la administración general de riesgos así comolas políticas
para cubrir áreas específicas, tales comoel riesgo de tasas de interés,el riesgo de crédito,el riesgo de
liquidezy el riesgo de concentración.

Riesgos de mercado:

(a) Riesgode precio y concentración

La principal exposición a la variación de precios y concentración de la Compañía está relacionada
con la compra de maquinaria y repuestos de la marca Caterpillar. La Compañía mantiene un
acuerdo de venta y postventa con dicha entidad de manera indefenida. Los precios son fijados
directamente por Caterpillar. De igual forma durante el año se publican cambios enlos precios,
promociones y descuentos a ser otorgados. Los departamentosde ventasy finanzas, en
coordinación con la Presidencia Ejecutiva construyen escenarios de ventas proyectadas y
presupuestos; adicionalmente las modificaciones en precios son previamente discutidas y
acordadas.

(b) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y losflujos de efectivo

El riesgode tasa de interés para la Compañía surge de su endeudamientoa corto plazo con
proveedores y entidades financieras. El endeudamientoa tasas variables expone a la Compañía al
riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. Sin embargo, el endeudamiento a tasas fijas
expone la Compañíaal riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos. La
Compañíaha establecido una política de endeudamiento en instrumentosde corto plazo,
procurando mantenertasas de mercado competitivasy fijas.

Riesgo de crédito:

Laspolíticas de administración de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por la Presidencia
Ejecutiva, el Comité de crédito y el área de finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en los
depósitos bancarios(efectivo y equivalentes de efectivo) y en las cuentas por cobrara clientes (corto plazo
y largo plazo) y otros (anticipos).

Respecto a los bancose instituciones financieras donde se mantieneel efectivo y sus equivalentes, tienen
calificaciones de riesgo independiente que denotan niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas
calificaciones en general superanla calificación “A”.

La Compañía mantiene políticas para el otorgamiento de créditos directos y aceptación declientes,
relacionadas con: límites de crédito, capacidad de endeudamiento,fuente de repago, central de riesgos,
comportamiento de pago, garantías reales, reserva de dominio, antigiiedad, seguimiento, cobranzas y
deterioro, en los casos aplicables (Nota 2.3.3).

Enel año 2012, conrelación a los préstamos y cuentas por cobrara clientes, aproximadamenteel 83%
(2011: 71%) deltotal de las ventas de maquinariasy repuestos se concentran en ventas a crédito directo
otorgados por la Compañía. Debido a que la Compañía mantiene una cartera de clientes bastante dispersa
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y homogénea analiza la calificación de riesgo crediticio individual por cada cliente significativo
principalmente basada en su antigiiedad y vencimientos. Adicionalmente,clasifica la cartera en segmentos
similares y analiza permanentemente el comportamiento de pagohistórico de los clientes, antiguedad,
actualización de datos, entre otros factores. Los límites de crédito se establecen en funcióndel análisis de
la capacidad de pago de cadacliente, tomando en consideración los resultados de calificaciones internas
y/o externas. Para las operaciones de crédito otorgadas por la Compañía, la evolución de los indicadores
de cartera vencida, índice de morosidad, cobertura de provisiones y cobertura de garantías se muestra a
continuación:

2012 2011

Indice de morosidad 4.05% 429%
Cobertura de provisiones sobre cartera detenorada 100% 100%

Cobertura de garantías (1) 100% 100%

(1)  Elfinanciamientodirecto por la venta de maquinaria se encuentra garantizado mediante contratos
de venta con reserva de dominio de las mismasa favor de la Compañía.

El efectivo y equivalentes de efectivo tienen una naturaleza de corto plazo, por lo tanto su importe en
libros generalmente se aproxima a su valor razonable. Para el caso de préstamosy cuentas por cobrar
financiadasa clientes directos de la Compañía,se establece el cobro de tasas de mercado que fluctúan
entre el 12% y el 15% anual.

Riesgo de liquidez:

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades operacionales.
Para administrarla liquidez de corto plazo, la Compañía se basa en los flujos de caja proyectados para un
periodo de 18 meses,los cuales consideran los vencimientosde los activos y pasivos financieros y los
planes de financiamiento futuros de la Compañía.

La Compañía no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los pasivos financieros de
la Compañía agrupados sobre la base del periodo remanentea la fecha del estado de situación hasta la
fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro sonlos flujos de efectivo no descontados.

 

 

Menos de1
Al 31 de diciembre de 2012 año

Préstamos con mstituciones financieras -
Cuentaspor pagar a proveedores 43,676,791
Cuentas por pagar a compañias relacionadas 1,292,605

Menosde 1
Al ga de diciembre de 2011 AñO,

Préstamoscon instituciones financieras 30,715,998
Cuentas por pagar a proveedores 67,334,775
Cuentas porpagar a compañías relacionadas 825,116
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La Compañía mantiene una importante porción de su deudaen el corto plazo para financiar inventario y
cuentas por cobrarde clientes. Si bien la tasa de interés es de corto plazo, se considera que por la
estructuraciónde los activos corrientes de la Compañía, cualquier variación enla tasa es fácilmente
ajustable al momento de vender sus activos corrientes.

Según las políticas de la Compañía, los préstamos y cuentas por cobrara clientes, en general, se otorgan en
plazos de hasta 3 años y los plazos de las obligaciones bancarias y financieras son de hasta 1 año. Con el
fin de mantener un margen suficiente y/o de respaldo parala administración delriesgo de liquidez, al g1
de diciembre del 2012, la Compañía mantienelíneas de crédito abiertas por US$13,000,000 con el Banco

Bolivariano C.A.; US$7,000,000 con el Banco Pichincha C.A.; US$5,000,000 con Banco de Guayaquil
S.A.; US$6,000,000 con el Banco Internacional 5.A.; US$3,000,000 con Banco de la Producción

Produbaneo S.A.: US$4,350,000 con el Citibank S.A; y, US$2,000,000 con Bancodel Pacífico S.A..
Adicionalmente para manejarel riesgo de liquidez, la Compañía ha establecido desde años anteriores
procesos de titularización de cartera comercial, basados en los flujos futuros generados en dicha cartera.
Mediante estos mecanismos, que se describen en la Nota 26, y los antes mencionados,se maneja y
controla el riesgo de liquidez de la Compañía.

Administración del riesgo de capital -

Losobjetivos de la Compañía al administrarel capital son el salvaguardarla capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha, con el propósito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros gruposde interés y mantener una estructura de capital óptima para reducir el costo del capital.
Consistente con la industria, la Compañía monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.
Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta sobre el capital financiero total de la Compañía.

Losratios de apalancamientoal 31 de diciembre de 2012 y de 2011 fueron los siguientes:

2012 2021

Total prestamos con instrtuciones financieras - 30,176,173

Cuentas por pagara proveedores 43,424,597 65,878,485

Cuentas por pagar a compañías relacionadas 1,292,605 825,116
44,717,202 96,879,774

Efectrvo y equivalentes de efectivo, neto de sobregiros 951440 (3,089,265)

Deuda neta 45,068,642 93,790,509

Total patrimomio 76,698,678 69,755,688

Capital total 122,367,320 16,546,197

Ratio de apalancamiento 37% 57%
 

La disminuciónen el ratio de endeudamiento en el 2012 es el resultado, fundamentalmente, de los pagos
efectuadosa instituciones financieras y proveedores porlos financiamientos recibidos para la inversión en
inventarios y cuentas por cobrar durante el año 2011, habiendo así, en el 2012, una menorinversión en
estos rubros.
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INSTRUMENTOSFINANCIEROS

Categorías de instrumentosfinancieros

A continuación se presentan los valores en libros de cada categoría de instrumentosfinancierosal cierre
de cada ejercicio:

 

 

 

2012 201

Corriente No corriente Corriente No corriente

Activos financieros medidos al costo

Efectivo yequivalentes de efectivo 1820,006 - 4,826,020 -

Activos financieros medidosal costo
amortizado

Cuentas por cobrar a clientes 33.199,587 2,197,582 37.998,480 4,272,066

Cuentas por cobrar a compañras relacionadas 22,046,256 1,065,262 20,329,853 2,561,753
Cuentas por cobrar a empleados 1,252,017 1,153,763. -

Toval activos inancieros 2 ar7.e66_ 2262 _93ob6_ 6833810

Pasivos financieros medidos al costo
amortizado
Préstamos con mstitueiones financieras - - 30,176,173 -

Cuentas por pagar a proveedores 43,424,597 - 65,878,485 -
Cuentas por pagar a compañías relacionadas 1,292,605 - 825,116 -

Total pasivos financieros 44:717,202 26,879,774 z
 

Valor razonable de instrumentos financieros

El valorenlibros de los instrumentosfinancieros corresponde o se aproxima a su valor razonable.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

 

 

 

Composición:

2013 201

Fondosrotativos ycaja 232,982 269,682

Bancos e instituciones financieras locales 1,597,024 4,556,338

1,820,006 4,826,020

Sobregros bancarios (2,771,446) (1,736,755)

Pu) —_— 
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CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRARA CLIENTES

Composición:

012 208u

Corriente

Cuentas por cobrar maquinarias(1) 12,807,615 14,000,559
Cuentas porcobrarrepuestos 13,816,662 12,743,635
Cuentasporcobrar Fiduciaria (2) 5,606,708 9,559,654
Otros 968,602 1695,632

33,199,587 37,998,480

Provisión pordeterioro de cuentas por cubrar (1,706,537) (1,380,231)

31,493,050 36,618,249

No corriente
Cuentas por enbrar maquinarias (1) 2,197,582 4,272,066

33,690,632 40,890,315==

(1D Las cuentas porcobrara clientes por la venta de maquinarias se encuentran garantizadas mediante la
reserva de domimo de los bienes vendidos establecida en los contratos de ventas y/o con garantías
reales en favor de la Compañía.

(2)  Al31 de diciembre del 2012 comprenden únicamentelos valores por los mecanismosde garantías
establecidos según lo indicado en la Nota 26. Al 31 de diciembre del 2011 comprendían
US$7,000,000de cartera cedida por parte de la Compañía al Fideicomiso para la tercera

titularización de cartera y US$2,558,654 de los valores de garantía mencionados.

La antigiiedad de los saldos por cobrarclientes antes de la provisión por deterioro esla siguiente:

2012 2011

Por vencer 167279885. 460% 16,828,358. 398%

Vencidas

Hasta 60 días 12,990,576 367% 17,193,892 40,7%

61290 días 1,004,768 2.8% 1,334,822 32%

912 360 días 4,895,565 13,8% 6,632,632 15.7%

Más de 360 226,375 0.0% 280,842 0.7%
19,117,284 25,442,188

35,397,169 42,270,546
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8. ANTICIPOS A PROVEEDORES

Composición:

2012 201
Caterpillar Company CACO (1) 540,874 8,527,674

JIASA Panamá (2) - 2,706,019
RONConstrucciones S.A. (3) - 1,480,263
Otros 713,277, 833.894

1,254,151 13,547,850

(1) Corresponde a anticipos entregados para la importación de maquinarias y repuestos.

(2) En el 2011, incluía anticipos entregadospara la comprade inventarios que fueron liquidados durante
pa el primer semestre del 2012.

(3) Enel 2011, incluía anticipos entregados para la ampliación y remodelación de la bodega de la sucursal
pray Quito que concluyó durante el primer semestre del 2012.

9. IMPUESTOS POR RECUPERAR

5 2012 2011

=Ñ Crédito tributario por impuestoal valor agregado (IVA) 753,217 -

n Retenciones de impuesto a la renta efectuadas porterceros - 500,092
ReclamosalServicio de Rentas Internas (SRI) (1) 635,983 635,983

a Cupones CORPEIporcanjear 43,409 43,409
1,432,609 1,179,484

— Provisión por deterioro de impuestos por recuperar (938,434) (651,915)
494,175 527,569

(1) Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 se componepor: i) US$335,983 correspondiente a impugnación
ante Tribunal Distrital de lo Fiscal por pago indebido en la determinacióntributaria del impuesto a la
rentadel año 2001 efectuadaporel Servicio de Rentas Internas; y 11) US$300,000 correspondiente a
solicitud de devolución por pago indebido en impuestoa la renta del año 2009.

10, INVENTARIOS

Composición:

2012 2011

Maquinarias equipos 19,393,237 35,710,470
Repuestos 26,442,497 28,531,267

Z Mercaderías en tránsito 68,187 10,674,851

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 no existen gravámenesnirestricciones sobre los inventarios.
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11. INVERSIONES EN ACCIONES

Composición:

Entidad Porcentaje de partiespación
2012 201 2012 29

Endecorpsa $ A. (1) 99 99% 99.99% 1,406,000 1,406,000
LeveruimS A (1) 99 99% 99 99% 707,214 707,214

IndrixS A. (1) 99 99% 99.99% 502,465 502,465
Sulquinsa SA (1) 99 99% 99.99% 450,000 450,000
Latin Energy Internacional S A, 99 99% 99 99% 12,500 12,500
GamagltoS A, 99 99% 99 99% 800 300
Otras menores - - 33,883 33,883

32,862 3,112,862E
pra

(1D Estas inversiones se mantienen al costo. Los activos que principalmente respaldan el patrimonio de
estas empresas corresponden a bienes inmuebles,

12. PROPIEDADES Y EQUIPO

Composición:

Maquisaras y
Esilicios, Jostalgenes hameados_  Moeblesy enseres, EQuIpOS, Jermenos, Qbras en proceso_ Herramientas Total

Alt de enero del 2011

Costa 594,959 50.000 1586408 648.925 576,054 20,795,625 38 34505 29.978,147

Deprecsacion acumulada (109.038) (955,539) 89,187) 1738) 94) 1,608,592)

Valorelibros 5738921 000 630369 208742 424,316 2005625 En EN EXA

Horrmiento zon
Micnes 1) HGÓTBR 164000 16842 su 10565 177998 5106 4008.61
Ventas y/oas 05:89) (00340 (53940 (28859) tm (48150
Deprecacon (ra62) 3950) 46362) (050 636) 5510)
Ventas 1,0 bajas Deprecacion) 746 EN z3n z 12180
Valor en libros al31 de diciembre del 2011 Z ASI ooo 50SE LAS FA ZU 139508 062 529097

Al 1 de dicembre del 2011

Costo. 314,000 1720267 651,802 657,767 2 49,508 500 13.568.679

Depreracion acumulada 411622221 dstóra) (8390) z 85:58) (osea
Valoren libros 7585.81 214,000. 558,045 165,555 500,373 EAS 140.508. m7 US

Momento 2012
Adiciones (2) 1460,647 103316 180.597 521080 55900 232140

Ventas 910 bajas. - 114,890) (9.808) as (560) 125400)
Depreciación (7922 (219,033) (80,116) 163,993) 184985) (519,559)

po Ventas 310 hayas ( Deprecracion) 4016 y si 19,506
Vélo eras l 1 de dcsembr el 2012 TILDA, IO 5 pido, 2 E 27 Da

Aude desembre del 012
Costo. 927648 3ITZIÓ 1885074 1163,074, 951, 2227573 149,508. A5.360 75.869,80

Depreciacinactemalada 7858 ARTO S (21430 - (9097) sab)
Valor en libros 4897906 OS DS, 06510. EN 2,2, 149,508 62/27 2 79S,

pt,
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(1) Corresponde principalmentea: (i) adquisición de terrenos por aproximadamente US$1,400,000,
(11) US$800,000invertidos en la construcción de instalaciones adicionales en la Matriz, (ii) compra

de edificio en la ciudad de Coca por aproximadamente US$750,000,(iv) construcción de
edificaciones para Rental Store por aproximadamente US$400,000y, (v) adquisición de vehículos
por aproximadamente US$170,000.

(2) Corresponde principalmentea: (i) construccionesen las instalaciones de IFASA Quito por
aproximadamente US$1,460,000,(ii) compra de perchas por aproximadamente US$507,000,(iii)
adquisición de vehículos por aproximadamente US$180,000,y (iv) US$103,000 invertidos en
trabajos de movimiento de tierra en el terreno ubicado enel km.12.5 vía a la costa.

La administración de la Compañía informa que no hay propiedades y equipos entregados en garantía.

13. PRESTAMOS CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

%

Institución Interés anual 2012 201

Caterpillar Crédito (1) 6.5 - 7,244,893
Banco Bolwanano S.A.(2) 725 - 4,256,052
Bancodel Pictincha S.A (3) 725 - 3,862,860

Banco Internacional$ A.(4) 7:2-7.25 - 3,825,428

Banco Guayaquil S.A, (5) 70-8 - 3,492,087
Citibank N A. Sucursal Ecuador(6) 69 - 3,056,925
Bancode la Produección Produbanco 5.A (7) 7:25 - 3,082,771
Banco del Pacífico S A. (8) 72 - 1,355,157

- 30,176,173
——

(1) Al 31de diciembredel 2011 incluye una operación que venció en octubre del 2012. Dicha operación fue
utilizada para financiar capital de trabajo.

(2) Al 31de diciembre del 2011 comprenden tres operaciones por US$$500,303, US$$750,755 y
US$$3,004,994 que vencieron en febrero, junio y septiembre del 2012. Dichas operaciones fueron
utilizadas para financiar capital de trabajo.

(3) Al 31 de diciembre del 2011 incluye cuatro operaciones de crédito por US$338,850, US$506,850,

US$758,148 y US$2,259,012 que vencieron en enero,febrero, marzo y mayo del 2012

respectivamente. Dichas operacionesfueronutilizadas para financiar capital de trabajo.

(4) Al 31 de diciembre del 2011 incluye dos operaciones de crédito por US$2,295,728 y US$1,529,700 que
vencieron en junio y enero del 2012, respectivamente, Dichas operaciones fueronutilizadas para
financiar capital de trabajo.

(5) Al 31 de diciembre del 2011 incluye tres operaciones de crédito por US$771,889, US$1,189,260 y
US$1,530,938 que vencieron en marzo, juho y enero del 2012 respectivamente. Dichas operaciones
fueron utilizadas para financiar capital de trabajo.
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IMPORTADORA INDUSTRIALAGRICOLA S.A. LLA.S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL.AÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2012

(Expresadoen dólares estadounidenses)
 

(6) Al 31 de diciembre del 2011 incluye una operación de crédito que venció en febrero del 2012. Dicha
operación fue utilizada para financiar capital de trabajo.

(7) Al 31 de diciembre del 2011 comprenden una operación de crédito que venció en febrero del 2012,
Dicha operación fue utilizada para financiar capital de trabajo.

(8) Al 3x1 de diciembre del 2011 comprende una operación de crédito que venció en agosto del 2012. Dicha
operación fue utilizada para financiar capital de trabajo.

PROVEEDORES

Composición:

2012 20u

Proveedores del exterior (1) 42,250,706 64,173,695
Proveedores locales 1,173,891 1,704,790,

43,424,597 65,878,485

(DY Incluye financiamiento obtenido en dólares estadounidenses por US$37,597,406 (2011: 30,000,000)
con Caterpillar América Co (HannoverRe) para la compra de maquinaria a 6 meses plazo y con
intereses anuales que fluctúan entre 2.21% y 3.27% (2011: entre 3.2% y 3.8%).

IMPUESTOS POR PAGAR

Composición:

2012 201

Impuesto la salida de divisas (1SD) por pagar 2,356,308 3,620,570
RA HARO

SALDOSYTRANSACCIONES CON COMPAÑIASY PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumendelas principales transaccionesrealizadas durante los años 2012 y 2011 con
compañías y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominación de compañías y partes relacionadas a: 1) la
(5) persona (s) naturales o jurídicas (compañías) que directamente o indirectamente controla (n) a o es (son)
controlada (s) por la Compañía,tienen control conjunto o influencia significativa (asociadas)y ii) personal
clave de la gerencia o administración.
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IMPORTADORA INDUSTRIALAGRICOLA S.A. LLA.S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ES POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2012

(Expresado en dólares estadounidenses)
 

(a) Saldos

2012 201

Cus E en
Macasa, Máquinas y Camiones S.A. (1) 15,462,542 10,710,684

== Talleres para Maquinaria Industrial Agricola S.A. (2) 6,305,009 7,681,748
TASA Panamá, SA (3) - 1,230,903
Fasatrop $.4 - 237,993

Sitech MCS del Ecuador S.A, 215,282 181,520
Gtros 63,423, 237,005

TTzoe. To 8

obrar no corriente
Yencisa S A. 2 752,152
Modermar S.A (4) 1,032,361 991,122

ray ServiciosyTalleres S A. SERTA (5) 32,899 818,479
1,065,262 2,561,753,

23,111,518 22,891,606

_ por
Endecorpsa S.A. 565,587 491,694

en HASA Panamá,S.A. 453.404 -
TACASA, Talleres para camiones S.A. 269,261 277,913

= Regiscontrol S.A. - 24,487
Ecuaminister S.A. - 23,521
Otros 42353 7501

1292605 325,116

(0D Correspondena préstamospara capital de trabajo y para la construcción de las nuevas instalaciones
quese liquidan en el corto plazo. Se establece un interés implícito a una tasa del 5.43% (2011: 7.31%).

(2) Correspondena saldos por cobrar por la venta de repuestos.

a (3) Enadición al anticipo mencionado en la Nota g, al 31 de diciembre del 2011 dichos saldos
correspondían a préstamos otorgados para capital de trabajo. Estos saldos no devengabanintereses y
fueron recuperados en el 2012.

(4) Corresponde principalmente a préstamospara capital de trabajo. Se establece un interés implícito a la
tasa del 5.43% (2011: 7.31%), puesto que se estiman cobrarhasta en 1,080 días.

(5) Corresponde fundamentalmentea: (i) saldos pendientes por servicios otorgados de administración
general y uso de infraestructura, en base a un contrato celebrado entre las partes, y (11) préstamos para
financiar capital de trabajo. Se establece un interés implícito a la tasa del 5.43% (2011: 7.31%), puesto
que se estiman cobrar hasta en 1,080 días.
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IMPORTADORA INDUSTRIALAGRICOLA S.A, LLA.S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ES POR EL AÑO TERMINADO EL31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en dólares estadounidenses)

(b) Transacciones

 

= 2012 2011
Ingresos por ventas:

=> Talleres para Maquinana Industrial Agricola S.A. (6) 25,031,449 22,793,842

TASA Panamá, S A. 912,362 .
= Macasa, Maquinas y Camiones $ A. 25,571

Lubrival S.A, 24,800 -
Zubricantes Andinos "Lubrian S A " 33,254 -

> LL
Compras.
Talleses para Maquinana Industnal Agricola 5.4. (8) (11,491,897) (11,684,064)
TASA Panama, SA (7) (2,582,736) -
Macasa, Maquinas y Camohes S A. (412,681) -
Machinery £x Parts (195.175) [191,929)
Lubrival S A, (9,304) z

(14,691,779) (1875:993)

Préstamosconcedidos <Véase Nota 16 (a)>
Macasa, Maquinas y Carmones S.A. 15,980,851 10,710,684

En Modermar S.A. 1,032,361 991,122
Servicios y Talleres S A. Serta 32,899 818,479
Yencisa S A. 2 752,153

17,046,113 13,272,438

Gastos admimstrativos
Talleres para Maquinaria Industrial Agricola S.A. (9) (2,394,078) (2,000,000)
TASA Panamá, 5 A (6,962) -

2 Machinery € Parts (423,860
(2,824,901)

— Gastos financieros

> Macasa, Maquinasy Carmones S A. (473,874) (428,820)
Modermar S.A. (177,469) (72,451)

> Serncios y Talleres S.A. Serta (5.655) (59,831)
Yencisa $ A - (54,983)

(656,998) (616,085)———
 

Ingresos financieros

 

Macasa, Maquinas y Carmones S A. 428,820 591,504
Modermar S.A. 72,451 89,250
Servicios y Talleres S A Serta 59.832 113,462
Yencisa SA 54,983 103,763

6085 897978
> Otros mgresos

Talleres para Maquinana Industrial Agrícola S A 402,628 -

SS TASA Panamá, S A. 433,333 -
Macasa, Maquinas y Camiones S.A. 3,704 -

E Machunery8 Parts 423.861 -
Lubrival S A. 206,237 -

 

1,469,763 -
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IMPORTADORA INDUSTRIALAGRICOLA S.A. LI.A.S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en dólares estadounidenses)

(6) Corresponden a ventas de repuestos.

(7) Corresponden a importaciones de maquinarias y repuestos.

(8) Corresponden servicios recibidos por concepto de montaje y reparación de maquinarias,

(9) Correspondena: 1) US$2,200,000 por comisión pagada a Talleres por el volumen de repuestos que
sus clientes directamente compren a la Compañía, <Ver Nota 26(a)>; y ii) US$194,078 por
reembolso de gastos.

Nose hanefectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas precedentemente,

Remuneracionesal personal clave de la gerencia

La Administración de la Compañía incluye miembrosclave que son g miembrosdel Directorio, Presidente
Ejecutivo, Gerente General y Gerenciasde las principales áreas de la Compañía. No existen beneficios por
terminación del personal clave de la gerencia.

A continuación se presentan los costos por remuneracionesy beneficios percibidos porlos ejecutivos
mencionadosde la Compañía durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre:

Detalle 2012 2014

Sueldos, salarios y honorarios 2,855,942 2,721,631

IMPUESTO A LARENTACORRIENTEY DIFERIDO

Situación fiscal -

Losejerciciosfiscales 2010 a 2012 están sujetos a una posible fiscalización por parte de las autoridades
tributarias.

La Compañía fue determinada por el impuesto al valor agregado del año 2008,en la cual se estableció una
diferencia a favor del SRI por aproximadamente US$500,000 (incluido recargos e intereses). Dicho valor
fue cancelado por la Compañía el 1 de marzo del 2012 y se reconoció con cargo a las provisiones por pagar
establecidas por este concepto en el año 2011.

Adicionalmente la Compañía fue determinada por el impuestoa la renta del año 2008, según acta de
determinación del 18 de abril del 2013, en el cual se estableció una diferencia a favor del SRI por
aproximadamente US$1,050,000 (incluido recargose intereses). Dicho valor será cancelado porla
Compañía en mayodel 2013.

Impuesto a la renta

La composición del impuesto a la renta esla siguiente:
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IMPORTADORA INDUSTRIALAGRICOLA S.A. L.I.A.S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresadoen dólares estadounidenses)
 

2012 204

Impuestoa la renta cornente 3,093,799 1,624,891

Impuesto a la renta diferido:
Generacion de impuesto por diferencias temporales (378,736) 211,275

2,715,043 1836,166
PLA

Conciliación tributaria-contable-

 

2012 201
Unlidad antes del impuesto a la renta y

participación trabajadores 14,971,293 9,859,502

Menos - Participación de los empleadosen las utilidades (2,245,694) (1,478,925)

12,725,599 8,380,577

Mas - Gastos no deducibles 3,527,357 2,593,819
Ingresosexentos (1.973,903) (3,379,886)
Participación de trabajadores atribuibles a mgresos exentos 296,085 552,696
Deducción por pago a trabajadores con discapacidad (1,123,839) (1,376,826)

Unhdad tributaria 13,451,299 6,770,380
Tasa impositiva 23% 24%

Total Impuestoa la renta causado 3,093,799 1,624,891

Retenciones en la fuente del año comente (2,373,314) (2,124,983)
Retenciones en la fuente del año anterior (482,526) -

Saldo por pagar al SRI (a favor del contribuyente) 237,959 (1) (500,092) (2)=—— =D

(1) Incluido en el rubro Impuestoa la renta por pagar.

(2) Incluido en el rubro Impuestos por recuperar. Véase Nota 9.

Duranteel 2012 la Compañíaregistró como impuesto a la renta cornente causadoel valor determinado
sobre la base del 23% sobre las utilidades gravables puesto que no se determinó valor a pagar por concepto
de anticipo mínimo del impuestoa la renta, ya que las retenciones efectuadas superaban el cálculo del
anticipo mínimo establecido por Ley.

Impuestoa la renta diferido -

El análisis de impuestosdiferidos activos y pasivoses el siguiente:
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dólares estadounidenses)

 

 

2012 2011

a Impuestos diferidos activos:

Que se recuperará después de 12 meses (239,786) (106,864)

Quese recuperará dentro de 12 meses (144,540) -

(384,326) (106,864)

Impuestos diferidos pasivos:

Quese recuperará después de 12 meses 874,402 387,721
Quese recuperará dentro de 12 meses - 87,975

874,402 975,696

490,076 868,832
——————

El movimiento de la cuenta impuestoa la renta diferidoesel siguiente:

Interés
Provisión implícito de

detertora de actvasy Impuesto ala
vuentas por Propiedadesy pasivos saldade Provisiónde Jubilación

A cobrar eguipo Gnencieros divisas gstantias patronal Jota
Saldo al t de enero del 2011 (225,638) 860,530 (213,643) 161,248 - 75.060 657.557
Realtzacion de los impuestos diferido 191,2 119,426) 301618 (181,205) (52,546) (28449 244:275,
Saldo algi de diciembre del 2011 (34,360) 841.04 87,975 (19,957) (52,540) 46637 368,832
Realización de los impuestos diferido (47,283) (18,617) (232,516) (36,508) (49,130) 5298 (378,756)
Saldo al 31 de diciembre del 2012 (81644) $22.487 (199.541) (56,465) (101.676) S9I5 499.075

Paralos períodos terminadosel 31 de diciembre del 2012 y 2011, el impuesto diferido se determinóa la
tasa impositiva a que los activos y pasivos estarán sujetos en el momento de su realización, considerando
la reducción progresiva de la tasa de impuesto a la renta hasta llegar al 22% en el 2013, contemplada en el
Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversionesvigente a partir de enero del 2011.

La relación entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los años 2012 y 2011 se muestra

 

. a continuación:
2012 2011

Utilidad tributaria del año antes de Impuestoa la renta 12,725,599 8,380,577

Tasa impositiva vigente 23% 29%

Gastos deimpuesto a la renta 2,926,888 2,013,338

Efecto fiscal de los ingresos exentos/gastos no deducibles
al calularla ganancia fiscal - Diferencia permanente (211,845) (175172)

Gasto impuesto a la renta 2,715,043 1,836,166AA

Página 33 de 40

ea

a]
 

 



 

(e)

18,

19.

 

IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A. L.L.A.S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dólares estadounidenses)

Precios de transferencia -

Las normastributarias vigentes incorporanel principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partesrelacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internassolicita se prepare y remita

por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas compañías que hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales y domiciliadas en
el exterior en el mismoperíodofiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$6,000,000.Se incluye
comoparterelacionadas a las empresas domiciliadas en paraísosfiscales. El indicado estudio debe ser
remitido hasta el mes de junio conformeel noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su
declaración de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Ala fecha de emisión de los estados financieros, la Administración de la Compañía, basada en el diagnóstico
preliminar realizado con el apoyo de sus asesores tributarios de las operaciones que mantiene con sus
empresas relacionadas, ha concluido que no habrá impacto sobre la provisión de impuesto a la renta. El
estudio final estará disponible en las fechas que requieran las autoridades tributarias.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composición:
2012 2011

Provisión de garantías (1) 5,951,291 5,489,128

Otros pasivos 632,869 741,671

6,584,160 6,230,799HANA ==
(1) Ver Notas 2.13 y 19.

PROVISIONES

Saldos al Pagos y/o Saldos al
vuelo Incrementos utilizaciones nal

A

Provisión por deterioro de cuentas por cobrar 1,380,231 326,575 (269) 1,706,537

Provisión pordeterioro de impuestos por recuperar 651,915 500,000 (213.481) 03841
Beneficios sociales a empleados (1) 1,658,451 3,849,588 (3,031,381) 2,476.658
Provisión de garantias 5,489,128 5,951,291 (5,489,128) 5,951,291
Provision para jubilacion patronal 2,338,288 382,814 (43,553) 2,677.549
Provisión para indemmización pordesahucio 587,071 160,038 (95,152) 651,957
Año 201
Provisión por deterioro de cuentas por cobrar 1,079,036 540,212 (239,017) 1,380,231
Provisión pordeterioro de Impuestos Por recuperar 1,411,204 300,000 (1,059,289) 651,915
Beneficios sociales a empleados (1) 841,446 2,879,456 (2,062450 1,658,951
Provisión de garantías 5,260,666 5,489,128 (5,260,606) 5,489,128
Provision para jubilación patronal 2,187,408 191,950 (41,067) 2,338,288
Provisión para indemnización por desahucio 577,538 43,262 (33,729) 587,071

(1D  Ineluye principalmenteparticipación de los empleadosenlas utilidades, décimo tercer sueldo,
décimo cuarto sueldo y fondos de reserva.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dólares estadounidenses)

BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

El saldo de la provisión para jubilación patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2012 y 2011,
correspondeal 100% del valor actual de la reserva matemática calculada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores, que al 31 de diciembre de dichos años, se
encontraban prestando servicios para la Compañía.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2012 204

“Tasa de Interés actuarial 5 00% 500%

Tasa de mortalidad e invahdez (1) INEC1993 TNEC1993

Jubilados a la fecha 28 28

Antiguedad para jubilación (Hombres y mujeres) 2508 25añ08

(Y Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el INEC en marzo de 1993, ajustadas
estadísticamente con la metodología actuarial.

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado de la Compañía al 31 de diciembre del 2012 y 2011 es de US$18,000,000y está
constituido por 450,000,000 acciones ordinarias y nominativas de valor nominal US$0.04 cada una.

DIVIDENDOS PAGADOS

Durante el año 2012 se pagó dividendos sobre utilidades por US$3,050,000. Durante el año 2011 se pagaron
US$2,900,000;de los cuales US$1,257,203 fueron cancelados mediante apropiación dela reserva facultativa,
Dichos dividendos fueron previamente aprobados por la Junta General de Accionistas.
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POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL2012
(Expresado en dólares estadounidenses)

23. COSTO DE VENTAS Y GASTOS POR NATURALEZA

Loscostos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

 

 

 

 

 

2012
Costo Gastos Gastos de

de ventas admimstrativos ventas Total

Compras de producto terminado 185,367,687 - - 185,367,687
Remuneraciones y beneficios sociales - 4,190,780 10,791,811 14,982,595
Reemplazo de partes - - 5087367 5,087,367
Mantenimiento, reparacion de
maquunanayrepuestos 806,260 328551 4,091,771

Talleres para Maquinana - 2,160,561 - 2,160,561
Concesiones - - 1.323:395 1,323,335
Envioa chentes - 901,676 901,676
Viajes - 429,505 851,243 1,280,748
Depreciariones - 232,900 286,659 519,559
Honorarios profestonales - 274403 - 274,403
Seguros 105,998 503,706 $09,704

Evaluacion técnica - - 316,551 316,551
Valor neto realizable de mventano - - 167,458 167,458
Otros gastos 7,182,255 4,942,496 5,763,801 17,888,552

192.549.942 IZ.903 29.27918 234.971.963,

201
Costa Gastos Gastos de

de ventas administrativos ventas Total

Compras de producto terminado 161,144,705 - - 161,144,705

Remuneraciones y beneficios socrales - 3,641,032 9,746,345 13,387,377
Reemplazo de partes - - 5,184,694 5,184,694
Mantenimiento, reparacion de
maquinana y tepuestos - 545,584 2,497,613 3,043,197

Talleres para Maquinaria - 2,273,199 - 2,273,199
Concesiones - - 1,070,326 1,070,326

Envíoa clentes - - 891,844 891,844
Viajes 169,762 707,164 876,926
Depreciaciones - 279,789 276,008 555,797
Honoranosprofesionales - 434,698 - 434,698
Seguros - 12,256 393,760 406,016
Evaluación técnica - - 290,091 290,091
Valorneto realizable de inventario - - 957:938 957,938
Otrosgastos 6,244,765 4,692,407 3,811,576 14,748,848

LE339470, OB, TAO RÓS
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL2012

(Expresado en dólares estadounidenses)
 

GASTOSE INGRESOS FINANCIEROS

 

Composición:

2012

financieros
Intereses ganados en cartera trtularizada 2,573,754
Financiamientoporventa de maquinanay repuestos 1,077,872
Intereses sobre préstamos a compañías relacionadas 616,085
Otros intereses ganados 73,163

4340874,

financieros
Intereses sobre préstamos y obligaciones financieras (539,825)
Intereses sobre pros eedores (2.693,882)
Intereses sobre préstamos a compañías relacionadas (656,998)
OtrosIntereses y comisiones (100,621)

(3,991,326)

OTROS INGRESOSY OTROS EGRESOS

2012

Otros nmgresos
Ingresos por ventas de acciones de Pesalmar -
Ingresos por descuentos en com pras 2,258,418
Comisiones ganadas en ventas 1,828,168
Ajustes por valor neto de realización 1,095,270
Reversos de provisiones por 1m puestos recuperados -
Otros menores 606,275

5,788,131

Otras egresos

Descuentos en colocación de títulos valores (736,582)
Provisión por deterioro de im puestos por recuperar (500,000)
Otros menores (655,641)

(1,892,223)

CONTRATOS SUSCRITOS

Convenio de participación en gastos administrativos-

204

2,166,144
1,103,308
897,978
36,430

4,203,860

(2,189,805)
(975,093)
(616,085)
(632,879)

(4,419,862)

1,400,000
68,715

345.358

996,510
1,080,778
3,891,361

(734,175)
(300,000)

(4,859)
(036,034)

Mediante contrato suscrito el 2 de enero de 1999, la Compañía se obliga a proporcionar a Macasa servicios de
administración general en diferentes áreas. Como compensación, Macasa se obliga al pago de una suma
equivalente al 16.619% sobre sus ventas netas. El plazo original del contrato de 1 año ha sido sucesivamente
renovado. El 15 de enero del 2008se firmó un adendum a través del cual se modifican los porcentajes y
forma de cálculo de la compensación, estableciéndose nuevos porcentajes en los siguientes rangos:(i) entre
10% y 13% si las ventas netas están entre US$20,000,000 y US$50,000,000,y (ii) entre 6% y 9% si las
ventas netas superan los US$50,000,000.

En los años 2012 y 2011 debido a la inversión significativa en edificaciones que realizó Macasa, las partes
acordaron, a través de un conveniofirmado,no efectuar estos cargos por servicios de administración general.
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IMPORTADORA INDUSTRIALAGRICOLA S.A. LLA.S.A.,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR ELAÑOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresadoen dólares estadounidenses)

Convenio de promoción y compra-venta de repuestos -

Mediante convenio firmado entre la Compañía y su relacionada Talleres para Maquinaria Industrial Agrícola
S.A. (Talleres), la Compañia se compromete a venderle repuestos de la marca Caterpillar. El convenio
permite a Talleres adquirir repuestos a los precios de venta más bajosdela lista de precios vigentes de la
Compañía, para que sean vendidosa sus clientes a precios de venta al público, sin que ello impliquela
concesión de descuentos o beneficios especiales. En adición, Talleres recibe una comisión por el volumen de
repuestos que susclientes directamente compren a la Compañía, Comoresultado del mencionado convenio,
en el año 2012 la Compañía reconoció gastos por comisión por US$2,200,000 (2011:US$2,000,000)
incluidos en el rubro Gastos administrativos.

Contratos de Fideicomiso mercantil irrevocable de titularización —

Segunda ti ización de cartera por 20,000,000

El 1 de abril del 2010, la Compañía y Morgan 8: Morgan Fiduciary £: Trust Corporation S.A. “Fiduciaria del
Ecuador”(ahora denominada MMG Trust EcuadorS.A,), en adelante MMG,suscribieron el Contrato de
Fideicomiso Mercantil Irrevocable “Segunda Titularización Cartera Comercial - ILASA”. La Compañía

actúa como originador y MMG comoagente de manejo. La Calificadora de Riesgo Pacific Credit Rating,
otorgóla calificación “AAA” a la mencionada titularización.

Mediante resolución No. SC.IMV.DJMV.G.10.0003537del 1 dejunio del 2010, la Superintendencia de
Compañías aprobó este proceso de titularización.

Esta segunda titularización es efectuada en tramos, un primer tramo incluyendocréditos de
US$5,500,000ya fue aprobado porla Superintendencia de Compañíasel 1 dejunio del 2010 mediante

resolución No. 5C.IMV.DJMV.G.10.0003537. Posteriormente, el 29 de octubre del 2010 se efectuó un
segundo tramo dela titularización con créditos ascendentes a US$6,900,000, que fue aprobado porla
Superintendencia de Compañías el 14 de diciembre del 2010 mediante resolución
No.SC.IMV.DAYR.G.10.0008697; y finalmente, el 29 de Abril del 2011 se efectuóel tercer tramo de la
titularización con créditos ascendentes a US$7,000,000 que fue aprobado por la Superintendencia de
Compañiasel 06 de julio del 2011 mediante resolución No.SC.IMV.DAYR.G.11.0003768.

Deesta forma la Compañía ha titularizado, durante el año 2011, cartera por US$19,400,000,siendo
posible extender el proceso hasta un total de US$20,000,000, que corresponde al monto aprobado, Los
recursos obtenidosde la colocación de los valores fueronutilizados por la Compañía para el desarrollo del
giro ordinario de sus actividades.

El proceso detitularización cuenta con los siguientes mecanismos de garantía:

+  Sobrecolateralización.- Es cartera distinta y adicional a la cartera titularizada. Corresponde a 1.5
veces el índice de siniestralidad calculado sobre el monto de pasivos con inversionistas.

+ Fondo dereserva.- Fondo integrado alternativamente, por si solo o en conjunto,a sola discreción del
originador,a través de (i) una carta de crédito “stand by”, y/o (ii) una garantía bancaria,y/o (iii)
dinerolibre y disponible.
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« Canjes porprepago.- En caso de que uno o varios de los deudores seleccionados prepaguen
íntegramente el saldo de capital adeudado en virtud de los instrumentos de crédito, el originadorestá
obligado a canjear los créditos prepagados por nueva cartera.

+* Sustituciones por mora.- En caso de que, uno o varios de los instrumentosde crédito de propiedad
del Fideicomiso registren una morosidad de treinta días o más, contados desdela fecha de
exigibilidad del dividendo correspondiente delnsstrumentode crédito, el originador está obligado a
sustituir los créditos morosos por nueva cartera. Se aclara de manera expresa que las operaciones de
sustitución de cartera que se realicen se irán acumulando hasta alcanzar el máximode 5% del monto
pendiente de pago de capital de los pasivos con inversionistas.

Sin embargo, debidoa quetal situación no se ha presentado hasta la fecha de este informe,se
considera que los riesgos y beneficios asociados a la mencionada cartera fueron transferidos al
Fideicomiso.

Al transferirse legalmente la cartera de clientes al Fideicomiso, dicha cartera fue compensada con los
valores recibidos del Fideicomiso comoresultado de la colocación de los títulos.

Tercera titularización de cartera por US$30,000,000

El 16 de noviembredel 2011, la Compañía y MMGsuscribieron el Contrato de Fideicomiso Mercantil
Irrevocable “Tercera Titularización Cartera Comercial - ILASA”. La Compañía actúa como originador y
MMGcomoagente de manejo. La Calificadora de Riesgo Humphreys $.A., otorgóla calificación “AAA”a la
mencionadatitularización,

Mediante resolución No SC.IMV.DJMV.G.12.000845del 22 defebrero del 2012, la Superintendencia de
Compañías aprobóeste proceso detitularización.

Esta tercera titularización es efectuada en tramos, un primertramo incluyendo créditos de US$7,000,000
ya fue aprobadoporla Superintendencia de Compañíasel 22 de febrero del 2012 mediante resolución No.
SC.IMV.DJMV.DAYRG.12.000845. Posternormente,el 27 de julio del 2012 se efectuó un segundo tramo de

la titularización con créditos ascendentes a US$3,000,000, que fue aprobado porla Superintendencia de
Compañías el 27 de septiembre del 2012 mediante resolución No. C.IMV.DAYR.DJMV G.12.0005821.
Deesta formala Compañía cedió cartera , al 31 de diciembre del 2012, por US$15,000,000, este proceso
de titularización que fue aprobado el 22 de febrero del 2012 puede extenderse hasta un total de
US$30,000,000, que corresponde al monto aprobado. Ver Nota 7.

Losrecursos obtenidosdela colocación de los valores fueron utilizados por la Compañía para el desarrollo
del giro ordinario de susactividades.

El procesodetitularización cuenta con los mismos mecanismosde garantía establecidos en la segunda
titularización.
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EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2012y la fecha de emisión de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en la opinión de la Administración, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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