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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos miembros del Directorio y accionistas
Importadora Industrial Agricola S.A. - LLAS.A.

Guayaquil, 1 de junio de 2012

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Importadora Industrial Agricola S.A. -
ILIAS.A, que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2011,y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonic y de flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha, asf como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compafifa por los estados financieros

2, La Administracion de Importadora Industrial Agricola S.A. - L1.A.S.A, es responsable de la preparaciény
presentacién razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (INITF) y del control interno necesario para permitir la preparacién de estados financieros que
estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3.  Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditorfa. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplames con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas.
Una auditorfa comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencién de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los proceditnientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del riesgo de errores significativos
en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en
consideraci6n los controles internos de la Compafiia, relevantes para la preparacién y presentacién
razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditorfa adecuados a las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de
la entidad. Una anditoria también comprende la evaluacién de que los principios de contabilidad
utilizados son apropiados y de que las estimaciones contables hechas por la Administracién son
razonables, as{ como una evaluacién de la presentacién general de los estados financiercs. Consideramos
gue la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para expresar nuestra opinién de auditoria,

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cfa. Ltda., Carchi 702 y Av. 9 de Octubre. Edificio Salco. Segundo Piso.,
Guayaquil - Ecuador.
T: (593-4) 3700 200, F: (593-4) 2286 889, www.pwc.com/ec
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Importadora Industrial Agricola S.A. - LLA.S.A.
Guayaquil, 1 de junio de 2012

Opinién

4.  En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de Importadora Industrial Agricola S A - LLAS.A, al 31de
diciembre del 2011, y el desempefio de sus operaciones, y sus flujos de efectivo per el afio terminado en esa
fecha de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Asuntos que reguiere énfasis

5. Sin calificar nuestra opinién, informames que en la Nota 2.1 a los estados financieros adjuntos, la
Administracién de la Compafifa explica que en el 2011, adoptd por primera vez las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF), cuyos efectos se detallan en la Nota 4. Las cifras del 2010 fueron
reestructuradas para efectos comparativos.

No. de Licencia Profesional: 21730
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IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A. LI.A.S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
{Expresado en délares estadounidenses)

J1de 3tde 1de
diciembre diciembre enero
Activos Nota 201 del 2010 del 2010
Activos corrientes
Efectivo y depésitos bancarios 7 4,826,020 1,340,133 1,484,001
Cuentas y documentos por cobrar

Clientes 8 37,998,480 25,106,680 23,537,361

Anticipos a proveedores 9 13,547,850 6,214,106 962,031
Compaitfas relacionadas 16 20,329,853 21,552,036 12,768,518
Impuestos 527,569 270,406 965,687
Empleados 1,153,763 824,167 508,942
Otras cuentas por cobrar 63,037 63,036 59,626
73,620,552 54,030,431 38,802,165
Provision detetioro 8 (1,380,231) (1,079,036) (853,430)
72,240,321 52,051,395 37,948,735

Inventarios 10 74,916,588 53,984,777 33,241,476
Total actives corrientes 151,982,929 108,276,305 72,674,212

Activos no corrientes

Inversiones en acciones 11 3,112,862 3,357,753 3,359,334
Cuentas por cobrar clientes 8 4,272,066 1,752,124 1,553,410
Compaiifas relacionadas largo plazo 16 2,561,753 2,022,347 2,219,754
Propiedades y equipos {neto) 12 31,526,097 28,369,555 27,780,421
Propiedades de Inversi6n 208,720 208,720 208,720
Otros activos 303,590 255,868 306,140
Total activos no corrientes 41,085,088 35,966,367 35,427,579
Total activos 144,242,672 108,101,791

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Pégina 3 de 43

REoIsTROE D

Lt TTrnerrancy

I1Jon2ng




IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A. LL.A.S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en délares estadounidenses)

31de 31de 1de
diciembre diciembre cnero
Pasi Patri . N fel el el
Pasivos corrientes
Sobregiros bancarios 7 1,736,755 706,497 523,965
Préstamos y obligaciones financieras 13 30,176,173 34,850,382 19,966,837
Proveedores 14 65,878,485 27,672,249 6,783,026
Anticipos recibidos de clientes 10,100,589 2,081,799 2,399,051
Compaiifas relacionadas 16 825,116 558,497 485,527
Impuestos por pagar 15 3,620,570 877,240 362,622
Impuesto a la renta 17 - 386,836 -
Otras cuentas por pagar 18 6,230,799 6,543,929 5,414,307
Beneficios sociales 19 1,658,451 841,446 1,062,717
Otros pasivos 191,200 190,020 164,372
Total pasivos corrientes 120,418,138 74,708,895 37,163,324
Pasivos no corrientes
Beneficios a los empleados 19 - 20 2,925,359 2,764,943 2,831,829
Impuesto a la renta diferido 17 868,832 657,557 677,569
Total pasivos no corrientes 3,794,161 3,422,500 3,500,308
Total pasivos 124,212,329 78,131,395 40,672,722
Patrimonio atribuible a los accionistas
Capital social 21 18,000,000 18,000,000 18,000,000
Reservas 22 22,685,279 23,759,949 23,046,689
Resultados acumulados 22 29,070,409 24,351,328 26,382,380
Total patrimonio 69,755,688 66,111,277 67,429,069
Total pasivos y patrimonio 193,968,017 144,242,672 108,101,791

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A. I.I.A.S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE
(Expresado en délares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2011 2010

Ventas netas 211,000,908 161,585,549
Costo de ventas 24 (167,389,470} (122,827,615)
Utilidad bruta 43,611,438 38,757,934

Gastos operativos:
De administraciéon 24 (12,048,727) (10,528,235)
De venta 24 (25,827,459) (21,315,896)
Gastos financieros, neto 25 (2,658,039) (992,010)
Otros ingresos (gastos), neto 26 5,303,364 (2,019,711)
{35,230,861) (34,855,852)
Utilidad antes de impuesto a la renta 8,380,577 3,002,082
Impuesto a la renta 17 (1,836,166) {1,870,674)
Utilidad neta del afio 6,544,411 2,031,408

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A. LL.A.S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

ANOS TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE

(Expresado en délares estadounidenses)

Reservas Resultados Acumulzdos
Capital Reserva Poraapbcacion
socil Facultativa Legal de capital micialde NIF Resultados Total

Sakios al lde enero del2010 18,000,000 8,756,004 3,290,685 9352271 1,224,148 2805961 67,429,069
Resolcidnde Ia Junta Generalde Accionistas del28 de
de enero del2010:
-Pago de dividendos - - - - - (3.349.200) (3.349,200)
~Apropiacién para Reserva kegalyReserva facukiativa

de las utilidades del2009 - 307,014 406,246 . - (7B,26Q0) -

Traus ferencia delefecto de adopecion NIF sobre bs

resultados del 200 - - - - 206,079 {206,079) -
Utilidad neta delafio - - - - - 2,031408 2,031408
Saklos al3lde diciembre del2018 B,000,000 20,063.08 3,696931 9,352,271 14,430,227 368,830 66,111,277
Resolucionde la Junta Generalde Accionitas del28 de
de enero del201L
- Pago de dividendos - - - - - (2.900,000) {2,900,000)
- Apropiacién de Reserva egaide las utilidades del

2010 yapropiacién de Reserva Facultativa - (1257,203) 182533 - - 1074670 .
Urilidad ne ta deladio - - - - - 6544411 6,544,411
Salos al31de diciembre de12011 18,000,000 18,805,815 3,879,464 9352271 14,430,227 5,287,911 69,755 688

—

Pagina 6 de 43

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

oGiA ¢,

REGISTROS OF
SCIEQADES

3 Q1 JUNTON

& Virgmid a3t

Soayags,




IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A. L.I.A.S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE
(Expresado en dblares estadounidenses)

Nota 200 00
Flujo de efectivo de laa actividades de operacién:
Uiilidad antes de impuesto a la renta RARN577 3,902,082
Miés (menos)cargos (eréditos) a resuliados que no
representan movimienios de efectivo:
Provision deterioro de cuenlas porcobrar 2] 540,212 944054
Interés implicito activos ypasivos financicros L5 0,594 V032)
Valor neto de realizacién delinve niarin 957,038 342941
Depreciaciin delao 2 555,797 416,040
Provisién para jubilacion patronal ° 191,950 358,334
Provisisn para indemnizacitn pordesahucio ) 43262 HEAGT
12,189,330 6,143,795
Cambios enactivos ypasivos:
Cuenias ydocumentns porcobrarcono ylarge plazo (22,903,761) (15.866,019)
hvenlarios (2VREG,749) {21086,242)
Olros activos (47,722} 50,272
Proveedores yotras cuentas porpagar 36,656,585 22,043,593
Anticipos recibidos de clientes ®018,790 €117,252)
Impuesio pOTpRRAT 1,118,439 (989,232)
Impucste a la renta pagado {3R6,836) -
Beneficlos socinles corto ylargo plazo 142,200 {834,958)
Efectivo neto provisto por (utilizado en) g actividades de operacidn 13,497,286 (K2LB56,043)
Flujo de efectivo de las actividades de inversién:
Iversiones en #eciones 244 891 L3t
Adiciones de aclivo fijo, nelo v (3,712,339) (LOO6,083)
lifeclive neto utilizado ¢n lng sctividades de inversion (3,467,448) (1004,702)
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Pago de dividendos 23 {2.900.000) (3,349,200)
Deudas bancarias yfinancieras (4.674,209) 4.883,545
LEfectivo neto (utilizado en) provisto porlas actividades de financimigno (75742007 11,534,345
Incremento {(dis minuciin) neta delefectivo yeyuivale ntes de efectivo 2,455,629 {326,400)
Efectivo yequivalentes de efectivo alinici delufio 633636 ye003n
Efective yeguivalentes de efectivo alfinaldelano 7 3,08Y,265 633636
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1.1

1.2

1.3

2.1

IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A. [.LLLA.S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

itucid .

Importadora Industrial Agricola S.A. (ITASA o 1a Compafiia) fue constituida en Ecuador en 1924. Su objeto
social consiste principalmente en: a) la importacién, distribucién y venta de maquinaria agricola e industrial,
principalmente de la marca Caterpillar, y b) la venta de repuestos para las maquinarias que comercializa.

La Compaiifa forma parte del Grupo IIASA, grupo econémico local dedicado a la importacién y venta de la
maquinaria mencionada y prestacion de servicios conexos de mantenimiento y reparacién.

Su principal accionista es Modermar S.A., compafifa ecuatoriana que posee el 99.99% de su capital social.

Entorno regulatorio

Durante el afio 2011 se emitieron regulaciones gubernamentales relacionadas con €l incremento en los
aranceles a la importacion, incremento del Impuesto a la Salida de Divisas, impuestos al canal selectivo,
Ley Orgéanica de Regulacion y Control del Mercado, entre otras. Dichos impactos se encuentran incluidos
en los estados financieros adjuntos.

Primeros estados financieros con arreglo NIIF

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011, que corresponden a los primeros
estados financieros bajo Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) de la Compaiiia, han
sido emitidos con la autorizacién del Presidente de la Compaiiia y posteriormente serin puestos a
consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros, Tal como lo requiere la NIIF 1 - “Adopcidn por primera vez”, estas politicas han sido disefiadas
en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2011 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios
que se presentan en estos estados financieros. Los estados financieros de la Compaiiia corresponden
inicamente a los de una entidad individual.

Bases de preparacién de estados financieros -

Los presentes estados financieros de la Compaiifa constituyen los primeros estados financieros preparados
de acuerdo con las NIIF emitidas por el 1ASB (International Accounting Standard : '“"'- as que
han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explic1ta ¥§ :
normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que sg nésegpm
diciembre del 2010, los estados financieros de la Compaiiia se preparaban dé# cuerd%an,
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IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A. LLA.S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL zo011
(Expresado en doélares estadounidenses)

Ecuatorianas de Contabilidad (“NEC"™). Los efectos de la adopci6én de las NIIF y las excepciones adoptadas
para la transicion a las NIIF se detallan en la Nota 4. Adicionalmente, los estados financieros al 1 de enero

y 31 de diciembre del 2010 han sido reestructurados para poder presentarse en forma comparativa con los
del 2011.

La Compaiifa no presenta estados financjeros consolidados con las empresas subsidiarias Endecorpsa S.A.,
Levertini S.A., Indrix S.A., Sulquinsa S.A., Gamaglito S.A., (en adelante “Subsidiarias”) cuyas inversiones
se adquirieron en afios anteriores. Estas empresas poseen Gnicamente inmuebles utilizados porla
Compaiifa o arrendados a terceros. El efecto de este asunto no se considera significativo tomando los
estados financieros en su conjunto.Ver Nota 2.6.

Los estados financieros de 1a Compaiifa han sido preparados sobre la base del costo histérico. La
preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compaiifa. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las 4reas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracién,

Ala fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha
adoptado con anticipacion. Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a
continuacion;

Aplicacikdn obligatoria para ejerciclos
inicladac apagicde:

Namma " Tpade cambio
NC 2 Enmienda. knpuesto a fas gananclas 1de enero def 2012
NICt Enmienda.P res entacidn de otros resultados integrales Ide fulic de} 2012
NIC B Enmienda, Beneflicios a los empleados lde enero del 203
NIC 27 Enmienda, Es tados financleros cons clidados yseparados Ide enero del 200
NIC 78 Enmienda, nvers iones enasocladas ynegoclos enconjunto, Ide enero del 203
NEF D Enmienda. Es tados fnancieros cons olidados 1de enero del 2083
NIF 11 Enmilenda. Acuerdos conjuntos 1de enero del 203
NIF &2 Revelaciones poracuerdo conjuntos 1de enero del 2003
NWF G Medickrnes a valorrazonable 1de enero del 2083
NEF ¢ Enmienda. Reconocimiento ymedicién de Ins tumentos 1de enero del 2005
financleros

La Administracién estd en proceso de evaluar los impactos de la adopeién de estos pronunciamientos.

Moneda funcional y moneda de presentacion -

Las partidas en los estados financieros se expresan en la moneda del ambiente econémico primario donde
opera la Compaiifa. Los estados financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda
funcional y de presentacién de la Compaiifa. Las cifras incluidas en los estados financier juntos estidn
expresadas en d6lares estadounidenses. QLRGIA oY
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IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A. LLAS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

2.3 Activos y pasivos financieros -

2.3.1 Clasificacion

La Compaiifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificacién de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010y al 1 de enere del 2010, 1a Compafiia mantuvo inicamente activos
financieros en las categorias de “préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiiia solo
mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los
referidos instrumentos financieros se explican a continuaci6n:

(@) Préstamosy cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacién financiera por los documentos y cuentas por cobrar
comerciales a clientes (corto y Jargo plazo) y compaiiias relacionadas. Son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la
fecha del estado de situacién financiera.

(b) Pasivos financieros

Representados en el estado de situacién financiera por los préstamos y obligaciones financieras,
cuentas por pagar proveedores y cuentas por pagar a compafiias relacionadas. Se incluyen en el
pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses co ir de la fecha del
estado de situacién financiera.

XEGISTHOS D
SnciFnanry

Soprumpp 3

- . . . AN\ o+, Virginia (asfe
La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financierc en el estado de sitiycién inancicrate

negociacién, cuando se compromete a comprar el activo 0 pagar el pasivion 0%y yaguiL

2.3.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior

Reconocimiento

fechadela

Medicién inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mds cuaiquier costo
atribuible a la transaccidn, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiere no sea designade como de “valor razonable a través de ganancias y
pérdidas”. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como se describe
a continuacién:
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IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A. L.LLA.S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 .
(Expresado en délares estadounidenses)

Medicién posterior
(a) Préstamosy cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimientoe inicial se miden al costo amortizado aplicando el método del interés
efectivo, menos una provision por deterioro, en los casos aplicables. La Compaififa presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categorfa:

i) Cuentas por cobrar comercijales: corresponden a los montos adeudados por clientes por
inventarios vendidos o por los servicios prestados en el curso normal de los negocios. Si se
esperan cobrar en un afio 0 menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se
presentan como activos no corrientes. Las cuentas por cobrar originadas en ventas
financiadas de maquinaria se registran a su valor nominal que es similar a su costo
amortizado pues generan intereses a tasas de mercado. Las demais cuentas por cobrar
comerciales se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
no generan intereses y son exigibles hasta 9o dias, menos la provisién por deterioro
correspondiente.

Los intereses de los préstamos comerciales son calculados usando el método de interés
efectivo. Los intereses pendientes de cobro se presentan netos en el rubro “Cuentas por
cobrar — Clientes” y se reconocen conforme su devengamiento en el estado de resultados
integrales en el rubro “Ingresos financieros” cuando se ha establecido el derecho de la
Compaiifa a percibir su pago.

i) fifas relaci : Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por compafifas relacionadas por la venta de servicios y préstamos para financiar
capital de trabajo, que se liquidan en plazos de hasta 1,080 dias. Si se esperan cobrar en un
afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan coma activos
no corrientes. En aquellos casos que los plazos establecidos de pago son mayores a 9o dias, se
miden al costo amortizado, el cual se calcula reconociendo el interés implicito con base en
tasas de mercado.

(b)  Pasivos financieros

Posteriormente a su reconocimiento inicial se miden al costo a
interés efectivo. La Compafiia presenta las siguientes cuentas 4

"“ REulsTReg
onommrento;mlcm}’sa miden al costo

03 m? nféside pago se
ciera "t ranfe el estado de
; -

" Virgtmia Lasiro
ii)  Cuentas por pagar proveedores: son obligaciones de pagd .
proveedores en el curso normal de los negocios. Para el caso te-les entas que se liquidan en

plazos menores a 90 dias se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado.

i)  Préstamos y obligaciones financieras: posterior a su 1%
amortizado utilizando el método de interés efectivo.
presenian en el rubro “Préstamos y obligaciones fina
resultados integrales en el rubro “Gastos financieros,
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IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A. LLA.S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en dblares estadounidenses)

En caso de que los plazos pactados de pago sean mayores a 90 dias, se miden al costo
amortizado, el cual ha sido calculado reconociendo el interés implicito con base en tasas de
mercado.

iil)  Cuentas por pagar a compafiias relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por la compra de productos para la venta y servicios recibidos. Se registran a
su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no devenga intereses y se
liquidan hasta en 9o dias.

2.3.3 Deterioro de activos financieros

2.4

2.5

La Compaifiia evaliia al final de cada perfodo la existencia de evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros. La Compafiia establece una provisién para pérdidas por
deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no seré capaz de cobrar todos
los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor
entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de
que la cuenta a cobrar se ha deteriorado.

El monto de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de los activos y el valor presente
de los flujos futuros de efectivo estimados (excluyendo las pérdidas crediticias futuras que no se han
incurrido y garantias ~ reserva de dominio de maquinarias), descontados a la tasa de interés efectiva
original del activo financiero. El valor en libros del activo se reduce y el monto de la pérdida se reconoce en
el estado de resultados integrales, Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 ¥ al 1 de enero del 2010 se requirié el
registro de provisiones por deterioro de cuentas por cobrar comerciales como se muestra en la Nota 8,

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha disminucién se
relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocié dicho deterioro, se
reconoce en el estado de resultados integrales la reversi6n de la pérdida previamente reconocida.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando explran los derechos a recibir log l:l-jOS Mlefuitm :

la Compania transfiri6 el activo a un tercero sin retener sustancialmentd 65 riesg6¥ ¥ Beheficigs \lel
mismo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafiia

Impuestos por recuperar -

Corresponden bésicamente a reclamos de pago indebido por determinacione3dypuliitiagZefectuadas por el

Servicio de Rentas Internas en afios anteriores, retenciones del impuesto a la renta efectuvadas por terceros
que serdn recuperados en un periodo menor a 12 meses y el crédito tributario del Impuesto al Valor
Agregado. Cuando la Administracidn estima que dichos saldos no podréan ser recuperados éstos son
cargados a los resultados del afio.

Inventarios -

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién, el que resulte menor. El costo de los
inventarios para reventa incluye los costos relacionados con la adquisicién, transporte y otros incurridos
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2.7

IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A. LLAS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
{Expresado en dblares estadounidenses)

para dejarlos listos para su venta, netos de descuentos y promociones recibidas atribuibles a los
inventarios. Los inventarios se encuentran valorados por los siguientes métodos:

- Las maquinarias y equipos: al costo especifico de adquisicién de cada bien.
- Los repuestos: en base al método de primero en entrar primero en salir (PEPS)

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos
de comercializaci6n, distribucién y otros relacionados directamente con la venta.

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de realizacién, se registra
una provisién de deterioro por la diferencia de valor. En dicha estimacién de deterioro se considera
también los montos relacionados a obsolescencia derivados de baja rotacién, obsolescencia técnica y
productos retirados del mercado. La Compaiiia estima que la mayor parte de los inventarios tiene una
rotacién menor a 180 dfas (maquinaria y repuestos). Las pérdidas relacionadas con inventarios se cargan a
los resultados integrales en <l periodo en que se causan.

Inversién en acciones -

Corresponde a la participacién del 99.99% de las compafiias subsidiarias Endecorpsa S.A., Levertini S.A.,
Indrix §.A. Sulquinsa S.A. Pesalmar S.A. y Gamaglito S.A. en las que ejerce influencia significativa. Se
muestran a su costo de adquisicion, La Administracién de la Compafiia decidi6 no consolidar sus estados
financieros con los de las Subsidiarias debido a que éstas incluyen principalmente inmuebles utilizados
por la Compaiiia o por terceros. En consecuencia, de haberse consolidado estos estados financieros el

principal cambio sobre los mismos serfa el de reportar propiedades y equipos y propiedades de inversién
en lugar de Inversiones en acciones.

Propiedades y equipos -

Las propiedades y equipos son registrados al costo histdorico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicién o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién solo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futures asociados a la inversion fluyan hacia
la Compaiifa y los costos pueden ser medidos razonablemente, Los otros desembolsos posteriores

corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son
incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién de las propiedades y equipos, es calculada linealmente
basada en la vida 1til estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes significativos identificables
que posean vidas ttiles diferenciadas, considerando su valor residual para el caso de inmuebles; para el
caso de los demés activos fijos la Administracién de la Compaiiia estima que su valor de realizacién al
término de su vida 1til serd irrelevante. Las estimaciones de vidas 1itiles y valores residuales de los activos
fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

ST
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2.9

IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A. LLA.S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

Las vidas 1tiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Nim fios
Edificios Entre 40y 60
Muebles de oficina 10
Equipos electrénicos 3
Vehiculos 5
Equipos y herramientas 10

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales en el rubro “Otros
gastos/ingresos, neto”,

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construcci6én de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, periodo que la Administracién ha definido come mayor a un afio. Al 31 de
diciembre del 2611 ¥ del 2010 y 1 de enero del 2010 todos los proyectos de la empresa se han liquidado en
plazos inferiores a un afio, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Propiedades de inversién -

Las propiedades de inversion son registradas al costo historico, menos las pérdidas por deterioro, en caso
de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construccién
del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sblo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la Compafiia y los costos
pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o
mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son incurrides. Debido a que estas
propiedades corresponden a terrenos no se efectia depreciacién.

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos, propiedades de jnversién e
inversiones en acciones) -

Los activos sujetos a depreciacién o no, se someten a pruebas de deteriore cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del active excede a su valor recuperable. El valor

recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su
valor en uso.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, |
pérdida por deterioro en los resultados integrales del afio. Los saldos en libros d¢/#afivos no fina

han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de e§tad§‘§:ﬂ!9&1ﬂ§ierﬁa'
verificar posibles reversiones del deterioro. . rnenes
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IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A, LLA.S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL zo11
{Expresado en délares estadounidenses)

La Compaiifa evalGia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no financieros.
En el caso que el valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra una pérdida
por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2011 y del 2010 y al 1 de enero del
2010, no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos no financieros.

Impuesto a la renta corriente y diferido

Impuesto a la renta: El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y
el diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de
partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en
otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

i) Impuesto a la renta corriente: La provision para Impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de
impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga
con base en el impuesto por pagar exigible.

ii)  Impuesto ala renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el
método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos
¥ pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF. El
Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la
fecha del estado de situacién financiera y que se espera serin aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y

cuagndoe los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad
tributaria.

Beneficios a los empleados -

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro beneficios sociales del estado de situacién financiera y corresponden
principalmente a:

i)  Laparticipacién de los trabajadores en las utilidades: calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacion ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de ventas, los gastos
administrativos o gastos de ventas en funcién de la labor de la persona beneficiaria de este
beneficio.

ii)  Décimos tercery cuarto sueldo y fondos de reserva: Se provisionan y pa

la
legislacién vigente en el Ecuador.
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IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A. LLIA.S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

Beneficios de largo plazo {provisiones de jubilacién patronal y desahucio no fondeadas)

La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién de la relacién
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al
trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a Ia filtima remuneracién mensual por cada uno de
los afios de servicios prestados a la misma Compaiifa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provisién para jubilacion patrenal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se provisiona con cargo a los costos y
gastos (resultados) del afio, aplicando el método del costeo de crédito unitario proyectado y representan el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a la tasa del 5% anual, la cual es similar a la tasa de bonos
corporativos de alta calidad denominados en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y

que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones mantenidas con los empleados
hasta su vencimiento.

Las hipatesis actuariales incluyen variables como son, en adici6n a la tasa de descuento, tasa de

mortalidad, edad, sexo, afics de servicio, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a los resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al cierre del afio
las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la Compaiifa,

Provisiones corrientes -

En adicién a lo que se describe en el punto 2.11 la Compafi{a registra provisiones cuando (i) tiene una
obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable que vaya
a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha estimado de forma
fiable. Estas provisiones que se muestran en el rubro Proveedores estin formadas principalmente por
estimados para el pago de costos de bienes y servicios recibidos.

Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacion de la Administracién, a la fecha de cierre
de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

Provision por garantia -

Se presenta en las otras cuentas por pagar (pasivos corrientes) del estado de situacién financiera y
representa el valor estimado de garantia por maquinaria vendida por cualquier defecto de fabricacién que
pudiera presentarse. El tiempo de la garantfa variara segtn cada negociacién, sin embargo la misma no
superaré los dos afios transcurridos después de la venta. Esta provision se registra en base al andlisis de
los costos histéricos incurridos por la Compatifa por este concepto en los iiltimos 6 afios y las
probabilidades futuras de ocurrencia. Las diferencias que surgen de las estimacion

registradas al cierre son ajustadas por la Compafifa contra los resultados del afig % QLA £ o
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IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A. L.I.A.S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

Distribuciton de dividendos -

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compafifa se deduce del patrimonio en el perfodo en
¢l que los dividendos han sido aprobados por los accionistas de la Compafifa.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los productos en el
curso normal de las operaciones de la Compaiiia. Los ingresos se muestran netos de IVA, ICE (en los casos
aplicables), devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia
la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiifa hace la entrega de sus productos al
comprador y, en consecuencia, transfiere 1os riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes
y o mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a tnantener un control sobre los mismos.

Las ventas de magquinaria y repuestos se reconocen en los resultados del ejercicio cuando la Compafifa ha
efectuado la transferencia de dominio y entrega de dichos bienes a los clientes o cuando ha prestado el
servicio, los clientes los han aceptado y la cobranza de las cuentas por cobrar correspondientes estd
razonablemente asegurada. Para el caso de ventas a crédito el inventario se mantiene con reserva de
dominio a favor de la Compaiifa. La experiencia acumulada de la compafiia ha determinado que no existen
devoluciones significativas de dichos bienes por lo que no se constituyen provisiones por devoluciones.

La Compafifa no efect(ia ventas ligadas a planes de lealtad significativos, bonificaciones y/o beneficios
futuros en servicios de taller, repuestos o mantenimiento,

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparaciéon de estados financieros requiere que la administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidas en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiifa se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resuitados de la Compafiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracién.

Las principales estimaciones vy aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

(a) Deterioro de cuentas y documentos por cobrar

ST
La estimacién para cuentas dudosas es determinada por la gerencia deJf $bmpaiifa, én‘ﬁﬁs auna
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL zo011
(Expresado en délares estadounidenses)

La provision para cuentas dudosas se carga a los resultados del afio y las recuperaciones de cuentas
provisionadas se acreditan a otros ingresos.

(b) Vida tutil de los propiedades y equipos
Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnolégicos, cambios en el uso planificado,
podrian hacer que la vida itil fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se
basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La determinacion de las
vidas atiles se evaltan al cierre de cada aiio. Ver Nota 2.7.

(c) Interés implicito en cuentas por cobrar compaiitas relacionadas y proveedores

El interés implicito de los activos financieros mencionados se evalfia con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.3.2, en los casos aplicables.

(d)  Provisidén por garantias

La provisién por garantfas se evaliia con base en las politicas y lineamientos descritos en la Nota
2.13.

(e) Impuesto aja renta diferido
La Compafiia ha realizado la estimaci6én de sus impuestos diferidos considerando que todas las
diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos (fundamentalmente
efectos de la adopcidn de las NIIF) se revertiran en el futuroe.

(I  Prouvisiones por beneficios a empleados

Las hip6tesis empleadas en el cdlenlo actuarial de Jubilacién patronal y desahucio - Paralo cual
utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes. (Nota 2.11).

TRANSICION A NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACI

N forIEPANES

07 JUN 2017

«  Virguna Lastre ;
*

Base de Ia transicién a las NIIF -

Aplicacién de la NIIF 1

5'//4 \"
De acuerdo a la Resolucién No.08.G.DSC.o10 emitida por la Superintendencia de AR%) noviembre

del 2008, las compaiifas, como Importadora Industrial Agricola S.A. IIASA., debieron preparar sus primeros
estados financieros bajo NIIF en el 2011, por lo cual los estados financieros de la Compatifa por el ejercicio

terminado el 31 de diciembre de 2011 son los primeros estados financieros emitidos de acverdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF),

La fecha de transicién de la Compaiifa es el 1 de enero de 2010. La Compafifa ha preparado su estado de
situacién financiera de apertura bajo NIIF a dicha fecha.
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IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A, LLAS.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
{Expresado en délares estadounidenses)

De acuerdo a la NIIF 1, para elaborar los estados financieros antes mencionados, se han aplicado todas las
excepciones obligatorias y se han considerado las exenciones optativas a 1a aplicacién retroactiva de las NIIF.

Exenci6n a la aplicacién retroactiva utilizada por 1a Compaiiia

Valor razonable o revalorizacién como costo atribuido -

De acuerdo a lo sefialado por NIIF 1 “Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera”, la Compafifa ha optado por utilizar el valor razonable como costo atribuido para
los terrenos, edificios y propiedades de inversitn, a la fecha de transicién a NIIF, mediante el uso de
tasaciones efectuadas por peritos independientes calificados. Al resto de las propiedades y equipos se les
asign6 como costo atribuido el costo, neto de depreciaci6n, vigente al 1 de enero de 2010 segiin las Normas
Ecuatorianas de Coniabilidad, ya que este es comparable con su costo o costo depreciado bajo NIIF.

Conciliacién entre NIIF y NEC -

Las conciliaciones presentadas a continuacién detallan la cuantificacién del impacto de la transicion a las
NIIF. La conciliacién proporciona el impacto de la transicioén con los siguientes detalles:

¢ Conciliaci6n del patrimonio al 1 de enero de 2010 y 31 de diciembre del 2010.
. Conciliacion del estado de resultados integrales por el gjercicio terminado al 31 de diciembre del
2010.

Conciliacion del patrimonio

. 3s dediciembre i deeneropdel
Conceptos MNota del 201 20190
Total patrimonio segtin NEC 51,681,050 53.204,921
Propiedades y equipos y propiedades de inversién (a) 98,742 19,777,348
Deterioro de cuentas por cobrar {b} - 1,198,472
Coatg amortizado de activesy pasivos financieros (c) {9,032) (B888,946)
Im puestos diferidos () 20,012 (677,569)
Otros (e) 96,357 (5,185,157
Efecto de lasa NIIF en el afio 2010 206,079 14,224,148
Efecto de la transicion al 1 de enercdel 2010 14,224,148 -
Total patrimonio segtan NIIF 66,111,277 67,429,069
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4.2.2 Conciliacion del estado de resultados integrales

Por el afio terminado
el 31 de diciembre
Conceptos Nota del 2010

Resultadosegin NEC 1,825,329

Depreciacién propiedades y equipos y propiedades de inversién {a) 98,742
Costoamortizado de activos y pasivos financieros, neto (c) (9,032}
Im puestos diferidos (d) 20,012
Otros (e) 96,357

Efecto de la transicién a las NIIF 206,079

Utilidad neta y resultadointegral del afio segtin NIIF 2,031,408
A

(a)

®)

Propiedades y equipos y propiedades de inversién

Para efectos de primera adopci6n, la Compafifa aplicé la exenci6én del valor razonable como costo
atribuido. En dicho sentido, determiné el valor razonable de sus terrenos y edificios y propiedades
de inversion ya que se identificd que su valor en libros segin NEC, a 1a fecha de transicion, diferfa
de forma importante de dicho valor razonable. Para el resto de sus activos fijos, no se considerd
necesario realizar reavalios, debido a que su valor en libros a la fecha de transicion se estima es
similar al valor que hubiera sido determinado de haber aplicado las NIIF desde su reconocimiento
inicial.

El valor razonable de los terrenos y edificaciones y propiedades de inversion se determiné en
funcién de tasaciones efectuadas por Gnica vez de acuerdo a lo que establece la NIIF 1. Estas
tasaciones fueron realizadas a la fecha de transicién, por especialistas independientes. La
Compaiifa revisd y homolog6 la estimacion de vidas dtiles de sus propiedades a nivel de
componentes individuales; ademés para los edificios, estimé el valor residual de los mismos al final
de su vida 1til.

La aplicacion de los conceptos antes sefialados generé un incremento patrimonial de US$19,777,348
que corresponden al efecto a la fecha de transicién, asf también se incrementaron os del
2010 en US$98,742, por un menor cargo de depreciacién de las propiedades y

.‘_\
Costo amortizado de activos y pasivos financieros, neto / o f’ﬂff:‘:i ’gs
S

La Norma Internacional de Contabilidad No. 39 - Instrumentos financiero] récofiokinife8y
valoracion establece que los activos v pasivos financieros que han sido clasi a;los‘p%;’jp
“Préstamos y otras cuentas por cobrar” y “Otros pasivos financieros”, son megdjdos al cos
amortizado aplicando el método del interés efectivo a cada fecha del estado deditfitieif
los costos de transaccion asociados con la emision de dichos instrumentos forma
mismos, son considerados en la determinacion de la tasa de interés efectiva y por lo tanto, son
diferidos y amortizados linealmente sobre el plazo de vigencia de cada instrumento. Los cambios en
el valor de dichos instrumentos financieros se registran con cargo a los resultados en el afic en que
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ocurren. Bajo las NEC los costos de transaccion se registraban directamente en los resultados al
momento de la emisién del instrumento, La aplicacion de los conceptos antes sefialados generd una
disminueién patrimonial de US$888,946 y un débito a resultados del 2010 por US$9,032.

(¢c) Deterioro de activos

Corresponde a la reversién del deterioro del valor de ciertos activos evaluados por la Compaiifa al
final de cada periodo. La Compaiiia estimé el importe recuperable de varios grupos de activos y
determind el valor del deterioro que fue ajustado al momento de la transicién dentro del rubro: i)
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar por US$698,472; v, ii) cuentas por cobrar
compafiias relacionadas por US$500,000. El ajuste por la reversion del deterioro durante el afio
2010 origind un crédito por US$1,198,472 en el estado de resultados integrales.

{d) Impuestos diferidos

El ajuste conciliatorio de impuesto a la renta diferido consiste en el reconocimiento de los
impuestos diferidos originados por aquellos ajustes conciliatorios a las NIIF que crean diferencias
temporales entre las bases financieras y tributarias de la Compafifa.

La variacion de las diferencias temporales entre NEC, correspondientes basicamente a bases
tributarias y NIIF generd un reconocimiento de impuestos diferidos actives por US$677,569 al
momento de la transicién y un crédite en el estado de resultados integrales de US$20,012
relacionado fundamentalmente con la revaluacién de activos y homologacién de vidas tiles
realizado sobre las Propiedades y equipos y propiedades de inversién, asf como los ajustes al costo
amortizado de los instrumentos financieros. La revaluacién de terrenos no genera impuesto ala
renta diferido, por cuanto los terrenos no se deprecian y, ademas, en el momento de su venta, en

caso de producirse, tampoco generarian impuesto a la renta por ser esa eventual transaccién
considerada como una renta exenta.

(e} Otros

Incluye el registro del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) generado en las importaciones de
magquinaria y repuestos y la provisién por garantias.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiifa la exponen a una variedad de riesgos financieros tales como: riesgos de
mercado (incluye: riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de los flujos de
efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracién
de riesgos de la Compaiiia se concentra principalmente en lo 1mpredec1b1e ados financieros y
trata de minimizar potenc1ales efectos adversos en su desempeiio finangi
las actividades con riesgo financiero de la Compafiia estén sujetas a p 1&&5 S y proce

identificacién, medicién y control. b "j‘::‘:‘wgf e

TJUNZD? 2

s vigua Lasiro

Giry Ya QU\\'

Pagina 21 de 43 k
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Los departamentos de crédito y finanzas tienen a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo con las
politicas aprobadas por el Presidente Ejecutivo. Dichos departamentos identifican, evalian y administran
los riesgos financieros en coordinacién estrecha con las unidades operativas de la Compafifa. El Presidente
Ejecutivo proporciona guias y principios para la administracién general de riesgos asf como las politicas
para cubrir 4reas especificas, tales como el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito, el riesgo de
liquidez y el riesgo de concentracion.

Riesgos de mercado;
(a) Riesgo de precio y concentracién

La principal exposicion a la variacion de precios y concentracidon de la Compaiifa esté relacionada
con la compra de maquinaria y repuestos de la marca Caterpillar. La Compaiiia mantieneun
acuerdo de venta y postventa con dicha entidad de manera indefenida. Los precios son fijados
directamente por Caterpillar. De igual forma durante el afio se publican cambios en los precios,
promociones y descuentos a ser otorgados. Los departamentos de ventas y finanzas, en
coordinaci6n con la Presidencia Ejecutiva construyen escenarios de ventas proyectadas y
presupuestos; adicionalmente las modificaciones en precios son previamente discutidas y
acordadas.

(b) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo

El riesgo de tasa de interés para la Compaiiia surge de su endendamiento a corto plazo con
proveedores y entidades financieras. El endeundamiento a tasas variables expone a la Compaiiia al
riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. Sin embargo, el endeudamiento a tasas fijas
expone la Compafifa al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus _pasi

Compaiifa ha establecido una politica de endeudamiento en instrumentos plaze,-

procurando mantener tasas de mercado competitivas y fijas. & CoN

¥ zeaisteos pe %,
. : S SArIFPanES 0
Rigsgo de crédito: X 3
Aopranan

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmenig ppr ],q,ﬁmsmﬁgcia
Ejecutiva, el Comité de crédito y el 4rea de finanzas. El riesgo de crédito se enculltra presente en B,
depésitos bancarios (efectivo y equivalentes de efectivo) y en las cuentas por cobr:
y largo plazo) y otros (anticipos).

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y sus equivalentes, tienen
calificaciones de riesgo independiente que denctan niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas
calificaciones en general superan la calificacion “A”.

La Compafiia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y aceptaci6n de clientes,
relacionadas con: limites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos,
comportamiento de pago, garantias reales, reserva de dominio, antigiiedad, seguimiento, cobranzas y
deterioro, en los casos aplicables (Nota 2.3.3).

En el afio 2011, con relacién a los préstamos y cuentas por cobrar a clientes, aproximadamente el 71% del

total de las ventas de maquinarias y repuestos se concentran en ventas a crédito directo otorgados por la
Compafifa. Debido a que la Compafiia mantiene una cartera de clientes bastante dispersa y homogénea
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analiza la calificacién de riesgo crediticio individual por cada cliente significativo principalmente basada
en su antigiiedad y vencimientos. Adicionalmente, clasifica la cartera en segmentos similares y analiza
permanentemente el comportamiento de pago histérico de los clientes, antigiiedad, actualizacién de datos,
entre otros factores. Los limites de crédito se establecen en funcién del anélisis de la capacidad de pago de
cada cliente, tomando en consideracién los resultados de calificaciones internas y/o externas. Para las
operaciones de crédito otorgadas por la Compaiifa, 1a evolucién de los indicadores de cartera vencida,
fndice de morosidad, cobertura de provisiones y cobertura de garantias se muestra a continuacion:

31 de diciembre del

2011 2010
Indice de morosidad 20.91% 15.02%
Cobertura de provisiones sobre cartera deteriorada 100% 100%
Cobertura de garantias (1) 100% 100%

{1)  Elfinanciamiento directo por la venta de maquinaria se encuentra garantizado mediante contratos
de venta con reserva de dominio de las mismas a favor de la Compaiifa.

El efectivo y equivalentes de efectivo tienen una naturaleza de corto plazo, por lo tanto su im
libros generalmente se aproxima a su valor razonable. Para el caso de préstamos y cuenta
financiadas a clientes directos de la Compaiifa, se establece el cobro de tasas de mercad

cabtar /o
uctdan ¢ e

antre el 12% y el 15% anual. REGISTROS e g
iF “tireangg T

=
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Riesgo de liquidez: o orJunm
La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividadé Qbexyé'&gﬁéféy!" "
Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafifa se basa en los flujos de caja pro!

periodo de 18 meses, los cuales consideran los vencimientos de los activos y pasivos financ
planes de financiamiento futuros de la Compafita.

La Compaififa no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los pasivas financieros de
la Compaiiia agrupados sobre la base del periodo remanente a la fecha del estado de situacién hasta la
fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Menos de 1 Entre1y 2 Entrezy 5
Al 31 de diciembre de 2011 aiio afios afios
Préstamos con instituciones financieras 23,428,558 7,511,875 -
Proveedores 65,878,485 - -
Cuentas por pagar a entidadesrelacionadas 825,116 - -

Menos de 1 Entre1y 2 Entre2y 5
Al 31 de diciembre de 2010 afio aflos afios
Préstamos con instituciones financieras 35,311,631 - -
Proveedores 27,672,249 - -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 558,497 - -

La Compafija mantiene una importante porcién de su deuda en el corto plazo para financiar inventario y
cuentas por cobrar de clientes. Si bien la tasa de interés es de corto plazo, se considera que porla
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La Compafiia mantiene una importante porcion de su deuda en el corto plazo para financiar inventario y
cuentas por cobrar de clientes. Si bien la tasa de interés es de corto plazo, se considera que porla
estructuracién de los activos corrientes de la Compaiiia, cualquier variacién en la tasa es ficilmente
ajustable al momento de vender sus activos corrientes.

Segiin las politicas de la Compafiia, los préstamos y cuentas por cobrar a clientes, en general, se otorgan en
plazos de hasta 3 afios y los plazos de las obligaciones bancarias y financieras son de hasta 1 afio. Con el
fin de mantener un margen suficiente y/o de respaldo para la administracién del riesgo de liquidez, al 31
de diciembre del 2011, 1a Compaiifa mantiene lineas de crédito abiertas por US$8,000,000 con el Banco
Bolivariano S.A.; US$7,000,000 con el Banco Pichincha C.A.; U$$5,000,000 con Banco de Guayaquil
S.A.y Banco Internacional S.A (cada uno); US$3,000,000 con Banco de la Produccién Produbanco S.A. y
Citibank S.A (cada uno); y, US$2,000,000¢ con Banco de] Pacifico S.A..

Adicionalmente para manejar el riesgo de liquidez, la Compaiiia ha establecido desde afios anteriores
procesos de titularizacién de cartera comercial, basados en los flujos futuros generados en dicha cartera.
Mediante estos mecanismos, que se describen en la Nota 26, y los antes mencionados, se maneja y
controla el riesgo de liquidez de la Compaiiia.

Administracién del riesgo de capital -

Los objetivos de la Compaiifa al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha, con el propésito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.
Consistente con la industria, la Compaififa monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.
Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta sobre el capital financiero total de la Compaifia.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2011 y de 2010 fueron los siguientes:

2011 2010

Total obligaciones financieras 30,176,173 34,850,382

Proveedores del exterior y locales 65,878,485 27,672,249

Cuentas por pagar relacionadas 825,116 558,497

96,879,774 63,081,128
Efectivo y equivalentes de efectivo, neto de sobregiros {3,089,265) (633,636)
Deuda neta 03,790,509 62,447,492
Total patrimonio 69,755,688 66,111,277
Capital total 163,546,197 128,558,769
Ratio de apalancamiento 57% 49%
R e ——

El incremento en el ratio de endendamiento durante 2011 es resultado, fundamentalmente, del
financiamiento con proveedores.

REGIATROS DF
CARIERADES = N

p1JuNi
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31 DE DICIEMBRE DEL 2011
{Expresado en délares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre

de cada ejercicio:

A1314a dictamiben dal 291l

A131de dietembes dal 210

AlLLldy snere del 2030

Corrients No corrisnts Corriants No corrlents Corrisnts No corriants
Activos financieron madidoy al
costo
Efectivo y equivalentes de etectivo 4826020 1340, 33 - 484 00|
Activos fioancleros medidos al
Caste ’mortizade
Clientes 37,998,480 4,272,086 25,106,680 V752,124 23,537,361 LS53410
Compafilas relaclenadas 20,329,853 2,561753 215520%6 2012347 12,748,58 129,754
Empleados 153,763 . 824,167 - 508,942 -
1 aocl
Total activos fluancieres 64,308,116 g 533 810 u.sza,o!s_. 3,774,471 38 zsliuz 3.77!”“
Pasivos financieros msdidos al
costo amartizade
Deudas bancarias yfinancieias 30,176,173 34,850,382 - ».964,837
P roveedores detexterorylocales 65,878,485 27,472,249 4,783924
Compahias relacionadas 825,16 558,497 4385527 -
Tatal pasive s finncclacas aﬁil'ﬂ,ﬂt #3.081.12%8 27,238,290

Valor razonable de instrumentos finanecieros

Elvalor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVQ

Composicion:

Fondos rotativosy caja
Bancos e instituciones financieras locales

Sobregiros bancarios QU“CM 2N
QA &,
YF REGISTRgS pe ?o‘.“'
-4 c-""‘lrnnn_gs Py
3 , = l
{* otJovan %)
w W Lasrg N /
&y /
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31 de diciembre del 1 de enero

2011 2010 del 2010
269,682 206,378 180,774
4,556,338 1,133,755 1,303,227
4,826,020 1,340,133 1,484,001
(1,736,755) (_706,497) [ 523,965)
3,089,265 633,636 960,036
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CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR CLIENTES - CORTO Y LARGO PLAZO

Composicién:

31 de diciembre 1 de enero
2011 2010 2010
A cortoplazo
Cuentas por cobrar maquinarias (1) 14,000,559 10,953,843 11,687,293
Cuentas por cobrar repuestos 12,743,635 11,479,517 9,979,197
Cuentas por cobrar Fiduciaria (2) 9,558,654 1,838,314 1,367,602
Otros 1,695,632 835,006 503,269
37,998,480 25,106,680 23,537,361
Alargoplazo *
Cuentas por cobrar maquinarias (1) 4,272,066 1,752,124 1,553,410
42,270,546 26,858,804 25,090,771

(1)  Las cuentas por cobrar a clientes por la venta de maquinarias se encuentran garantizadas mediante la
reserva de dominio de los bienes vendidos establecida en los contratos de ventas y/o con garantias

reales en favor de la Compaiifa.

(2) Al 31de diciembre del 2011 comprenden US$7,000,000 de cartera cedida por parte de la Compafifa al
Fideicomiso parala tercera titularizacién de carteray US$2,558,654 de los valores de garantia
establecidos segiin lo indicado en la Nota 26. Al 31 de diciembre y 1 de enero del 2010 comprenden
(nicamente los valores por los mecanismos de garantias mencionados.

La antigiiedad de los saldos por cobrar clientes es la siguiente:

31 de diciembre 1 de enero
2011 2010 2010
Por vencer 16,828,358 39.8% 11,195,164 41.7% 10,405,104 41.5%
Vencidas
Hasta 60 dias 17,193,892 40.7% 10,938,938 40.7% 10,520,813 41.9%
61 a go dias 1,334,822  3.2% 1,554,709 5.8% 1,859,577 7.4%
91 a 360 dias 6,632,632 15.7% 3,062,705 11.4% 2,283,097 9.1%
Mésde 360 280,842 0.7% 107,288 0.4% 22,179 0.1%
25,442,188 15,663,640 14,685,667
42,270,546 26,858,804 25,090,771
ReutsTaog pg \
r!' }; STt e nangg ‘;;.'\
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9. ANTICIPOS A PROVEEDORES

Composicidn:
31 de diciembre 1 de enero
2011 2010 2010
Caterpillar Com pany CACO (1) 8,527,674 3,855,894 -
IIASA Panam4 (2) 2,706,019 - -
RCN Construcciones S.A. (3) 1,480,263 1,113,250 26,112
Otros 833.894 1,244,962 935,919
13,547,850 6,214,106 962,031
MmbSa—

{1) Corresponde a anticipos entregados para la importaciéon de maquinarias y repuestos.

(2) Anticipos entregados para la compra de inventarios,

(3) Incluye anticipos entregados para la ampliacién y remodelacién de la bodega de la sucursal Quito.

t0. INVENTARIOS

Composicién:
a1 de diciembre 1 de enero
2011 2010 2010
Maquinariasy equipos 35,710,470 27,197,749 12,618,037
Repuestos 28,531,267 26,689,076 20,609,986
Mercaderfas en trinsito 10,674,851 97,952 13,453
74,916,588 53.984,777 33,241,476

Al 31 de diciembre del 2011, 2010 ¥ 1 de enero del 2010 no existen gravAmenes ni restricciones sobre los
inventarios.

REuIsTROS pr

- LLITI P
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(Expresado en délares estadounidenses)

INVERSIONES EN ACCIONES
Composicion:
Porcentaje de
Entidad participacién 31 de diciembre 1 de enero
2011 2010 2011 2010 2010
Endecorpsa S.A. (1) 990.99% 99.99% 1,406,000 1,406,000 1,406,000
Levertini S.A. (1) 99.99% 99.99% 707,214 707,214 707,214
Indrix S.A. (1) 99.99% 99.99% 502,465 502,465 502,465
Sulquinsa S.A. (1) 99.99% 99.99% 450,000 450,000 450,000
Latin Energy Ecuador S.A. 99.99% 99.99% 12,500 12,500 12,500
Gamaglito 5.A. 99.99% 99.99% 8oo0 8oo 800
Pesalmar S.A. 99.99% 99.99% - 244,801 244,891
Otras menores - - 33.883 33,883 35,264
3,112,862 3,357,753 3,359,134
L E

(1)  Estasinversiones se mantienen al costo. Los activos que principalmente respaldan el patrimonio de

estas empresas corresponden a bienes inmuebles.

PROPIEDADES Y EQUIPO
Maquingrias y

—Edifiios | oshciopts  Vebewes | Wotblesvensers | equipm  Temeos  Obrasenprocew | Menmiewts | Towl
Al L de enero del 2010
Costo 5,847,959 L3n0.896 649,638 532,813 26,692,386 - 34984 39,068,673
Depreciscitn acumulads - (B06,666) [aag 100} ) - [B.508) __l{yaflass)
Valor en libroe 5,847,959 - 504,230 300838 408,833 10,692,386 - 5478 27,780,421
Movimiento 3010
Adiciones (1) - 50,000 329411 88y 61,6m 103,239 b - 1014481
Venlas y/0 bajas - - (53,899} (32,599} (18,430} - - 8 {105,006}
Depreciacida (109,038) (196,528} (61,822} (46.193) - (3.368) (416,349)
Ventas y/o bajas ( Depreciacion) - - 42358 J0.38% 18435 - - i’} 96,608
Valor en |ibrod al 31 de diclerbre del 2010 PR 50,000 590,589 268742 42316 20705628 é;&m U 83605
Al 31 de diclenibre de] 2010
Coxty 5847959 50000 1586408 648,925 576,054 20,795,625 a38an 34905 29,978,147
Depreciacidn acumulada {109,038) . [955.839) 18 {151.738) - - (11,794) {608,502}
Valor en libros 573892 50,000 630,569 268,742 424,316 20,795,625 4% 23,100 28,369,555
Movimiento 2041
Adiciones (2} 1,947,883 164000 168,942 43301 135,654 1477.948 - 1,006 4,008,664
Ventas y/o bajas - . (35083} (40.344) (53,94 - (288,763) ) (918,132)
Depreciackn (121,623} (233,850} l146,362) (50,597) - (3365 (538,797

Ventas v/0 bajas { Depreciacién)

1 321,80

Valor en libros al 31 de diciembre del 2012

Al 31 de dicierubre del 201

- 27467 40398 53341 . .
L ﬁi 181 214000 ﬂsﬂi ‘ﬁﬁ §09373 22278873 HN“ z ﬁ ilﬁb.w

Costo 7815843 24,000 1,720,267 85g20 33,368,680
Depreciacitn scarnulsds (230,860} {11623} [5188) _ (z,042583)
Valr en libros Z gi.lﬂl axém 558,045 1 g:igb ﬂ
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IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A. LLASA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

(1) Corresponde principalmente a: (i) costos por US$290,000 aproximadamente invertidos en la
construccién de instalaciones que sern utilizadas para el alquiler de maquinaria usada (Rental Store),
localizadas en Guayaquil y presentadas en el rubro de Obras en curso. Estos trabajos se iniciaron en
octubre del 2009 y finalizaron en el segundo semestre del 2013; (ii) adquisicién de vehiculos por
aproximadamente US$270,000; y {iii) costos de edificaciones por aproximadamente US$150,000 en
la ciudad El Coca.

(2) Corresponde principalmente a : (i) adquisicién de terrenos por aproximadamente US$1,400,000,
(ii) US$800,000 invertidos en la construccidon de instalaciones adicionales en la Matriz, (iii) compra
de edificio en la ciudad de Coca por aproximadamente US$750,000, (iv) construccién de

edificaciones para Rental Store por aproximadamente US$400,000 y, {v) adquisicién de vehiculos
por aproximadamente US$170.000.

La administracion de la Compafifa informa que no hay propiedades y equipos entregados en garantia.

13. PRESTAMOSY OBLIGACIONES FINANCIERAS

Deudas bancarias y financieras:
Tasa de Interés anual

Jide diciembre dei lIde enero de 31de diclembre del Ide enero del
2011 200 200 2011 200 20D
lnstlucion % % %
Caterplillar Crédito (T &5 - - 7,244,893 Bs087 -
Banco Bolivarano §.A.(2) 725 7-25-8.83 08.75-895 4,256,052 752,170 397218
Banco del Pichincha § A. (3} 7.25 725 - 3,842,880 401,228 -
Bance Intemaclonal S.A. (4) 7.2-725 7.25-89% 8.95 3,825,428 2,855,128 999,605
Banco Guayaquil $ A, (5) 70-8 7.25-7.7 - 3,492,087 3,708,200 -
Citibank N.A. S ucurs al Ecuador (6) 69 7-902 B858-98 3056925 3057,1867 308,729
Banco de la P roduccclon P rodubanco 5.A. (7) 725 - - 3,082,771 - .
Bance delPacifico S.A. {8} 72 - 355,87 - -
Lioyds TSB Bank (9} . 65 86 - 3,540,402 11976,385
30,176,173 34,850,382 9,944 817

ekl S————e S ———

(1) Al 31de diciembre del 2011 incluye una operacién de crédito con vencimiento en octubre del 2012 y al
31 de diciembre del 2010 una operacién con vencimiento en enere del 2011.Dichas operaciones fueron
utilizadas para financiar capital de trabajo.

(2) Al 31de diciembre del 2011 incluye tres operaciones de crédito por US$500,303, US$750,755, ¥
US$3,004,994 con vencimientos en febrero, junio y septiembre del 2012 respectivamente. Al 31 de
diciembre del 2010 comprenden operaciones por US$$2,670,556, US$$1,502,114, US$$1,335,750 ¥
US$%$2,003,750 con vencimientos en agosto, septiembre, abril y junio del 2011 respectivamente.
Dichas operaciones fueron utilizadas para financiar capital de trabajo.

(3}  Al3ide diciembre del 2011 incluye cuatro operaciones de crédito por US$338,850, US
US$758,148 y US$2,259,012 con vencimientos en enero, febrero, marzo y mayo del #4¢ IR\
respectivamente. Al 31 de diciembre 2010 incluye dos operaciones por US$2,508,5¢8 ¥ Ugﬁ,ﬁg‘%,rzm %

¥
e z |
]
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IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A. LI.A.S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
{Expresado en délares estadounidenses)

con vencimientos en mayo y junio del 2011, respectivamente, Dichas operaciones fueron utilizadas
para financiar capital de trabajo.

(4) Al 31dediciembre del 2011 incluye dos operaciones de crédito por US$2,295,728 y US$1,529,700 con
vencimientos en junio y enero del 2012, respectivamente. Al 31 de diciembre 2010 incluye dos
operaciones por US$1,352,409 y US$$1,502,719 con vencimientos en agostoy diciembre del 2011,
respectivamente. Dichas operaciones fueron utilizadas para financiar capital de trabajo.

(5) Al3z1dediciembre del 2011 incluye tres operaciones de crédito por US$771,889, US$1,189,260 v
US$1,530,938 con vencimientos en marzo, julio y enero del 2012 respectivamente. Al 31 de diciembre
2010 incluye dos operaciones por US$2,028,344 y US$1,679,856 con vencimientos en agosto y
octubre del 2011, respectivamente. Dichas operaciones fueron utilizadas para financiar capital de
trabajo.

(6) Al 31de diciembre del 2011 incluye una operacién de crédito con vencimiento en febrero del 2012, Al
31 de diciembre del 2011 una operacién por con vencimiento en enero del 2011.Dichas operaciones
fueron utilizadas para financiar capital de trabajo.

(79 Comprenden una operacién de crédito con vencimiento en febrero. Dicha operacién fue utilizada para
financiar capital de trabajo.

(8) Comprende una operacién de crédito con vencimiento en agosto del 2012. Dicha operaci6n fue
utilizada para financiar capital de trabajo.

(9) Al 31de diciembre del 2010 incluye cuatro operaciones de crédito por U$$3.000,000, US$1.000,000,

US$5.000,000 y US$4.000,000 maés los intereses respectivos, con vencimientos en el afio 2011.
Dichas operaciones fueron utilizadas para financiar capital de trabajo.

14. PROVEEDORES

Composicién:
31 de diciem bre del 1 de enero del
2011 2010 2010
Proveedores del exterior (1) 64,173,695 26,456,246 4,435,460
Proveedores locales 1,704,790 1,216,003 2,348,466
65,878,485 27,672,249 6,783,926

(1) Al g1dediciembre del 2011 incluye financiamiento obtenido en délares estadounidenses por
US$30,000,000 can Caterpillar América Co (Swiss RE) para la compra de maquinaria a 6 meses plazo
y con intereses annales que fluctan entre 3.2% y 3.8%.
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IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A. L.I.A.S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
{Expresado en dblares estadounidenses)

IMPUESTOS POR PAGAR
Composicibén:
31 de diciembre 1 de enero
2011 2010 2010
Impuestoal Valor Agregado - 259,406 273,913
Impuestoa la salida de divisas (ISD) por pagar (1) 3,620,570 617,834 88,700
3,620,570 877,240 362,622

(1)  Corresponden al ISD generado en las compras de bienes y servicios efectuadas en el exterior.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumnen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2011 y 2010 con
compailias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compafiias y partes relacionadas a: i) la
(s) persona (s) naturales o juridicas (compafifas) que directamente o indirectamente controla (n) a ¢ es (son)
controlada (s) por la Compafifa, tienen control conjunto o influencia significativa (asociadas) y ii) personal
clave de la gerencia o administracion.

Saldos
41 de diciembre 1 de enero
2011 2010 2010
Documentos y cuenias por cobrar corto plaze
Macasa, Méquinas y Camiones S.A. (1) 10,710,684 14,774,068 9,134,184
Talleres para Magquinaria Industrial Agricola 5.A. (2) 7,681,748 6,105,880 2,861,251
1.1.A.5.A. Panamé (3) 1,230,903 - -
Fasstrop 8.A. 237,993 237,456 236,101
Sitech MCS del Ecuador S.A, 181,520 112,158 ano
Otros 287,005 322,474 516,682
20,329,859 21,552,036 12,768,518
Yencisa S.A. {4) 752,152 684,706 904,445
Modermar 5.4, (4) 991,122 588,942 623,927
Servicios y Talleres S.A. SERTA (5) 818,479 748,699 691,382
2,561,753 2,022,347 2,219,754
22!821!606 2;&@&8; 12!288!22
Endecorpsa 8.A. 491,694 351,220 291,085
Talleres y Servicios 8.A. TALLERSERSA 277.913 - -
Regiscontrol S.A. 24,487 25,721 21,966

Ecuaminister S.A. " 23,521 23,946 -
Otros G%ﬁ(,lﬂ Ly 327'??; 157,610 172,446
— 2110

.7 M —

&
A gpuinTRos bE “:"

eArLIPANEY

(1) Corresponden a préstam ﬁar w %?]t}-abgo i’ para la construccion de las nuevas instalaciones
esta

que se liquidan en el cort lazo Se ece un interés implicito a una tasa del 7.31%.
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IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A. LLA.S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

(2) Corresponden a saldos por cobrar por la venta de repuestos.

(3) En adicibn al anticipo mencionado en la Nota 9, dichos saldos corresponden a préstamos otorgados
para capital de trabajo. Estos saldos no devengan intereses y se recuperaran en el corto plazo.

(4) Corresponde principalmente a préstamos para capital de trabajo. Se establece un interés implicito a
una tasa del 7.31%, puesto que se estiman cobrar hasta en 1,084 dias.

(5} Corresponde fundamentalmente a: (i) saldos pendientes por servicios otorgados de administracién
general y uso de infraestructura, en base a un contrato celebrado entre las partes, y (ii) préstamos para
financiar capital de trabajo. Se establece un interés implicito a 1a tasa del 7.31%, puesto que se estiman
cobrar hasta en 1,080 dias.

Transacciones
31 de diciembre del 1 de enero del
2011 2010 2010
Ingresos por ventas
Talleres para Maquinaria Indastrial Agricola S.A. (6) 22,795,842 22,660,774 15,266,236
Tallerea y Servicios 8.A - Tallersersa - 2,657 19,791
232 B42 22!662!421 lg! nsslozz
Compras:
Talleres para Maquinaria Industrial Agricola S.A. (7) (11,684,064) (9,227,518) (8,517,466)
Machinery & Parts (191,929) (107,000) (170,847)

gniagigggg !g,ggéiéxsb 58!688@;!

Gastos administrativos

Talleres para Maquinaria Industrial Agricola 5.A. (Véase Nota 27 b)) {2,000,000) (2,500,000) {1,800,000)
Szlooo!oou! (2,500,000) {1,800,000)
Otros ingresos (gastos), neto

Macasa, Méquinas y Camiones S.A. - - 1!6005000

(6) Corresponden a ventas de repuestos.

(73 Corresponden a servicios recibidos por concepto de montaje y reparacitn de maquinarias.

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas precedentemente.
Remuneraciones al personal clave de la gerencia

La Administracién de la Compaiifa incluye miembros clave que son 3 miembros del Directorio, Presidente

Ejecutivo, Gerente General y Gerencias de las principales 4reas de la Compaiiia. No existen beneficios por
terminacién del personal clave de la gerencia.

& <
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IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A. LLAS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en dblares estadounidenses)

A continuacién se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los ejecutivos
mencionados de la Compaiifa durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2011 y 2010:

Detalle 201 2010
Sueldos, salarios y honorarios 2,721,631 2,644,269

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
Situacién fiscal -

Los ejercicios fiscales 2009 a 2011 est4n sujetos a una posible fiscalizacién por parte de las autoridades
tributarias.

La Compaiifa fue determinada por el impuesto a la renta del afio 2007, en la cual el Servicio de Rentas
Internas (SRI) estableci6 una diferencia a su favor de US$960,637 (incluido multas e intereses). Dicho vator
fue cancelado por la Compafiia el 15 de noviembre del 2010 y se reconocieron con cargo a los resultados
integrales de dicho afio. Ademas, como consecuencia de esta determinacion, la Compafiia establecio
diferencias en el pago del impuesto a la renta de los afios 2008 y 2009 reconociendo valores a favor del SRI
de US$1,277,900. Dichos valores fueron cancelados durante el afio 2010 y se reconocieron con cargo a
resultados del afio 2010 en €l rubro Otros ingresos (gastos), neto.

Adicionalmente, la Compafifa fue determinada por el impuesto al valor agregado del afio 2008, en la cual el
SRI establecib una diferencia a su favor de aproximadamente US$500,000 (incluido multas e intereses).
Dicho valor fue cancelado por la Compafiia el 1 de marzo del 2012 y se reconocié con cargo a las provisiones
por pagar establecidas por este concepto en ¢l afio 2011.

Impuesto a la renta

La composicién del impuesto a la renta es la siguiente:

2011 2010
Impuestoa la renta corriente 1,624,891 1,890,686
Impuesto a la renta diferido:
Generaci6n de impuesto por diferencias temporales{2) 211,275 (20,012)
1,836,166 1,870,674

{1)  Originado principalmente en las diferencias entre el costo atribuido a través de revaluaciones a las
prapiedades y equipos en la fecha de transicién, enero 1, del 2010y 0s activos bajo el
tratamiento tributario, asf como la determinacién de interés imp.
deterioro de las cuentas por cobrar. Ver Nota 4.

%
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IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A. I.I.A.S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en dblares estadounidenses)

2011 2010
Utilidad antes del impuesto a la renta y
participacién trabajadores 9,859,502 4,371,784 (1)
Menos - Pasticipacién a Trabojadores (1,478,925) (655,767}
8,380,577 3,716,017
Mis - Gastos no deducibles 2,593,819 5,011,478
Otras rentas exentas (3,379,886) -
Ingresos exentos 552,696 -
Deduccién por pago a trabajadores con discapacidad (1,376,826) (1,164,750)
Utilidad tributaria 6,770,380 7)562l745
Tasa impositiva 24% 25%
Total Impuesto a la renta causado 1,624,801 1,890,686
Retenciones en la fuente del afio (2,124,983) (1,503,850)
Saldo a favor del contribuyente (por pagar al SRI} {500,092) (2) 386,836 (3)
———— ]

(1) Base segin Normas Ecuatorianas de Contabilidad — NEC.
(2) Incluido en el rubro Cuentas y documentos por cobrar — Impuestos

(3) Incluido en el rubro Impuesto a la renta por pagar.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 24% {2010: 25%) de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 14% (2010: 15%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Adicionalmente, a partir del afio 2010, el contribuyente debe determinar un anticipo minimo de impuesto
a la renta y, comparar este valor del anticipo con el monto del Impuesto a la renta; el mayor de los dos
valores constituird un pago definitivo del Impuesto a la renta causado en el 2011, el cual se deberd exponer
en los resultados de dicho afio; siempre y cuando la Administracién de la Compafiia decida no solicitar al
SR1 la devolucién del exceso pagado por el anticipo, en los términos y condiciones descritos en la
legislacion vigente.

Durante el 2011 y 2010 la Compafiia registrd como impuesto a 1a renta corriente causado el valor
determinado sobre la base del 24% (2010: 25%) sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue
mayor al anticipo minimo del impuesto a la renta correspondiente. Ademés, las retenciones efectuadas
superaban el cdlculo del anticipo minimo establecido por ley.

En adicién, es importante sefialar que de acuerdo con el Codigo Orgéanico de la Producci
Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente un punto pg
el 2011 con el 24% hasta llegar al 22% en el 2013,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

Impuesto a la renta diferido -

El anlisis de impuestos diferidos activos y pasivos es el siguiente:

2011 2010 2010
Impuesto diferido activo que se recuperard después
de 12 meses (106,864) - -
Impuesto diferido activo que se recuperara después
de 12 meses - (439,281) (324,828)
I Jiferid oS
Impuesto diferido pasivo que se recuperara después
de 12 meses 887,721 935,590 947,284
Impuesto diferido pasivo que se recuperaré dentro
de 12 meses 87.975 161,248 55113
868,832 657,557 677,569
T e D e ——
El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:
uss
Al 1 deenerode 2010 677,569
Cargo a resultados por impuestos diferidos (20,012)
Al 31 de diciembre del 2010 657,557
Crédito a resultados por impuestos diferidos 211,275

Al 31 de diciembre del 2011

868,832
————

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacién es el siguiente:

nterés
Provisién Implicito de
deterforo de actlvos y Impuesto a
cuentas por Propiledade pasivos la salida de P rovion de Jubllaclon
cobrar s yequipo _ _flnancleros dlvisas garantas patranal Total
Saldo al 1de enero de 2010 (X07,529) 880,766 (217,299) 55,13 66,518 677,569
(Crédito) - débito a resultados por
impuestos diferidos {118, 109 {20.238) 3656 05, 35 8,542 {20012

Salde al 31de diciembre del 2000 {225,638) 860,530 (2 3,643) 51248 75,060 657,557
Reallzacldn de los Impuestos diferido w1277 (9426) ki 7)) {81205} (52,546) (28.443) 210275
Saldo al 31de diclembre del 2011 134969 84104 87,975 (19‘9521 !52|546I 46&[7 860,832

w
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IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A. LLL.A.S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2011 y 2010 se muestra

a continuacién:
201 2010

Utilidad tributaria del afio antes de impuesto a la renta 8,380,577 3,902,082
Tasa impositiva vigente 24% 25%
Gastos de impuesto a la renta 2,011,338 975,521
Efecto fiscal de los ingresos exentos/gastos no deducibles

al calular la ganancia fiscal - Diferencia permanente (175,172} 895,153

Gasto impuesto a la renta 1,836,166 1,870,674

(e) Precios de transferencia -

Debido a que, durante los ejercicios 2011y 2010, no se han producido transacciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior per montos superiores a los establecidos en la normatividad
vigente, la Compaiifa no est4 requerida de presentar el estudio de precios de transferencia de dichos afios.

() Otros asuntos -

En noviembre de 2011 en el Registro Oficial 583 se publicé La Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién
de los ingresos del Estado. Entre algunos de los temas se incluyen: para efectos del impuesto a la renta se
deduciran los gastos relacionados con la adquisicién, uso o propiedad de vehiculos utilizados en el
ejercicio de la actividad econémica; se crean entre otros los impuestos a la contaminacién vehicular y se
incrementa el impuesto a la salida de divisas ISD del 2% al 5%, con ciertas excepciones para las remesas de
dividendos.

Por otro lado el 29 de diciembre de 2010, se publico el Codigo Orginico de la Produccién, Comercio e
Inversiones que entré en vigencia a partir de enero del 2011. Entre algunos de los temas se incluyen:
determinacidn y pago del salario digno, establecimiento de zonas especiales de desarrollo econémico como
un destino aduanero, reformas tributarias aduaneras (exigibilidad, extincién, exenciones), exoneracién del
pago del Impuesto a la renta hasta por 5 afios para el desarrollo de inversiones nuevas y productivas,
nuevas deducciones del 100% adicional por depreciacién de maquinarias y equipos que preserven el medio
ambiente y la reduccion progresiva del Impuesto a la Renta.
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IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A. LLLLA.S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
{Expresado en dblares estadounidenses)

18. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicién:
31 de diciembre 1 de enero
2011 2010 2010

Provisién de garantias (1} 5,489,128 5,260,666 4,505,608
Otros pasivos 741,671 1,283,263 508,699

6,230,799 6,543,929 5,414,307
(1) Ver Notas 2.13y 19.

19. PROVISIONES
Saldos al Pagos y/o Saldos al
A I lizaci final

Afio201
Provisién para deterioro de cuentas por cobrar 1,079,036 540,212 {239,017) 1,380,231
Beneficios sociales (1) 841,446 2,879,456 (2,062,451) 1,658,451
Provisién de garantfas (Ver Nota 18} 5,260,666 5489,128 (5,260,666) 5,486,128
Provision para jubilacién patronal 2,187,405 191,50 (41,067) 2,328,288
Provisién para indemnizacién por desabucio 577,538 43,262 (33,729) 587,071
Afio 2010
Provisién para deterioro de cuentas por cobrar 853,430 944,054 (718,448} 1,079,036
Beneficios sociales (1) 1,062,717 1,771,296 (1,992,567) 841,446
Provisién de garantias (Ver Nota 18) 4,605,608 5,260,666 (4,905,608) 5,260,666
Provisién para jubilacién patronal 1,950,504 358,334 {130,833) 2,187,405
Provisién para indemnizacién por desahucio 871,925 188,467 (482,854) 577,538

(1) Incluye principalmente décimo tercer sueldo, décimo cuarto sueldo y fondos de reserva.

20, BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS - LARGO PLAZQ

El saldo de la provisi6n para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2011y 2010,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemética calculada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores, que al 31 de diciembre de dichos afios, se
encontraban prestando servicios para la Compaifa.
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IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A. L.LI.A.S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2011 2010
Tasa de interés actuarial 5.00% 5.00%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) INEC1993 INEC1993
Jubilados a 1a fecha 57 57
Antigliedad para jubilacién (Hombres y mujeres) 25 anoes 25 afios

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el INEC en marzo de 1993, ajustadas
estadisticamente con la metodologia actuarial.

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2011y 2010 es de US$18,000,000 y esta
constituido por 450,000,000 acciones ordinarias y nominativas de valor nominal US$0.04 cada una.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Reserva facultativa

Esta reserva fue apropiada de las utilidades de afios anteriores y es de libre disponibilidad, previa disposicién
de la Junta General de Accionistas de la Compaiifa.

Reserva legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiifa debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio anterior a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito.
La reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada

para absorber pérdidas.
R« de capital — i

Este rubro incluye los saldos que se generaron como resultado del proceso de conversién de los registros

‘contables de sucres a dlares estadounidenses realizado por exigencia legal de marzo del 2600. En
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De acuerdo a lo establecido por 1a Superintendencia los ajustes de @deopcion por erivdz de las NIIF,
se registran en el Patrimonio en la subcuenta denominada Resuitadhs"actititi¥adtl prgvenientes de la
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

adopcién por primera vez de las NIIF, separada del resto de los resultados acumulados y su saldo acreedor
no podré ser distribuido entre los accionistas o socios, no ser4 utilizado en aumentar su capital, en virtud
de que no corresponde a resultados operacionales. De existir un saldo acreedor, este podr4 ser utilizado en
compensar pérdidas acumuladas y las del tiltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere, o devuelto
en caso de liquidacién de la Compaiifa a sus accionistas.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la Junta General de Accionistas y
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la

Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los
accionistas.

DIVIDENDOS PAGADOS

Durante el aiio 2011 se pagd dividendos sobre utilidades por US$2,900,000; US$1,257, 203 de los cuales
fueron cancelados mediante apropiciacién de la reserva facultativa. Durante el afio 2010 se pagaron
US$3,349,200. Dichos dividendos fueron previamente aprobados por la Junta General de Accionistas.

COSTO DE VENTAS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2011 Costo Gastos Gastos de
de ventas adiministrativos ventas Total
Compras de preducto terminado 161,144,705 - - 161,144,705
Remuneraciones y beneficios sociales - 3,541,032 9,746,345 13,387,377
Reemplazo de partes - - 5,184,604 5,184,604
Mantenimiento, reparacion de maquinaria y
repuestos - 545,584 2,497,613 3,043.197
Talleres para Maquinaria - 2,273,100 - 2,273,199
Concesién - - 1,070,326 1,070,326
Valor neto realizable de inventario - - 957,938 957,938
Envio a clientes - - 891,844 801,844
Viajes a Gerentes - 169,762 707,164 876,926
Depreciaciones - 279,789 276,008 555,797
Honorarios Profesionales - 434,698 - 434,608
Seguros - 12,256 393,760 406,016
Evaluacién técnica - - 290,091 290,091
Otros gastos 6,244,765 4,692,407 2,811,676 14,748 848
167,389 470 2,048 20;526256?
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2010 Costo Gastos Gastos de
de ventas administrativos ventas Total

Compras de producto terminade 119,867,640 - - 119,867,640
Remuneraciones y beneficios sociales - 1,555,641 9,003,040 12,648,681
Reemplazo de partes - - 5,087,551 5:087,551
Talleres para Maquinaria - 2,693,954 - 2,603,954
Mantenimiento, reparacién de maquinaria y

repuestos - 623,457 1,185,722 1,809,179
Conces{én - - 860,550 860,550
Envio a clientes - - 738,426 738,426
Viajes a Gerentes - 158,699 504,738 663,437
Depreciaciones - 180,657 236,292 416,949
Seguros - 12,078 306,537 318,612
Honorarios Profesionales - ’ 216,851 - 316,851
Valor neto realizable de inventario - - 342,941 342,941
Evaluacién técnica - - 247,8m 247,801
Otros gastos 2:959,975 2,986,901 2,712,298 8,659,174

122!822!612 10!§28!2§§ 21!§|§!826 1§4562!§6

GASTOS FINANCIEROS, NETO

Composicitn:
2011 2010
Intereses ganados
Financiamiento por venta de maquinaria y repuestos 1,103,308 1,084,927
Otros intereses ganados 36,430 290,084
1,139,738 1,114,011
Gasto por intereses
Intereses, sobre préstamos y obligaciones financieras (2,189,805) (1,370,254)
Intereses sobre proveedores (975,093) (552,065)
Otros intereses y comisiones (632,879) (183,702}
(3:797!777) (2,106,021)
(2658039) . (geaow)
OTROS INGRESOS Y GASTOS
2011 2010
Otrosingresos (1) 6,955,483 2,488,273

Otros gastos (2) (1,652,119}

{4,507,984)

4£GIsTROS DE
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IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A. L.I.A.S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011

~ (Expresado en délares estadounidenses)

(1) Al 31 de diciembre del 2011 incluyen: i) US$2,166,144 correspondientes a intereses ganados sobre la
cartera cedida al Fideicomiso de titularizacion (2010: US$771,061); ii) US$1,400,000 por venta de
acciones de la compafiia Pesalmar S.A.; iit) US$996,510 de reversos de provisiones por impuestos
recuperados.

(2) Al 31 de diciembre del 2011 incluyen: i) US$734,175 de descuentos en la colocacién de titulos
valores (2010: US$522,331); y i) US$300,000 de provisiones por deterioro de impuestos por
recuperar. Al 31 de diciembre del 2010 incluyen US$2,238,537 pagados al SRI por la determinacién
de impuesto a la renta del afio 2007 y las diferencias establecidas por la Compaiifa en los aiios 2008
y 2009 por dicho impuesto. Ver Nota17 a}.

CONTRATOS SUSCRITOS
Convenio de participacion en gastos administrativos -

Mediante contrato suscrito el 2 de enero de 1999, la Compaiiia se obliga a proporcionar a Macasa servicios de
administracién general en diferentes dreas. Como compensacién, Macasa se obliga al pago de una suma
equivalente al 16.619% sobre sus ventas netas. El plazo original del contrato de 1 afio ha sido sucesivamente
renovado. El 15 de enero del 2008 se firmé6 un adendum a través del cual se modifican los porcentajes y
forma de célculo de la compensacion, estableciéndose nuevos porcentajes en los siguientes rangos: (i) entre
10% ¥y 13% si las ventas netas estin entre US$20,000,000 y US$50,000,000, y (ii) entre 6% y 9% si las
ventas netas superan los US$50,000,000.

En los afios 2011 y 2010 debido a la inversidn significativa en edificaciones que realizé Macasa, las partes
acordaron, a través de un convenio firmado, no efectuar estos cargos por servicios de administracién general.

Convenio de promocién y compra-venta de repuestos -

Mediante convenio firmado entre la Compaiifa y su relacionada Talleres para Maquinaria Industrial Agricola
S.A. (Talleres), la Compaiifa se compromete a venderle repuestos de la marca Caterpillar. El convenio
permite a Talleres adquirir repuestos a los precios de venta més bajos de la lista de precios de la Compaiiia,
para que sean vendidos a sus clientes a precios de venta al piblico, sin que elto implique la concesion de
descuentos o beneficios especiales. En adicion, Talleres recibe una comision por el volu estos que
sus clientes directamente compren a la Compaiifa. Como resultado del mencionado ¢
la Compafiia reconocié gastos por comisién por US$2,000,000 (2010:U8$2,500,0
Gastos administrativos.

FEGISTROS DE
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El 1 de abril del 2010, la Compafifa y Morgan & Morgan Fiduciary & Trust Corporatioir ttiaria del

Ecuador” suscribieron el Contrato de Fideicomiso Mercantil Irrevocable “Segunda Titularizacién Cartera
Comercial - IIASA”. La Compafiia actia como originador y Morgan & Morgan Fiduciary & Trust
Corporation S.A. “Fiduciaria del Ecuador” como agente de manejo. La Calificadora de Riesgo Pacific Credit
Rating, otorgd la calificaciébn “AAA” a la mencionada titularizacion.
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Mediante resolucién No. SC.IMV.DJMV.G.10.0003537 del 1 de junio del 2010, 1a Superintendencia de
Compafiias aprobé este proceso de titularizacién,

Esta segunda titularizacién es efectuada en tramos, un primer tramo incluyendo eréditos de
US8$5,500,000 fue aprobado por la Superintendencia de Compaiiias el 1 de junio del 2010 mediante
resolucién No. SC.IMV.DJMV.G.10.0003537. Posteriormente, el 29 de octubre del 2010 se efectué un
segundo tramo de la titularizacién con créditos ascendentes a US$6,900,000, aprobado por la
Superintendencia de Compaiiias el 14 de diciembre del 2010 mediante resolucién
No.SC.IMV.DAYR.G.10.0008697; y finalmente, el 29 de abril del 2011 se efectud el tercer tramo de ia
titularizacién con créditos ascendentes a US$7,000,000 que fue aproebado por la Superintendencia de
Compaiifa el 06 de julio del 2011 mediante resolucién N0.SC.IMV.DAYR.G.11.0003768.

De esta forma la Compaififa ha titularizado, al 31 de diciembre del 2011, cartera por US$19,400,000,
siendo posible extender el proceso hasta un total de US$20,000,000, que corresponde al monto aprobado.
Los recursos obtenidos de la colocacion de los valores fueron utilizados por la Compafiia para el desarrolio
del giro ordinario de sus actividades.

El proceso de titularizacidn cuenta con los siguientes mecanismos de garantia:

. Sobrecolateralizacién.- Es cartera distinta y adicional a 1a cartera titularizada. Corresponde a 1.5
veces el indice de siniestralidad calculado sobre el monto de pasivos con inversionistas.

. Fondo de reserva.- Fondo integrado alternativamente, por si solo o en conjunto, a sola discrecién
del originador, a través de (i) una carta de crédito “stand by”, y/o (ii) una garantia bancaria, y/o (iii)
dinero libre y disponible.

. Canjes por prepago.- En caso de que uno o varios de los deudores seleccionados prepaguen

{ntegramente el saldo de capital adeudado en virtud de los instrumentos de crédito, el originador
esté obligado a canjear los créditos prepagados por nueva cartera.

. Sustituciones por mora.- En caso de que, uno o varios de los instrumentos de crédito de propiedad
del Fideicomiso registren una morosidad de treinta dfas o mds, contados desde la fecha de
exigibilidad del dividendo correspondiente del instrumento de crédito, el originador est4 obligado a
sustituir los créditos morosos por nueva cartera. Se aclara de manera expresa que las operaciones
de sustitucién de cartera que se realicen se irdn acumulando hasta alcanzar el miximo de 5% del
monto pendiente de pago de capital de los pasivos con inversionistas.

Sin embargo, debido a que tal situacién no se ha presentado hasta la fecha de este informe, se
considera que los riesgos y beneficios asociados a la mencionada cartera fueron transferidos al
Fideicomiso.

Al transferirse legalmente la cartera de clientes al Fideicomiso, dicha cartera
valores recibidos del Fideicomiso como resultado de la colocaci6n de los t
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ra po

El 16 de noviembre del 2011, la Compafifa y Morgan & Morgan Fiduciary & Trust Corporation S.A.
“Fiduciaria del Ecuador” suscribieron el Contrato de Fideicomiso Mercantil Irrevocable “Tercera
Titularizacién Cartera Comercial - IIASA”. La Compaiifa actia como originador y Morgan & Morgan
Fiduciary & Trust Corporation S.A. “Fiduciaria del Ecuador” como agente de manejo. La Calificadora de
Riesgo Humphreys S.A., otorgd la calificacién “AAA™ a la mencionada titularizacién.

Esta titularizaci6n es efectuada en tramos; un primer tramo incluyé créditos por US$7,000,000 que fue
aprobado por la Superintendencia de Caompaiifas el 22 de febrera del 2012 mediante resolucién No.
SC.IMV.DJMV.G.12.000845.

De esta forma la Compatiifa cedié cartera al fideicomiso, al 31 de diciembre del 2011, por US$7,000,000.
Ver Nota 8.

Los recursos obtenidos de 1a colocacién de los valores fueron utilizados por la Compaiiia para el desarrollo
del giro ordinario de sus actividades.

El proceso de titularizacién cuentas con los misimos mecanismos de garantia establecidos en la Segunda
titularizacién.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en la opinién de la Administracién, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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