Guayaquil, 30 Enero de 2004

Sefiores

ACCIONISTAS DE LA COMPANIA
MARCELO FREIRE S.A.

Ciudad.

Estimados Accionistas:

Habiendo concluido el ejercicio econdomico de 2003, y en cumplimientos con las
disposiciones legales vigentes, me es grato poner en consideracion de los sefiores

accionistas, el informe de las gestiones realizadas como administrador de la Cia.
MARCELO FREIRE S.A.

En el presente ejercicio econdmico que es objeto de analisis en este informe, debo
indicar que la compaifiia tuvo un desenvolvimiento economico normal., por lo que la
empresa continuo laborando sin problema de ninguna indole.

Las ventas aumentaron en un 7,7979 % durante el ejercicio econdmico de 2003. En
cuanto a gastos operacionales se experimentaron un crecimiento del 2,5107% en
relacion al afio de 2002.

Las utilidades netas obtenidas, durante el Ejercicio Econdmico de 2003, es de
$ 6.748,29 Dolares que lo considero bueno.

Sugiero a los sefiores accionistas aprobar la reparticion de utilidades en el porcentaje
correspondiente a cada socio, descontando el valor correspondiente a la reserva legal.

Por ultimo agradezco a los accionistas por el apoyo recibido durante mis gestiones

realizadas como Gerente de esta compaiiia y espero que este apoyo se mantenga durante
2004.

v g » =3

GERENT




