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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores accionistas de
MARCELO FREIRE S.A.:

Opinion Calificada

1. Hemos auditado los estados financieros de MARCELO FREIRE S.A. que comprenden el estado
de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018 y los correspondientes estados de resultado
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi
como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las principales
politicas contables significativas.

2. En nuestra opinién, excepto por los posibles efectos de la cuestion descrita en la seccion
“Fundamento de la Opinion Calificada”, los estados financieros adjuntos presentan
razonablemente en todos los aspectos materiales, la situacion financiera de MARCELO FREIRE
S.A. al 31 de diciembre de 2018, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con la Norma Internacional de Informacién Financiera
para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para la PYMES) emitida por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamento de la Opinion Calificada

3. Al 31 de diciembre de 2018, no nos fue proporcionada la documentacién soporte de la toma fisica
de inventarios efectuada al cierre del afio 2018. En razon de lo comentado precedentemente, no
nos fue factible satisfacernos de la razonabilidad del saldo de la cuenta inventarios al 31 de
diciembre de 2018 por US$502,760 por medio de la aplicacion de otros procedimientos de
auditoria.

4. Nuestra auditoria fue efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen més adelante en la
seccion “Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros™ de
nuestro informe. Somos independientes de MARCELO FREIRE S.A. de acuerdo con el Codigo de
Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Ftica para
Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador; y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con dicho Codigo. Consideramos que la evidencia de

auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y apropiada para nuestra opinion
calificada.
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Responsabilidades de la Administracion de MARCELO FREIRE S.A. en relacion con los
estados financieros

La Administracion de MARCELO FREIRE S.A. es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de conformidad con la Norma Internacional de Informacién
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para la PYMES), y del control interno
determinado por la Administraciéon como necesario para permitir la preparacién de estados
financieros libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de los estados [inancieros, la Administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segiin corresponda,
los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de negocio en
marcha, a menos que la Administracion tenga la intencion de liquidar la Compaiiia o cesar sus
operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracion es responsable de la supervision del proceso de informacién financiera de la
Compaiiia.

Responsabilidades del Auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

8.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorrecion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditorfa
(NIA), siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma conjunta,
pueden preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios
toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA), aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

o Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en los estados financieros,
debida a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a
fraude es mds elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el
fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o la elusion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia.

¢ Evaluamos la adecuacién de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion.



e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, del principio
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos si
existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compatfiia para continuar como negocio
en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden
ocasionar que la Compaiiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

10. Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaiiia respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos

significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos en
el transcurso de la auditoria.
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MARCELO FREIRE S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(EXPRESADO EN U.S. DOLARES)

ACTIVOS Notas
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y bancos 5
Inversion financiera 6
Deudores comerciales y otras 7
Cuentas por cobrar relacionadas 14
Inventarios 8

Gastos pagados por anticipado

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipos 9
Cuentas por cobrar relacionadas 14

Activo por impuesto diferido
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

Ver notas a los estados financieros

410,995
118,845
2.075

438,071
51,700

489,771

1,007,008

serente General

CPA. Ketty Vera
Contadora



MARCELO FREIRE S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(EXPRESADO EN U.S. DOLARES)

PASIVOS Y PATRIMONIO Notas
PASIVOS CORRIENTES:
Sobregiro bancario 5
Acreedores comerciales y otras 10
Vencimientos corrientes de obligaciones
bancarias e instituciones financieras 12
Obligaciones por beneficios a los empleados 11

Otros pasivos corrientes

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones bancarias e instituciones 12
financieras
Cuentas por pagar relacionadas 14
Obligaciones por beneficios definidos 13
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES
TOTAL PASIVOS
PATRIMONIO
Capital 15
Reservas 16
Otro resultado integral 16

Resultados acumulados
TOTAL PATRIMONIO
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Ver notas a los estados financieros

198,631
55,705
66.554

81,013
181,303

7,309
201,557

471.182

1,379,308

2017

6,255
163,150

145,481
32,579
1.349

erente General

Contadora



MARCELO FREIRE S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(EXPRESADO EN U.S. DOLARES)

Notas 2018 2017
INGRESOS DE ACTIVIDADES
ORDINARIAS 681,505 1,943,459
Costo de ventas (349.939) (1.177.735)
GANANCIA BRUTA 331,566 765,724
Gastos de administracion 17 (312,996) (581.244)
Utilidad en operacion 18.570 184,480
Otros ingresos (gastos), neto 71,288 (1,919)
Gastos financieros, neto (29.317) (34.422)
Utilidad antes de participacion de
trabajadores e impuesto a las ganancias 60,541 148,139
Participacion de trabajadores 18 (9.081) (22.221)
Utilidad antes del impuesto a las ganancias 51,460 125918
Impuesto a las ganancias 19 (13.899) (31.122)
Utilidad del periodo 37,561 24,796
OTRO RESULTADO INTEGRAL:
(Pérdida) ganancia actuarial por planes de
beneficios definidos (1.986) 30,418
Resultado integral total del afio 35,575 125,214
Ver notas a los estados financieros
A

erente General

CPA. Kéity Vera
Contador



MARCELO FREIRE S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(EXPRESADO EN U.S. DOLARES)

Resultados acumulados

Por
aplicacion
; Hive de la Resultados
Capital Reservas resultado 1IF ol Total
integral o .
para las
PYMES
ENERO 1 DE 2017 81,013 79,801  (21,123) (2,379) 173,081 310,393
Cambios:
Compensacion 2,379 (2,379)
Apropiacion, nota 16 6,705 (6,705)
Utilidad del periodo 94,796 94,796
Otro resultado integral:
Ganancia actuarial por planes
de beneficios definidos, nota
13 30418 30418
DICIEMBRE 31 DE 2017 81,013 86,506 9,295 258,793 435,607
Cambios:
Transferencia 85,317 (85,317)
Apropiacion, nota 16 9.480 (9.,480)
Utilidad del periodo 37,561 37.561
Otro resultado integral:
Pérdida actuarial por planes de
beneficios definidos, nota 13 (1.986) (1.986)
DICIEMBRE 31 DE 2018 81,013 181,303 7,309 201,557 471,182

Ver notas a los estados financieros

afierv—""

/ W- . CPA. Ketty Vera
nte General Contador



MARCELO FREIRE S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(EXPRESADO EN U.S. DOLARES COMPLETOS)

Flujos de efectivo (en) de actividades de
operacion

Cobros de clientes

Pagos a proveedores, empleados y otros
Gastos financieros, neto

Impuesto a la ganancias pagado

Otros ingresos (gastos), neto

Efectivo neto (utilizado en) proveniente de
actividades de operacion

Flujos de efectivo de (en) actividades de
inversion

Adquisiciones de equipos

Otras entradas de efectivo

Efectivo neto proveniente de (utilizado en)
actividades de inversion

Flujos de efectivo de (en) actividades de
financiacion

Financiacién por préstamos a largo plazo
Pago de obligaciones con institucion y bancos
Dividendos pagados

Pagos a partes relacionadas

Efectivo neto proveniente de (utilizado en)
actividades de financiacion

(Disminucién) incremento neto de efectivo
de efectivo durante el periodo

Efectivo al inicio del periodo

Efectivo al final del periodo

Ver notas a los estados financieros

L)
<
o
oo

560,513
(904,352)
(29,317)
(22,021)
_46.121

349.056)

(2,882)
110.000

107.118

131,790
61,143
(54,162)
_38.525

177.296
(64,642)

82,936
18,294

017

2,013,630
(1,795,603)
(24,105)
(31,581)
(194)

162,147

——mrs

(113,458)

(113.458)

(121,859)
125,265
50,229

(46,823)

1,866
81.070
82,936

(CONTINUA)

Wﬁa@-\lﬂy d
erente General

CPA. Ketty Vera
Contador
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MARCELO FREIRE S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(EXPRESADO EN U.S. DOLARES) (CONTINUACION)
2018 017
Conciliacion entre la utilidad del periodo y
los flujos de efectivo neto proveniente de
actividades de operacion
Utilidad del periodo 37,561 94,796
Ajuste por partidas distintas al efectivo:
Depreciacion, nota 9 29,958 26,397
Amortizacion 282
Deterioro de cuentas por cobrar
comerciales, nota 7 1,008
Provisiones para jubilacion patronal y
bonificacién por desahucio, nota 13 9.433 12,610
Intereses no pagados 8,968
Impuestos diferidos, nota 19 (2,075) 0,101
Reversion de provisiones (25,167)
Baja de equipo, nota 9 7,994
Cambios en activos y pasivos corrientes:
Deudores comerciales y otras cuentas (74,995) 45,084
Gastos pagados por anticipado (1,322) 539
Inventarios (224,945) 33,606
Acreedores comerciales y otras cuentas (83,723) (84,243)
Obligaciones por beneficios a los
empleados (13.343) 7,398
Pago de desahucio (720) (R i
Total ajustes (386.617) 67.351
Efectivo neto (utilizado en) proveniente de
actividades de operacion (349,056) 162,147
Ver notas a los estados financieros
224
arianit enW CPA. Ke Vera

erente General Contador



MARCELO FREIRE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

INFORMACION GENERAL

MARCELO FREIRE S.A. con RUC 0990638861001 fue constituida mediante escritura publica el
6 de abril del 1983 en la ciudad de Guayaquil — Ecuador, aprobada por el Intendente de
Compaiiias de Guayaquil seglin Resolucién No., 1G.R1..83.0721 con un plazo de duracion de
cincuenta afios. La Compaiiia esta ubicada en la Provincia del Guayas, en la parroquia Nueve de
Octubre, Esmeraldas 1025 entre Vélez y Hurtado.

Su objeto principal es venta al por menor y mayor de instrumentos y aparatos medicinales y
ortopédicos en establecimientos especializados.

BASES DE PREPARACION Y POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los presentes estados financieros de la Compaiiia son preparados de acuerdo con la Norma
Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las
PYMES) emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas
en inglés), la misma que ha sido adoptada en Ecuador y representa la adopcion integral, explicita
y sin reserva de la referida norma internacional y aplicada de manera uniforme a los ejercicios
que se presentan.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con la NIIF para las PYMES, requiere el uso
de estimados contables criticos. También requiere que la Administracién ejerza su juicio en el
proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compaiifa. En la nota 3 se revelan las dreas
que implican un mayor grado de juicio o complejidad o dreas en las que supuestos y estimados
son significativos para la elaboracion de los estados financieros.

Estos estados financieros estan presentados en dolares estadounidenses completos.

A continuacién se resumen las politicas contables significativas utilizadas en la preparacion de
estos estados financieros:

Efectivo y bancos — Representan fondos mantenidos en tres cuentas corrientes y una de ahorro
con tres bancos locales, medidos a su valor nominal.

Instrumentos financieros — Los activos y pasivos financieros se registran inicialmente a su valor
razonable mas cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo es reconocido
como parte del activo y pasivo. La entidad presenta sus instrumentos financieros de acuerdo a las
disposiciones establecidas en las secciones 11 y 12 en su totalidad, es como sigue:

e Deudores comerciales, inversion financiera, cuentas por cobrar relacionadas y otras
cuentas por cobrar — La mayoria de las ventas se realizan dentro de las condiciones de
créditos normales. Posterior a su reconocimiento inicial se registran a su costo amortizado

o



aplicando el método de interés efectivo, menos una provision por deterioro, en los casos
aplicables. Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe alguna
evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente
en resultados una pérdida por deterioro del valor.

e Acreedores comerciales, obligaciones bancarias e instituciones financieras, cuentas por
pagar relacionados y otras cuentas por pagar — Son obligaciones basadas en condiciones de
crédito normales y estdn contabilizadas a sus importes no descontados. Posterior a su
reconocimiento inicial se registran a su costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo.

Inventarios — Los inventarios de bienes se expresan al importe menor entre el costo y el precio
de venta menos los costos de terminacién y venta. El costo se calcula aplicando el método
promedio ponderado.

Propiedades y equipos — Las propiedades y equipos estan medidos en su reconocimiento inicial
al costo histdrico que incluye valores que son directamente atribuibles a la adquisicion del bien.
Las propiedades y equipos, tras su reconocimiento inicial, estin medidas al costo menos la
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro del valor acumuladas en el caso de producirse.

Los costos del mantenimiento diario de un elemento de propiedades y equipos se contabilizan en
los resultados del periodo en el que incurra en dichos costos.

La depreciacion de las propiedades y equipos se calcula usando el método lineal para asignar sus
costos sin valores residuales sobre sus vidas utiles técnicas estimadas:

Edificios 25 afos Sin valor residual
Maquinarias, muebles de oficina 10 afios Sin valor residual
Vehiculos 5 afios Sin valor residual
Equipos de computacién 3 afios Sin valor residual

El valor residual, método de depreciacion y la vida qtil de los activos se revisan y se ajustan si es
necesario, en cada cierre del periodo.

Cuando el valor de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce
hasta su importe recuperable.

La pérdida y ganancia por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultado integral.

Impuesto a las ganancias — El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del
impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

e Impuesto por pagar corriente
Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable

difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles, El pasivo de la Compaiiia por

- 13-



concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de
cada periodo.

e Impuestos diferidos

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los
pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un activo por impuesto
diferido se reconoce para todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que
resulte probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al final de
cada periodo sobre el que se informa y se debe reducir, en la medida que estime probable que
no dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que
se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se esperan sean
de aplicacion en el periodo en el que el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes

fiscales) que hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo que se
informa.

La medicion de los activos por impuestos diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se
derivarian de la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa,
liquidar el importe en libros de sus pasivos.

¢ Impuestos corrientes y diferidos
Se reconocen como gasto y son incluidos en el resultado del periodo.

Obligaciones por beneficios a los empleados — Se registran en el rubro de obligaciones a los
empleados del estado de situacion financiera y corresponden principalmente a:

a) Participacion de trabajadores — Es calculada en funcién del 15% de la utilidad contable
anual antes de impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacion ecuatoriana vigente
y se registra con cargo a los resultados del periodo.

b) Vacaciones — Se registra en el costo y gasto correspondiente a las vacaciones del personal
sobre base devengada.

¢) Décimotercera y décimocuarta remuneracién — Se provisionan en el costo y gasto y se
pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

Obligaciones por beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) - El
costo final de un plan de beneficios definidos (jubilacion patronal y desahucio) puede estar
influido por numerosas variables, tales como los salarios finales, la rotacion y mortalidad de los
empleados, aportaciones de los empleados y tendencias de los costos de atencién médica. La
compaiia mide el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos (pasivo), y el costo
por servicio presente y pasado asi como el interés financiero generado por esta obligacion (gasto),
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada (también denominado a veces método
de los beneficios acumulados en proporcion a los servicios prestados, o0 método de los beneficios

<=



por afio de servicio), que contempla cada periodo de servicio como generador de una unidad
adicional de derecho a los beneficios y se mide cada unidad de forma separada para conformar la
obligacion final. Este cdlculo es determinado al final de cada periodo por una empresa actuaria
independiente.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en el
estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en que se
producen.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias — Los ingresos de actividades ordinarias
procedentes de la venta de bienes se reconocen cuando la compaiifa transfiere los riesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los
ingresos y costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccion pueden ser medidos con
fiabilidad y es probable que la compaiifa reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion. Los ingresos de actividades ordinarias se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier
descuento, bonificacion o rebaja comercial que la compaiiia pueda otorgar.

Costos y Gastos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en
el periodo en el que se conocen,

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los estados financieros en conformidad con la NIIF para las PYMES requiere
que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos que afectan los
montos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y
supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios
en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracién de
la Compania ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

e Deterioro de activos — A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio
de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algtin
indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que
el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

e Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son
determinados en funcién de un célculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos
utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de
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descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones
de estos beneficios.

El actuario contratado por la compaiiia para realizar el cdlculo actuarial, utiliza la tasa de
inflacion, tasa de incremento salarial, tasa de interés actuarial, tasa de descuento financiero,
tasa minima de rendimiento de las inversiones, la tasa de mortalidad, invalidez y de rotacion
al final de cada afo reportado por la administracion de la compaiiia. La hipdtesis actuarial
fue calculada sobre una muestra representativa de bonos emitidos en el mercado de valores
ecuatoriano con una calificacion de A a AAA, o equivalentes, denominados en dolares de
EE. UU., siendo la tasa de descuento el 7.72%. La Administracion considera que la tasa de
descuento aplicada representa el mejor estimado disponible al final del afio 2018 para el
célculo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y desahucio)

e La estimacién de vidas utiles, valor residual y métodos de depreciacion de las
propiedades y equipos — La estimacion de las vidas ttiles, método de depreciacién y el valor
residual se efectiian de acuerdo a lo mencionado en la nota 2.

e Activo por impuesto diferido — LLa Compaiia ha realizado la estimacion de su activo por

impuesto diferido considerando las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de
los pasivos que se liquidaran en periodos econémicos futuros.

4. INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

El siguiente cuadro presenta informacion relacionada con el porcentaje de variacién en los indices
de precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

Aiio terminado Variacion
Diciembre 31 porcentual
2016 1.12
2017 (0.20)
2018 (0.40)

5. EFECTIVO Y BANCOS

2018 017

. . U.S. délares . . .

Caja (1) 6,844 4,262
Bancos (2) 16.201 84.929
Total 23,045 89,191
Sobregiro bancario (4.751) (6.255)
Neto 18,294 82,936

1) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, representan recaudaciones por ventas de productos.
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2) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, representan fondos mantenidos (utilizados) en tres
cuentas corrientes y una cuenta de ahorro con tres bancos locales.

INVERSION FINANCIERA

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, representan US$80,000 y US$190,000 en certificados de
depésito a plazo emitidos por un banco local en febrero 15 de 2018 con vencimiento en febrero 08
de 2019 y tasa de interés anual del 4.75% para el afio 2018; y emitido en febrero 19 de 2017 con
vencimiento en febrero 7 de 2018 con tasa de interés del 7.25% para el afio 2017.

DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS

2018 2017
. .. U.S. délares . . .
Clientes (1) 137,289 34,056
Créditos tributarios por:
Impuesto al valor agregado (2) 45,100 34,571
Impuesto a la renta (3) 4,260 22,208
Otras cuentas por cobrar 7.568 27,564
Anticipos a proveedores 781 295
Total 194,998 118,694
Deterioro acumulado de cuentas incobrables (3.899) (3.899)
Neto 191,099 114,795

(1) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, representan valores por cobrar por la venta de bienes,
con vencimiento de hasta 30 dias plazos y no generan intereses. Incluyen US$93,500
correspondiente a la venta del contrato T.M.C 136-2018 mantenido con el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social — Hospital Teodoro Maldonado Carbo, nota 20.

(2) Al 31 de diciembre de 2018, representa impuesto al valor agregado pagado en las compras de
bienes y servicios locales. Este valor se espera recuperar durante el afio 2019.

(3) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, representan créditos tributarios vigentes por retenciones
en la fuente y se liquidan al momento del pago del impuesto corriente.

El movimiento de deterioro para cuentas incabrables al 31 de diciembre es como sigue:

2018 017

. .. U.S.dolares . . .

Saldo al inicio de afio 3,899 2,891
Gasto del afio 1.008
Saldo al fin de afio 3.899 3.899
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8. INVENTARIOS

2018 017
. .. U.S. délares . . .
Productos terminados (1) 397,030 20,489
Importaciones en transito 105,730 120
Total 302,760 20,609

(1) Corresponden a instrumentos, aparatos medicinales y ortopédicos adquiridos principalmente
para cumplir con el contrato mantenido con el Instituto Ecuatoriano Seguridad Social -
Hospital Teodoro Maldonado Carbo durante el presente afio, nota 20.

9. PROPIEDADES Y EQUIPOS

2018 2017

. .. US. délares . . .

Edificios 214,891 214,891
Maquinarias 142,369 141,924
Terrenos 91,614 91,614
Equipos de computacion 14,967 14,260
Muebles de oficina 12,959 12,285
Vehiculos 1,126 15.805
Total 477,926 490,779
Depreciacion acumulada (66.931) (52.708)
Neto 410,995 438,071

El movimiento de propiedades y equipos al 31 de diciembre es el siguiente:

2018 2017

.« « U.S.délares . . .

Saldo al inicio de afio 438,071 359,004
Adquisiciones (1) 2,882 113,458
Baja de activos (7,994)
Depreciaciones del afio (29.958) (26.397)
Saldo al fin de afio 410,995 438,071
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(1) Al 31 de diciembre de 2017, representa principalmente la adquisicion de maquinaria para el
taller de la compaiiia efectuada en junio de 2017 por US$97,500.

10. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS

2018 2017

... U.S.délares . . .

Proveedores (1) 260,032 54,019
Anticipos de clientes (2) 20,176 62,539
Impuesto a la renta corriente, nota 19 15,974 22,021
Otras cuentas por pagar 11,663 13,036
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 3,591 3,213
Retenciones en la fuente e impuesto valor agregado 576 5,452
Provisiones 15 2,870
Total 312,027 163,150

(1) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, cuentas por pagar proveedores representan adquisiciones
locales de bienes y servicios que no generan intereses y sus vencimientos estdn dentro de las
condiciones normales de crédito.

(2) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, corresponden valores recibidos de personas naturales,
para la elaboracién de los productos ortopédicos.

11. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

2018 017

« + . U.S.dolares . . .
Participacion de utilidades, nota 18 9,081 22,221
Décimacuarta remuneracion 4,137 3,895
Vacaciones 5,272 5,731
Décimatercera remuneracion 746 732
Total 19,236 32,579

12. OBLIGACIONES BANCARIAS E INSTITUCIONES FINANCIERAS

Tasa 2018 2017
. . . US. délares . .
Corto plazo:
Banco Pichincha C.A. (1) 9.76% 180,140 133,812
Banco Guayaquil S.A. 11.23% 25,183 7.079
PASAN... 205,323 140,891
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VIENEN... 205,323 140,891

Corporacién Financiera Nacional 8.25% 19,067
Banco del Pacifico S.A.(Tarjeta) 15,003
Diners Club 5,746 2,867
Visa Corporativa 3.423 1.723
Subtotal 248,562 145,481
Largo plazo: (2)

Corporacion Financiera Nacional 8.25% 131,790

Banco Pichincha C.A. (1) 9.76% 66,841 108.777
Subtotal 198,631 108,777
Total 447,193 254,258

(1) Este préstamo esta garantizado con una hipoteca abierta sobre un bien inmueble de propiedad

de la compaiiia valorado en US$289,554 y un certificado de depésito por US$80,000 al 31 de
diciembre de 2018.

(2) Un resumen de los vencimientos de las obligaciones bancarias por afio, es como sigue:

Ao U.S. dolares
2020 80,001
2021 57,038
2022 39,273
2023 22.319
Total 198,631

13. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

018 2017

. .. US. délares . . .

Jubilacién patronal 53,799 45,097
Bonificacion por desahucio 12,755 11,321
Total 66.554 56,418

Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los empleados que
por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les
corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS,

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos
de terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
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trabajador, la Compaiiia entregara el 25% de la (ltima remuneracién mensual por cada uno de los
anos de servicio.

El movimiento de las provisiones para jubilacién patronal y bonificacién por desahucio al 31 de
diciembre, es como sigue:

2018 2017
.« . US. délares . . .
Bonificacion Bonificacion
Jubilacién por Jubilacién por
patronal desahucio patronal desahucio
Saldo al inicio 45,097 11,321 64,152 11,185
Gasto del ano 7.499 1,934 8,540 4,070
Reversion (563)
Ganancia o pérdida 1,766 220 (27,595) (2,823)
Pagos o utilizaciones (720) 1111
Saldo final 53799 12755 45007 11321

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 por un actuario independiente. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio
actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de
crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de
servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para
calcular ¢l valor presente de dichos beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor de dinero a través
del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

SALDOS POR COBRAR Y PAGAR CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un detalle de los saldos pendientes de cobro y pago al 31 de diciembre, con
compaiiias y partes relacionadas:

201 2017

PP 6 10 1 (- SR
Cuentas por cobrar corto plazo:

Clientes relacionados 36,573 97,940

Anticipos relacionadas 8,960

Freprim S.A. (1) 3.622 4,408
Total 49,155 102,348



Cuentas por cobrar largo plazo:

Freprim S.A. (1) 106,602 51,700

Clientes relacionados. 12,243
Total 118,845 51,700
Cuentas por pagar largo plazo:

Marcelo Freire Tamayo (2) (55.705) (57.392)
Subtotal (55,705) (57.392)
Neto 112,295 96,656

(1) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, representa principalmente saldos de préstamos
provenientes de afos anteriores, los cuales no devengan intereses, ni tienen una fecha de
vencimiento establecida.

(2) Corresponde a préstamos otorgados en afios anteriores, para cubrir gastos de la compaiiia, las
cuales no devengan intereses, ni tienen una fecha de vencimiento establecida.

15. CAPITAL

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el capital estd constituido por 81,013 acciones de valor
nominal unitario de US$1 cada una; todas ordinarias y nominativas, respectivamente.

16. RESERVAS, OTRO RESULTADO INTEGRAL Y RESULTADOS ACUMULADOS

018 2017

oo s US.dblares . . .

Legal 42,609 33,129
Otras 138.694 53.377
Total 181,303 86,506

Legal - La Codificacién de la Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad. Al 31 de diciembre de 2018, la compaiiia registré una apropiacion de
US$9,480 sobre la utilidad del afio 2017.

Otras - La Codificacion de la Ley de Compaiiias establece que mediante estatuto o Junta General
se podrd acordar la formacién de una reserva especial para prever situaciones indecisas o
pendientes que pasen de un ejercicio a otro estableciendo el porcentaje de beneficios
determinados a su formacién, el mismo que se deducird del porcentaje previsto en otros incisos de
esta codificacion, Al 31 de diciembre del 2018, la compaiiia transfirié US$85,317 a este fondo.
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Otro resultado integral - Pérdida neta actuarial por planes de beneficios definidos —
Corresponde a pérdida neta originada en las provisiones por jubilaciéon patronal y desahucio
reconocidas en base al estudio actuarial correspondiente al 31 de diciembre de 2018.

Resultados acumulados - Por la aplicacion de la “NIIF para las PYMES” - Los ajustes
provenientes de la adopcién por primera vez de la Norma Internacional de Informacién
Financiera para Pequenas y Medianas Entidades “NIIF para las PYMES” que registraron en el
patrimonio en la cuenta Resultados Acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados por
aplicacion de la “NIIF para las PYMES”, un saldo deudor, éste podra ser absorbido por los
Resultados Acumulados y por los del tltimo ejercicio econdémico concluido, si los hubiere.

17. GASTOS DE ADMINISTRACION

Un resumen de los al 31 de diciembre, es como sigue:

2018 2017
. . .« US. délares . . .
Beneficios a empleados 148,601 171,967
Pagos por otros bienes y servicios 60,063 236,887
Depreciaciones 29,958 26,397
Arriendos 24,306 21,300
Servicios ptiblicos 11,292 8,630
Mantenimientos y reparaciones 11,218 43,121
Jubilacién patronal y bonificacion por desahucio 9,433 12,610
Transporte y movilizacion 6,573 27,630
Impuestos, contribuciones y otros 6,323 7,377
Combustibles y lubricantes 2,674 2,047
Honorarios profesionales 2,273 22,270
Amortizacion de intangibles 282
Pérdidas por deterioro 1.008
Total 312,996 581,244

18. PARTICIPACION DE TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la compafiia en un 15% aplicable a las utilidades liquidas. Los movimientos de la
provisién para participacion de trabajadores fueron como sigue:
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018 2017

.« « US, délares . . .

Saldo al inicio 22,221 15,800
Gasto del afio 9.081 22221
Pagos (22.221) (15.800)
Saldo final 9,081 22,221

19. IMPUESTO A LAS GANANCIAS

La composicion del impuesto a las ganancias (corriente y diferido) en el estado de resultado
integral es la siguiente:

201 01

.. . US. délares . .

= =}
w3

Impuesto a la renta corriente 15,974 22,021

Impuesto a la renta diferido:

Generacién de impuesto por diferencias temporales: (2.075) 9.101
Gasto impuesto a la renta 13,899 31,122

a) Impuesto corriente
Conciliacion tributaria

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta del 2018 y
2017, se calcula en un 22%, sobre las utilidades sujetas a distribucion. Los dividendos en
efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales se encuentran sujetos
a retencion adicional.

A continuacién se detalla la determinacion del impuesto a la renta corriente al 31 de
diciembre, es como sigue:

2018 2017
. . U.S. ddlares . . .

Utilidad segiin estados financieros,
neta de participacion a trabajadores 51,460 125,918

Més / Menos:

Diferencias permanentes 9,928 15,545
Diferencias temporarias 9.433 (41,368)
Base tributaria 70,821 100,095

N
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2018 2017

. .. U.S. délares . ., .

Base tributaria 70,821 100,095
Tasa impositiva 22% 22%
Impuesto a la renta corriente 15,581 22,021
Anticipo del impuesto a la renta (reducido para el
afio 2017 e impuesto minimo) 15,974 12,888
Impuesto a la renta por pagar 15,974 22,021

De conformidad con las disposiciones legales vigentes para el afio 2018, se elimind el anticipo
de impuesto a la renta para sociedades como impuesto minimo. El Servicio de Rentas Internas
podra devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo pagado y el impuesto a la
renta causado, siempre que se verifique que se ha mantenido o incrementado el empleo neto.

b) Impuesto diferido:

Al 31 de diciembre de 2018, representa el efecto impositivo del 22% sobre la diferencia
temporaria deducible relacionada con las provisiones por jubilacion patronal y bonificacion
por desahucio, reconocidas en los resultados y que se esperan liquidar en periodos futuros.

Las declaraciones de impuesto a la renta, retenciones en la fuente e impuesto al valor agregado no
han sido revisadas por parte de las autoridades tributarias desde la fecha de constitucion de la
Compaiifa el afio 1983 y se encuentran abiertas para su revision de acuerdo con disposiciones
legales desde los afios 2016, 2017 y 2018, sobre las cuales podrian surgir diferencias de criterio
con el Servicio de Rentas Internas en cuanto al tratamiento fiscal sobre los ingresos y gastos de la
Compaiiia.

COMPROMISOS

Hipoteca abierta y prohibicion voluntaria de enajenar y gravar a favor de Banco Pichincha
C.A. — Mediante escritura piblica de mayo 17 de 2016, la Compaiiia entregd en calidad de
hipoteca abierta un bien inmueble ubicado en el cantén Guayaquil, provincia del Guayas a favor
del Banco de Pichincha C.A., con la finalidad de garantizar las obligaciones que Marcelo Freire
S.A., haya contraido o contrajere de forma separada o conjunta, anteriores o presentes, vencidas y
vigentes, de forma directa o indirecta sin importar la divisa utilizada con dicha entidad bancaria.
LLa hipoteca abierta subsistird hasta la completa extincion de todas las obligaciones respaldadas
que mantenga la Compaiiia.

Contrato de Area Médica NO. T.M.C. # 162-2018. — Mediante resolucion administrativa No.
IESS-DG-2018-0006-CMJ-RFDQ de marzo 08 de 2018, Instituto Ecuatoriano Seguridad Social -
Hospital Teodoro Maldonado Carbo y Marcelo Freire S.A. subscribieron este contrato para la
fabricacion de prétesis y ortesis para pacientes de medicina fisica y rehabilitacion del Hospital de
especialidades Teodoro Maldonado Carbo por US$922,000 con un plazo de 210 (Doscientos
Diez) dias calendario contados desde la notificacién del pago del anticipo. Hasta la fecha de
emision de este informe, la Administracion de la compafifa ha elaborado parcialmente los
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22.

productos bajo este contrato; los cuales espera entregar durante el aiio 2019 y estd a la espera del
anticipo del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Contrato de Area Médica NO. T.M.C. # 136-2018. — Mediante resolucién administrativa No.
IESS-DG-2018-0006-CMJ-RFDQ de marzo 08 de 2018, Instituto Ecuatoriano Seguridad Social -
Hospital Teodoro Maldonado Carbo y Marcelo Freire S.A. subscribieron este contrato para la
adquisicion de medias eldsticas (antiembdlicas) para la Unidad Técnica de Vascular Periférica por
US$93,500 con un plazo de 30 (treinta) dias, contados a partir de la suscripcion del contrato.
Hasta la fecha de emision de este informe, la compaiiia ha entregado la totalidad de los productos
bajo este contrato y se encuentra en proceso de recepcion el importe antes mencionado.

HECHOS ORCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE DEL QUE SE INFORMA
Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emision de este informe (abril 22 de 2019), no se
han producido eventos que en opinién de la Administracion de MARCELO FREIRE S.A.
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018, han sido aprobados por
la Gerencia de la Compaiiia en abril 1 de 2019 y serdn presentados a los Accionistas para su

aprobacion. En opinién de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros serdn aprobados
por la Junta General de Accionistas sin modificaciones.
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